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Tiivistelma

Yhtion liilketoiminta kehittyi strategian mukaisesti ja yhtion vuositavoitteet saavutettiin paédosin. Riskihenkivakuutuksen mak-
sutulo kasvoi 10 prosenttia, sijoitussidonnaisen ryhmaeldkevakuutuksen maksutulo oli kasvutavoitteen mukainen ja sailyi
edellisvuoden ennatystasolla. Sijoitussidonnaisen vakuutussaastdmisen nettomyynti oli 119 miljoonaa euroa (175). Tulevai-
suuden toimintaedellytysten varmistamiseksi yhtissa kaynnistettiin vakuutusjarjestelmien uudistamishankkeet, jotka osal-
taan luovat pohjan yhtion kasvustrategian toteutukselle. Henkilostotyytyvaisyys ja tyGilmapiiri séilyivat hyvind.

Keskeiset tapahtumat ja tulokset tilikauden aikana olivat seuraavat:

o Yhtitssa kaynnistyi laajat vakuutusjarjestelmien alustauudistukset riskihenkivakuutuksessa ja yksil6llisessé sijoitus-
vakuutuksessa.

e Muussa kehittdmisessa yhtion panostukset kohdistuivat sdhkdisten palveluiden, myynnin ja asiakaspalvelun tydka-
lujen sek& regulaatioon ja muuhun pakolliseen kehittdmiseen.

e Asiakaskokemus ja toimintavarmuus séilyivat koko vuoden hyvalla tasolla. Merkittavid ict-jarjestelmien toiminta-
héirioita ei ollut.

e Vastuullisten sijoituskohteiden osuus yhtion sijoitussidonnaisissa vakuutuksissa nousi 82 prosenttiin. Yhtiossa
kéynnistettiin myos sosiaalisen vastuun hanke.

e Henkilostotyytyvaisyys séilyi hyvélla tasolla. Johtamisosaamista kasvatettiin méaréatietoisesti.

e Vuoden aikana panostettiin asiakkaiden tuntemistietojen laadun parantamiseen.

e Riskihenkivakuutuksen maksutulo kasvoi 10 %, sijoitussidonnainen maksutulo pieneni.

e Sijoitussidonnainen vastuuvelka kasvoi 8 prosenttia 12,6 miljardiin euroon (11,7) sijoitussidonnaisen vastuuvelan
katteena olevien sijoitusten hyvén arvonkehityksen vuoksi. Sijoitussidonnaisten vakuutusten nettomerkinnat olivat
119 miljoonaa euroa (175).

o Korkotuottoinen vastuuvelka pieneni lahes 4 prosenttia 4,3 miljardiin euroon (4,5).

e Yhtién FAS-tulos ennen tilinp&atdssiirtoja ja veroja oli -74 miljoonaa euroa (166). Tulosheikennys johtui ETA-epé-
symmetrian® kasvusta.

e Oma varallisuus oli vuoden 2023 lopussa 1 461 miljoonaa euroa (1 369) ja padomavaade oli 660 miljoonaa euroa
(589). Vakavaraisuussuhde oli 221 prosenttia (232).

e  Sijoitusympéristd oli positiivinen: sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin oli 8,3 % (-16,1).

Olennaiset muutokset vuoden 2023 aikana ja niiden vaikutukset OP-Henkivakuutuksen liiketoimintaan:

o Sijoitusympéristd oli koko vuoden positiivinen, jonka seurauksena sijoitustaseiden tuotot olivat erinomaiset ja vakavarai-
suus séilyi hyvall tasolla. Sijoitussidonnaisen vastuuvelka kasvoi 8,3 prosenttia eli vuositavoitetta nopeammin.

o Riskihenkivakuutuksen myynti oli vahvaa ja maksutulon kasvutavoitteet saavutettiin. Sijoitussidonnaisen ryhméelékeva-
kuutuksen maksutulo oli vuositavoitteen mukainen. Sijoitussidonnaisten vakuutusten nettomerkinnét jéivat tavoitteesta.

e Yhtidssa alettiin soveltamaan uutta IFRS 17 vakuutussopimusstandardia 1.1.2023 alkaen ja vertailukaudelle 2022.

Sammanfattning

Bolagets affarsrorelse utvecklades i enlighet med strategin och bolagets arsmal uppnaddes till stérsta delen. Premieinkoms-
ten fran risklivforsakringar ckade med 10 procent, och premieinkomsten fran fondanknutna gruppensionsférsakringar lag i
linje med tillvaxtmalet och var p& samma rekordhdga niva som aret innan. Nettoférsaljningen inom det fondanknutna for-
sakringssparandet var 119 miljoner euro (175). Bolaget inledde olika projekt for att fornya forsékringssystemen. Fornyelse-
projekten ska trygga verksamhetsforutsattningarna i framtiden och skapa en gynnsam grund for tillvéxtstrategin. Personal-
nojdheten var hdg och arbetsklimatet fortsatt gott.

Centrala handelser och resultat under rékenskapsperioden var féljande:

e Bolaget inledde omfattande plattformsuppdateringar for forsakringssystemen inom risklivférsékring och individuell
placeringsforsékring.

1 Keskinginen Henkivakuutusyhtid Suomesta siirtynyt vastuuvelka arvostetaan markkina-arvoon, mutta vastuuvelan katteena oleva sijoitusomaisuus han-
kintahintaan tai sité alhaisempaan kdypaan arvoon
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e Inom dvrig utveckling satsade bolaget pa utvecklingen av elektroniska tjanster, verktyg inom forsaljning och kund-
service samt reglering och annan obligatorisk utveckling.

e  Kundupplevelsen och funktionssakerheten hélls hela aret pa en god niva. Det forekom inga betydande stérningar i
ICT-systemen.

e Andelen hallbara placeringsobjekt av bolagets fondanknutna forsakringar 6kade till 82 procent. Bolaget inledde
ocksa ett projekt om socialt ansvar.

e Personalngjdheten 1&g fortfarande pd en hog niva. Vi ckade malmedvetet ledningskompetensen.

e Visatsade pa att forbattra kvaliteten pd kundkannedomsuppgifterna under aret.

e Premieinkomsten fran risklivférsakringen okade med 10 %, och den fondanknutna premieinkomsten minskade.

¢ Den fondanknutna forsakringsskulden okade med 8 procent till 12,6 miljarder euro (11,7) pa grund av den starka
vardeutvecklingen hos de placeringar som utgor tackning for den fondanknutna forsékringsskulden. Nettotecknin-
garna i fondanknutna forsakringar var 119 miljoner euro (175).

e Den réntebarande forsékringsskulden minskade med nérmare 4 procent till 4,3 miljarder euro (4,5).

e Bolagets FAS-resultat fore bokslutsdispositioner och skatt var -74 miljoner euro (166). Resultatférsvagningen be-
rodde pa 6kad SBR-asymmetri,

e Vid slutet av 2023 var kapitalbasen 1 461 miljoner euro (1 369) och kapitalkravet 660 miljoner euro (589). Sol-
vensgraden var 221 procent (232).

o Investeringsklimatet var positivt: intakterna fran placeringsverksamheten till verkligt varde var 8,3 % (-16,1).

De vasentligaste forandringarna 2023 och hur de inverkade pd OP-Livforsakrings affarsrorelse:

o Investeringsklimatet var positivt under hela aret, och darfor var intakterna fran placeringarna utmérkta och solvensen
fortsatt god. Den fondanknutna forsakringsskulden 6kade med 8,3 procent, alltsd snabbare an arsmalet.

o Forsaljningen inom risklivférsakringen var stark, och tillvaxtmalen for premieinkomsten naddes. Premieinkomsten fran
fondanknutna gruppensionsforsakringar 1&g i linje med arsmalet. Nettoteckningarna i fondanknutna forsakringar lag
under malet.

o Bolaget bérjade tillampa den nya standarden IFRS 17 Forsakringsavtal frdn och med 1.1.2023 och for jamforelseperi-
oden 2022.

A. Liiketoiminta ja tuloksellisuus
A.1 Liiketoiminta

Vakuutusyhtiotéd koskevat tiedot:

Nimi ja oikeudellinen muoto OP-Henkivakuutus Oy Osakeyhtio
Omistaja OP Osuuskunta 100 % osakkeista
Vastuuvalvoja Tony Airio Finanssivalvonta
Tilintarkastaja 31.12.2023 asti Juha-Pekka Mylén KPMG Oy Ab
Tilintarkastaja 1.1.2024 alkaen (valittu osakkeen- | Martin Grandell Pricewaterhouse-
omistajan paatokselld 2.4.2024) Coopers Oy
Olennaiset vakuutuslajit ja maantieteelliset alueet | Riskihenkivakuutus 100 % Suomi

Saéastdhenkivakuutus

Yksilollinen eldkevakuutus

Ryhmaelékevakuutus

Raportointikauden merkittavimmat tapahtumat Yhtion liilketoiminta kehittyi strategian mukaisesti ja
yhtibn vuositavoitteet saavutettiin padosin. Riski-
henkivakuutuksen maksutulo kasvoi 10 prosenttia,
sijoitussidonnaisen ryhméelakevakuutuksen maksu-
tulo oli kasvutavoitteen mukainen ja sailyi edellis-
vuoden ennatystasolla. Sijoitussidonnaisen vakuu-

2 Den forsakringsskuld som overforts frén Omsesidiga Livférséakringsbolaget Suomi varderas till marknadsvérdet, men de investeringstillgéngar som utgor
tackning for forsékringsskulden vérderas till anskaffningspriset eller till ett verkligt vérde som &r lagre an det
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tussaastamisen nettomyynti oli 119 miljoonaa eu-
roa (175). Tulevaisuuden toimintaedellytysten var-
mistamiseksi yhtiossa kaynnistettiin vakuutusjarjes-
telmien uudistamishankkeet, jotka osaltaan luovat
pohjan yhtién kasvustrategian toteutukselle. Henki-
[6stotyytyvaisyys ja tyGilmapiiri sailyivat hyvina.
Vuoden aikana panostettiin asiakkaiden tuntemis-
tietojen laadun parantamiseen.

Vakuutusyhtién perustiedot:

OP-Henkivakuutus Oy kuuluu OP Ryhmaan, joka muodostuu itsendisista osuuspankeista ja niiden keskus-
yhteissta OP Osuuskunnasta tytaryhtiéineen. OP Osuuskunta toimii ryhman strategisena omistusyhteiséna
ja rynméohjauksesta ja valvonnasta vastaavana keskusyhteisond. OP-Henkivakuutus on OP Osuuskunnan
tytéryhtio, jonka osakepddomasta OP Osuuskunta omistaa 100 %.

OP-Henkivakuutuksen tuotteiden myynti ja asiakaspalvelu tapahtuu OP Ryhman palveluverkostossa (kont-
torit ja sahkdiset kanavat). OP-Henkivakuutuksen vakuutustuotanto seké puhelin- ja verkkopalvelut hoide-
taan keskitetysti yhtiossé, jonka palveluksessa tydskenteli vuoden 2023 aikana keskimaarin 159 henkil9a.

Vuonna 2023 yhtion ensivakuutuksen maksutulo pieneni 2 prosenttia 863 miljoonaan euroon (884). Riski-
henkivakuutuksen maksutulo kasvoi 10 %, vakuutussdastamisen tuotteiden maksutulo pieneni. Vastuuvelan
kokonaismaéré oli 17,0 miljardia euroa (16,2). Keskindinen Henkivakuutusyhtié Suomesta kannanluovutuk-

sella hankittujen yksil6llisen henkivakuutus- ja eldkevakuutuskantojen osuus vastuuvelasta oli 1,8 miljardia
euroa (1,9).

Vuonna 2023 paivitettiin yhtidn kasvu- ja uudistamisstrategia, jolla tavoitellaan liketoiminnan merkittavaa kas-
vua ja uudistumista. Strategiaan ei tehty merkittavia muutoksia.

OP-Henkivakuutuksen strategian painopisteet ja tavoitteet 2023

asiakkaille ' ja tehokas hyvinvoiva henkilosto
selkeydesta toiminta Vastuullinen
liiketoiminta

Draivi positiviset vastaukset 72§
eNPS 46

Vahva riskienhallinta-ja compliance-kulttuuri

Strategian toteutusta johdetaan tiekartoilla seké vuosi- ja kvartaalisuunnitelmilla. Strategian toteutuksen
tilannekuva péivitetddn neljannesvuosittain ja strategian etenemisesta raportoidaan hallitukselle puolivuo-
sittain. Tilannekuvan perusteella toteutussuunnitelmia paivitetdén tarvittaessa. OP-Henkivakuutuksen stra-
tegia sisaltda ymparistod, yhteiskuntaa ja hyvaa hallintoa koskevat asiat.
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Henkivakuutuksen hallituksen vahvistama vakavaraisuustavoite on 170 % ja vakavaraisuuden limiitti 115 %.
Mikéli voitonjakokelpoiset varat sallivat, voitonjako mitoitetaan siten, ettd normaalilla vakavaraisuustasolla
pysytéén ennusteen mukaan lyhyelld aikavélilla (12 kuukautta).

Vuonna 2024 OP-Henkivakuutuksen maksutulon odotetaan sailyvan hyvalla tasolla. Tuloskehityksen mer-
kittdvimmat epavarmuustekijat liittyvat sijoitustoiminnan tuottoihin ja henkivakuutustuotteiden kysyntaan.

A.2 Vakuutusliiketoiminnan tuloksellisuus

Vakuutustoiminnassa yhtion tavoitteena on laadukas ja kustannustehokas toiminta hyvé asiakaskokemus ja
toimintavarmuus sdilyttden. Tavoitteessa onnistuttiin hyvin vuonna 2023. Riskilikkeen tulos parani 3 mil-
joona euroa ja oli 38 miljoonaa euroa (35). Kustannusliikkeen tulos oli 23 miljoonaa euroa (27). Liikekulut
ja poistot (pl. ensivakuutuksen palkkiot) kasvoivat edellisvuodesta 7 miljoonalla eurolla johtuen erityisesti
ict-kulujen kasvusta ja aktivointiasteen pienentymisesté. Yhtiossa on kaynnissa laajat vakuutusjérjestelmien
alustauudistukset, jotka kasvattivat ict-kehittdmisen kuluja. Henkildston maaraa kasvatettiin yhtion kasvu-
ja uudistumisstrategian toteutumisedellytysten varmistamiseksi.

Yhtion ensivakuutuksen maksutulo pieneni 2 prosenttia 863 miljoonaan euroon (884). Riskihenkivakuutuk-
sen maksutulo kasvoi 10 %, vakuutussaastamisen tuotteiden maksutulo pieneni. Vastuuvelan kokonais-
maéré oli 17,0 miljardia euroa (16,2). Sijoitussidonnaisen vastuuvelan arvonmuutokset olivat 888 miljoo-
naa euroa (-1 460). Keskindinen Henkivakuutusyhtié Suomesta kannanluovutuksella hankittujen yksiléllisen
henkivakuutus- ja elékevakuutuskantojen osuus vastuuvelasta oli 1,8 miljardia euroa (1,9). Sijoitussidon-
naisen vastuuvelan osuus oli 75 prosenttia (72) koko vastuuvelasta.

Yhtié maksoi tilikauden aikana korvauksia 1 131 miljoonaa euroa (1 161). Takaisinostojen osuus makse-
tuista korvauksista oli 369 miljoonaa euroa (360), sdastésummia erdantyi 79 miljoonaa euroa (88), kuolin-
tapauskor-vauksia maksettiin 225 miljoonaa euroa (236) ja eldkkeitd 458 miljoonaa euroa (477).

Yhtion liikkekulut olivat 135 miljoonaa euroa (130). Liikekulujen kasvu johtui erityisesti ict-kulujen kasvusta
ja aktivointiasteen pienentymisesta. Liikekustannussuhde oli 180,0 prosenttia (173,9). Liikekustannussuhde,
jossa liikekuluista on poistettu ensivakuutuksen palkkiot ja tuotoiksi on huomioitu kuormitustulon liséksi
hallinnointipalkkioiden palautukset, oli 35,3 prosenttia (29,1).

Yhtion FAS-tulos ennen tilinp&atossiirtoja ja veroja oli -74 miljoonaa euroa (166). Tulosheikennys johtui
eriytettyjen taseiden epdsymmetrian kasvusta.

Vakuutusliiketoiminnan kehitys suhteessa vuoden 2023 tavoitteisiin:
o Riski- ja kustannusliikkeen tulos ylitti tavoitteen hyvan riskilikkeen tuloksen seurauksena.
o IFRS liikevoitto ylitti tavoitteen hyvien sijoitustoiminnan nettotuottojen seurauksena.

Vuonna 2024 riskiliikkeen tuloksen odotetaan kasvavan liiketoiminnan volyymien kasvaessa. Kustannusliik-
keen tuloksen odotetaan séilyvan vuoden 2023 tasolla. Sijoitustoiminnan nettotuottojen arviointiin liittyy
epavarmuuksia poikkeuksellisesta toimintaymparistosta johtuen.

Vakuutusteknisten riskien vahentdmisessd OP-Henkivakuutus kayttaa jalleenvakuutusta. Suurimmat yksit-
taiset henkiloriskit on suojattu jélleenvakuutuksella, samoin suurimmat asiakaskayttaytymisriskit. Jélleenva-
kuutukset suojaavat tulosta tehokkaasti heilahtelulta mahdollisissa &aritilanteissa, mutta normaalitilan-
teessa niilla ei ole oleellista vaikutusta vakuutusliiketoiminnan tulokseen.

Yhtion vastuuvelka sisaltdd merkittavasti korkoriskid, johtuen erityisesti vanhoista korkotuottoisista vakuu-
tuksista. Korkoriskin suojaus sisaltyy yhtion sijoitusstrategiaan kts. kohta C.2.
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A.3 Sijoitustoiminnan tuloksellisuus®

Korot nousivat suurimman osan vuotta 2023, mutta k&antyivat vuoden viimeisimpiné kuukausina selkedan
laskuun kyyhkysmaisen Yhdysvaltojen keskuspankin perdssa. Laskeneet korot sysasivat osakkeet voimak-
kaaseen nousuun. Yhdysvaltain kymmenen vuoden valtion lainan korko oli vuoden 2023 lopussa kutakuin-
kin samalla tasolla kuin vuoden 2022 lopussa 3,8-3,9 prosenttia. Saksan kymmenen vuoden valtion lainan
korko laski 2,6 prosentista 2,0 prosenttiin. Yhdysvaltain SP500 nousi 24 % ja euroalueen STXX600 13 %.
Vuosi 2023 oli markkinoilla edellisen vuoden peilikuva. Vuonna 2022 mikaén ei tuottanut ja vastaavasti
vuonna 2023 lahes kaikki omaisuusluokat tuottoivat positiivisesti.

Vuonna 2022 sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin oli 261 (-550) miljoonaa euroa. Vastuuvelkaa (taatut
edut) replikoivan salkun tuotto oli — 136 (527) miljoonaa euroa, joten sijoitustaseen nettotuotto kayvin ar-
voin oli 125 (-21) miljoonaa euroa.

Koko sijoitusomaisuuden (ml. vastuuvelan korkosuojat) tuotto oli 8,3 %. Korkosijoitusten tuotto oli 8,3 %,
listattujen osakesijoitusten 17,7 % ja epalikvidien sijoitusten 2,6 %. Korkosijoituksista parhaiten tuottivat high
yield -yrityslainat (12,8 %) ja epalikvideista sijoituksista listaamattomat reaaliomaisuussijoitukset (3,5 %).
Sijoitusomaisuuden kadypa arvo oli vuoden lopussa 3 178 miljoonaa euroa (3 129).

A.4 Muiden toimien tuloksellisuus

Muita toimia ei ole.

B. Hallintojarjestelméa
B.1 Yleistiedot hallintojarjestelmésta

Vakuutusyhtidlain sekd Solvenssi Il —sdantelyn, EIOPA:n ja Finanssivalvonnan maaréysten ja ohjeiden mu-
kaan vakuutusyhti6lla on oltava liketoiminnan laatuun ja laajuuteen néhden riittava hallintojarjestelma,
jossa vastuualueet on maaritelty seka jaettu ja erotettu toisistaan ja joka tekee mahdolliseksi terveiden ja
varovaisten liilkeperiaatteiden noudattamisen liiketoiminnassa sek& varmistaa tiedonkulun yhtiossa.

Hallintojarjestelma -dokumentissa on mééritelty ne keskeiset toimintaperiaatteet ja kdytannot, joita nou-
dattamalla yhtiossa varmistutaan siitd, etta sitd johdetaan ammattitaitoisesti seké terveiden ja varovaisten
likeperiaatteiden mukaisesti seké luotettavan hallinnon periaatteiden ja vakuutusyhtitlain hallintovaatimus-
ten mukaisesti.

OP-Henkivakuutus kuuluu sek& toiminnallisesti ettd omistuksellisesti kiintedsti pankki- vakuutus- ja muita
finanssipalveluja tarjoavaan OP Ryhmaan. Yhtion tehtdvénd on tuottaa OP Ryhméssé henkivakuutustuot-
teet ja -palvelut.

OP Ryhma muodostuu itsendisista osuuspankeista ja niiden keskusyhteisgsta OP Osuuskunnasta tytaryhti-
6ineen. OP Osuuskunta toimii ryhman strategisena omistusyhteiséné ja ryhmaohjauksesta ja valvonnasta
vastaavana keskusyhteiséna.

Toiminnallisesti ja OP Ryhmén tulosraportoinnissa henkivakuutusliiketoiminta kuuluu Vakuutusasiakkaat
liketoimintasegmenttiin. Yhtiota koskevat paéatokset tekee yhtion hallitus huomioiden vakuutettujen edut.

OP-Henkivakuutus osana OP Osuuskunta konsernia

OP Osuuskunnan hallitus

3 llman eriytettyja taseita
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Hallitus ohjaa keskusyhteison, keskusyhteisdkonsernin, yhteenliittyman ja koko OP Ryhman toimintaa hal-
lintoneuvoston ohjeiden mukaisesti ja huolehtii keskusyhteison hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta
jarjestamisesté. Hallitus valvoo, etté keskusyhteistd, keskusyhteistkonsernia, yhteenliittymaa ja koko OP
Ryhma&a hoidetaan luotettavasti, tehokkaasti ja varovaisten liikeperiaatteiden mukaisesti ja ettd keskusyh-
teis®, sen tytaryritykset ja yhteenliittym&an kuuluvat muut yritykset toimivat niitd koskevan lainsdadannon,
viranomaisten maaraysten ja paatosten, sdantojensd, tai yhtiojarjestystensa ja hallintoneuvoston ja hallituk-
sen vahvistamien periaatteiden ja ohjeiden mukaisesti. OP Osuuskunnan hallitus vahvistaa OP Keskusyhtei-
sokonsernin johtamis- ja paatoksentekojarjestelman.

OP Osuuskunnan johtokunta

OP Osuuskunnan johtoryhména toimiva johtokunta huolehtii keskusyhteison ja sen konsernin kokonaisoh-
jauksesta siten, etté tulos- ja muut tavoitteet saavutetaan strategiaa ja toimintaperiaatteita noudattaen.
Johtokunta toimii eri liilketoimintasegmenttien ja osaamiskeskusten (OP Ryhman keskitetyt tukipalvelut) joh-
don informointi- ja koordinointielimen&. OP Osuuskunnan hallitus vahvistaa johtokunnan kokoonpanon.

Tiedon ja teknologian johtoryhmé

Johtokunta asettaa tiedon ja teknologian johtoryhmén ja vahvistaa sen ty6jarjestyksen pééjohtajan paatok-
selld. Tiedon ja teknologian johtoryhma tekee kaikkia OP Ryhmaén yhti6ita koskevia ryhmatasoisia paatoksia.
Johtoryhma vastaa tiedon — ja sen laadun hallintaa seka tietosuojaa ja jatkossa mygs teknologiaa koske-
vasta strategisesta ryhmatasoisesta johtamisesta ja tekee merkittévat tietojen kasittelyyn liittyvat paéatokset,
koordinoi teknologian-, tiedon- ja sen laadun hallinnan seka jatkossa myds tietosuojan prosesseja seka tu-
kee niiden kehittdmistd OP Ryhmassa ja antaa ryhmaétasoisia teknologian-, tiedon- ja sen laadun hallintaa
seka tietosuojaa koskevia linjauksia ja ohjeita. Johtoryhman tehtévat ja valtuudet on kuvattu johtoryhman
tyojarjestyksessa.

Yhti6ta johtoryhmassa edustaa Pohjola Vakuutuksen Teknologia ja data -vastuualueen johtaja. Siltd osin,
kun Tiedon ja teknologian johtoryhmén ryhmatasoiset linjaukset ja ohjeet tulisivat koskemaan OP-Henkiva-
kuutusta, niisté informoidaan etukéteen yhtion toimitusjohtajaa. Myos tehdysta ryhmatasoisesta paatok-
sesté informoidaan yhtidn toimitusjohtajaa. Informoinnista vastaa yhtion edustaja tiedon ja teknologian joh-
toryhmaéssa.

AML Ohjausryhméa

OP Osuuskunnan johtokunnan asettama AML Ohjausryhma kehittaa, ohjaa ja koordinoi rahanpesu- ja pa-
koteriskien hallintaa OP Ryhmassé AML- ja pakotepolitikan mukaisesti. AML Ohjausryhma kasittelee liséksi
OP Ryhman Ohjaus- ja Compliance -toimikunnan kasittelyyn menevét esitykset ja tarvittaessa tapaukset,
jotka voivat aiheuttaa OP Ryhmalle erityisid rahanpesuun, terrorismin rahoittamiseen tai pakotteisiin liittyvia
riskejé. AML-ohjausryhmassé on mukana yhtion edustaja.

Yhtién johtamis- ja paattksentekojarjestelma

Yhtié noudattaa yhtion hallituksen hyvaksyméaa vakuutusyhtidlain 6 luvun 8 8:n mukaista hallintojarjestel-
maad ja siihen siséltyvaa paatoksentekojarjestelmaa.

OP-Henkivakuutuksen paattavéat toimielimet vuonna 2023 olivat seuraavat:
1. Yhtiokokous

Yhtiokokouksessa késitellaan yhtidjarjestyksen mukaan varsinaiselle yhtiokokoukselle kuuluvat asiat sek&
mahdolliset muut ehdotukset yhtiokokoukselle.
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Ylim&&rainen yhtiokokous kutsutaan tarvittaessa koolle tietyn yhtiokokoukselle esitetyn asian késittelya var-
ten. Ylimaéarainen yhtiékokous on pidettava, jos hallitus katsoo siinen olevan aihetta tai jos tilintarkastaja tai
osakkeenomistaja vaatii sitd kirjallisesti tietyn asian késittelya varten.

2. Hallitus

Yhtion hallitukseen kuuluu yhtidjarjestyksen perusteella puheenjohtaja sekd vahintaan nelja (4) ja enintdén
seitsemén (7) muuta jasentd. Hallituksen jésenet valitsee yhtiokokous.

OP Ryhman palveluksessa paatoimisesti olevan henkilén toimi on ensisijainen ja mahdollisuus ottaa vastaan
luottamustehtavid tai sivutoimia on rajoitettu. OP Ryhman ulkopuoliset luottamustehtévat ovat |ahtokohtai-
sesti luvanvaraisia. Liséksi otetaan huomioon OP Ryhmén siséiset ohjeet Johdon ja hallinnon nimitys- ja
fit&proper -arvioinnista keskusyhteisokonsernissa ja Eturistiriitojen hallinnasta ja korruption estdmisesta.
Yhtion hallituksen jasenelld tulee olla riittdva taloudellisten asioiden ja yhtién liiketoiminnan ml. siihen koh-
distuvien riskien yleinen tuntemus ja tehtévan edellyttdma muu péatevyys sekd mahdollisuus kayttaa riitta-
vasti aikaa tehtdvan hoitamiseen. Hallituksen jasenten luotettavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arvi-
ointi tehdaan Finanssivalvonnan ja keskusyhteisokonsernin ohjeistuksen mukaisesti.

Yhtion hallituksen tehtdv&nd on huolehtia yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta.
Hallitus vastaa siité, etté yhtion kirjanpidon ja varainhoidon valvonta on jarjestetty asianmukaisesti. Hallitus
késittelee asiat, jotka yhtion toiminnan laajuuden ja laadun huomioon ottaen ovat merkittavia, laajakantoi-
sia, periaatteellisesti térkeita tai epatavallisia.

Yhtion hallituksen on johdettava yhti6td ammattitaitoisesti, terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden seka
luotettavaa hallintoa koskevien periaatteiden mukaisesti. Hallituksen tehtavana on edistaéa yhtion ja sen
osakkeenomistajan ja vakuutuksenottajien etua. Lisdksi hallituksen tehtdvana on varmistaa, ettd yhtid toimii
roolinsa ja tavoitteidensa mukaisesti osana OP Ryhmaé vakuutusyhtiotd koskevan sédantelyn mukaisesti.

Yhtion hallitus vastaa luotettavan hallinnon jarjestémisesté yhtidssa. Hallituksen tulee vahvistaa yhtion toi-
minnan jarjestamisté koskevat periaatteet ja varmistua séannoéllisesti siit4, etta niitd noudatetaan ja etta ne
ohjaavat yhtion toimintaa halutulla tavalla. Hallituksen tehtdvana on myds hyvaksya vuosittain vakuutusyh-
tilain mukaiset toimintaperiaatteet ja varmistua siitd, etté toimintaperiaatteet ovat ajan tasalla. Yhtién hal-
litus on hyvaksynyt ryhmé- ja yhtidtasoisten ohjeiden luokitusjarjestelmén, jossa kuvataan em. ohjeiden
késittelyjarjestys yhtion hallinnossa.

Yhtion hallitus on méaritellyt tydskentelyd&n ohjaavat keskeiset periaatteet ja menettelyt vahvistamassaan
tyojarjestyksessa. Hallituksessa késiteltavia asioita seurataan ja hallituksen toimintaa suunnitellaan hallituk-
sen toimintasuunnitelman avulla.

Hallituksen paatoksentekoa valmistelee ja tukee yhtidn johtoryhmé seka erillinen hallituksen asettama
Tasehallintatoimikunta.

Tasehallintatoimikunnan tehtédvéné on tukea yhtion hallitusta ja toimitusjohtajaa taseen ohjaamisessa ja
johtamisessa, analysoida, koordinoida ja ohjata yhtion taseen kayttoa lakien, viranomaismaaraysten ja yh-
tion hallituksessa vahvistettujen toimintaperiaatteiden ja paatdsten mukaisesti. Toimikunnan tehtavané on
liséksi seurata yhtitn riskiasemia ja arvioida, ovatko riskiasemat riskinottohalun mukaisia huomioiden la-
higjan talouden ndkymat. Toimikunta seuraa yhtion padomien méaéaraa ja laatua seké asetettujen riski/tuot-
totavoitteiden toteutumista. Riskiasemaa seurataan vakavaraisuuden (Sll), kirjanpidon (FAS, IFRS)

ja Talpo mallien n&kékulmasta.

Yhtion hallitus vahvistaa toimikunnan ty6jérjestyksen.

Yhtitssé ei ole erillista tarkastus- ja palkitsemisvaliokuntaa, vaan hallitus hoitaa ndma tehtévat.
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Yhtion hallitukseen on vuonna 2023 kuulunut Vesa Aho (puheenjohtaja), Mikko Timonen, Piia Mourujarvi,
Tiia Tuovinen ja Kalle Arvio.

3. Toimitusjohtaja

Toimitusjohtaja hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja maaréaysten mukaisesti ja
huolehtii siitd, etté kirjanpito on lainmukaista ja varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty.

Toimitusjohtajan on johdettava yhtittd ammattitaitoisesti, terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden sek&
luotettavaa hallintoa koskevien periaatteiden mukaisesti. Toimitusjohtajan luotettavuuden, sopivuuden ja
ammattitaidon arviointi tehdaén Finanssivalvonnan ja keskusyhteisokonsernin ohjeistuksen mukaisesti.

Toimitusjohtaja saa ryhtya yhtion toiminnan laajuuden ja laadun huomioon ottaen merkittaviin, laajakantoi-
siin, periaatteellisesti tarkeisiin tai epéatavallisiin toimiin vain hallituksen valtuuttamana tai jos hallituksen
paatosta ei voida odottaa aiheuttamatta yhtidlle olennaista haittaa. Tallaisessa tapauksessa hallitukselle on
niin pian kuin mahdollista annettava tieto toimenpiteesta.

Toimitusjohtaja voi kutsua yhtion hallituksen koolle. Hanella on oikeus olla Iasné hallituksen kokouksissa ja
kayttaa niissa puhevaltaa, ellei hallitus yksittéistapauksessa maaraa toisin. Toimitusjohtajalle on nimitetty
sijainen.

Yhtion toimitusjohtaja on toiminut Sari Heinonen ja toimitusjohtajan sijaisena Katja Taponen.
4. Johtoryhma
OP-Henkivakuutus Oy:n johtoryhmé&n puheenjohtajana toimii yhtién toimitusjohtaja.

Johtoryhmaan kuuluvat puheenjohtajan lisdksi myynti- ja tarjooma —heimosta vastaava johtaja, asiakaspal-
velut heimosta vastaava johtaja sekd yhteiset palvelut —vastuualueesta vastaava johtaja. Johtoryhmé&an
kuuluvat liséksi yhtion Risk and Compliance Lead, Head of Life Insurance Technology, Senior enterprise
architect sek& yhtion asiakaskokemuksesta vastaava henkild. Liséksi johtoryhm&an kuuluvat pysyviné asian-
tuntijajaseniné osaamiskeskusten edustajat Taloudesta, Aktuaaritoiminnosta, Riskienhallinnasta, HR:st4,
Lakiasioista ja Compliancesta.

Johtoryhma kokoontuu kerran kuukaudessa jarjestettavaan laajennettuun johtoryhman kokoukseen, johon
osallistuvat johtoryhman liséksi my6s kaikki yhtion esihenkilot. Laajennetussa johtoryhmén kokouksessa
kasitelladn toimintasuunnitelman mukaiset sekd muut esityslistalle nostetut asiat. Asiat esittelee ko. koko-
naisuudesta vastaava johtoryhman jasen ja/tai hanen nimedmansé henkild. Liséksi johtoryhma kokoontuu
viikoittain pidettavaén tilannepalaveriin. Tilannepalaveriin osallistuvat puheenjohtaja ja myynti- ja tarjooma
—heimosta vastaava johtaja, asiakaspalvelut heimosta vastaava johtaja, yhteiset palvelut —vastaava johtaja
seké yhtion Risk and Compliance Lead, Head of Life Insurance Technology, Senior enterprise architect seké
asiakaskokemuksesta vastaava henkild. Osaamiskeskusten edustajilla on Iasnédolo- ja puheoikeus tilannepa-
lavereissa.

Johtoryhma kasittelee muun muassa yhtidn strategiaa, liiketoimintalinjauksia ja vuosisuunnitelmia, tulosta
ja riskiasemaa, vastuualueiden tavoitteita ja prioriteetteja seké tavoitteiden toteutumista, liikketoimintasuun-
nitelmia ja —katsauksia (QBR), ICT -strategisia linjauksia seké kehittdmis- ja investointisuunnitelmia sek&
niiden toteutumista, tuote- ja palvelukehitykseen liittyvid asioita, hinnoittelua, palkitsemista ja asiamiehille
maksettavia palkkiota, henkildston, palkitsemisen ja johtamisen kehittdmistd, siséisen valvonnan ja riskien-
hallinnan toimivuutta ja sijoitustoimintaa ja sijoituspolitiikan toteutumista.
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Johtoryhmall3 ei ole lakiin tai yhtidjarjestykseen perustuvaa toimivaltaa tai itsendisia paatoksenteko-oikeuk-
sia. Kuultuaan johtoryhmaa péaatokset johtoryhmassé késiteltévisté asioista tekee johtoryhméan puheenjoh-
taja tai johtoryhmén jasen, jonka vastuulla kasiteltava asia on.

Johtoryhman keskeiset tehtévéat ja toimintaperiaatteet on kuvattu tarkemmin hallituksen hyvaksyméassa
dokumentissa "Henkivakuutuksen johtoryhmaén tyojarjestys”.

Vastuullisuuden ohjausryhma

Yhtiédn on toimitusjohtajan paatckselld asetettu Vastuullisuuden ohjausryhmé, jonka tehtdvané on avustaa
yhtidn johtoryhmé&a yhtién ESG-asioiden johtamisessa sekd ohjata ja tukea yhtion liiketoimintoja vastuulli-
suutta koskevien toimenpiteiden toteuttamisessa.

Saantelynhallinnan ohjausryhma

Uuden sa@éntelyn tunnistamisen ja oikea-aikaisen toimeenpanon varmistamiseksi yhti6én on vuonna 2023
perustettu sdantelynhallinnan ohjausryhmé.

Organisaatio ja raportointisuhteet
Yhti6 jakautuu kolmeen vastuualueeseen, jotka ovat Myynti ja tarjooma, Asiakaspalvelut ja Yhteiset palvelut.

Keskeiset seka kriittiset tai tdrkeét operatiiviset toiminnot
Yhtion keskeiset toiminnot ovat aktuaaritoiminto, riskienhallintatoiminto, compliance ja siséinen tarkastus.

Keskeisista toiminnoista vastaavien henkildiden luotettavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arviointi teh-
daan Finanssivalvonnan ja keskusyhteisokonsernin ohjeistuksen mukaisesti.

Yhtion kriittisia tai tarkeitd operatiivisia toimintoja ovat vakuutusten hoito ja korvauskésittely, vakuutustuot-
teiden suunnittelu ja hinnoittelu, jalleenvakuutusten hoitaminen, sijoitustoiminto (varojen sijoittaminen ja
salkunhoito), joka sisaltdd myds yhtibn oman ja sijoitussidonnaisen taseen, kirjanpito, business control, tie-
tojen sdilyttdmisesta huolehtiminen, jatkuvasta paivittaisesta jarjestelmien yllépidosta ja tuesta huolehtimi-
nen, riski- ja vakavaraisuusarviosta huolehtiminen seka talousrikollisuuden torjunta.

Strateginen ja operatiivinen suunnittelu ja toiminnan seuranta

Operatiivinen suunnittelu on lyhyen aikavalin suunnittelua ja sen keskeisena tavoitteena on kuvata lyhyen
aikavalin painopisteet, tavoitteet, keskeiset tekemiset ja resurssit. Yhtion strategiset tavoitteet ja painopis-
teet linkitetddn operatiiviseen suunnitteluun vuosittain laadittavissa vuosisuunnitelmissa. Vuosisuunnittelu-
prosessin yhteydessa asetetaan yhtidlle lyhyen aikavélin menestysta kuvaavat mittarit. Operatiivinen suun-
nittelu tehd&én hallituksen antamien suuntaviivojen pohjalta yhtidssa. Hallitus vahvistaa yhtidtason vuosi-
suunnitelman. Taman liséksi yhtiélle on tehty skenaariot erilaisiin tulevaisuudennakymiin liittyen ja kehitt4-
misen suunnitelma.

Yhtitssé suunnitelmien, asetettujen tavoitteiden, riskien ja mittareiden toteutumista seurataan jatkuvalla
periaatteella, jotta mahdolliset muutokset ja poikkeamat suunnitelmista havaitaan nopeasti ja mahdolliset
korjaavat toimenpiteet voidaan kéynnistaa.

Yhtion hallitus, toimitusjohtaja ja johtoryhmé arvioivat séénnéllisesti yhtién vuosisuunnitelman ja muiden
keskeisten operatiivisten suunnitelmien tavoitteiden toteutumista. Liséksi ne arvioivat yhtion taloudellisen
tilanteen ja riskiaseman kehitysta seka taloudellisten tavoitteiden toteutumista. Toiminnan suunnittelua
tarkennetaan vuosineljanneksittéin toteutettavassa QBR-prosessissa. Prosessi linkittdd toiminnan seuran-
nan ja tulevien toimenpiteiden suunnittelun.
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Uuden tuotteen, palvelun tai toimintatavan hyvéksyminen

Uusien vakuutustuotteiden ja olemassa olevien vakuutustuotteiden merkittdvien muutosten osalta noudate-
taan liséksi tuotehallintaa koskevaa toimintaohjetta "Uuden tuotteen kehittdminen ja aktiivisten tuotteiden
hallinta”, joka on laadittu vakuutusten tarjoamista koskevan lainséddannon edellyttdmalla tavalla seké joh-
toryhmén puheenjohtajan hyvaksyméa henkivakuutuksen kehittdmisen paatoksentekomallia. Liséksi nouda-
tetaan tuotekohtaista sdantelyé.

Yhtion henkiléstén palkitseminen

Yhtion palkitsemisjarjestelmét pohjautuvat hallituksen vahvistamiin palkitsemisen periaatteisiin ja jarjestel-
miin, joiden valmistelussa on otettu huomioon vakuutusyhtididen palkitsemista koskevat sdaddkset ja oh-
jeet.

Palkitsemisen periaatteet, palkkapolitiikka ja tulospalkkiojarjestelmén ehdot-dokumentissa on kuvattu palk-
kauksen ja palkitsemisen yleiset periaatteet: miten palkkaus- ja palkitsemisjarjestelmilld tuetaan liikketoimin-
tastrategiaa ja tavoitteiden saavuttamista seké kilpailukykya, henkiléstén motivaatiota ja sitoutumista, miké
on palkitsemisjarjestelman eri osien tarkoitus ja miten henkild voi itse vaikuttaa palkkakehitykseensa.

Palkitsemisjarjestelmaét laaditaan siten, ettd ne eivat johda epétoivottuihin toimintatapoihin, hallitsematto-
maan riskinottoon tai toimenpiteisiin tai riskeihin, jotka ovat ristiriidassa yhtion edun tai sen asiakkaiden
kanssa. Palkitsemiseen vaikuttavat myds laadulliset kriteerit, jotka mahdollistavat palkkioiden véhennykset,
jos toimihenkil ei noudata sééntelya tai ohjeistuksia.

Kestavyysriskit huomioidaan niiden henkildiden palkitsemisen osalta, jotka toimivat vakuutusten tarjoamisen
ja hinnoittelun parissa.

Yhtitjarjestyksen mukaan yhtitkokous paattaé hallituksen palkkioista. Yhtidssa on noudatettu keskusyhtei-
sokonsernissa paatettya periaatetta, jonka mukaan keskusyhteisékonsernin palveluksessa oleville hallituk-
sen jasenille ei makseta erikseen palkkiota hallitustoimintaan osallistumisesta. Keskusyhteisékonsernin ul-
kopuolisille hallituksen jésenille maksettiin kokouspalkkiota 660 euroa kokoukselta.

OP-Henkivakuutus ei tehnyt raportointikauden aikana olennaisia transaktioita osakkeenomistajien tai hal-
linto-, johto- tai valvontaelimien jasenten kanssa.

OP-Henkivakuutuksen henkiloston lakisdateinen eldketurva on jérjestetty 1.1.2019 alkaen Keskindinen Ela-
kevakuutusyhti6 llmarisesta otetulla eldkevakuutuksella. Osa henkil6stosta kuuluu lisdksi OP-Eldkes&éation
tai vakuutusyhtion liséelaketurvan piiriin. Hallinto-, johto- tai valvontaelimen jésenien ja muiden keskeisten
toimintojen hoitajien lisa- ja varhaiselakejarjestelyt on jarjestetty em. mukaisesti.

Asiamiesten palkkiot

Asiamiesten palkitsemista séédnnelldén laissa vakuutusten tarjoamisesta. Asiamies ei saa vastaanottaa sel-
laista palkitsemista, joka on ristiriidassa asiakkaan edun mukaisen toiminnan kanssa. Asiamiesten palkkioi-
den suuruuteen vaikuttavia tekijoitd ovat esimerkiksi vakuutusten tarjoamista koskevan tyon maérg, tyéteh-
tavien tehokas hoitaminen ja tydn ammatillinen vaativuus. Maarallisten kriteerien lisdksi myods laadulliset
kriteerit otetaan huomioon palkkiota méaéritettdessa. Asiamiesten palkitsemisjéarjestelman tulee kokonaisuu-
tena kannustaa asiakkaan edun asettamiseen etusijalle ja ristiriitojen valttamiseen.
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B.2 Sopivuudelle ja luotettavuudelle asetettavat vaatimukset

Yhtion hallituksen ja toimitusjohtajan sekd keskeisisté toiminnoista vastaavien henkildiden sopivuus ja luo-
tettavuus seké hallituksen kollektiivinen kokemus ja osaaminen varmistetaan sdannéllisesti vuosittain. Sopi-
vuuden ja luotettavuuden arvioinnissa (Fit 8 Proper -arviointi eli FAP-arviointi) noudatetaan Johdon ja hal-
linnon nimitys- ja FAP-arviointi keskusyhteisdkonsernissa -ohjetta, jonka yhtion hallitus vahvistaa yhtissa
sovellettavaksi. FAP-arvioinnit tehddan ohjeen mukaisesti hallituksen jasenistd, toimitusjohtajasta, toimitus-
johtajan sijaisesta seka keskeisista toiminnoista vastaavista henkiltisté eli riskienhallinnasta, sisdisesta tar-
kastuksesta sekd compliance- ja aktuaaritoiminnoista vastaavista henkilista.

FAP-arvioinnit toteutetaan:

* aina ennen kuin uusi henkil6 valitaan ylimp&an tai toimivaan johtoon (toimitusjohtaja ja mahdollinen
toimitusjohtajan sijainen) tai keskeisista toiminnoista vastaavaksi henkiloksi

* aina ennen henkilén nimittdmista uuteen, aikaisempaa merkittdvdmpaan tehtévéén tai henkilon vas-
tuualueen laajentuessa oleellisesti entisesta

e aina kun henkilon luotettavuus, sopivuus tai ammattitaito kyseenalaistuu

e kun on perusteltu syy epdilla, ettd yhtiéssa on tapahtunut tai tapahtuu rahanpesua tai terrorismin ra-
hoittamista, tai ettd siihen on kohonnut riski

* s&anndllisesti vuosittain

Yhtion hallitus arvioi kollektiivisen sopivuutensa vahintadén vuosittain ja aina kun ilmenee seikka, joka voi
vaikuttaa kollektiiviseen sopivuuteen. Kollektiivinen arviointi luo pohjan hallituksen osaamisen ja toiminnan
kehittamiselle. Kollektiivista arviointia kdytetddn hyddyksi myos valmisteltaessa hallituksen jasenten nimi-
tyspaatoksia.

Tiedot nimityspaatoksisté ja vaaditut tiedot FAP-arvioinnista toimitaan Finanssivalvonnalle (Fiva) vakuutus-
yhti6ita koskevan viranomaisohjeistuksen mukaisesti. Fit 8 Proper -ilmoitus tehd&an, mikali mahdollista jo
ennen nimitystd, mutta viimeistadn kahden viikon kuluessa tehtévan vastaanottamisesta. Toimitusjohtajaa
ja toimitusjohtajan sijaista koskeva ilmoitus ja selvitys FAP-arvioinnista toimitetaan Fivalle ennen kuin ao.
henkild aloittaa tehtévassa.

Mikéli tehtvassa aikaisemmin toiminut henkil6 valitaan uudelleen samaan tehtévaén, ei Fit & Proper -il-
moitusta toimiteta Fivaan, ellei henkiln tiedoissa ole tapahtunut arvioinnin kannalta olennaisia muutoksia.

FAP-arvioinnin piiriin kuuluvien henkildiden on ilmoitettava oma-aloitteisesti ko. yhteisélle, mikéli heidén
tiedoissaan tapahtuu olennainen muutos. Jos oma-aloitteinen ilmoittaminen muutoksesta on jaanyt huo-
mioimatta heti sen tapahduttua, tulee se arvioinnin piiriin viimeistaan vuosittain toimitettavan saanndllisen
arvioinnin yhteydessa.

OP Osuuskunnan M&A, kilpailujuridiikka ja Corporate Governance -yksikkd hoitaa keskusyhteison tytaryhti-
6iden FAP-prosessiin liittyvia tehtévid. Sen vastuulla on huolehtia, ettd tehtéviin nimitettavista henkilosta
tehdaén FAP-arvioinnit ja ettd tehtyjen arviointien ajantasaisuus tulee sdanndéllisesti arvioiduksi. Edelld mai-
nittu yksikkd toimittaa ilmoitukset viranomaiskasittelyyn ja tukee yhtididen hallituksia kollektiivisen osaami-
sen ja kokemuksen arviointien toteuttamisessa.

B.3 Riskienhallintajarjestelmd, mukaan luettuna riski- ja vakavaraisuusarvio

Yhtion liilketoimintaan kuuluu riskien hallittu ottaminen ja kantaminen. Huomioitavia riskejé syntyy liiketoi-
minnan paivittaisesta harjoittamisesta sek liiketoiminnallisesta ja taloudellisesta toimintaymparistista. Ris-
kit hallitaan yhtiossa kolmessa tasossa. Ensimmaisessa tasossa liiketoimintayksikét hallitsevat ja raportoivat
oman vastuualueensa riskit osana paivittaista toimintaansa. Toisessa tasossa OP Osuuskunta —konsernin
riskienhallinta tukee, ohjaa ja valvoo liikketoimintayksikdiden riskienhallintaa ja raportointia. Kolmannessa
tasossa OP Osuuskunta — konsernin Siséinen tarkastus arvioi saannéllisesti riskienhallintaprosessin toimin-
taa ja riskiraportoinnin oikeellisuutta ja riittavyytta.
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Riskienhallinnan jarjestamisesté vastaa yhtion hallitus OP Ryhmén riskienhallinnan periaatteiden ja riskin-
oton periaatteiden ja niitd tarkentavan yhtion riskipolitiikan ja jalleenvakuutusperiaatteiden linjausten mu-
kaisesti. Operatiivisesta riskienhallinnasta vastaa toimitusjohtaja, liketoimintaorganisaatiosta riippumatto-
masta riskienhallinnasta OP Osuuskunta —konsernin riskienhallinta. Kaikki keskeiset toiminnot ovat mukana
riskienhallinnan tehokkaassa toteuttamisessa. Keskeisten toimintojen osalta tehtévat ja vastuualueet on
lueteltu erikseen. Riskienhallinnan toteuttamiseen osallistuvat keskeisten toimintojen liséksi muut operatii-
viset toiminnot; liketoimintayksikot seké sijoitustoiminto.

Riskienhallinnan tehtava on tunnistaa, arvioida ja hallita liketoiminnan riskit. Keskeiset ansaintariskit ovat
vakuutustekniset riskit ja maksuvalmiusriski seka sijoitustoiminnan ja vastuuvelan markkinariskit (korko-,
osake-, spread-, valuutta- ja kiinteistoriskit). Liiketoiminnasta aiheutuvia seuraamusriskeja ovat mm.
compliance-riskit, operatiiviset riskit sek& vastapuoliriskit. Ansainta- ja seuraamusriskit liittyvat nykyiseen
liketoimintaan ja niihin voimassa oleviin sopimuksiin, joita vakuutusyhti6é on tehnyt asiakkaidensa ja muiden
vastapuolien kanssa. Tulevaan liiketoimintaan liittyvia riskeja hallitaan johdon strategisisin valinnoin ja niista
syntyy strategiseen joustavuuteen liittyvia riskeja. Riippumaton toisen puolustuslinjan Riskienhallintatoi-
minto analysoi séannéllisesti yhtion keskeisia riskejé ja kokonaisriskiasemaa. Riskianalyysi kasitellddn vuosi-
neljanneksittain yhtion toimivassa johdossa ja hallituksessa. Keskeisille riskeille ja vakavaraisuudelle asete-
taan yhtion riskinottohalun mukaiset rajoitteet, joilla varmistetaan liikketoiminnan jatkuvuus poikkeuksellisis-
sakin olosuhteissa. Yhti6 raportoi vakavaraisuudesta viranomaisille vakuutusyhti6lain seka Finanssivalvon-
nan maaraysten ja ohjeiden mukaisesti.

Yhtion riskeja arvioidaan vakavaraisuuslaskennan kehikolla seké taloudellisen pddomatarpeen laskentamal-
lilla ja ne katetaan riittavalla padomalla. Liikketoiminnan harjoittamisesta ja toimintaympdristdsta seuraavat
ei-toivottavat riskit minimoidaan toimintatapoja kehittdmalla seka vastuullisen ja luotettavan hallinnon
avulla.

Liiketoimintayksikot vastaavat operatiivisesta vakuutustoiminnan riskienhallinnasta. Keskeiset riskienhallin-
nan valineet ovat huolellinen vastuuvalinta, vakuutusteknisten riskien turvaava hinnoittelu seka huolellinen
riskien jalleenvakuuttaminen. Vakuutusteknisten riskien toteutumista suhteessa ennusteisiin ja liiketoimin-
nallisen kannattavuuden kehitystd suhteessa tavoitteisiin seurataan jatkuvasti. Vakuutustoiminnan riski-
asema ja liiketoiminnan operatiiviset riskit raportoidaan yhtion hallitukselle sé&dnnéllisesti.

Yhtion sijoitustoiminnan operatiivisesta toteutuksesta vastaa Varainhoidon Ryhman tasesijoitukset —
tiimi, joka toimii my6s Yhtidn sijoitustoimintona. Sijoitustoiminto raportoi séannollisesti sijoitustaseen tuo-
toista ja riskeista toimivalle johdolle, tasehallintatoimikunnalle seké hallitukselle.

Osana vakuutusyhtion tasehallinnan prosessia yhtion likviditeettitarpeet sekd vakuutuskannan ja sijoitustoi-
minnan riskit arvioidaan kokonaisuutena ja kokonaisriskiasema raportoidaan yhteismitallisin menetelmin
markkina-arvoihin perustuen. Yhtion sijoitusten markkinariskit arvioidaan, mitataan ja rajoitetaan tasolle,
joka ei vaaranna yhtion vakavaraisuutta. Sijoitusten muodostama riskiasema maaritetdan jatkuvasti ja ra-
portoidaan saénnéllisesti toimivalle johdolle ja hallitukselle. Yhtidn padomasuunnitelman yhtena keinona on
sijoitusten riskiaseman vahentdminen vakavaraisuuden heikentyessa. Yhtion pddomasuunnitelmassa on
liséksi madritetty eri valmiustasot ja toimenpiteet, joita aletaan soveltaa vakavaraisuuden heikentyessa. Si-
joitusten riskiasema maaritetddn seka ryhmén taloudellisen pddomatarpeen laskentamenetelmaélla etta vi-
ranomaisvakavaraisuuslaskennan menetelmalld. Yhtié pyrkii noudattamaan alan parhaita kaytantoja las-
kentamenetelmissaan.

Sijoitussidonnaisen taseen osalta OP-Henkivakuutus pyrkii kattamaan sijoituksillaan vastuuvelan, eli asiak-
kaiden sijoitukset mahdollisimman tarkasti yhden suhteessa yhteen.

Yhti6 vastaa liikketoimintaansa liittyvien operatiivisten riskien hallinnasta hyédyntden OP Osuuskunta —kon-
sernin tarjoamaa tukea. Operatiivisten riskien hallinnalla pyritddn ennakkoon tunnistamaan keskeisimmét
riskit sek& liiketoiminnan tai tietoteknisen ympariston muutoksista seuraavat uudet riskit. Riskien toteutu-
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mista seurataan ja toteutuneiden riskien osalta ryhdytédén toimenpiteisiin uudelleentoteutumisen esté-
miseksi. Keskeisin tyévaline operatiivisten riskien hallintaan on laadukas liiketoimintaprosessien hallinta.
Ulkoistuksia ja ulkoistettujen toimintojen hallintaa on kuvattu erikseen omassa luvussaan.

Ennen uusien tuotteiden ja palvelujen kayttéonottoa arvioidaan ja dokumentoidaan uuden tuotteen tai pal-
velun ominaisuudet, tuotekohtaiset riskit ja niiden hallinnan menetelmét seké vaikutukset yrityksen toimin-
nan tulokseen, ja vakavaraisuuteen ja toimintoprosesseihin.

Jatkuvuussuunnittelun avulla turvataan toiminnan jatkuvuus liilketoiminnan tai toimintaympariston tavan-
omaisesta poikkeavissa tilanteissa. Téllaisia tilanteita voivat olla esimerkiksi keskeisen toimitilan tuhoutumi-
nen, yleisen tai yhtitkohtaisen tietoteknisen ymparistén vakava vaurioituminen ja pitkakestoinen toimimat-
tomuus seké& rahoitusmarkkinoiden tai pankkijarjestelmén toimintojen keskeytyminen kriisitilanteen tai vi-
ranomaisten toimien seurauksena.

Yhti6 laatii jatkossa neljannesvuosittain riski- ja vakavaraisuusarvion, joka on keskeinen osa yhtion riskien-
hallintaa. Arvion tavoitteena on mm. varmistaa vakavaraisuussadnnosten jatkuva noudattaminen huomioi-
den yhtion riskiprofiili ja padoman riittavyys lyhyelld ja pitkélla aikavalilla. Yhtion hallitus hyvaksyy riski- ja
vakavaraisuusarvion. Arvion tulokset otetaan huomioon toiminnan suunnittelussa ja paatéksenteossa.

OP-Henkivakuutuksen vakavaraisuuden arvioidaan séilyvan hyvalla tasolla my6s erittdin heikoissa mak-
roskenaarioissa. Skenaarioita on kuvattu tarkemmin luvussa C1. Kokonaisuutena riskitasossa ei ole merkit-
tavia muutoksia edelliseen vuoteen verrattuna.

Vuoden 2023 aikana riskienhallintaresursseja on vahvistettu edelleen, miké on nékynyt eteenkin riskirapor-
toinnin kattavuuden parantumisena ja riskienhallinnan havaintojen viestimisend yha laajemmalle liiketoi-
mintaan. Vuoden 2024 painopisteina 2. linjan riskienhallinnassa tulee olemaan vakavaraisuussaantelyyn
liittyvien prosessien varmentaminen, arvostusperiaatteiden valvonta sek& datanhallinnan tehostaminen ja
kehittdminen.

B.4 Siséinen valvontajérjestelma

Tehokas ja luotettava sisdinen valvonta muodostaa perustan terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden nou-
dattamiselle. Yhtion ylin ja toimiva johto edistévét sisdiseen valvontaan myoénteisesti suhtautuvan yrityskult-
tuurin muodostumista. My6s yhtidssa noudatettava OP Ryhman palkitsemispolitiikka kannustaa huolelliseen
ja laadukkaaseen toimintaan sek& valttamaan liiallista riskinottoa. Tehokas sisdinen valvonta ehkéisee en-
nalta rikkomuksia ja vaarink&ytoksia seké varmistaa, ettd tapahtuneet rikkomukset ja vaarinkaytokset pysty-
téén selvittdmaan nopeasti.

Yhtion hallitus vastaa sisdisen valvonnan jarjestamisesta yhtidssa ja arvioi sisdisen valvonnan tehokkuutta
saannollisesti. Vastuu siséisen valvonnan toteuttamisesta on yhtién toimivalla johdolla. Yhtidssd noudate-
taan yhtion hallituksen vahvistamia sisdisen valvonnan periaatteita. Periaatteiden tarkoituksena on varmis-
taa, ettd yhtitsséa jarjestetan riittava, tehokas ja luotettava sisdinen valvonta, joka kattaa myds ulkoistetut
toiminnat ja kumppanitoiminnat ja etta sisdinen valvonta ja siind tehdyt havainnot myés dokumentoidaan ja
raportoidaan.

Siséista valvontaa toteutetaan jarjestamalla toiminta ja siihen liittyvien riskien hallinta asianmukaisesti seké
valvomalla toimintaa. Yhtiéssa tapahtuvan sisdisen valvonnan tukena kaytetddn OP Ryhman keskusyhteison
hyvéksymaa sisdisen valvonnan tydkalua. Sisdisen valvonnan riittavyytté arvioidaan yhtigssa sdanndllisesti
myds riskikartoitusten yhteydessad. Havaitut puutteet sisdisessa valvonnassa korjataan ja korjaustoimenpi-
teiden edistymista seurataan. Kaikessa kehittdmisessa on huolehdittava sisdisen valvonnan toteuttamisesta
tehokkaasti tarkoituksenmukaisella tavalla. Uusissa tai muuttuvissa tuotteissa, palveluissa ja toimintamal-
leissa on aina suunniteltava ja kuvattava sisdinen valvonta ja rakennettava sitéd tukevia toiminnallisuuksia
toimintoprosesseihin. Muutosten yhteydessa on arvioitava vaikutukset sisdiseen valvontaan.
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Siséisen valvonnan toimenpiteet kohdistuvat yhtion kaikkeen toimintaan ja ne kattavat kaikki yhtion toimin-
not, toimipaikat, organisaatiotasot, prosessit sekéd olennaiset yksittéisetkin tehtévat. Sisdinen valvonta ja ris-
kienhallinta sen osana on integroitu kiintedksi osaksi yhtion paivittaista liiketoimintaa ja sen johtamista. Toi-
menpiteiden maarittelyssd huomioidaan toiminnan luonne ja laajuus seka tarvittaessa myos kansainvaliseen
toimintaan liittyvat erityispiirteet.

Vastuu sisdisestd ohjeistuksesta, sééntelyn ja ohjeistusten noudattamisesta ja noudattamisen valvonnasta
on yhtidn ylimmalla ja toimivalla johdolla seka kaikilla esihenkililla. Lisaksi jokainen yhtion palveluksessa
oleva henkilé vastaa omalta osaltaan sééntelyn ja siséisten ohjeiden noudattamisesta ja siita, ettd hédnen
oma tekemisensa on laadukasta ja vastaa sisaisen valvonnan periaatteita.

Yhtion siséisen valvonnan koordinointi on keskitetty 1. puolustuslinjan Risk & Compliance Leadille (RCL),
joka on nimetty myds yhtion sisdisestd valvonnasta vastaavaksi. RCL koordinoi seké varmistaa sisaisen val-
vonnan suunnittelun ja valvontatoimien dokumentoinnin ajantasaisuuden, kdytannon valvontatoimien orga-
nisoinnin ja raportoinnin organisaation johdolle. Hanen vastuullaan on liséksi sadnndllisen siséisen valvon-
nan kuvausten paivitysprosessin organisoiminen. Yhtion eri vastuualueet nimedvat keskuudestaan yhden
sisdisen valvonnan yhteyshenkilon, joka kdytanndssa koordinoi vastuualueen siséisen valvonnan jérjesta-
mistd ja menettelytapoja, varmistaa havaintojen hyédyntamisen liilketoiminnassa ja tuo esille kehityskohteita.

Yhtion palveluksessa olevilla henkil6illd on mahdollisuus ilmoittaa riippumattoman kanavan kautta sdannds-
ten ja méaéaraysten epaillystd rikkomisesta (whistle blowing -menettely). llmoitus voi koskea myds yhtion ar-
vojen vastaista toimintaa.

Yhtion siséisen valvonnan tehtévien toimivuuden varmistamisessa yhtiota avustavat Riskienhallinta, Talous
ja Keskuspankin keskitetyt toiminnot, Compliance seké erityisesti taloudellisten tietojen oikeellisuuden var-
mistamisessa myds ulkoiset tilintarkastajat. Siséiseen valvontaan liittyvista 1. puolustuslinjan havainnoista ja
arvioista raportoidaan yhtién ylimmalle ja toimivalle johdolle sekd Compliancelle.

Compliance-riskin hallinta on osa sisdista valvontaa ja luotettavaa hallintoa ja sellaisena kiinte& osa liiketoi-
minnan johtamista sek& yrityskulttuuria. Yhtidssa noudatetaan OP Ryhmén compliance-toiminnan periaat-
teet —ohjetta sekd Compliance-toiminnan menettelytavat OP-Henkivakuutus Oy:ss& -ohjetta, jonka liitteena
on Yhtién compliance-toiminnan jarjestamisen kuvaus. Yhtidn compliance-toiminnan ohjeistuksesta, neu-
vonnasta ja tuesta vastaa liiketoiminnasta riippumaton Yhtion Compliance. Compliance avustaa yhtion ylinta
ja toimivaa johtoa seka liiketoimintaa saéntelyn noudattamisen varmistamisessa ja sdantelyn noudattamat-
tomuuteen liittyvan riskin arvioinnissa ja hallinnassa, valvoo sédnndsten noudattamista seka kehittdd omalta
osaltaan siséista valvontaa. Silla on myos paddvastuu compliance-valvontojen toteuttamisesta, suositusten
antamisesta ja niiden seurannasta. Riippumatta edella todetusta, Riskienhallinnalla on p&avastuu vakavarai-
suussaantelyyn liittyvien riskien hallinnasta 2. puolustuslinjassa.

Compliance raportoi suullisesti ja kirjallisesti vahintddn kvartaaleittain yhtion ylimmalle ja toimivalle johdolle
omista compliance-havainnoistaan ja compliance-toiminnasta seké& OP Ryhman Compliance-toiminnon te-
kemisté yhtioon liittyvista havainnoista ja relevanteista seikoista. AML Compliance raportoi edellda mainituille
tahoille rahanpesu- ja pakoteriskienhallintaan liittyvista asioista osana yhtion Compliancen kvartaalirapor-
tointia, kuten myds Riskienhallinta vakavaraisuussaantelyyn liittyvat havaintonsa. Yhtion Compliance ja AML
Compliance laativat lisdksi vuosiraportin, jossa ne raportoivat toiminnastaan ja havainnoistaan edell& maini-
tuille toimielimille. Vuosiraportissa esitetddn sdantelyn noudattamisen varmistamiseen téhdénnyt toiminta,
Compliancen vuosisuunnitelman mukaisten tehtévien toteutuminen ja sééntelyn noudattamattomuuteen
liittyvat keskeiset havainnot. Hallitukselle raportoidaan myds toimintasuunnitelma seuraavalle vuodelle ja
alustava valvontasuunnitelma kolmelle seuraavalle vuodelle. Hallitus arvioi compliance-toiminnan ja sen
tehokkuuden vuosiraportoinnin yhteydessa. Lisdksi OP Ryhman Compliance-toiminto raportoi osana sdan-
nollista raportointiaan myds yhtion keskeisistd compliance-asioista OP Ryhman ylimmalle johdolle.

3. puolustuslinjan, liiketoiminnasta ja 2. puolustuslinjasta riippumaton Sisdinen tarkastus arvioi tarkastuksia
tehdesséan sisdisen valvonnan toimivuutta Yhtion toimintaprosesseissa. Sisdinen tarkastus raportoi havain-
noistaan saanndéllisesti yhtion ylimmélle ja toimivalle johdolle.
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B.5 Siséisen tarkastuksen toiminto

OP-Henkivakuutuksen hallitus vastaa siséisesta tarkastuksesta, joka on jérjestetty ryhmaétasoisesti siten,
ettd sisdisen tarkastuksen toteuttaa OP Ryhman Sisdinen tarkastus. Siséisellé tarkastuksella ei ole operatii-
vista vastuuta tai valtuuksia tarkastettavista toiminnoista. Sisdisté tarkastusta johtaa tarkastusjohtaja, jonka
nimittdd OP Osuuskunnan hallitus. OP-Henkivakuutus Oy:t4 koskevien asioiden osalta Sisdinen tarkastus
raportoi toiminnasta OP-Henkivakuutus Oy:n hallitukselle ja on nimennyt OP-Henkivakuutus Oy:n sisdisesta
tarkastuksesta vastaavan henkilon.

Siséisen tarkastuksen riippumattomuutta ja objektiivisuutta tuetaan useilla periaatteilla ja menettelytavoilla.
Toimintaprosessit on yksityiskohtaisesti ohjeistettu ja ne sisaltavat kattavat kontrollit. Sisdisen tarkastuksen
henkil6t eivat ole suorittaneet tydtehtdvid, jossa heidan objektiivisuutensa tiedettéisiin olevan heikentynyt.
Siséisen tarkastuksen henkil6t eivat ole osallistuneet OP:n toimintoihin tavoilla, jotka heikentéisivat Sisdisen
tarkastuksen mahdollisuutta suorittaa myéhemmin objektiivisesti ao. toimintoja koskevia tarkastuksia.

Siséinen tarkastus yllapitdd henkildstostaan henkildtasoisia osaamiskartoituksia. Vakuutusliiketoiminnan
tarkastamiseen on nimetty sek& resursoitu erillinen tiimi Sisdisesta tarkastuksesta. Sisdinen tarkastus on
myds nimennyt toiminnan jatkuvasta seurannasta vastaavat henkil6t. Jatkuvan seurannan avulla seurataan
toiminnan ja riskien kehitystd, hallintojarjestelméén siséltyvia asioita, muutoksia toimintaprosesseissa ja
niitd koskevissa vaatimuksissa seka toimintasuunnitelmia ja tavoitteita ja niiden toteutumista.

Siséinen tarkastus noudattaa toiminnassaan OP-Henkivakuutuksen hallituksen vahvistamia Sisdisen tarkas-
tuksen toimintaperiaatteita (Audit Charter) ja [IA:n (Institute of Internal Auditors) vahvistamia kansainvélisia
sisdisen tarkastuksen ammattistandardeja (International Standards for the Professional Practice of Internal
Auditing). Sisaisen tarkastuksen kansainvéliset ammattistandardit on uudistettu ja julkaistu tammikuussa
2024. Uudet ammattistandardit implementoidaan Sisdisen tarkastuksen toimintaan vuoden 2024 aikana.
Toiminnan ammattistandardien mukaisuutta varmistetaan suunnitelmallisesti vuosittain ja ulkoisena laa-
dunvarmistuksena viiden vuoden vélein. Seuraava ulkoinen laadunvarmistus toteutetaan vuonna 2025.

Siséisen tarkastuksen toiminnan kattavuus perustuu Siséisen tarkastuksen maérittelemien tarkastettavien
kohdealueiden systemaattiseen sisallyttdmiseen tarkastuksen kohteiksi vahintd&n kolmen vuoden frekvens-
sillé seka Sisdisen tarkastuksen toiminnan kohdistumiseen liittyvien sdantely- ja viranomaisvaatimusten
kattavaan tayttdmiseen. Sisdinen tarkastus riskiluokittelee kaikki tarkastettavat kohdealueet sdannéllisesti,
ja karkeamman riskiluokituksen saavat kohdealueet tarkastetaan tiheammalla frekvenssilla.

Siséinen tarkastus on laatinut vuonna 2023 selvityksen suoritetuista ja suunnitelluista tarkastuksista suh-
teessa OP-Henkivakuutuksen hallintojarjestelmaan, jolla varmistetaan, ettd hallintojarjestelmén sisaltdmét
asiakokonaisuudet tulevat riittavalla tavalla katettua tarkastuksissa. Selvitys perustuu Siséisen tarkastuksen
toteutuneisiin tarkastuksiin seké jatkuvasti yllapidettavaédn pitkén tahtaimen suunnitelmaan.

Siséinen tarkastus raportoi tarkastushavainnoistaan ja antamiensa suositusten toteuttamisen tilanteesta
saannollisesti OP-Henkivakuutuksen ylimmalle ja toimivalle johdolle. Vuonna 2023 jokaisen tarkastusha-
vainnon laatu on varmistettu Siséisen tarkastuksen sisdiselld laadunvarmistuksella ja lapikayty tarkastusten
kohdeorganisaatioiden vastuuhenkildiden kanssa ennen raportointia. Vuonna 2023 Siséisen tarkastuksen
prosessia vahvistettiin juurisyyanalysoinnin toimintamallilla, mink& odotetaan edelleen parantavan Sisdisen
tarkastuksen toiminnan laatua.

B.6 Aktuaaritoiminto
Yhtion vakuutusyhtidlain mukaiset aktuaaritoiminnon tehtévéat on toteutettu OP Osuuskunnan Talous ja

Keskuspankki -toiminnon Vakuutustoiminnan BC-osaston Henkivakuutuksen aktuaaritoimi- yksikgssa. Ak-
tuaaritoiminnosta vastaa henkivakuutuksen vastuullinen vakuutusmatemaatikko. Vastuullinen vakuutusma-
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temaatikko vastaa myds siitd, ettd yhtiossa sovellettavat vakuutusmatemaattiset menetelméat ovat asian-
mukaiset. Vastuullisen vakuutusmatemaatikon liséksi aktuaaritoiminnon tehtévia toteuttavat vastuuvelka-
ja vakavaraisuuslaskentaa toteuttavat ja kehittdvat vakuutusmatemaatikot. Liséksi yksikdssa toimii OP-
Henkivakuutuksen tuotekehityksesta ja hinnoittelusta aktuaaritoimen osalta vastaava vakuutusmatemaa-
tikko, joka tukee muuta yksikkda aktuaaritoiminnon tehtdvien suorittamisessa.

Aktuaaritoiminto on koordinoinut raportointikauden aikana kuukausittain vakuutuskannan mallintamisen ja
arvostamisen yhtion vakuutusteknisend vastuuvelkana seka tilinpdatds- ettd vakavaraisuuslaskennan tar-
peisiin sek& varmistanut menetelmien asianmukaisuuden ja laskennassa kaytettyjen tietojen riittdvyyden ja
laadun. Lisaksi aktuaaritoiminto on osallistunut jalleenvakuutustarpeen arviointiin yhteisty6ssa jalleenva-
kuutusosaston kanssa seké antanut lausunnon yhtidn hallitukselle yleisesté vakuutuspolitiikasta ja jéalleen-
vakuutusjarjestelyiden tarkoituksenmukaisuudesta. Aktuaaritoiminto on osallistunut yhtién riskienhallinta-
jarjestelméan tehokkaaseen taytantddnpanoon osallistumalla tasehallintatoimikunnan toimintaan, tekemall&
tiivisté yhteisty6ta riskienhallintatoiminnon ja Varainhoidon kanssa sekd muun muassa osallistumalla yhtién
oman riski- ja vakavaraisuusarvion laatimiseen, varmistamalla vakuutusvelvoitteiden jatkuvan merkitsemi-
sen osaksi vastuuvelkaa ja varmistamalla vakuutusriskien padomavaatimusten laskennan asianmukaisuu-
den. Aktuaaritoiminto vastaa yhtion stressitesteista ja herkkyysanalyyseista vakuutusteknisten riskien osalta
seké varmistaa osaltaan yhtion vakavaraisuusaseman asianmukaisuuden suhteessa liikketoiminnan riskilli-
syyteen, laatuun ja laajuuteen. Aktuaaritoiminto antaa suosituksia ja lausuntoja vakuutusten myéntdmiseen
ja hinnoitteluun tehtévien liiketoimintapdatdésten tueksi.

B.7 Ulkoistaminen

C. Riskiprofiili

Yhtitssé noudatetaan kulloinkin voimassa olevaa Ulkoistusten hallinta ja toimintaperiaatteet OP-Henkiva-
kuutuksessa -ohjetta, jonka hyvéksyy yhtion johtoryhman puheenjohtaja. Liséksi noudatetaan OP Ryhmén
ulkoistusta koskevaa ohjeistusta, mikali se ei ole ristiriidassa vakuutussédntelyn kanssa. Ulkoistusten hallin-
taa koskevat ohjeet perustuvat vakuutusyhtiditi koskevaan ulkoistamissédantelyyn.

Ulkoistusten tavoitteena on mm. toimintojen keskittdminen ja sité kautta palvelujen tuottaminen tehok-
kaasti ja yhdenmukaisesti. Ulkoistaminen tulee ensisijaisesti tehdd OP Ryhmaén sisdiselle palveluntarjoajalle,
mikali tarvittavaa palvelua on ryhman siséll tarjolla. Ulkoistaminen OP Ryhmén ulkopuoliselle palveluntar-
joajalle on mahdollista, mikali sisdista palveluntarjoajaa ei ole ryhméssa.

Keskeisten ja kriittisten tai térkeiden operatiivisten toimintojen ulkoistuksista (my6s pilviulkoistuksista) teh-
daan ilmoitus Finanssivalvonnalle Vakuutusyhtidlain ja Finanssivalvonnan maardysten ja suositusten mukai-
sesti.

C.1 Vakuutusriski

Vakuutustoiminta perustuu riskin ottamiseen ja sen hallintaan. Merkittdvimmat riskit liittyvat riskin valin-
taan ja hinnoitteluun seké vastuuvelan riittdvyyteen. Liséksi merkittdva vakuutustoiminnan riski tulee vas-
tuuvelkaa kattavan omaisuuden sijoitusriskista.

Merkittdvimmat vakuutustekniset riskit ovat asiakaskayttaytymis-, pitkaikaisyys- seké kuolevuusriski. Asia-
kaskayttaytymisriski tarkoittaa sité, etté vakuutuksenottajat kayttavat vakuutussopimuksiinsa liittyvia opti-
oita yhtion kannalta ennakoimattomasti negatiivisesti. Tamé asiakaskayttdytymisen ennakoimaton muutos
kasvattaa yhtion vastuuvelkaa. Kuolevuus- ja pitkaikaisyysriskit tarkoittavat sellaista pysyvaa, ennakoima-
tonta muutosta kuolevuuskehityksessd, ettd muutos vaikuttaa vakuutusyhtiéon negatiivisesti kasvattaen
vastuuvelkaa.

Vakuutusriskien vahentamistekniikoista merkittavin on huolellinen riskinvalinta ja riskienhallintapolitiikan
huolellinen noudattaminen. Yhtio on pienentéanyt omalla vastuullaan olevaa vakuutusriskia jalleenvakuutta-
malla suuret yksittéiset vakuutusriskit seka asiakaskayttaytymisriskin. Jalleenvakuutukset suojaavat tulosta
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tehokkaasti heilahtelulta mahdollisissa aaritilanteissa, mutta normaalitilanteessa niill& ei ole oleellista vaiku-
tusta vakuutusliiketoiminnan tulokseen. Asiakaskayttaytymisriskin jalleenvakuuttaminen myds vaikuttaa
yhtion vakavaraisuusasemaan, silla riski asiakaskayttaytymisen muutoksesta on osittain siirretty jélleenva-
kuuttajille. Jalleenvakuutuksen tehokkuutta seurataan jélleenvakuutuksen vaikutuksella yhtion vakavarai-
suuspédoman tuottoon sekd jélleenvakuutusohjelman vaikutuksella yhtion tulosvolatiliteettiin.

Yhtion pddomasuunnitelman mukaisesti riskié voidaan véhentaa tilanteessa, jossa vakavaraisuus on merkit-
tavasti vaarantunut. Riskin véhentamistekniikoihin kuuluvat mm. sijoitussalkun riskillisyyden pienentdéminen
ja jalleenvakuutuksen kasvattaminen.

Vakuutusriskien osalta suurimpia riskikeskittymid OP-Henkivakuutuksessa ovat erityisesti samaan jélleen-
vakuutussopimukseen liittyvat yksittaiseen vastapuoleen kohdistuvat riskit. Yhtion jélleenvakuutuksen to-
teuttamisessa noudatetaan siséisté riskienhallinnan ja aktuaaritoimen ohjeistusta ja limitointia jélleenva-
kuuttajan laadulle seka jéalleenvakuutuksen riittdvastd hajauttamisesta eri vastapuolille. Vastapuolikeskitty-
mi& seurataan ja muutokset raportoidaan yhtién johdolle.

Skenaarioanalyysit

Henkivakuutustoiminnan pddomasuunnittelun tavoitteena on varmistaa ennakoivasti, ettd henkivakuutus-
toiminnalla on riittdvé vakavaraisuus vakuutuksenottajien ja edunsaajien etujen turvaamiseksi, riittava ris-
kinkantokyky nykyisiin ja ennakoituihin riskeihin ja odottamattomiin tappioihin ndhden ja pddomat ovat te-
hokkaasti kaytossa. P4domasuunnitelma siséltdd myds varautumistoimenpiteet vakavaraisuuden yllapita-
miseksi.

Henkivakuutuksen vakavaraisuusaseman kehittymisté arvioidaan osana yhtion ORSA-prosessia eri makro-
talouden skenaarioissa (perus, vahva, taantuma, lama ja kriisi), joiden pohjalta on johdettu keskeiset lasken-
taoletukset (sijoitustoiminnan tuotto, korkotaso) vakavaraisuusaseman arvioimiseksi. Skenaarioissa mak-
roekonomisten tekijoéiden oletetaan vaikuttavan BKT-muutosten ja inflaatiotason kautta vakuutusliiketoi-
minnan volyymeihin sek& kulusuhteisiin.

Kahta makrotalouden skenaariota (lama- ja kriisiskenaariot) on lisiksi heikennetty odottamattomilla henki-
vakuutusspesifeilld asiakaskayttaytymisriskeilld. Odottamattomana asiakaskayttaytymisriskind on kaytetty
skenaariosta riippuen eri tasoista ylijgdmaisen kannan massaraukeamista. Asiakaskayttaytymisriskin olete-
taan skenaarioissa realisoituvan vuonna 2024.

Skenaarioanalyysi toteutettiin tilanteesta Q2/2023. OP-Henkivakuutuksen oma varallisuus suhteessa vaka-
varaisuusvaateeseen (SCR) sdilyy selvasti yli viranomaisvaateen myds erittéin heikoissa makrotalouden ske-
naarioissa. Tehtyjen laskelmien perusteella yhtion vakavaraisuusasema on vahva ja kestaé heikkojakin tule-
vaisuuden skenaarioita.

Korkokdyrén herkkyysanalyysi

SlI korkokayré sisaltdd mukautuksia erityisesti koskien maturiteettejd 20:sté eteenpéin. Maturiteetin 20
(last liquid point) korkokayran pisteesté extrapoloidaan korkokayraa kohti ns. UFR (ultimate forward rate)
tasoa. UFR oli vuonna 2023 tasolla 3,45 %, 1.1.2024 alkaen UFR muuttui tasolle 3,30 %. Korkokayra vai-
kuttaa sek& vastuuvelan nykyarvon muutoksen, ettd vakavaraisuusvaateiden kehityksen kautta. Olennaisin
vaiku-tus SlI korkokéayrélla on Sll-vastuuvelan arvoon. UFR tasoa ja last liquid point maturiteetin vaikutusta
tar-kasteltiin kolmella erilliselléa herkkyysanalyysilla.

1. UFR: taso tippuu 0,15%-yksikkoa
2. UFR:n taso tippuu 1%-yksikolla ja
3. Last liquid point siirtyy maturiteettipisteeseen 30
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Alla on esitetty vaikutukset vastuuvelkaan eri stressitilanteissa. Laht6tilanne on vastuuvelka hetkella
30.6.2023.

Mil. €
15 700
15 680 15 674 15 674 15 677 35 679

Markkinaehtoinen UFR laskee 0.15%- UFR laskee 1%-yksikolla Last liquid point nousee
vastuuvelka yksikolla 30 vuoteen

15 660
15 640
15 620
15 600
15 580
15 560
15 540
15520

Korkotason nousun my6td, on korkokéyraén liittyvat extrapolointiherkkyydet pienentyneet merkittavasti.
Eik& nyky korkotasolla extrapolointimuutoksilla ole merkittavéa vaikutusta vakavaraisuustilanteeseen.

C.2 Markkinariski

Markkinariskeill& tarkoitetaan markkinaliikkeista ja taseen markkinariskialtistumista johtuvaa omaan péaa-
omaan kohdistuvaa arvonalentumisriskid. Markkinariskin maara kasvoi 16 prosentilla edellisvuodesta ja oli
vuoden lopussa noin kaksinkertainen vakuutusteknisiin riskeihin ndhden. Yhtion hallitus méaérittaa sijoitus-
suunnitelmalla yhtién strategisen tahtotilan taseen markkinariskien tasosta ja valtuuttaa sijoitusorganisaa-
tion hoitamaan sijoitustasetta sijoitussuunnitelmassa maariteltyjen omaisuusluokkakuvausten, perusallo-
kaation ja riskilimiittien puitteissa. Sijoitussuunnitelmien hyvaksymisen liséksi hallitus valvoo yhtion riskiase-
man kehitystd ja toiminnalle asetettujen limiittien noudattamista.

Taseen markkinariskien hallinnalla pyritaén vakauttamaan yhtion oman paaoman vaihtelu Solvenssi Il -
ympaéristdsséa ja varmistumaan siitd, ettd markkinahintojen muutokset eivat vaaranna yhtién vakavaraisuus-
asemaa.

Yhtién markkinariskitaso mitoitetaan siten, ettd yhtion vakavaraisuus kestaé voimakkaan omien varojen las-
kun ilman, etta riskillisi& sijoituksia joudutaan myymaén toimintaedellytysten turvaamiseksi. Salkun hajau-
tustavoitteet tukevat markkinariskien hallintaa. Yhtid analysoi jatkuvasti sijoitusmarkkinoiden tilaa seké
omaa vakavaraisuuttaan ja sopeuttaa sijoitussalkkunsa riskitason tarvittaessa. Mikdli sijoitustoiminnan riski-
tasoa joudutaan pienentdmadn, yhtiélla on valmius reagoida nopeasti eri johdannaistuotteilla, jonka jalkeen
riskitasoa pienennetdan hallitusti k&teismarkkinoilla.

Varovaisuusperiaatteen noudattamista valvotaan kokonaisriskin rajoittamisen lisaksi myds yksittéisten sijoi-
tuspdatosten osalta. Sijoituksia toteutetaan vain hallituksen hyvaksymiin tuotteisiin. Sijoitukset, joiden ra-
kenne tai riskiprofiili poikkeaa oleellisesti sijoitussuunnitelmassa maaritellystd omaisuusluokastaan, kéasitel-
l&&n uusina omaisuusluokkina tai sijoitustuotteina. Hallitus hyvaksyy uudet omaisuusluokat ja sijoitustuot-
teet hyvaksyntaa varten tehdyn selvityksen pohjalta. Hallitus myds paéttaa uusien johdannaistuoteryhmien
kayttoonotosta. Ennen johdannaisten kdyttdonottoa laaditaan erillinen ohje kyseiselle johdannaisen kaytélle.
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Korkoriski

Osakeriski

Riskikeskittymia rajoitetaan vastapuolikohtaisilla rajoitteilla. Lisaksi 4ariskenaarioiden riskié rajoitetaan kor-
kosijoitusten luotto-luokitusjakaumilla. Riittavan likviditeetin varmistamiseksi epélikvidien sijoitusten osuutta
kokonaisuudesta seurataan osana viikkoraportointia.

P&&osin sijoitukset on hajautettu globaalisti eri sektoreille keskittymia valttden. Vastapuolikohtaisia keskitty-
mié rajoitetaan yhtidkohtaisilla rajoitteilla, joita seurataan sdénnéllisen raportoinnin yhteydessa. Sijoitustoi-
minnan osalta yhtidll4 ei ollut tarkasteluhetkelld yksittaisiin vastapuoliin liittyvaa keskittymariskia.

Markkinariskin jakautuminen tyypeittain

Korkoriski 0,0 %

Valuuttariski 12,7 % Keskittymariski
0,0%

Luottomarginaali
30,0 %

Osakeriski 70,2 %

Kiinteistoriski 1,5 %

Yhtion hallitus méaéarittaa sijoitussuunnitelmalla yhtion strategisen tahtotilan korkoriskin suojaustasosta ja
suojan likkumarajoista seka valtuuttaa sijoitusorganisaation muokkaamaan korkosuojausta strategiansa
mukaisesti. Sijoitussuunnitelmassa rajataan paralleelin korkoliikkeen tuoton minimisuojausaste. Vuoden
aikana vastuuvelan korkoriskin suojausastetta nostettiin ja vuoden lopulla pitkien korkojen kaénnyttya las-
kuun korkoriski oli suojattu ja korkoriskin mééré standardimallin mukaisesti laskettuna oli vuoden vaih-
teessa O.

Korkoriskin hallinnassa huomioidaan myds tulevaisuudessa maksettavat asiakashyvitykset. Asiakashyvitys-
ten huomioiminen laskee koko vastuuvelan korkoriskia nykyiselld, mutta kasvattaa konveksisuutta. Asiakas-
hyvitysten tuomaa vastuuvelan konveksisuutta ja volatiliteettiriski& suojataan swaptioilla. Vastuun volatili-
teettiriski muuttuu korkotason muuttuessa.

Merkittévin vakavaraisuuteen kohdistuvista markkinariskeisté oli raportointihetkell& osakeriski, jonka maara
kasvoi vuoden aikana noin 20 prosenttia. Likvidien osakkeiden ohella riskid tulee myds epalikvideista sijoi-
tuksista. Osakeriskin mé&éraa hallitaan rajoittamalla yksittdisen altistuman maarad, hajauttamalla sijoitukset
globaalisti ja eri omaisuusluokkiin. Riskin maaraé rajoitetaan hallituksen maarittdmilla allokaatiorajoitteilla ja
kokonaisriskirajoitteilla. Tarvittaessa osakeriskié voidaan suojata johdannaisilla.

Luottomarginaaliriski

Luottomarginaaliriskin omiin varoihin kohdistama riski oli tarkasteluhetkellé toiseksi suurin markkinariskin
lahde osakeriskin jalkeen. Luottomarginaaliriskin maaré kasvoi edellisvuodesta 30 prosenttia. Merkittéava
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osa yhtion korkosijoituksista kohdistetaan hyvén luottolaadun joukkolainoihin, joilla haetaan maltillista tuot-
toa riskitietoisesti ja huomioiden vastuuvelan arvostuskayran mallinnuksen perusteena oleva alan keski-
madraisen sijoitussalkun rakenne. Taseen varojen ja velkojen yhteensopivuutta seurataan saénnéllisesti.
Vakuutusyhtididen vakavaraisuuden ja maksukyvyn turvaamiseksi korkosijoitusten luottoriskin maaréé ra-
joitetaan yhtiokohtaisilla luottoluokitusrajoitteilla. Riskista ja padomavaateesta merkittévin osa tulee hyvan
luottolaadun joukkolainoista. Spekulatiivisen laadun ja epélikvidien lainojen osuus luottomarginaaliriskin
padomavaateesta oli selvasti pienempi. Uusista epélikvideista sijoituksista tehd&an tuotekuvaus ja pyydetdan
riskienhallinnan lausunto.

Valuuttariski

Vakuutusyhtion vastuuvelka on euromaéréinen ja siksi merkittava osa sijoituksista kohdistuu euromaaéraisiin
sijoituksiin. Valuuttariskillisia sijoituksia toteutetaan hajautushydtyjen lisd&dmiseksi ja salkun hoidon tehosta-
miseksi. Yhtion hallitus méaarittaa sijoitussuunnitelmalla yhtion strategisen tahtotilan valuuttariskin suojaus-
tasosta ja suojan likkumarajoista. Avoimen valuuttaposition suuruutta ja valuuttariskin maaréa koko taseen
tasolla seurataan sdanndllisella raportilla. Valuuttariskin aiheuttama omiin varoihin kohdistuva riski kasvoi
vuoden aikana. Hajautushyddyt huomioiden valuuttariskin kontribuutio markkinariskien kokonaismaaréan
on kuitenkin edelleen verrattain pieni.

Kiinteistoriski

Kiinteistdsijoituksia hyddynnetaén sijoitussalkun riski/tuotto -suhteen parantamiseksi seké tasaamaan sijoi-
tusomaisuudesta kertyvia kassavirtoja ja arvostusten vaihteluja. Kiinteistdsijoitusten suhteelliseen osuuteen
sijoitusomaisuudesta vaikuttaa sijoitusmarkkinoiden ja suhdannetilanteen kehitys seka keskusyhteisén aset-
tamat rajoitukset epalikvideille sijoituksille. Suoria kiinteistdsijoituksia tehddan vain Suomessa. Kiinteistosi-
joitusten maaraa ja hajautusta sdannelldén tarkemmin yhtidkohtaisissa sijoitussuunnitelmissa sijoitus-
kohde- ja omaisuusluokkakohtaisilla maksimirajoitteilla. Kiinteistoriskin pAdomavaateesta merkittavin osuus
tulee suorista kiinteistosijoituksista.

Johdannaisten kaytt6 markkinariskien hallinnassa

Johdannaissopimusten kayton tarkoituksena on tehostaa salkun markkinariskien hallintaa. Johdannais-
markkinat ovat usein kateismarkkinoita likvidimmat. Johdannaisia kdytetdan padasiassa vakavaraisuuteen
kohdistuvien markkinariskien suojaamiseen. Johdannaissopimukset tehd&an saénnellyilld markkinoilla ja
riittdvén hyvén luottoluokituksen omaavan vastapuolen kanssa. Sijoituspolitikan hyvaksymisen yhteydessa
hallitus hyvéksyy erillisen dokumentin johdannaisten kayton periaatteista.

C. 3 Luottoriski

Luottoriski on riski saatavavastapuolen luottolaadun heikentymisestd, joka johtaa saatavien arvonlaskuun, luottoluokitusten
heikentymiseen ja pahimmillaan maksujen laiminlydntiin eli luottotappioihin. Kaikki edell&d mainitut luottoriskin toteumat
heikentéavat yhtion vakavaraisuutta. Vakuutusyhti6 on alttiina talletuspankkien, vakuutusmaksusaamisten, velkamuotoisten
sijoitusten ja johdannaisvastapuolien luottokelpoisuuden heikentymiselle. Vastapuoliriskin pddomavaade oli tarkasteluhet-
kelld 24 miljoonaa euroa. Tiedot yhtion kymmenestd suurimmasta vastapuoliriskikeskittymasta on lueteltu raportilla
S.26.02.01.

Raha- ja pankkitilisaatavien vastapuoliriski

Pankkitilisaatavien vastapuoliriskia hallinnoidaan vastapuolikohtaisilla luottoluokitusrajoitteilla ja minimoi-
malla vastapuolikohtaisien altistumien kokoa.

Johdannaissopimuksiin liittyvé vastapuoliriski
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Johdannaisia kéytetaén taseen markkinariskien hallintaan hallituksen hyvéksymien periaatteiden mukaisesti
paasaantoisesti riskien suojaamiseen. Merkittdvimmat suojattavat markkinariskit ovat vastuuvelan korko-
riski ja sijoitusten valuuttariski. Vastapuoliriski realisoituu, mikéli sopimuksen toinen osapuoli ajautuu mak-
sukyvyttdmyyteen tai on muutoin estynyt suorittamasta sille kuuluvia maksuvelvoitteita. Yhtié pyrkii mini-
moimaan vastapuoliriskin asettamalla vastapuolille tarkat luottoluokitusrajat, jossa vastapuolen on pysyt-
tadva. Nama luottoluokitusrajat tarkastetaan vuosittain. Porssinoteeratuissa ja useissa muissa vakioiduissa
johdannaistyypeissa vastapuolena on keskusvastapuoli (clearing house). Johdannaissopimukset tulee tehd&
saannellyilld markkinoilla tai OECD-maissa toimivan vastapuolen kanssa. Johdannaisiin liittyvia riskeja seu-
rataan osana s&annollista raportointia.

Johdannaissopimuksiin liittyvé vastapuoliriski hajautetaan eri vastapuolien kesken. OTC-johdannaisvasta-
puolten kanssa solmitaan johdannaiskaupan puitesopimus (ISDA) ja sopimus vakuusjérjestelystd (CSA). Li-
séksi vastapuolten kanssa solmitaan CDEA-sopimus, jonka perusteella koronvaihtosopimukset, CDS-kori-
tuotteet ja CDS-indeksioptiot selvitetddn keskusselvityskeskuksessa (CCP). Sopimukset tehdédén alan par-
haiden kéytantdjen mukaisina. Vakuudeksi kelpuutetaan kéteinen ja hyvén luottoluokituksen omaavien val-
tioiden obligaatiot. Yhtién on toimitettava vakuuskelpoisia varoja vastapuolelle silloin, kun sopimusten nyky-
arvo muodostuu negatiiviseksi yhtion osalta. Vakuudet arvostetaan turvaavasti. Keskusselvitettavissa sopi-
muksissa vakuudet toimitetaan keskusvastapuolelle selvitysvalittdjan kautta.

C. 4 Likviditeettiriski

Yhtion hallituksen hyvaksymassa varojen sijoittamista koskevassa sijoituspolitikassa varaudutaan maksuval-
miuden turvaamiseen, jotta saatavat voidaan riittdvalla varmuudella realisoida samaa tahtia kuin vastuuve-
lat erdéantyvat. Sijoitussidonnaisessa vakuutuskannassa maksetut korvaukset maksetaan realisoimalla ka-
tetta tai taseen omaa kateispuskuria hyddyntéen, minka vuoksi sijoitussidonnaiseen vakuutuskantaan ei
normaalitilanteessa sislly merkittdvad maksuvalmiusriskid. Mikéli korkotuottoisen vakuutuskannan lahtevét
kassavirrat ovat suuremmat kuin yhtioéon tulevat kassavirrat, voidaan maksuvalmius varmistaa sijoitus-
omaisuutta realisoimalla. Maksettavat korvaukset saattavat ylittda yhtioon tulevan maksutulon, mikali esi-
merkiksi poikkeuksellisen suuri mééra korkotuottoisia vakuutuksia muutetaan sijoitussidonnaisiksi, takaisin-
ostot kasvavat ja maksutulo laskee merkittavasti asiakaskayttaytymisen seurauksena tai riskihenkivakuutus-
ten korvaukset ovat odottamattoman suuret. Maksuvalmius poikkeuksellisissa likviditeettiskenaarioissa tur-
vataan likvidien sijoitusten riittavalla méaaralla. Nopeimmin kateisvaroiksi muutettavia sijoituksia ilman riskia
merkittavasta tulosvaikutuksesta ovat lyhyen maturiteetin rahamarkkinasijoitukset ja hyvan luottoluokituk-
sen valtionlainat. Lisaksi sijoituspolitiikassa rajoitetaan epalikvidien sijoitusten maaraa. Vastuuvelan korko-
suojauksessa voidaan kayttaé korkojohdannaisia, jotka saattavat edellyttaa lisdvakuuksien asettamista, mi-
kéli niiden arvo laskee markkinaliikkeiden vuoksi. Yhtion likvidi sijoitusomaisuus toimii maksuvalmiuspusku-
rina myods johdannaisten lisdvakuuksien asettamisessa.

Yhtion vastuuvelka arvostetaan likviditeettiriskin huomioivalla Solvenssi Il -arvostuskayralla, miké suojaa
yhtién vakavaraisuutta rahoitusmarkkinoiden likviditeettihdirioiltd. Arvostuskayran siséltdma luottoriskikom-
ponentti (Volatility adjuster) vaimentaa vakavaraisuuspddoman heiluntaa ja véhentaé taseen muokkaustar-
vetta markkinastressiskenaarioissa sijoitusten likviditeettipreemioiden levennyttya.

Maksuvalmiuden kehitystd seurataan ja analysoidaan sdannéllisesti. Likvidien varojen riittdvyyden arvioin-
nissa kaytetdén apuna stressitestausta.

Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyva odotettavissa olevan voiton kokonaismaéara

SlI-vakuutusmaksuvastuu eroaa vastuuvelan kirjanpidollisesta kasittelystd. Solvenssi Il:n vakuutusmaksu-
vastuu perustuu jaljella olevaan vakuutuskauteen liittyviin kassavirtoihin. Kassavirroissa huomioidaan va-
kuutussopimuksista aiheutuvat tulevat ja menevét kassavirrat. Sll-vakuutusmaksuvastuu siséltaa siten
myds tulevat vakuutusmaksut mink& vuoksi vakuutusmaksuvastuu voi olla negatiivinen. Sll:n vakuutusmak-



23 (33)

© 0P
OP-Henkivakuutus 2023

suvastuussa huomioidaan vakuutusmaksujen lisaksi korvauksiin, korvausten hoitokuluihin ja muihin liikeku-
luihin liittyvat kassavirrat. Sopimusten odotettu raukeaminen huomioidaan vahentamalla vakuutusmaksujen
kassavirroista sopimuksiin liittyv& kokemusperainen raukeaminen sekd huomioimalla vakuutusturvan paat-
tymisen vaikutus korvauksiin ja muihin kuluihin.

Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvd odotettavissa olevan voiton kokonaismaaréa 31.12.2023 oli 672 mil-
joonaa euroa.

C. 5 Operatiivinen riski

Operatiivinen riski voi aiheutua puutteellisista tai virheellisistd menettelytavoista, prosesseista, jarjestelmista
tai ulkoisista tekijoista. Yhtiossa operatiivisiin riskeihin kuuluvat myds turvallisuus-, tietoturva- ja tietopaa-
omariskit, sen sijaan compliance- ja malliriskit on luokiteltu omiksi riskilajeikseen. Operatiivinen riski voi il-
meté taloudellisina tappioina tai muina haitallisina seuraamuksina, kuten maineen tai luottamuksen heikke-
nemisend tai menetyksena.

Operatiivisten riskien hallinnan tavoitteena on varmistaa keskeisten liiketoimintoprosessien ja toimintojen
tehokkuus ja laatu seké niiden jatkuvuus myds poikkeuksellisissa olosuhteissa tunnistamalla ja analysoi-
malla riskeja jatkuvasti. Yrityksen johto ja prosessien omistajat ovat vastuussa siitd, etta liikketoimintaproses-
seihin, palveluihin ja tuotteisiin liittyvat riskit tunnistetaan ja arvioidaan ja etta riskeille toteutetaan tarvitta-
vat kontrollit hyvéksyttavan riskitason saavuttamiseksi ja prosessien toimivuuden, jatkuvuuden seka tehok-
kuuden varmistamiseksi.

Yrityksen operatiivisten riskien hallinnan viitekehys jakautuu taaksepéin katsoviin, tilannetta arvioiviin ja en-
nakoiviin menettelytapoihin. Riippumaton Riskienhallinta vastaa yrityksen operatiivisten riskien hallinnan
viitekehyksestd, sen yllapitamisesté ja kehittdmisesta sekd antaa tarkemmat ohjeet yrityksessé noudatetta-
vista operatiivisten riskien hallinnan menettelytavoista. Riskienhallinta-toiminto raportoi yrityksen operatii-
visten riskien hallinnasta ja riskitasosta johdolle ja liketoimintasegmenteille.

Yhtion toteutuneiden operatiivisten riskien tappiot laskivat vuonna 2023 kappalemaarien sailyessé lahes
edellisvuoden tasolla. Riskikartoituksiin tunnistetuissa riskeissa ei tapahtunut merkittdvéd muutosta. Yhtion
jatkuvuussuunnitelma kattaa huoltovarmuuskriittiset toiminnot.

C. 6 Muut olennaiset riskit

OP-Henkivakuutus huomioi jélleenvakuutussopimuksensa vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa
riskid vahentavina. Jalleenvakuutussopimukset tayttavat vakavaraisuussaantelyssa annetut hyvaksymiskri-
teerit.

lImasto- ja ymparistoriskit tunnistetaan yhtend OP Ryhmén riskikartan ulkokehalld vaikuttavana megatren-
dind, joka voi tulevaisuudessa vaikuttaa OP Ryhman sek& OP-Henkivakuutuksen riskiprofiiliin. Keskeisiksi
OP-Henkivakuutukseen liittyviin ilmasto/ymparistévaikutteisiksi vakuutusriskeiksi on tunnistettu mm. kasva-
vat riskit kuolevuuden muutoksissa. Sijoitustoimintaan kohdistuvia riskeji voivat olla esimerkiksi ilmaston-
muutokselle eniten alttiiden valtioiden joukkovelkakirjojen markkina-arvojen lasku tai yritysten kannatta-
vuuteen vaikuttavat poliittiset paatokset.

D. Arvostus vakavaraisuustarkoituksiin
D.1 Varat

Olennaisimmat erot tilinpdatoéksen mukaisen oman paéoman ja vakavaraisuuslaskennan oman varallisuu-
den valilla tulevat vastuuvelan arvostuksesta seké sijoitusomaisuuden arvostuserosta.

Sijoitusten arvostamista koskevat tiedot
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Sijoitusomaisuuden olennaisin ero on tilinpdatoksen mukaisen oman paédoman ja vakavaraisuuden oman
varallisuuden valilla on arvostaminen kdypaan arvoon péasaantoisesti IFRS perusteisesti. Sijoitusomaisuu-
den arvostuserot sisaltéavat myos vastuuvelan sugjien arvon.

Rahoitusinstrumentit ja kdypé arvo

Yhti6 arvostaa rahoitusinstrumentit kdypaan arvoon IFRS standardien mukaisesti. Kéypa arvo on hinta, joka
saataisiin omaisuuseran myynnista tai maksettaisiin velan siirtdmisesta paaasiallisilla markkinoilla toteutu-

vassa tavanmukaisessa liiketoimessa arvostuspéaivand tarkasteluhetken markkinaolosuhteiden vallitessa (ts.

poistumishinta) riippumatta siit4, onko hinta suoraan havainnoitavissa vai arvioidaanko se muuta arvostus-
menetelmé&é kayttéen.

Rahoitusinstrumentin kdypa arvo maaritelladn joko toimivilta markkinoilta saatavien hintanoteerausten
avulla tai jos ei ole toimivia markkinoita omia arvostusmenetelmia kayttéden. Markkinoiden katsotaan olevan
toimivat, jos hintanoteerauksia on helposti ja sddnnénmukaisesti saatavissa ja ne kuvastavat todellisia ja
sédnndnmukaisesti toistuvia, toisistaan riippumattomien osapuolten vélisid markkinatransaktioita. Rahoitus-
varojen noteerattuna markkinahintana kaytetdan senhetkista ostokurssia.

Miké&li markkinoilla on vakiintunut arvostuskayténtd rahoitusinstrumentille, jolle ei saada suoraan markkina-
hintaa (esim. OTC-johdannaiset), niin kdypéa arvo perustuu markkinoilla yleisesti kaytettyyn markkinahinnan
laskentamalliin ja mallin kdyttamien syo6ttotietojen markkinanoteerauksiin.

Arvostusmenetelmind kaytetdan asiaa tuntevien, liilketoimeen halukkaiden osapuolten valisten viimeaikais-
ten markkinatransaktioiden hintoja, diskontattujen rahavirtojen menetelmag, seka toisen olennaisilta osin
samanlaisen instrumentin tilinpaatoshetken kaypaé arvoa. Arvostusmenetelmissa otetaan huomioon arvio
luottoriskistd, kaytettavista diskonttauskoroista, ennenaikaisen takaisinmaksun mahdollisuudesta ja muista
sellaisista tekijoistd, jotka vaikuttavat rahoitusinstrumentin kdyvén arvon maarittdmiseen luotettavasti.

Rahoitusinstrumenttien kayvéat arvot jaetaan kolmeen eri hierarkiatasoon sen mukaan, miten kdypé arvo on
madritelty:

= taysin samanlaisille varoille tai veloille toimivilla markkinoilla noteeratut kayvéat arvot (taso 1)

« kdyvét arvot, jotka on madritetty kayttden syottotietoina muita kuin tason 1 noteerattuja hintoja, jotka
ovat todennettavissa varoille tai veloille, joko suoraan (esim. hintoina) tai vélillisesti (esim. johdettuina hin-
noista) (taso 2)

« kdyvéat arvot on méadritetty kayttéden varoille tai veloille syttotietoja, jotka eivat perustu todennettavissa
oleviin markkinahintoihin (taso 3)

Se kaypien arvojen hierarkian taso, jolle tietty kdypa&n arvoon arvostettu erd on kokonaisuudessaan luoki-
teltu, on méaaritetty koko kyseisen kdyp&an arvoon arvostetun erdn kannalta merkittdvan alimmalla tasolla
olevan syottotiedon perusteella. Syottétiedon merkittévyys on arvioitu kyseisen kdypaan arvoon arvostetun
eran suhteen kokonaisuudessaan.

Epélikvideille tuotteille on tyypillistd, ettd hinnoittelumallilla laskettu hinta poikkeaa toteutuneesta kauppa-
hinnasta. Toteutunut kauppahinta on kuitenkin paras osoitus tuotteen kdyvasta arvosta.

Kirjaaminen

Rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan taseeseen kaupantekopdivénd eli paivana, jolloin sitoudutaan
ostamaan tai myyméaan kyseinen rahoitusvaroihin tai velkoihin kuuluva era.

Rahavarat

Rahavarat koostuvat kateisista varoista ja vaadittaessa maksettavista saamisista luottolaitoksilta.
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Sijoituskiinteistot

Sijoituskiinteistd on maa-alue ja/tai rakennus tai rakennuksen osa, joka omistetaan vuokratuoton tai omai-
suuden arvonnousun hankkimiseksi. Myds sellaiset kiinteistot, joista vahdinen osuus on omistajayhtion
omassa tai sen henkilékunnan kaytdssé luetaan sijoituskiinteistéiksi. Omassa tai henkildkunnan kaytossa
olevaa osuutta ei kuitenkaan lueta sijoituskiinteistoksi silloin, kun tdma osa on myytavissa erikseen.

Sijoituskiinteistdt merkitd&n taseeseen alun perin hankintamenoon, joka siséltda transaktiomenot. Alkupe-
réisen kirjaamisen jélkeen sijoituskiinteistot arvostetaan kéypadn arvoon. Rakenteilla olevat kohteet arvioi-
daan rakentamisaikana hankintamenoonsa, mutta ne voidaan arvostaa myos kaypaéan arvoon, mikali kaypa
arvo on luotettavasti méériteltévissa.

Sijoituskiinteistén arvo maaritetdédn paasaantoisesti ulkopuolisen, riippumattoman auktorisoidun arvioitsijan
(AKA) arviokirjaa hyvéksi kayttéen. Yleisesti k&ytettyja arviointimenetelmid ovat kauppa-arvomenetelma,
tuottoarvomenetelma ja jalleenhankinta-arvomenetelma. Riippumaton arvioitsija valitsee itsendisesti kunkin
kohteen arviointiin parhaiten sopivan menetelman.

Aineettomat hyoddykkeet
Liikearvo ja muut aineettomat hyddykkeet arvostetaan nollaan.
Aineelliset hyddykkeet

Aineelliset kdyttdomaisuushyodykkeet arvostetaan poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn hankinta-
menoon. Hyddykkeet poistetaan tasapoistoin arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa.

Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat pddosin seuraavat:

Koneet ja kalusto 3-10 vuotta
ICT-laitteet 3-5 vuotta
Liike- ja teollisuusrakennukset 20-50 vuotta
Rakennusten aineettomat oikeudet 10-15 vuotta
Aktivoidut korjaus- ja muutostyot 10-20 vuotta

Hyodykkeiden jadnndsarvo ja taloudellinen vaikutusaika tarkistetaan jokaisessa tilinpdatoksessa ja tarvitta-
essa oikaistaan kuvastamaan taloudellisen hyddyn odotuksissa tapahtuneita muutoksia.

Ulkomaan rahan maaraiset erat

Yhtion tase laaditaan euroina, joka on yhtidn toiminta- ja esittdmisvaluutta. Ulkomaan rahan maaréiset lii-
ketoimet kirjataan euromaaéraisiksi tapahtumapaivan kurssiin tai kirjauskuukauden keskikurssiin. Tilinpaa-
tospaivané ulkomaan rahan madaréiset monetaariset tase-erat muutetaan euroiksi tilinpaatdspaivan kurs-
siin.

Solvenssi Il -taseen ja kansallisen tilinpaatdstaseen varojen ero 31.12.2023, milj.€
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Kansallinen Solvenssi Il|Ero
tilinpaétostase -tase

Aineettomat hyodykkeet 17 0 17
Verosaamiset 62 62 -0
Sijoitukset 4946 5027 -81
Sijoitussidonnaisten

vakuutusten katteena olevat

sijoitukset 12 581 12581 0
Jalleenvakuutussaamiset 0 -41 41
Muut varat 439 405 34
Varat yhteensa 18 045 18 035 11

D.2 Vakuutustekninen vastuuvelka

Kuvaus kéytetyista menetelmista ja keskeisisté oletuksista

Ensivakuutukselle lasketaan vastuuvelka, joka on parhaan arvion ja riskimarginaalin summa. Paras arvio
lasketaan huomioimatta jalleenvakuutussaamisia. Riskimarginaali lasketaan huomioiden jalleenvakuutuksen
riskid puskuroiva vaikutus. Paras arvio on ajantasainen Solvenssi ll-korkokayralla diskontattujen tulevien
kassavirtojen nykyarvo. Paras arvio lasketaan deterministisesti lukuun ottamatta tulevien lisdetujen arvos-
tamista, johon kaytetaan tilastollisia laskentamenetelmid. Vastuuvelan arvostuseroissa on huomioitu volati-
liteettikorjauksen vaikutus.

Jélleenvakuutussaamiset kirjataan varoihin ja ne lasketaan samoin periaattein kuin paras arvio silld lisayk-
sellg, ettd saamisista véhennetéén odotusarvo sille, ettd vastapuoli ei pysty maksamaan kaikkea saatavaa.
Ensivakuutuksen velka ja jalleenvakuutussaamiset lasketaan samassa laskennassa, jotta taseessa olisi oikea
maéré varoja. Yhteislaskenta tekee myds velan ja varojen kassavirrat yhtendisiksi.

Kuvaus vakuutusteknisen vastuuvelan arvoon liittyvdn epdvarmuuden tasosta

Vastuuvelka on luonteeltaan ennustemalli, joka siséltédd estimointi- ja malliepdvarmuutta. Estimointiepévar-
muutta vahentda hyva korvausinformaation laatu, tilastoaineiston riittdva koko, huolellinen ja asiantunteva
analysointi, analyysien vertaisarviointi sek& hyvaksymismenettely. Suurin epavarmuus liittyy pitkdhantaisiin,
elinik&isia vastuita sisaltaviin vakuutuslajeihin, johtuen pitkélle tulevaisuuteen toteutettavista ennusteista.
Epévarmuus huomioidaan riskimarginaalissa Solvenssi Il standardimenetelmalla.

Solvenssi Il ja kansallisen tilinp&&attsstandardin laadulliset erot vastuuvelan arvostuksessa

Alla on kuvattu Solvenssi Il vastuuvelan ja kansallisen tilinpdatosstandardin mukaisen vastuuvelan olennai-
set arvostuserot.

Vastuuvelan era FAS Solvenssi |l

Vakuutusmaksuvastuu

Kertynyt vakuutusséaasto / Hinnoit-
teluperusteilla laskettu tulevien
korvausten pddoma-arvo / Pro
rata vakuutusmaksutulon perus-
teella.

Sopimukseen liittyvien tulevien kor-
vausten ja kulujen paéoma-arvo va-
hennettynd tulevien saamisten paa-
oma-arvolla.

Alkaneiden elékkeiden
korvausvastuu

Kertynyt vakuutussaasto

Sopimukseen liittyvien tulevien kor-
vausten ja kulujen pddoma-arvo
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Muut vahinkokohtaiset Korvausmaara ilman diskonttausta | Korvausmaara ilman diskonttausta
varaukset

Riskimarginaali Ei huomioida (pl. hinnoitteluun si- | Vakavaraisuusvaateen (SCR) paa-
séltyva turvaavuus) oman kustannukseen pohjautuva
menetelma.
Sijoitustoiminnan kulut | Ei huomioida. Huomioidaan ja diskontataan.

Solvenssi ll-vastuuvelan arvostamisessa sovelletaan volatiliteettikorjausta. Yhtio téyttaa vakavaraisuusvaa-
timukset myds ilman volatiliteettikorjauksen huomioimista. Volatiliteettikorjauksen vaikutus yhtién vastuu-
velkaan on 36 M€, omaan varallisuuteen 29 M€, yhtion vakavaraisuuspadomavaateeseen 12 M€ ja véhim-
maispédédoma-vaatimukseen 1 M€.

Solvenssi ll-parhaan arvion ja FAS-vastuuvelan arvo 31.12.2023 jaoteltuna Solvenssi Il:n mukaisiin vakuu-
tusluokkiin (M€):

Kansallinen
Solvenssi |l tilinpaatos  |Arvostusero
Ylijaaman jakoon oikeuttavat vakuutukset 3770 4 296 K26
Sijoitussidonnaiset vakuutukset 12 148 12 637 489
Ylijaaman jakoon osallistumattomat vakuutukset -37 28 65

Riskimarginaalin jakautuminen 31.12.2023 jaoteltuna Solvenssi ll:n mukaisiin vakuutusluokkiin (M€):

Riskimarginaali
Ylijaaman jakoon oikeuttavat vakuutukset 189
Sijoitussidonnaiset vakuutukset 101
Ylijaaman jakoon osallistumattomat vakuutukset 4

Vastuuvelan laskennassa sovelletut yksinkertaistukset

Yksinkertaistusta on mahdollista k&yttad mm. silloin, jos menetelma ei aliarvioi vastuuvelan méaraa eika
velvoitteisiin liittyvié riskeja. Yksinkertaistuksen kayttd edellyttdd arviota vakuutusvelvoitteiden taustalla ole-
vien riskien luonteesta, laajuudesta ja monimutkaisuudesta seka laadullista ja méaéarallista arvioita yksinker-
taistetun menetelmén tuloksiin aiheuttamasta virheesta. Olennaiset yksinkertaistukset vastuuvelan lasken-
nassa on esitetty alla:

e Riskimarginaalin laskennassa kaytettévéa laskentatekniikka (n. taso 2 yksinkertaistuksista). Tarkemman
laskennan on arvioitu pienentavan riskimarginaalin maaréa.

e Uusien vakuutustuotteiden kohdalla hyédynnetddn mm. samankaltaisten tuotteiden tilastohistoriaa
sekd asiantuntija-arvioita, kunnes saadaan kerattya riittava tilastoaineisto sopimusten kannattavuu-
desta ja korvausten kehittymisesta.

e Vastuuvelka lasketaan sopimusten suuren maaran takia homogeenisissa riskiryhmissa.

e (Osaan vanhoja s&asto-, sijoitus- ja elakevakuutuksia littyy GMDB-turva jonka vaikutus vastuuvelkaan
on laskettu turvan epéolennaisuuden takia yksinkertaistetuilla menetelmilla.

Muutokset vastuuvelan laskennassa kaytetyissa oletuksissa tilikaudella
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Vastuuvelan laskennassa kaytetyt asiakaskayttaytymisoletukset paivitetddn vuosittain, vastuuvelan lasken-
nassa kaytetyt asiakaskayttaytymisoletukset péivitetddn vuosittain, vuonna 2023 tehdyisté oletuspaivityk-
sistd merkittavin oli liikekuluoletusten kasvattaminen kassavirroituksessa.

Vastuuvelan profiili sdilyi raportointikaudella vakaana. Suurimmat muutokset vastuuvelan tasossa johtuivat
korkotason muutoksesta.

Saamiset jalleenvakuutussopimuksista

Lainan takaisinmaksuturvan riskit on jalleenvakuutettu suhteellisella jalleenvakuutuksella. Jalleenvakuutuk-
sen kassavirroissa on huomioitu tdma4 jalleenvakuuttajalle kuuluva suhteellinen osuus seké vakuutusmak-
suista ettd korvauksista.

Massaraukeamisriskin jalleenvakuutuksen osalta perustilanteessa jalleenvakuutuskassavirroissa on huomi-
oitu yhden vuoden vakuutusmaksut sopimuskauden mukaisesti. Massaraukeamisskenaariossa on lisaksi
otettu huomioon jalleenvakuutuksesta saatava korvaus stressin toteutuessa.

Pandemiariskin jalleenvakuutuksen osalta katastrofiriskiskenaariossa on huomioitu jélleenvakuutuksesta
saatava korvaus stressin toteutuessa.

Vastapuoliriskiosiossa on huomioitu jalleenvakuuttajien maksukyvyttémyyteen liittyvat riskit.
D.3 Muut velat

Muiden rahoitusvelkojen kuin vastuuvelan arvostus noudattaa kohdassa D.1 kerrottuja rahoitusinstrument-
tien periaatteita.

Elédke-etuudet

OP-Henkivakuutuksen lakisdateinen eldketurva hoidetaan Keskindinen elakevakuutusyhtio llmarisessa.
Osalle tyontekijoista on jérjestetty lisdeléketurvaa OP-El&kesaatiossa tai henkivakuutusyhtigssa. Lisaeléke-
turva on joko etuus- tai maksuperusteisia. Jarjestelyjen etuuspohjaiset osuudet kirjataan taseeseen stan-
dardin IAS 19 mukaisina samoin kuin IFRS-tilinp&&atoksessa.

Etuuspohjaisissa jérjestelyissa velkaerdna esitetdan jarjestelysta johtuvien velvoitteiden nykyarvo tilinpaé-
tospaivana véhennettyna jarjestelyyn kuuluvien varojen kayvalla arvolla. Elékejérjestelyjen velvoitteet on
laskettu kustakin jarjestelysté erikseen. Laskenta on suoritettu kdyttden ennakoituun etuusoikeusyksikkdon
perustuvalla menetelmalld. Elékevelvoitteen nykyarvoa laskettaessa kaytetty diskonttauskorko on méaaritelty
yritysten liikkeeseen laskemien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen raportointikauden paattymispaivan
markkinatuoton perusteella.

Tuloverot ja laskennalliset verot

Kauden verotettavaan tuloon perustuva verovelka lasketaan verotettavasta tulosta voimassa olevan vero-
kannan ja laskennalliset verot voimassa olevan verokannan tai tilinpdatospaivadn mennessé hyvaksytyn,
tulevia vuosia koskevan verokannan perusteella.

Laskennallinen verovelka lasketaan vakavaraisuuslaskennan ja verotuksen vélisista veronalaisista véliaikai-
sista eroista. Laskennallinen verosaaminen lasketaan vakavaraisuuslaskennan ja verotuksen vélisista va-
hennyskelpoisista véliaikaisista eroista ja verotuksessa vahvistettavista tappioista. Mikali verotettavan tulon
kertymisen ansiosta on todennékoista, ettd saaminen voidaan hyddyntad, se kirjataan. Merkittdvimméat vali-
aikaiset erot syntyvat sijoitusten arvostamisesta kéypdan arvoon ja vastuuvelan arvostuseroista. Laskennal-
liset verovelat ja -saamiset netotetaan.
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Solvenssi Il:n arvostuseroista aiheutuvat laskennalliset verovelat sisallytetddn myds laskennalliseen verovel-
kaan. Arvostuseroista aiheutuvia laskennallisia verovelkoja ja —saamisia ei netoteta. Solvenssi Il:n arvostus-

eroista aiheutuvia laskennallisia verosaamisia ei kirjata.

Ulkomaan rahan maaraiset erat

Yhtion tase laaditaan euroina, joka on yhtién toiminta- ja esittdmisvaluutta. Ulkomaan rahan mééréiset lii-
ketoimet kirjataan euroméaaréisiksi tapahtumapadivén kurssiin tai kirjauskuukauden keskikurssiin. Tilinp4&-
tospéivané ulkomaan rahan mééréiset monetaariset tase-erat muutetaan euroiksi tilinpaatdspaivan kurs-

siin.

E. Padoman hallinta

E.1 Omat varat

OP-Henkivakuutuksen oma varallisuus 31.12.2023 1 466 miljoonaa euroa. Oma varallisuus kasvoi 97
miljoonaa euroa vuoden 2023 aikana. Tilikauden tappio oli 56 miljoonaa euroa ja ehdotettu osinko 40 mil-

joonaa euroa.

Oman varallisuuden erat 31.12.2023, milj.€

1068
......... —f—. T
245
552
Oma padaoma Padomalainat Aineettomien Sijoitusten Vastuuvelan Riskimarginaalin ~ Laskennallinen ~ Oma varallisuus
hybdykkeiden arvostusero arvostusero arvostusero verovelka 31122023

arvostuero

Olennaisimmat erot tilinpadtdksen mukaisen oman paddoman ja vakavaraisuuslaskennan oman varallisuu-
den valilla tulevat vastuuvelan arvostuksesta seka sijoitusomaisuuden arvostuserosta.



© 0P

OP-Henkivakuutus 2023

30 (33)

OP-Henkivakuutus Oy on laskenut liikkeelle 245 miljoonan euron pddomalainat, joiden merkitsijana on
OP Osuuskunta.

Lainan Liikkeelle- Laina-aika | Korko Korkojen Takaisinmaksu Tier kelpoisuus
maara laskupaiva kumuloitu- (call)*
milj.€ minen
10 18.12.2003 Erapai- 6 kk:n euri- | Kylla 18.12.2013 ja sen 3
Vaton bor +2 % jalkeen
vuosittain korkopai-
vind
45 23.12.2004 Tois- 12 kk:n eu- | Kylla Irtisanomisaika 5 3
taiseksi ribor + 4 % vuotta
voimassa
oleva
190 18.6.2015 25vuotta | 3 kk:n euri- | Kylla 18.6.2020 ja sen 2
bor + 3,1 % jalkeen
vuosittain korkopai-
vind

P&aomalainojen lunastuksia ei ollut vuonna 2023 eiké uusia lainoja otettu. Vuonna 2023 maksettiin paa-
omalainojen korkoja 15,8 miljoonaa euroa.

Laskennalliset verot Solvenssi Il omassa varallisuudessa

OP-Henkivakuutus laatii tilinpa&atdksen kansallisen kirjanpitolain ja Finanssivalvonnan maéaraysten ja ohjei-
den mukaisesti. Kirjanpitolaissa todetaan, etté tuottojen ja niitd vastaavien veronalaisten tulojen samoin
kuin kulujen ja niita vastaavien verotuksessa véhennyskelpoisten menojen jaksotuseroista seké kirjanpitoar-
vojen ja verotuksellisten arvojen valisista véliaikaisista eroista johtuvat laskennalliset verovelat ja -saamiset
saadaan varovaisuutta noudattaen merkitd omana erénéén tuloslaskelmaan ja taseeseen.

Finanssivalvonnan méaarédysten mukaisesti laskennallisten verojen kirjaamisessa noudatetaan erityista varo-
vaisuutta ja Kirjanpitolautakunnan (KILA) yleisohjetta laskennallisista veroveloista ja -saamisista
(12.9.2006). KILA:n yleisohjen mukaisesti laskennallisia veroja kirjataan seké jaksottamisesta etta kirjanpi-
don ja verotuksen vélisesta arvostuserosta johtuvista valiaikaisista eroista.

OP-Henkivakuutus esittdd Solvenssi Il taseella laskennallisia veroja seuraavista eristé:

1. Yhtidon verotukseen liittyvat ajallisesta kohdistamisesta johtuvat laskennalliset verosaamiset ja -velat,
joita syntyy seuraavista eristé:

a. Johdannaisten arvostustappioista ja optioiden preemioista, jotka ovat verotuksessa véhennyskelpoi-
sia seuraavalla tilikaudella.

b. Kayttbomaisuusosakkeiden arvonalentumisista ja niiden palautuksista, jotka ovat verotuksessa va-
hennyskelpoista kulua / verotettavaa tuloa kun ko. osake myydaén. Kayttbomaisuusosakkeiksi kat-
sotaan yhtion kirjanpidossa omassa kayt6ssa olevien kiinteistotytaryritysten osakkeet ja niihin teh-
dyistd arvonalentumisista ja niiden palautuksista lasketaan laskennallista veroa oman ké&ytén osuu-
delle. Oman k&yton osuus lasketaan kiinteistdn neliiden perusteella.

c¢. Johdon pitk&n aikavalin palkitsemisemisjérjestelman kirjauksista, jotka kirjanpidossa jaksotetaan
palkkioiden 3 vuoden ansaintajakson alusta maksuhetkeen ja verotuksessa ovat vdhennyskelpoisia
kokonaisuudessaan ansaintajakson paatyttya.

d. Poistoerosta ja hyllypoistoista.

e. Pakollisista varauksista, jotka kirjataan kuluksi sille tilikaudelle, jolle ne suoriteperusteisesti kuuluvat
ja ovat verotuksessa vahennyskelpoisia vasta kun niihin liittyvat rahavirrat toteutuvat (esim. henki-
[6stévahennyksiin liittyvat tukipaketit maksetaan).

4 Takaisinmaksun edellytyksena on, ettd vakavaraisuus ei vaarannu ja ettd oma padoma tayttaa osakeyhtiélain ehdot.
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2. Yhtion verotuksessa vahvistetuista tappioista, joihin liittyen katsotaan olevan realistinen mahdollisuus
hyddyntaé tappioita tulevien tilikausien verotuksessa. Tata todennékdisyyttd arvioitaessa noudatetaan
erityistd varovaisuutta. Verotuksessa vahvistetut tappiot ovat vahennettdvissa tuloverotuksessa vah-
vistamista seuraavan 10 verovuoden ajan.

3. Solvenssi Il taseen ja kansallisen tilinpaattksen mukaisen taseen erien valisesté arvostuserosta. Ta-
man eran osalta noudatetaan erityista varovaisuutta ja Solvenssi Il taseella esitetdan néin laskettu
laskennallinen vero vain silloin kun se on laskennallista verovelkaa. Mikali ndin laskettu laskennallinen
vero olisi verosaamista, se arvostetaan nollaan, eika sit4 esitetd Solvenssi Il taseella.

Erillisyhtion tilinpaatoksessé laskennalliset verovelat ja -saamiset netotetaan, joten Solvenssi Il taseelle
nousee erillistilinpaatoksestéa vain laskennallista verovelkaa tai -saamista. Solvenssi Il taseen ja erillistilin-
paatoksen taseen valisisté arvostuseroista laskettu laskennallinen verovelka lisataan erillistilinpaéatoksesta
nousevaan laskennalliseen verovelkaan, mutta sitd ei netoteta erillistilinpaatoksesta nousevan laskennalli-
sen verosaamisen kanssa. Yhtio esittédd Solvenssi Il omassa perusvarallisuudessa laskennallista nettovero-
saamista siind tilanteessa, etta erillistilinpaatoksen laskennalliset verot ovat nettoverosaamista ja Solvenssi
Il taseen ja erillistilinpa&atoksen taseen valisesta arvostuserosta laskettu laskennallinen verovelka on pie-
nempi kuin erillistilinpdatoksesté nouseva laskennallinen verosaaminen.

31.12.2022 vuosiraportoinnissa OP-Henkivakuutuksen Solvenssi Il taseella esitetéén erillistilinpaatoksesta
nousevaa laskennallista verosaamista 62,3 miljoonaa euroa ja Solvenssi Il taseen ja erillistilinpaatoksen ta-
seen valisisté arvostuseroista laskettua laskennallista verovelkaa 169,3 miljoonaa euroa. Solvenssi Il taseen
laskennallinen verosaaminen muodostuu yksinomaan erillistilinp&atoksen véliaikaista eroista. OP-Henkiva-
kuutus ei ole raportointihetkelld kirjannut verosaamisia tulevia voittoja vasten eiké arvostuserojen pohjalta
ole perustetta kirjata verosaamista. Raportointihetkelld OP-Henkivakuutuksen omassa perusvarallisuudessa
ei ole nettoverosaamista laskennallisten verovelkojen ylittdessa Solvenssi Il taseen verosaamiset.

Paaoman hallinta

OP-Henkivakuutuksen hallitus vahvistaa vuosittain yhtion pdadomasuunnitelman, jolla ennakoivasti varmis-
tetaan vakavaraisuuden riittdvyys poikkeuksellisissakin olosuhteissa.

P&aomasuunnitelma siséltdd vakavaraisuuden tilanneanalyysin, vakava-raisuustavoitteet, ennakoivan va-
rautumissuunnitelman sisaltden valmiustasot ja ohjausmenettelyt, vakavaraisuuden suunnitellut ohjaustoi-
menpiteet sekd skenaariolaskelmat vakavaraisuuden riittdvyyden arvioimiseksi.

P&&omasuunnitelmassa méaaritelld&n vakavaraisuuden seurantamenettelyt sekd mahdolliset ohjausmenet-
telyt vakavaraisuustilanteen heikentyessé merkittavasti.

Seuranta- ja ohjaustoimenpiteet kiristyvat vakavaraisuuden alentuessa. Normaalitilanteen lisaksi kdytossa
on nelja kohotetun valmiuden tasoa:

e Rajoitettu voitonjako

e Korotettu valmius

e Varautumissuunnitelman kayttéonotto
e Vakavaraisuuskriisi

Ohjausmenettelyissa maaritellaén, missa jarjestyksessé vakavaraisuuden vahvistamiseen kaytettavissa olevia
keinoja otetaan kayttdon. Vakavaraisuustavoite ja vakavaraisuuskriisin taso ovat linjassa riskipolitiikassa
maadriteltyjen tasojen kanssa.

P&&omasuunnitelman ajantasaisuus tarkistetaan véhintéd&n vuosittain. Suunnitelma paivitetdan lisaksi, mi-
kéli se on tarpeen viranomaisten antamien kannanottojen taikka suunnitelman piiriin kuuluvien yhteiséjen
oikeudellisessa tai toiminnallisessa rakenteessa, liiketoiminnassa, taloudellisessa asemassa tai toimintaym-
paristdssé tapahtuneiden merkittdvien muutosten johdosta.
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P&&omasuunnitelma on osa yhtion riski- ja vakavaraisuusarviota (ORSA) ja pddomasuunnitelma liitetddn
mukaan yhtion ORSA-raporttiin.

P&&omasuunnitelman tavoiterajana olevan vakavaraisuussuhteen laskennan periaatteet on kuvattu kerran
vuodessa laadittavassa vakuutusyhtion riski- ja vakavaraisuusarviossa seké sen liitteend esitettdvassa vas-
tuullisen vakuutusmatemaatikon selvityksessa.

E.2 Vakavaraisuuspadomavaatimus ja vdhimmaispddomavaatimus

Alla on kuvattu OP-Henkivakuutuksen vakavaraisuuspaédomavaatimus riskiosioittain raportointinetkell&:

SCR / OP-Henkivakuutus

milj. €

1400
1200 ~ 23
1000
800
600

223

373 133

165

400 762
200

Vakavaraisuuspéddomavaatimus kasvoi vuoden 2023 aikana erityisesti markkinariskin seké vakuutusriskin
osalta johtuen sekd markkinakehityksestd, ettd korkotason nousun takia. VAhimmaispadomavaatimuksessa
ei tapahtunut oleellisia muutoksia vuoden 2023 alun ja lopun valilla. Yhtidn véhimmaispadomavaatimus
31.12.2023 oli 212 miljoonaa euroa.

E.3 Duraatiopohjaisen osakeriskialaosion kaytt6 vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskemisessa
Yhti6 ei kdyta duraatiopohjaista osakeriskialaosiota.

E.4 Standardikaavan ja kaytetyn sisdisen mallin valiset erot
Yhti6 ei kdytéa sisdistd mallia.

E.5 Vahimmaispddomavaatimuksen tai vakavaraisuuspadomavaatimuksen tayttamatta jattadminen

Yhtion vakavaraisuusasema on hyva. Talla hetkelld ei ole nékyvissa riskid, jonka mukaan vahimmaispaa-
omavaatimusta tai vakavaraisuuspddomavaatimusta ei taytettaisi.

E.6 Padomahallintaa koskevat muut tiedot

Muuta olennaisia pddoman hallintaan liittyvia tietoja ei ole.
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Liitteet

NookwhpE

Tase (S.02.01.02)

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain (S.05.01.02)

Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka (S.12.01.02)
Pitkaaikaisia takuita koskevien toimenpiteiden ja siirtymatoimenpiteiden vaikutukset (S.22.01.01)
Oma varallisuus (S.23.01.01)

Vakavaraisuuspddomavaatimus, SCR (S.25.01.21)

Vahimmaispadomavaatimus, MCR (S.28.01.01)
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Tase

Varat
Aineettomat hyddykkeet
Laskennalliset verosaamiset
Elake-etuuksien ylijadma
Aineelliset kéyttdomaisuushyddykkeet (omassa kaytdssd)
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimusten katteena olevat varat)
Kiinteistot (muut kuin omassa kéytdssa olevat)
Omistusosuudet sidosyrityksissd, mukaan lukien omistusyhteydet
Osakkeet
Osakkeet — Listatut
Osakkeet — Listaamattomat
Joukkovelkakirjalainat
Valtion joukkovelkakirjalainat
Yrityslainat
Strukturoidut velkakirjat
Vakuudelliset arvopaperit
Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset
Johdannaiset
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin
Muut sijoitukset
Indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimuksiin sijoitetut varat
Kiinnelainat ja muut lainat
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkildille
Muut kiinnelainat ja lainat
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista :
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta
NSLT-sairausvakuutus
sijoitussidonnaisia sopimuksia
SLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus
Jélleenvakuutustalletteet
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat)
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat)
alkupadomaan liittyvat saamiset
Rahavarat
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla
Varat yhteensa

Solvenssi Il -arvo

C0010
R0030 -
R0040 62 322
R0050 491
R0060
R0070 5008 873
R0080 27 500
R0090 -
R0100 107 438
R0110 67 988
R0120 39 450
R0130 3530 883
R0140 962 905
R0150 2567978
R0160 -
R0170
R0180 1162 424
R0190 96 540
R0200 84 088
R0210
R0220 12 580 800
R0230 18 239
R0240
R0250
R0260 18 239
R0270 40 538
R0280
R0290
R0300
R0310 40 538
R0320
R0330 40 538
R0340 -
R0350
R0360 25712
R0370
R0380 64 915
R0390
R0400
R0410 284 895
R0420 29 030
R0500 18 034 738
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Velat
Vakuutustekninen vastuuvelka — VVahinkovakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka — Vahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — NSLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidonnaisia
sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka — SLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman sairausvakuutusta sek& indeksi-
ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Indeksi- ja sijoitussidonnainen toiminta
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Ehdolliset velat
Muut varaukset kuin vakuutustekninen vastuuvelka
Elakevelvoitteet
Jélleenvakuuttajilta pidatetyt talletteet
Laskennalliset verovelat
Johdannaiset
Velat luottolaitoksille
Muut rahoitusvelat kuin velat luottolaitoksille
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille
Jalleenvakuutusvelat
Velat (ostovelat, ei vakuutusvelat)
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat etuoikeudeltaan huonommat velat
Kaikki muut velat, joita ei ole esitetty muualla
Velat yhteensa
Ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Solvenssi Il -arvo

C0010
R0510 -
R0520 -
R0530 -
R0540
R0550
R0560 -
R0570 -
R0580
R0590
R0600 3884817
R0610 -
R0620 -
R0630
R0640
R0650 3884817
R0660 -
R0670 3691798
R0680 193 019
R0690 12 249 459
R0700
R0710 12 148 042
R0720 101 417
R0740
R0750
R0760 1523
R0770
R0780 169 283
R0790 152 604
R0800
R0810
R0820 1191
R0830
R0840 22 646
R0850 245 000
R0860
R0870 245 000
R0880 51913
R0900 16 778 435
R1000 1256 303
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Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Vakuutuslaji: vahinkovakuutus- ja vahinkojalleenvakuutusvelvoitteet (ensivakuutus ja hyvédksytty suhteellinen jélleenvakuutus)

Palo- ja|
. Vakuutus Muu Meri-, muu .
Sairausku : . . T . Yleinen .
Juvakuutu ansiotulon Tyontekijain Moottoriajoneuvon moottor.laj |Ima|lu-]a omaisu| - uvaku Luotto- ja
s menetyksen | tapaturmavakuutus | vastuuvakuutus |oneuvojen| kuljetusvak | usvahi utus takausvakuutus
varalta vakuutus uutus nkovak
uutus
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 [ C0070( C0080 C0090
Vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus | R0110
DO —TTyVassyy | o190
Dl.uuu.: TTyVarsSyty cr R0O130 >< ><
Jalleenvakuuttajien of R0140
Netto R0200
Vakuutusmaksutuotot
Brutto — Ensivakuutus | R0210
DO —TTyVassyy | o000
Dl.uuu.: TTyVarsSyty cr R0230 >< ><
Jalleenvakuuttajien of R0240
Netto R0300
Korvauskulut
Brutto — Ensivakuutus | R0310
DO —TTyVassyy | ¢oao0
Dl.uuu.: TTyVarsSyty cr R0330 >< ><
Jalleenvakuuttajien of R0340
Netto R0400
wvraurt
Brutto — Ensivakuutus | R0410
DIOM—TTyVassyy | o100
Dl.uuu.: TTyVarsSyty cr R0430 >< ><
Jélleenvakuuttajien osy R0440
Netto R0500
Aiheutuneet kulut R0550
Muut kulut R1200 gg
Kulut yhteensa R1300
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Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Vakuutuslaji: vahinkovakuutus- ja
vahinkojélleenvakuutusvelvoitteet (ensivakuutus
ja hyvéksytty suhteellinen jélleenvakuutus)

jalleenvakuutus

Vakuutuslaji: hyvéksytty ei-suhteellinen

i Yhteensé
Oikeustur Vakuutus muiden . M(_an—,_ Omais
vavakuutu Matka- taloudellisten Sairausvakuutus Vastuuvak "”?a"“' 121 usvak
apuvakuutus uutus | kuljetusvak
s menetysten varalta uutus
uutus
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 [Co0160( C0200

Vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus | R0110
DO —TTyVassyy | o150
Dl.uuu.: TTyVarsSyty cr R0O130
Jalleenvakuuttajien of R0140
Netto R0200
Vakuutusmaksutuotot
Brutto — Ensivakuutus | R0210
DO —TTyVassyy | o000
Dl.uuu.: TTyVarsSyty cr R0230
Jalleenvakuuttajien of R0240
Netto R0300
Korvauskulut
Brutto — Ensivakuutus | R0310
DO —TTyVassyy | ¢oao0
Dl.uuu.: TTyVarsSyty cr R0330
Jalleenvakuuttajien o{ R0340
Netto R0400
wvraurt
Brutto — Ensivakuutus | R0410
DO —TTyVarssyy | o100
Dl.uuu.: TTyVarsSyty cr R0430
Jélleenvakuuttajien osy R0440
Netto R0500
Aiheutuneet kulut R0550
Muut kulut R1200 gg;é
Kulut yhteensa R1300
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Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Henkijalleenvakuut

Vakuutuslaji: henkivakuutusvelvoitteet . Yhteensé
us- velvoitteet
Vahinkov | Vahinkovak
akuutusso | uutussopim
imuksiin uksiin .
. Ylijagmaan Indeksi- ja SOhjautuv pohjautuvat | Sairaus Henkivakuu
Sairausva . Lo . . X . L tuksen
oikeuttava sijoitussidonnainen | Muu henkivakuutus|  at ja jamuihin | vakuut| ..
kuutus . R jalleenvaku
vakuutus vakuutus sairausvak kuin us utus
uutusvelv | sairausvaku
oitteisiin | utusvelvoitt
liittyvét eisiin
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 [C0270f C0280 C0300

Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 142 421 689 429 31298 863 148
Jélleenvakuuttajien of R1420 - 11399 11399
Netto R1500 142 421 689 429 19 899 851 749
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 141 497 689 429 40 806 871733
Jélleenvakuuttajien osy R1520 - 16 007 16 007
Netto R1600 141 497 689 429 24799 855 726
Korvauskulut
Brutto R1610 436 435 682 674 12 907 1132 016
Jélleenvakuuttajien oy R1620 - 5419 5419
Netto R1700 436 435 682 674 7488 1126 597
Aiheutuneet kulut R1900 29990 85876 17516 133 382
Muut kulut R2500 ;2;2;2 -
Kulut yhteensé R2600 133382
Takaisinostojen maaal R2700 13 885 352115 2517 368518
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Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna

Saamiset yhteensa
jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtiilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyttomyydesta ja liittyvat
kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan
Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna
parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summana
Paras estimaatti
Bruttomaarainen paras estimaatti
Saamiset yhteensa
jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukywyttomyydesta
Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset
jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan
siirtymatoimenpiteen maara

Vakuutustekninen vastuuvelka

kokonaisuutena laskettuna

Paras estimaatti

Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensa

Indeksi- ja sijoitussidonnainen vakuutus

Muu henkivakuutus

Vahinkovakuutus-

Z‘:}P;TK;‘ ’?a Yhteensé (muu
P henkivakuutus kuin
Ylijadmaan . . A . vakuutusvelvoittee- Hyvéksytty sairausvakuutus,
oikeuttava vakuutus Optioita ja l?ku!la Optioita tai takuita Qptioita ja tgkglta Optioita tai takuita seen kuin jalleenvakuutus mukaan lukien
SISAtamAttomat | vt sopimukset sisaltamatomat | st sopimukset i sijoitussidonnai-nen
sopimukset P sopimukset P sairausvakuutus- vakuutus)
velvoitteisiin liittyvat
annuiteetit
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0010
R0020
— | e | e | e | ——— | ——— | ——— | ———
R0030 3768 160 12148 042 - 76 361 15 839 840
R0080 38 964
(1574) -40 538
R0090 12 148 042 37397
3769734 0 15880 379
R0100 188 548 101 417 4470 294 436
RO110
R0120
R0130
R0200 3956 708 12 249 459 71891 16 134 276
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Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka, josta on vahennef

Paras estimaatti tuotteille, jotka sisaltavat
takaisinosto-option
Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna
parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summana
Paras estimaatti
Bruttomaarainen paras estimaatti
Saamiset yhteensa
jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttomyydesta
Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset
jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan
siirtymatoimenpiteen maara
Vakuutustekninen vastuuvelka
kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensa

Sairausvakuutus (ensivakuutus)

Optioita ja takuita
sisaltamattomét
sopimukset

Optioita tai takuita
sisaltavat sopimukset

Vahinkovakuutussopi
muksiin pohjautuvat
ja
sairausvakuutusvelvoi
tteisiin liittyvat
annuiteetit

Sairausvakuutus
(hyvaksytty
jélleenvakuutus)

Yhteensa (SLT-
sairausvakuutus)

C0160

C0170 C0180

C0190

0200

C€0210

R0210

R0220

R0030

R0080

R0090

R0100

R0110

R0120

R0130

R0200
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Pitk&aikaisia takuita koskevien toimenpiteiden ja siirtymétoimenpiteiden vaikutukset

Pitkaaikaisia takuita
koskevien toimenpiteiden
ja siirtyméatoimenpitei-
den vaikutukset
(vaiheittainen
lahestymistapa)

Vakuutusteknisen
vastuuvelan
siirtyméatoimenpiteen
vaikutukset

Korkojen
siirtymatoimen-
piteen vaikutukset

Nollatun
volatiliteettikorjauksen
vaikutukset

Nollatun
vastaavuuskorjauksen
vaikutukset

C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Vakuutustekninen vastuuvelka R0010 16 134 276 35879
Oma perusvarallisuus R0020 1461 303 -28 703
Vakavaraisuuspddomavaatimuksen
tayttdmiseksi hyvéksyttdva oma varallisuus R00S0 1461 303 281703
Vakavaraisuuspdédomavaatimus R0090 660 436 11 523
Vahimmaispadomavaatimuksen
tayttamiseksi hyvaksyttava oma varallisuus R0100 1313605 -28 511
Vahimmaispddomavaatimus R0110 211508 960
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Oma varallisuus

Uillia perusvail allisuus eririer ueieyviuulil

asetuksen (EU) 2015/35 68 artiklan

martilsainia maniilla vahAitiinalailla Ala

Tavanomainen osakepadoma (joka s
Tavanomaiseen osakepaaomaan liittyva
Alkupaaoma, jasenten maksuosuudet tai niita
Etuoikeudeltaan huonommat jasenten
Ylijadmavarallisuus
Etuoikeutetut osakkeet
Etuoikeutettuihin osakkeisiin liittyva
Téasmaytysera
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Laskennallisten nettoverosaamisten arvoa
Muut valvontaviranomaisen omaksi
Tilinpaatdksen oma varallisuus, jota ei
pitéisi esittad tdsmaytyserénd ja joka ei
tayta Solvenssi 11:n mukaisen oman
varallisuuden luokitteluperusteita
Tilinpaatoksen oma varallisuus, jota ei pitdisi
esittad tdsmdytyserana ja joka ei tayta
Solvenssi II:n mukaisen oman varallisuuden
luokitteluperusteita
Véahennykset
Rahoitus- ja luottolaitoksiin oleviin
Oma perusvarallisuus yhteensa vahennysten
Oma lisavarallisuus
Maksamaton tavanomainen osakepdaoma,
Maksamaton eika vield maksettavaksi
vaadittu alkup&doma, jasenten maksuosuudet
tai vastaavat oman perusvarallisuuden erat,
jotka on maksettava vaadittaessa,
keskindisten tai niitd vastaavien yritysten
osalta
Maksamattomat etuoikeutetut osakkeet, jotka
Oikeudellisesti sitova sitoumus merkita ja
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2
Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3
Jaseniltd vaaditut lisémaksut — Muut kuin dire
Muu oma lisévarallisuus
Oma lisévarallisuus yhteensa

R0010
R0030
R0040
R0050
R0070
R0090
R0110
R0130
R0140
R0160
R0180

R0220

R0230
R0290

R0300

R0310

R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0370
R0390
R0400

Luokka 1 (T1) - Luokka 1 (T1) - Luokka
Yhteensa kaytettavis- sa kaytetta- vissa Luokka 2 (T2)
- o ) 3(T3)
rajoituk- setta rajoite- tusti
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
145 433 145 433
26 500 26 500 —
1044 370 1044 370 ———
245 000 55 000 190 000
| =
T | —=—— | ———
1461 303 1216 303 55 000 190 000 -
—
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Oma varallisuus

Kaytettavissa oleva ja hyvaksyttava oma
SCR:n tayttdmiseksi kdytettavissa oleva oma
MCR:n tayttamiseksi kaytettavissa oleva oma
SCR:n tayttamiseksi hyvaksyttava oma
MCR:n tayttamiseksi hyvaksyttava oma

SCR

MCR

Hyvaksyttavan oman varallisuuden ja

Hyvéksyttavan oman varallisuuden ja

Tasmaytysera
Ylijaadma, jonka verran varat ovat velkoja
suuremmat
Omat osakkeet (suorassa ja vélillisessa
omistuksessa olevat)
Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja
maksut
Muut oman perusvarallisuuden erét
Vastaavuuskorjauskantoja ja erillaan
pidettévia rahastoja koskevat sidotun oman
padoman erien oikaisut

Tasmaytysera

Odotettavissa olevat voitot
Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvat
odotettavissa olevat voitot (EPIFP) —
Henkivakuutus
Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvat
odotettavissa olevat voitot (EPIFP) —
Vahinkovakuutus

R0500
R0510
R0540
R0550
R0580
R0600
R0620
R0640

R0700

R0710

R0720
R0730

R0740

R0760

R0770

R0780

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvét odotet R0790

Luokka 1 (T1) - Luokka 1 (T1) - Luokka
Yhteensa kaytettavis- sa kaytetta- vissa Luokka 2 (T2)
7 L B 3(T3)
rajoituk- setta rajoite- tusti
i
1461 303 1216 303 55 000 190 000 -
1461 303 1216 303 55 000 190 000
1461 303 1216 303 55 000 190 000
1313 605 1216 303 55 000 42 302
660 436
211 508
221 %
621 %
C0060
1256 303
40 000
171933
1044 370
672293
672 293
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Vakavaraisuuspddomavaatimus (SCR) — Standardikaavaa kéayttavét yritykset

Markkinariski

Vastapuoliriski

Henkivakuutusriski
Sairausvakuutusriski
Vahinkovakuutusriski

Hajautus

Aineettomien hyddykkeiden riski
Perusvakavaraisuuspadomavaatimus

Vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskenta

Operatiivinen riski

Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus

Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus

Direktiivin 2003/41/EY 4 artiklan mukaisesti harjoitettavan liiketoiminnan pddomavaatimus
Vakavaraisuuspadomavaatimus, ilman padomavaatimuksen korotusta

Jo tehdyt pddomavaatimuksen korotukset

Vakavaraisuuspadomavaatimus

Muut tiedot SCR:sta

Duraatiopohjaista osakeriskia koskevan alariskiosion padomavaatimus
Jéljella olevan osan nimellisten SCR:ien kokonaisméaara

Erillaén pidettavien rahastojen nimellisten SCR:ien kokonaismaara
Vastaavuuskorjauskantojen nimellisten SCR:ien kokonaisméaara

Erillaén pidettavien rahastojen nimellisten SCR:ien yhdistamisesta johtuvat hajautusvaikutukset 304 artiklaa

varten

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0100

R0130
R0140
R0150
R0160
R0200
R0210

R0220

R0400
R0410
R0420
R0430

R0440

Brutto-SCR

USP

Yksinkertaistukset

C0110

C0090

C0100

762 327

23710

——

372682

- 222 715

936 004

C0100

22 915

- 133 374

- 165 109

660 436

660 436

i
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Véhimmaispadomavaatimus (MCR) - Vain henkivakuutus- tai vahinkovakuutustoiminta tai jalleenvakuutustoiminta

Vahinkovakuutus- ja vahinkojélleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

C0010

MCRy, Tulos R0010

Nettomééarainen (vahennettyna
jalleenvakuutussopimusten/erillis
yhtididen osuudella) paras
estimaatti ja vakuutustekninen
vastuuvelka kokonaisuutena

Nettoméaarainen
(véhennettyna
jalleenvakuutussopimusten
osuudella)
vakuutusmaksutulo

laskettuna
viimeisten 12 kuukauden
ajalta
C0020 C0030
Sairauskuluvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0020
Vakuutus ansiotulon menetyksen varalta ja sen suhteellinen jélleenvakuutus R0030
Tyontekijan tapaturmavakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0040
Moottoriajoneuvon vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0050
Muu moottoriajoneuvovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0060
Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutus ja sen suhteellinen jélleenvakuutus R0070
Palo- ja muu omaisuusvahinkovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0080
Yleinen vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0090
Luotto- ja takausvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0100
Oikeusturvavakuutus ja sen suhteellinen jélleenvakuutus R0110
Matka-apuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0120
Vakuutus muiden taloudellisten menetysten varalta ja sen
suhteellinen jalleenvakuutus R0130
Sairausvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0140
Vastuuvakuutuksen ei-suhteellinen jélleenvakuutus R0150
Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutuksen ei-suhteellinen jélleenvakuutus R0160
Omaisuusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0170
Henkivakuutus- ja henkijélleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa
C0040
MCR_ Tulos R0200 211508

Oikeuden ylijadgmaan sisaltavat velvoitteet — Taatut etuudet

Oikeuden ylijadmaan sisaltavat velvoitteet — Tulevat harkinnanvaraiset lisdetuudet

Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutusvelvoitteet
Muut henki(jélleen)vakuutus- ja sairaus(jalleen)vakuutusvelvoittteet
Kaikkien henki(jalleen)vakuutusvelvoitteiden kokonaisriskisumma

Kokonais-MCR:n laskenta

Nettomaardinen (vahennettyna
jélleenvakuutussopimusten /
erillisyhtididen osuudella) paras
estimaatti ja vakuutustekninen
vastuuvelka kokonaisuutena

Nettomaarainen
(véhennettyna
jalleenvakuutussopimusten /
erillisyhtididen osuudella)
kokonaisriskisumma

laskettuna
C0050 C0060
R0210 3415923
——————

R0220 353 811
R0230 12 148 042 g
R0240 0
R0250 26 400 396

C0070
Lineaarinen MCR R0300 211 508
SCR R0310 660 436
MCR:n enimmaéistaso R0320 297 196
MCR:n vahimmaistaso R0330 165 109
Yhdistetty MCR R0340 211508
MCR:n absoluuttinen vahimmaistaso R0350 4000

C0070
Véhimmaispadomavaatimus R0400 211 508




