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Tiivistelma

A-Vakuutus Oy on ammattiliikenteen vakuuttamiseen erikoistunut OP Yrityspankki Oyj:n kokonaan omistama tytaryhtio. A-
Vakuutus on osa OP Ryhmaa. OP on Suomen johtava vahinkovakuuttaja.

Vuoden 2018 aikana A-Vakuutus Oy:n liiketoiminta kehittyi vakaasti. Yhtion hallintojarjestelmaéssa, riskiprofiilissa, arvostami-
sessa vakavaraisuustarkoitusta varten tai pddoman hallinnassa ei tapahtunut olennaisia muutoksia.

A-Vakuutuksen liikketoimintaan vaikuttaneet keskeiset tapahtumat ja tulokset olivat seuraavat:
- Liikevoitto oli 3,6 miljoonaa euroa (6,1). Tulos ennen veroja ja tilinpaatossiirtoja oli 1,8 miljoonaa euroa (9,2).
Vakuutusmaksutuotot kasvoivat 3,6 % ja olivat 96,8 miljoonaa euroa (93,4).

Yhdistetty kulusuhde ilman perustekorkokulua oli 95,1 % (104,4). Diskonttokoron lasku heikensi vertailuvuoden yhdistet-
tya kulusuhdetta 15,4 % -yksikkoa.

Solvenssi Il — omat varat olivat vuoden lopussa 84 miljoonaa euroa ja pAdomavaade 56 miljoonaa euroa. Solvenssi Il:n
mukainen solvenssisuhde oli 151 %.

Sammanfattning

A-Forsakring Ab som ar specialiserat pa forsakringar for yrkestrafik dr ett helagt dotterbolag till OP Féretagsbanken Abp. A-
Forsékring ar en del av OP Gruppen. OP &r den ledande skadeforsékraren i Finland.

Under 2018 utvecklades A-Forsakring Ab:s affarsverksamhet stabilt. Inga materiella forandringar har intraffat i bolagets bo-
lagsstyrningssystem, riskprofil, vardering for solvensandamal och finansiering.

Centrala handelser och resultat som paverkade A-Forsakrings affarsverksamhet:

A-Forsakrings rorelsevinst uppgick till 3,6 miljoner euro (6,1). Resultatet fore skatt och bokslutsdispositioner var 1,8 mil-
joner euro (9,2).

Premieintakterna dkade med 3,6 % till 96,8 miljoner euro (93,4).
Totalkostnadsprocenten exkl. diskontering av pensionsansvar var 95,1 (104,4). Sénkningen av
diskonteringsrantan forsvagade referensarets totalkostnadsprocenten med 15,4 procentenheter.

Solvens Il-kapitalbasen var vid slutet av &ret 84 miljoner euro och kapitalkravet 56 miljoner euro. Solvensprocenten i en-
lighet med Solvens Il var 151.
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A. Liiketoiminta ja tulos
A.1 Vakuutusyhtion liiketoiminta
A-Vakuutus
Nimi ja oikeudellinen muoto A-Vakuutus Oy Osakeyhtio
Omistaja OP Yrityspankki Oyj 100 % osakkeista
Vastuuvalvoja Tony Airio Finanssivalvonta
Tilintarkastaja Raija-Leena Hankonen KPMG Oy Ab
Yhtion vakuutusmaksutulon jakautuminen Vahinkovakuutus 100 %
Ensivakuutus 100 %
Kotimaasta 100 %

A-Vakuutus Oy on ammattiliikenteen vakuuttamiseen erikoistunut OP Yrityspankki Oyj:n kokonaan omistama tytaryhtid.

A-Vakuutus on osa OP Ryhmé&a. OP Ryhmé& on Suomen suurin finanssiryhm@&. OP Ryhman liiketoiminta on jaettu kolmeen seg-
menttiin, jotka olivat vuoden 2018 loppuun asti Pankkitoiminta, Vahinkovakuutus ja Varallisuudenhoito. Uusien liiketoiminta-
segmenttien mukainen rakenne astui voimaan 1.1.2019. Nama uudet liiketoimintasegmentit ovat V&hittaispankki, Yritys-
pankki ja Vakuutus. OP Ryhman muodostavat 31.12.2018 tilanteessa 156 jasenosuuspankkia seké niiden keskusyhteis6 OP
Osuuskunta tytér- ja lahiyhteisdineen. OP:n vakuutustoiminnan muodostavat OP Yrityspankki-konserniin kuuluvat OP Vakuu-
tus Oy, A-Vakuutus Oy ja Vakuutusosakeyhti® Eurooppalainen sekd OP Osuuskunnan tytéryhtié OP Henkivakuutus Oy. OP on
Suomen johtava vahinkovakuuttaja, jonka markkinaosuus maksutulosta vuonna 2017 oli 33,0 %.

A-Vakuutus on erikoistunut palvelemaan yrityksié ja yrittdjia ammattiliikenteen toimialoilta: tavaraliikenne ja logistiikka, hen-
kiloliilkenne, maarakentaminen ja metsakoneyrittdminen. Yhtiolla ei ole omaa henkilostda. Kaikki palvelut ostetaan OP Ryh-
man muilta yhti6lta.

A-Vakuutuksen liikevoitto laski vertailuvuodesta sijoitustuottojen supistumisen takia ja oli 3,6 miljoonaa euroa (6,1). Vakuu-
tustekninen kate parani. Tulos ennen veroja ja tilinpaatossiirtoja oli 1,8 miljoonaa euroa (9,2).

OP Ryhman keskusyhteison hallintoneuvosto vahvisti kesékuussa 2016 OP Ryhmén strategian ja ryhmétasoiset strategiset
tavoitteet. Syyskuussa 2018 hallintoneuvosto kirkasti strategiaa loppustrategiakaudelle. OP sai myds uuden vision. Strategian
keskitssd on asiakaskokemus ja sen kehittdminen palveluita ja toimintoja digitalisoimalla. Visio on olla johtava ja vetovoimai-
sin finanssiryhma Suomessa niin henkildstén, asiakkaiden kuin yhteistydkumppaneiden ja sidosryhmien nékdkulmasta.

Strategiaa toteutetaan vuosittain laadittavilla vuosisuunnitelmilla. A-Vakuutuksen liilketoiminnan tavoitteet ja niité toteutta-
vat vuosisuunnitelmat pohjautuvat OP Ryhman strategiaan.

Strategiakauden aikana A-Vakuutuksen liiketoimintaan vaikuttaa liiketoiminnan kasvuvauhti seké toimintaympériston yleinen
kehitys. Vakuutusmaksutulon yleinen kehitys on pitkalti sidottu yleisen taloudellisen tilanteen kehittymiseen. Vapaaehtoisen
henkildvakuuttamisen kasvun arvioidaan jatkuvan muiden vakuutuslajien kasvua vahvempana. Tuloskehityksen merkittévim-
mat epavarmuustekijat liittyvat sijoitusmarkkinoiden kehitykseen ja suurvahinkojen vaikutuksesta korvausmenoon.
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A.2 Vakuutusliiketoiminnan tulos

A-Vakuutuksen tavoitteena on asiakastyytyvaisyyden parantaminen, vahvan markkina-aseman séilyminen ja hyva vakuutus-
teknisen kannattavuus.

Vakuutusmaksutuotot kasvoivat 3,6 % ja olivat 96,8 miljoonaa euroa (93,4). Vakuutusmaksutulo oli 95,0 miljoonaa euroa
(92,8).

Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmééran muutosta oli 1,4 miljoonaa euroa (-8,0). Yhdistetty kulusuhde ilman peruste-
korkokulua oli 95,1 % (104,4). Vertailuvuonna diskonttokoron lasku kasvatti korvauskuluja ja heikensi vakuutusteknisté ka-
tetta ennen tasoitusmaarén muutosta 14 miljoonaa euroa ja yhdistettya kulusuhdetta 15,4 % -yksikkoa.

Korvauskulut olivat 77,9 miljoonaa euroa (85,8). Korvauskulut ilman diskonttokoron laskua kasvoivat 9,0 %. Korvausten hoito-
kulut olivat 6,9 miljoonaa euroa (6,7). Vahinkosuhde ilman perustekorkokulua oli 77,0 % (87,7).

Liikekulut olivat 17,5 miljoonaa euroa (15,6). Liikekulut kasvoivat 12,3 % kehittdmiseen liittyvien ICT-kulukasvun takia. Liike-
kulusuhde oli 18,1 % (16,7).

A-Vakuutuksella on kattava jalleenvakuutussuoja vakuutusriskien hallitsemiseksi. Yhdistetty kulusuhde ennen jélleenvakuu-
tusta ilman perustekorkokulua oli 95,0 % (104,0).

A-Vakuutuksen maksutulon kasvun odotetaan jatkuvan vuonna 2019, mikéli taloustilanteessa ei tapahdu merkittavia muu-
toksia. Vakuutusliikkeen tuloksen merkittavin epavarmuus liittyy suurvahinkojen vaikutukseen korvausmenoon.

A.3 Sijoitustoiminnan tulos

Sijoitustoiminnan tuotto k&yvin arvoin oli vuonna 2018 -0,2 (10) miljoonaa euroa. Vastuuvelkaa replikoivan salkun tuotto oli -
1 (1) miljoonaa euroa, joten sijoitustaseen nettotuotto kdyvin arvoin oli -1 (11) miljoonaa euroa. Sijoitusomaisuuden tuottoja
heikensi osakekurssien lasku.

Koko sijoitusomaisuuden (ml. vakuutusvelan korkosuojat) tuotto oli -0,1 %. Korkosijoitusten tuotto oli 0,1 %, osakesijoitusten
tuotto -9,7 % ja epalikvidien sijoitusten tuotto 3,2 %. Korkosijoituksista parhaiten tuotti valtionlainat (2,9%).

Sijoitusten tuotto-odotus vuodelle 2018 on 1,8%. Sijoitustaseen tuotto-odotus kayvin arvoin on 3 miljoonaa euroa. Sijoitus-
tuottoihin vaikuttaa eniten korkotason ja luottoriskipreemioiden muutos seké osakkeiden kokonaistuotot. Koko sijoitusta-
seen tuottoon vaikuttaa eniten osaketuotot seka epalikvidien sijoitusten tuotto.

A.4 Muiden toimien tulos

Yhti6ll& ei ole vakuutus- ja sijoitustoiminnan liséksi muita merkittavia tuottoja ja kuluja.

A.5 Liiketoimintaa ja tulosta koskevat muut tiedot

A-Vakuutuksen liitdnndistoimintaan kuuluu investointi- ja leasingrahoituspalveluiden myyntié ja markkinointia sek& Pohjola
Terveyden terveydenhuollon palveluiden markkinointi.
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B. Hallintojarjestelma
B.1 Vakuutusyhtitn hallintojarjestelma

Vakuutusyhti6lain seka Solvenssi Il —sééntelyn, EIOPA:n ja Finanssivalvonnan maaradysten ja ohjeiden mukaan vakuutusyhti-
0lla on oltava liiketoiminnan laatuun ja laajuuteen ndhden riittava hallintojarjestelmg, jossa vastuualueet on méaritelty seké
jaettu ja erotettu toisistaan ja joka tekee mahdolliseksi terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden noudattamisen liikketoimin-
nassa sekéd varmistaa tiedonkulun yhtiéssa.

Hallintojarjestelmé& -dokumentissa on maaritelty ne keskeiset toimintaperiaatteet ja kdytannot, joita noudattamalla yhtidssa
varmistutaan siité, etta sitd johdetaan ammattitaitoisesti seké terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden mukaisesti seka
luotettavan hallinnon periaatteiden ja vakuutusyhtiélain hallintovaatimusten mukaisesti.

OP Ryhma muodostuu itsendisista osuuspankeista ja niiden keskusyhteisdsta OP Osuuskunnasta tytéryhtidineen. OP Osuus-
kunta toimii ryhmén strategisena omistusyhteisona ja ryhmaohjauksesta seké valvonnasta vastaavana keskusyhteisona.

Toiminnallisesti ja OP Ryhman tulosraportoinnissa vahinkovakuutusliiketoiminta kuuluu Vakuutusasiakkaat —liiketoimintaseg-
menttiin. Yhti6ta koskevat paatokset tekee yhtion hallitus huomioiden omistajan ja vakuutuksenottajien edun.

Johtamis- ja paatoksentekojarjestelmé

OP Osuuskunnan johtokunta on vahvistanut OP Keskusyhteisékonsernin Johtamis- ja paatoksentekojérjestelman, jota nouda-
tetaan myos yhtidssa. Johtamis- ja paatoksentekojarjestelmén péivitys kasitellaédn sd&nnéllisesti johtokunnassa.

OP Osuuskunnan johtokunta

Johtokunnan teht&vénd on huolehtia keskusyhteisdkonsernin hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta jérjestamisesta.
Johtokunnan tehtévéna on koko konsernin toiminnan johtaminen lainséddanndn, viranomaismaaraysten, keskusyhteison
saantojen, yhtidjarjestysten ja johtokunnan tyojérjestyksen mukaan.

Yhtiokokous

Yhtiokokouksessa késitelladn yhtidjarjestyksen mukaan varsinaiselle yhtiokokoukselle kuuluvat asiat sek& mahdolliset muut
ehdotukset yhtidkokoukselle. Ylim&&réinen yhtiokokous kutsutaan tarvittaessa koolle tietyn yhtiGkokoukselle esitetyn asian
kasittelya varten. Ylim&arainen yhtiokokous on pidettévd, jos hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos tilintarkastaja tai
osakkeenomistaja vaatii sité kirjallisesti tietyn asian késittelya varten.

Hallitus

Yhtion hallitukseen kuuluu yhtidjarjestyksen perusteella yhtiokokouksen valitsemat vahintadén kolme (3) ja enintéén nelja (4)
jasentd. Hallituksen jasenet valitsee yhtiokokous.

Vahinkovakuutusyhtiiden hallituksen jasenella tulee olla riittava taloudellisten asioiden ja yhtién liiketoiminnan yleinen tun-
temus ja tehtdvan edellyttdama muu patevyys sek& mahdollisuus kayttaa riittévasti aikaa tehtévan hoitamiseen. Hallituksen
jasenten luotettavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arviointi tehdaan keskusyhteisékonsernin ohjeistuksen mukaisesti.

Vahinkovakuutusyhtitiden hallituksen tehtdvana on huolehtia yhtidn hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestami-
sestd. Hallitus vastaa siité, etta yhtion kirjanpidon ja varainhoidon valvonta on jarjestetty asianmukaisesti. Hallitus késittelee
asiat, jotka yhtion toiminnan laajuuden ja laadun huomioon ottaen ovat merkittavig, laajakantoisia, periaatteellisesti térkeita
tai epatavallisia.
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Vahinkovakuutusyhtiiden hallituksen on johdettava yhtiéta ammattitaitoisesti, terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden
seka luotettavaa hallintoa koskevien periaatteiden mukaisesti. Hallituksen tehtédvana on edistaa yhtion ja sen osakkeenomis-
tajan etua. Lisaksi hallituksen tehtdvané on varmistaa, etté yhtid toimii roolinsa ja tavoitteidensa mukaisesti osana OP Ryh-
maa.

Yhtion hallitus vastaa luotettavan hallinnon jarjestamisesté yhtiGssa. Hallituksen tulee vahvistaa yhtién toiminnan jarjesta-
mistd koskevat periaatteet ja varmistua sdénndéllisesti siitd, etta niitd noudatetaan ja ettéd ne ohjaavat yhtion toimintaa halu-
tulla tavalla. Hallituksen tehtédvana on myds hyvéksyé vuosittain vakuutusyhtitlain mukaiset toimintaperiaatteet ja varmistua
siitd, ettd toimintaperiaatteet ovat ajan tasalla.

Yhtion hallitukseen on 1.1.2018 — 31.1.2018 kuulunut Reijo Karhinen (puheenjohtaja), Tony Vepsaldinen, Harri Luhtala ja Jari
Himanen ja ajalla 1.2.2018 — 28.2.2018 Tony Vepsalainen (puheenjohtaja), Jari Himanen ja Harri Luhtala. Yhtion hallitukseen
on 1.3.-6.8.2018 kuulunut Timo Ritakallio (puheenjohtaja), Tony Vepsaléinen, Jari Himanen (6.5.2018 saakka) ja Harri Luhtala
jaajalla 7.8.2018-31.10.2018 Tony Vepséldinen (puheenjohtaja), Harri Luhtala ja Katja Keitaanniemi. Yhtidn hallitukseen on
1.11.2018-31.12.2018 kuulunut Tony Vepséldinen (puheenjohtaja), Vesa Aho ja Katja Keitaanniemi.

Toimitusjohtaja ja johtoryhma
Toimitusjohtaja

Toimitusjohtaja hoitaa yhtitn juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja maardysten mukaisesti ja huolehtii siit,
etta kirjanpito on lainmukaista ja varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty. Toimitusjohtajan on johdettava yhtiotd ammat-
titaitoisesti, terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden seké luotettavaa hallintoa koskevien periaatteiden mukaisesti. OP
Vakuutus Oy:ll&, A-Vakuutus Oy:ll4 ja Vakuutusosakeyhtié Eurooppalaisella on sama toimitusjohtaja. Toimitusjohtajan luotet-
tavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arviointi tehddan keskusyhteisokonsernin ohjeistuksen mukaisesti.

Toimitusjohtaja saa ryhtya yhtion toiminnan laajuuden ja laadun huomioon ottaen merkittaviin, laajakantoisiin, periaatteelli-
sesti tarkeisiin tai epatavallisiin toimiin vain hallituksen valtuuttamana tai jos hallituksen p&atdsté ei voida odottaa aiheutta-
matta yhti6lle olennaista haittaa. Tallaisessa tapauksessa hallitukselle on niin pian kuin mahdollista annettava tieto toimenpi-
teesta.

Toimitusjohtaja voi kutsua yhtidn hallituksen koolle. Hanell& on oikeus olla 1asna hallituksen kokouksissa ja kayttéé niissé pu-
hevaltaa, ellei hallitus yksittaistapauksessa maaraa toisin.

Yhtion toimitusjohtaja on Olli Lehtila.
Johtoryhmé

Vahinkovakuutusyhtitissa ei toimi yhtidtason johtoryhmid, vaan kunkin yhtién johtoryhmana toimii Vakuutusasiakkaat-liike-
toimintasegmentissa toimiva vahinkovakuutuksen johtoryhma, jonka puheenjohtaja toimii em. yhtididen toimitusjohtajana
sekd OP Osuuskunnan johtokunnan jasenena.

Johtoryhméan kuuluvat puheenjohtajan liséksi vahinkovakuutuksen henkil6asiakasliiketoiminnasta-, yritysasiakasliiketoimin-
nasta- ja kansainvalisisté palveluista vastaavat johtajat, vakuutuksen henkildstojohtaja, vakuutuksen business controller seka
pysyvind jasenind riskienhallinnan edustaja, asiakaskokemuksesta ja viestinnasté vastaava business partner, edunvalvonnan
edustaja ja vakuutuksen lakiasioista vastaava johtaja. Liséksi vahinkovakuutuksen Compliance officerilla ja henkivakuutuk-
sesta vastaavalla johtajalla on lasnédolo- ja puheoikeus kokouksissa. Puheenjohtaja nimittaé johtoryhmaén sihteerin. Johtoryh-
man jasenten luotettavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arviointi tehdéén keskusyhteisékonsernin ohjeistuksen mukai-
sesti.

Johtoryhmén teht&vénd on valmistella ja implementoida erityisesti yhtion strategia ja vuosisuunnitelma, OP Osuuskunnan
johtokunnalle seka yhtion hallitukselle esitettavat merkittavat asiat, suuret hankinnat ja projektit, yhtién organisaation seka
hallinnon péélinjat sek& henkildstdhallinnon linjakysymykset. Johtoryhman tehtévana on toimia liséksi eri OPn liiketoiminta-
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segmenttien ja toimintojen valisend informaatio- ja koordinaatioelimenéa. Johtoryhmalla ei ole itsendisia paatdksentekoval-
tuuksia, vaan paatokset johtoryhmassa késiteltavista asioista tekee johtoryhman puheenjohtaja tai se johtoryhman jésen,
jonka vastuulla k&siteltava asia on.

Organisaatio ja raportointisuhteet

Yhtid kuuluu Vakuutusasiakkaat —liiketoimintasegmenttiin, johon kuuluu henkildasiakas-, yritysasiakas- ja kansainvaliset pal-
velut, henkivakuutus seka terveys- ja hyvinvointipalvelut.

Keskeiset seka kriittiset ja tarkeat operatiiviset toiminnot
Vuodelle 2019 paivitetyn hallintojérjestelman mukaan yhtion keskeiset toiminnot ovat aktuaaritoiminto, riskienhallintatoi-
minto, compliance ja siséinen tarkastus.

Keskeisista toiminnoista vastaavien henkildiden luotettavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arviointi tehddén keskusyhtei-
sokonsernin ohjeistuksen mukaisesti.

Keskeisisté toiminnoista vastaavat johtajat vastaavat alueensa toiminnoista seké tavoitteiden saavuttamisesta ja tekevat
naita koskevia paatoksia kuultuaan tarvittaessa vahinkovakuutuksen johtoryhmaa.

Yhtion kriittisia tai tarkeitd operatiivisia toimintoja ovat vakuutustuotteiden suunnittelu ja hinnoittelu sekd korvauskasittely,
varojen sijoittaminen ja salkunhoito, compliance, sisdinen tarkastus, kirjanpito, riskienhallintatoiminto, aktuaaritoiminto, tie-
tojen sdilyttdmisestd huolehtiminen, jatkuvasta péivittéisesta jarjestelmien yllapidosta ja tuesta huolehtiminen seka riski- ja
vakavaraisuusarviosta huolehtiminen.

Strateginen ja operatiivinen suunnittelu ja toiminnan seuranta
Yhtion strategia on kuvattu osana OP Ryhman strategiaa.

Operatiivinen suunnittelu on lyhyen aikavélin suunnittelua ja sen keskeisen tavoitteena on kuvata lyhyen aikavélin painopis-
teet, tavoitteet, keskeiset tekemiset ja resurssit. Yhtiossa OP Ryhmaén strategiset tavoitteet ja painopisteet linkitetédén opera-
tiiviseen suunnitteluun vuosittain laadittavissa vuosisuunnitelmissa. Vuosisuunnitteluprosessin yhteydessa asetetaan yhti6lle
lyhyen aikavélin menestysté kuvaavat mittarit. Operatiivinen suunnittelu tehdaén hallituksen antamien suuntaviivojen poh-
jalta yhtiéssa. Hallitus vahvistaa yhtiétason vuosisuunnitelman.

Yhtidssé suunnitelmien, asetettujen tavoitteiden, riskien ja mittareiden toteutumista seurataan jatkuvalla periaatteella, jotta
mahdolliset muutokset ja poikkeamat suunnitelmista havaitaan nopeasti ja mahdolliset korjaavat toimenpiteet voidaan kayn-
nist&a.

Yhtion hallitus, toimitusjohtaja ja johtoryhma arvioivat sddnndéllisesti yhtidn vuosisuunnitelman ja muiden keskeisten opera-
tiivisten suunnitelmien tavoitteiden toteutumista. Lisaksi ne arvioivat yhtion taloudellisen tilanteen ja riskiaseman kehitysta
seka taloudellisten tavoitteiden toteutumista.

P&&atoksenteko

Yhtion paatoksenteon tasot ovat seuraavat:

Yhtidkokous
Hallitus
Toimitusjohtaja
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Lisaksi yhtion asioita valmistellaan ja kasitelldén seuraavissa johtoryhmissé:

Yhtion johtoryhma
Liiketoiminta-alueiden johtoryhmat
Osastojen johtoryhmét

Yhtion hallitus huolehtii yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta. Toimitusjohtajalla on lakisaateinen
vastuu hoitaa paivittaista yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja mé&éréaysten mukaisesti.

Yhtidn on varmistettava, etta kaikkien yhtion kannalta merkittvien paatdsten tekemiseen ennen paatoksen taytantdonpa-
noa osallistuu vahint&én kaksi yhtion toiminnasta vastaavaa henkiloa. Paatoksentekovaltuudet maaritellddn tarkemmin toi-
mintokohtaisissa ohjeissa.

Uuden tuotteen, palvelun tai toimintatavan hyvaksyminen

Yhtidssé noudatetaan uuden tuotteen, palvelun ja toimintavan hyvéksymisessa hallituksessa hyvéksyttyja OP osuuskunnan
toimintaohjeita. OP Ryhmén riskinotto- ja riskitoleranssijarjestelmén periaatteiden mukaan yhtigssé tarjotaan asiakkaille vain
ryhmatasolla hyvaksyttyja tuotteita ja kdytetddn vain ryhmétasolla hyvéksyttyja liiketoimintamalleja.

Uusien vakuutustuotteiden ja olemassa olevien vakuutustuotteiden merkittdvien muutosten osalta noudatetaan lisaksi tuo-
tehallintaa koskevaa toimintaohjetta "Uuden tuotteen kehittdminen ja aktiivisten tuotteiden hallinta”, joka on laadittu va-
kuutusten tarjoamista koskevan lainsdddannon edellyttamalla tavalla.

Palkitseminen

OP Vakuutus soveltaa OP Ryhmaéssa sovittuja palkka- ja kannustejérjestelmid, joissa on huomioitu Finanssivalvonnan palkitse-
mista koskevat ohjeet. Henkilokunnalle maksetaan lyhyen tahtéimen tulospalkkioita, mikali sovitut vuositavoitteet saavute-
taan. Pitkan tdhtdimen palkitsemisessa maksetaan henkilostorahastolle ja johdolle palkkioita ennalta sovittujen periaatteiden
mukaan.

Keskusyhteisokonsernin palkkapolitiikassa on kuvattu palkkauksen ja palkitsemisen yleiset periaatteet: miten palkkaus- ja
palkitsemisjarjestelmilla tuetaan liiketoimintastrategiaa ja tavoitteiden saavuttamista seka kilpailukykya, henkiléstén moti-
vaatiota ja sitoutumista, mika on palkitsemisjarjestelméan eri osien tarkoitus ja miten henkild voi itse vaikuttaa palkkakehityk-
seensa.

Palkitsemisjarjestelmat laaditaan siten, ettd ne eivat johda epatoivottuihin toimintatapoihin, hallitsemattomaan riskinottoon
tai toimenpiteisiin tai riskeihin, jotka ovat ristiriidassa yhtion edun tai sen asiakkaiden kanssa.

A-Vakuutuksella ei ole omaa henkil6stod. Kaikki palvelut ostetaan OP Ryhman muilta yhtioilta.
Yhtidjarjestyksen mukaan yhtidkokous paattéa hallituksen palkkioista. Yhtitssa on noudatettu keskusyhteisokonsernissa pééa-

tettyd periaatetta, jonka mukaan keskusyhteisékonsernin palveluksessa oleville hallituksen jasenille ei makseta erikseen palk-
kiota hallitustoimintaan osallistumisesta.

B.2 Sopivuutta ja luotettavuutta koskevat vaatimukset

OP Ryhman vakuutusyhtididen johtamisesta ja keskeisista toiminnoista vastaavien henkildiden luotettavuuden, sopivuuden
ja ammattitaidon arvioinnissa noudatetaan Fit & Proper -arviointi OP Ryhméssa -ohjetta. Keskeiset toiminnot ja niisté vastaa-
vat henkil6t on esitetty kohdassa B.1.
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F&P-arvioinnit toteutetaan:
aina ennen kuin uusi henkild valitaan johtamisesta ja keskeisisté toiminnoista vastaavaksi henkil 6ksi.
aina ennen henkilon nimittdmisté uuteen, aikaisempaa merkittdvadmpaan tehtdvaan tai henkilén vastuu-
alueen laajentuessa oleellisesti entisesté.
aina kun henkilén luotettavuus, sopivuus tai ammattitaito kyseenalaistuu
sédanndllisesti vuosittain

Mikali tehtdvassa aikaisemmin toiminut henkil6 valitaan uudelleen samaan tehtévaan, ei Fit & Proper -ilmoitusta toimiteta
Finanssivalvontaan, ellei henkilon tiedoissa ole tapahtunut arvioinnin kannalta olennaisia muutoksia. Tallaisessa tilanteessa
arviointi toteutetaan saéannoéllisen arvioinnin mukaisesti vuosittain.

Fit & Proper- arvioinnin piiriin kuuluvat henkil6t on ohjeistettu ilmoittamaan oma-aloitteisesti ko. yhteisélle, mikali heidan
tiedoissaan tapahtuu olennainen, arvioinnin kannalta negatiivinen muutos (Ohje Fit & Proper- arvioinnin piiriin kuuluville).

B.3 Riskienhallintajarjestelmd, mukaan luettuna riski- ja vakavaraisuusarvio

Yhtion liiketoimintaan kuuluu riskien hallittu ottaminen ja kantaminen. Huomioitavia riskeja syntyy liikketoiminnan péivittai-
sesta harjoittamisesta seka lilketoiminnallisesta ja taloudellisesta toimintaymparistosta. Riskit hallitaan yhtiéssa kolmessa
tasossa. Ensimmaisessé tasossa liiketoimintayksikot hallitsevat ja raportoivat oman vastuualueensa riskit osana paivittaista
toimintaansa. Toisessa tasossa OP Osuuskunta —konsernin riskienhallinta tukee, ohjaa ja valvoo liiketoimintayksikdiden ris-
kienhallintaa ja raportointia. Kolmannessa tasossa OP Osuuskunta — konsernin Siséinen tarkastus arvioi sdanndllisesti riskien-
hallintaprosessin toimintaa ja riskiraportoinnin oikeellisuutta ja riittavyytta.

Riskienhallinnan tehtéva on tunnistaa, arvioida ja hallita liilketoiminnan riskit. Keskeiset riskit ovat vakuutustekniset riskit,
sijoitustoiminnan ja vastuuvelan markkinariskit sek& operatiiviset riskit. Riippumaton toisen puolustuslinjan Riskienhallinta
analysoi séénndllisesti yhtion keskeisia riskejé ja kokonaisriskiasemaa. Riskianalyysi annetaan vuosineljanneksittain tiedoksi
yhtion johdolle seka hallitukselle. Keskeisille riskeille asetetaan yhtion liiketoiminnan jatkumisen ja vakavaraisuuden turvaa-
vat rajoitteet.

Yhtion riskejé arvioidaan taloudellisen pddomavaateen laskentamallilla ja ne katetaan riittavalla pddomalla. Liiketoiminnan
harjoittamisesta ja toimintaympariststa seuraavat ei-toivottavat riskit minimoidaan toimintatapoja kehittdmalla seka vas-
tuullisen ja luotettavan hallinnon avulla.

Yhti® raportoi vakavaraisuusasemansa viranomaisille vakuutusyhtiélain sek& Finanssivalvonnan maardysten ja ohjeiden mu-
kaisesti.

Riskienhallinnan jarjestamisesté vastaa yhtion hallitus OP Ryhman Riskinotto- ja riskitoleranssijarjestelmén ja sen periaatteita
tarkentavien Riskienhallinnan ohjeen ja Riskipolitiikan linjausten mukaisesti. Operatiivisesta riskienhallinnasta vastaa toimi-
tusjohtaja, liiketoimintaorganisaatiosta riippumattomasta riskienhallinnasta OP Osuuskunta —konsernin riskienhallinta ja si-
séisestd tarkastuksesta OP Osuuskunta —konsernin Sisdinen tarkastus.

Yhtion vastuullinen vakuutusmatemaatikko vastaa siitd, etté yhtidssa sovellettavat vakuutusmatemaattiset menetelmét ovat
asianmukaiset. Hallitus vastaa siité, etté yhtiolla on yhtion toiminnan laatuun ja laajuuteen nahden riittavat riskienhallintajar-
jestelmat.

LiiketoimintayksikOt vastaavat operatiivisesta vakuutustoiminnan riskienhallinnasta. Keskeiset riskienhallinnan vélineet ovat
huolellinen vastuuvalinta seké vakuutusteknisten riskien turvaava hinnoittelu. Vakuutusteknisten riskien toteutumista suh-
teessa ennusteisiin (riskiliike) ja liiketoiminnallisen kannattavuuden kehitysté suhteessa tavoitteisiin (kustannusliike) seura-
taan jatkuvasti. Vakuutustoiminnan riskiasema ja liilketoiminnan operatiiviset riskit raportoidaan yhtién hallitukselle saannél-
lisesti.

Aktuaaritoiminto vastaa vakuutuskannan mallintamisesta ja arvostamisesta yhtion vakuutusteknisena vastuuvelkana ja yh-
dessé vakuutustoiminnon kanssa vakuutusteknisten riskien hinnoittelusta. Vastuuvelan kehityksesté ja sovelletuista laskupe-
rusteista raportoidaan hallitukselle sdannollisesti.
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Sijoitustoiminto vastaa yhtion sijoitusomaisuuden hallinnoimisesta seka vastuuvelan markkinariskien suojaamisesta. Sijoitus-
toiminnan riskiasema seka yhtion sijoitusten ja vastuuvelan kokonaisriskiasema raportoidaan hallitukselle sdannéllisesti.

Yhtion sijoitusten markkinariskit arvioidaan, mitataan ja rajoitetaan tasolle, joka ei vaaranna yhtién vakavaraisuutta. Sijoitus-
ten muodostama riskiasema madritetdan jatkuvasti ja raportoidaan saénndllisesti toimivalle johdolle ja hallitukselle.

Yhtiolla on toimenpidesuunnitelma sijoitusten riskiaseman vahentamiseksi vakavaraisuuden heikentyessa. Sijoitusten riski-
asema madritetédén seka ryhman taloudellisen pddomavaateen laskentamenetelmalla ettd viranomaisvakavaraisuuslasken-
nan menetelmall&. Yhtid pyrkii noudattamaan alan parhaita kaytéantgja laskentamenetelmisséén.

Yhtio vastaa liilketoimintaansa liittyvien operatiivisten riskien hallinnasta hyédyntden OP Osuuskunta —konsernin tarjoamaa
tukea keskitettyjen toimintojen ja palvelujen toimintavarmuuden ja jatkuvuuden turvaamisessa. Operatiivisten riskien hallin-
nalla pyritd&n ennakkoon tunnistamaan keskeisimmat riskit seké lilketoiminnan tai tietoteknisen ympariston muutoksista
seuraavat uudet riskit. Riskien toteutumista seurataan ja toteutuneiden riskien osalta ryhdyt&én toimenpiteisiin uudelleento-
teutumisen estamiseksi. Keskeisin ty6véline operatiivisten riskien hallintaan on laadukas liiketoimintaprosessien hallinta.

Uusien tuotteiden ja palvelujen kayttoonottoa edeltdd méardmuotoinen tuotehyvaksyntdmenettely. Menettelyssé arvioidaan
ja dokumentoidaan uuden tuotteen tai palvelun ominaisuudet, tuotekohtaiset riskit ja niiden hallinnan menetelmét seka vai-
kutukset yrityksen toiminnan tulokseen ja vakavaraisuuteen.

Jatkuvuussuunnittelun avulla turvataan toiminnan jatkuvuus vakavan liiketoiminnan tai toimintaympariston kriisitilanteen
tapahtuessa. Tallaisia riskejé voivat olla esimerkiksi keskeisen toimitilan tuhoutuminen, yleisen tai yhti6kohtaisen tietotekni-
sen ympariston vakava vaurioituminen ja pitkkestoinen toimimattomuus seka rahoitusmarkkinoiden tai pankkijarjestelman
toimintojen keskeytyminen kriisitilanteen tai viranomaisten toimien seurauksena. Yhtid laatii jatkuvuussuunnitelmansa yh-
tion hallituksen hyvéksymén ja OP Osuuskunta —konsernin linjausten ja ohjeistuksen mukaisena.

Yhtio laatii vuosittain riski- ja vakavaraisuusarvion, joka on keskeinen osa yhtion riskienhallintaa. Arvion tavoitteena on var-
mistaa vakavaraisuussaanngsten jatkuva noudattaminen huomioiden yhtion riskiprofiili ja pddoman riittévyys lyhyelld ja pit-
kalla aikavalilla. Yhtion hallitus hyvaksyy riski- ja vakavaraisuusarvion. Arvion tulokset otetaan huomioon toiminnan suunnit-
telussa ja paatoksenteossa.

Vuoden 2018 riski- ja vakavaraisuusarviossa vakavaraisuusaseman kehittymisté arvioidaan eri makrotalouden skenaarioissa,
joiden pohjalta on johdettu keskeiset laskentaoletukset (sijoitustoiminnan tuotto, korkotaso) vakavaraisuusaseman arvioi-
miseksi. Kriisiskenaarioina kdytet&én elvytyssuunnitelman yhdistelmé&4, jossa korkotaso jaa pitkéksi aikaa matalalle ja lisaksi
sijoitustoiminnan tuotto kriisiytyy. Liséksi muissa kuin perusskenaariossa huomioidaan odottamattomat vahinkovakuutus-
spesifit riskit sekd heikennetdan vahinkosuhdetta.

Huomioiden OP Ryhmén padomituskyky, vahinkovakuutuksen oma varallisuus suhteessa vakavaraisuusvaateeseen (SCR) séi-
lyy yli 120% :n viiden vuoden tarkastelussa myds heikoimmissa makrotalouden skenaarioissa. Pitkén aikavélin tavoitteena on
pitda vahinkovakuutuksen vakavaraisuusasema tasolla, jossa oman varallisuuden mé&aré on 120 % vakavaraisuusvaateesta.

Vahinkovakuutuksen vakuutusteknisissa riskeissa ja sijoitusten riskitasossa ei tapahtunut merkittavia muutoksia. Kokonaisuu-
tena vahinkovakuutuksen riskiasema on sailynyt vakaana. Vakuutusvelan diskonttauksessa kéytetyn koron muutokseen on
varauduttu suojaamalla merkittévé osa riskista suorilla korkosijoituksilla ja korkojohdannaisilla.

Kertomusvuoden aikana riskienhallinnalliset keskeiset tekemiset liittyivat aktiiviseen markkinariskien hallintaan pitéen sijoi-
tussalkun ja vastuuvelan markkinariskitason maltillisena, jalleenvakuuttamiseen, operatiivisten riskien kartoitukseen seka
vakavaraisuuslaskennan, riskimittareiden, stressitestauksen ja malliriskinhallinnan kehittdmiseen.

B.4 Sisdinen valvonta

Tehokas ja luotettava sisdinen valvonta muodostaa perustan terveiden ja varovaisten lilkeperiaatteiden noudattamiselle.
Yhtion ylin ja toimiva johto edistavat sisdiseen valvontaan mydnteisesti suhtautuvan yrityskulttuurin muodostumista. Teho-
kas sisdinen valvonta ehkaisee ennalta rikkomuksia ja vaarinkaytoksia seka varmistaa, etté tapahtuneet rikkomukset ja vaa-
rinkaytokset pystytaan selvittdméan nopeasti. Siséinen valvonta késittaa kaiken toiminnan valvonnan.
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Yhtion hallitus vastaa siitd, etté yhtidissa on riittava sisainen valvonta. Liiketoiminta-alueiden johtajat vastaavat siséisen val-
vonnan toimeenpanosta. Yhtiéssé noudatetaan OP Ryhmén sisdisen valvonnan periaatteita. Hallituksen vahvistamien siséisen
valvonnan periaatteiden mukaisesti sisdisté valvontaa toteutetaan vahinkovakuutusliiketoiminnassa eri muodoissa kaikilla
organisaation tasoilla yksittéisesté toimihenkilsta aina yhtion hallitukseen asti. Siséinen valvonta on osa yhtion péivittaista
toimintaa ja toteutuksesta vastaavat likketoiminta-alueiden johtajat. Siséisen valvonnan tehtévat ja vastuut on kuvattu vahin-
kovakuutusliiketoiminnan sisdisen valvonnan ohjeistuksissa.

Compliance-riskin hallinta on osa siséista valvontaa ja luotettavaa hallintoa ja sellaisena kiinte& osa liikketoiminnan johtamista
seka yrityskulttuuria. Vastuu sisdisesté ohjeistuksesta, sdéntelyn ja ohjeistusten noudattamisesta ja noudattamisen valvon-
nasta on yhtion ylimmall4 ja toimivalla johdolla seké kaikilla esimiehilld. Lisaksi jokainen yhtién palveluksessa oleva henkilo
vastaa omalta osaltaan saantelyn noudattamisesta.

Compliance-toiminto avustaa ylinta ja toimivaa johtoa seka liiketoimintaa sédnndsten noudattamattomuuteen liittyvan riskin
hallinnassa, valvoo sddnndsten noudattamista seka kehittdd omalta osaltaan siséista valvontaa. Yhtion Compliance-toiminnan
ohjeistuksesta, neuvonnasta ja tuesta vastaa liikketoiminnasta riippumaton yhtién Compliance Officer.

Yhtion Compliance-toiminto raportoi havainnoistaan yhtién hallitukselle seka sen lisdksi OP Osuuskunnan hallintoneuvoston
tarkastusvaliokunnalle, keskusyhteisdn ylimmalle johdolle, liiketoimintajohdolle, keskusyhteisén compliancelle ja Finanssival-
vonnalle. OP Osuuskunnan hallintoneuvosto vahvistaa vuosittain OP Ryhmé&n Compliance-toiminnan periaatteet, jotka vah-
vistetaan yhtion hallituksessa sovellettavaksi.

Yhtidssé tapahtuvan sisdisen valvonnan tukena kaytetddn OP Ryhman keskusyhteisdn hyvéksyméa sisdisen valvonnan tyoka-
lua. Sisdisen valvonnan riittavyyttd arvioidaan yhtiossa sdanndllisesti myos riskikartoitusten yhteydessa. Havaitut puutteet
siséisessa valvonnassa korjataan ja korjaustoimenpiteiden edistymista seurataan.

B.5 Sisdisen tarkastuksen toiminto

A-Vakuutus Oy:n hallitus vastaa sisdisesté tarkastuksesta, joka on jarjestetty ryhmétasoisesti siten, etta toiminta hoidetaan
OP Ryhman Sisdisen tarkastuksen toimesta. Siséiselld tarkastuksella ei ole operatiivista vastuuta tai valtuuksia tarkastetta-
vista toiminnoista. OP Osuuskunnan hallintoneuvosto vahvistaa OP Ryhman Siséisen tarkastuksen toimintaperiaatteet.

Sisdinen tarkastus laatii vuosittain toimintasuunnitelman, jonka mukaisesti yksittéiset tarkastukset suoritetaan. Hallintoneu-
voston tarkastusvaliokunta vahvistaa Sisdisen tarkastuksen toimintasuunnitelman. Toimintasuunnitelmaa arvioidaan séannol-
lisesti vahintaan puolivuosittain sen hetkiseen riskiarvioon perustuen. Toimintasuunnitelmasta ja sen muutoksista raportoi-
daan hallintoneuvoston tarkastusvaliokunnalle. Suunnittelussa kiinnitetddn huomiota mm. jatkuvan seurannan havaintoihin,
liiketoiminnassa ja toimintaymparistdssa tapahtuneisiin ja ennakoitavissa oleviin muutoksiin seka aiempien tarkastusten tu-
loksiin.

Suoritetuista tarkastuksista Siséinen tarkastus antaa tarkastusraportit, jotka siséltivat tarkastuskriteerit, havainnot, riskiar-
viot ja suositukset. Sisdisen tarkastuksen antamien suositusten toteuttamista seurataan Tarkastusten hallinta -jarjestelmén
kautta sdannollisesti ja tarvittaessa toteutetaan seurantatarkastus.

Sisdinen tarkastus raportoi havainnoistaan OP Osuuskunnan hallintoneuvoston tarkastusvaliokunnalle, keskusyhteison ylim-
maélle johdolle, keskusyhteison liiketoimintasegmenttien ja toimintojen johtoryhmille, keskusyhteisén compliancelle ja Fi-
nanssivalvonnalle sekd yhteisojen hallituksille. Raportointi siséltdd myos suositusten toteuttamista koskevat tiedot.

Sisdisen tarkastuksen suorittama tarkastus on riippumatonta ja objektiivista arviointi-, varmistus- seka konsultointitoimintaa.
Sisdinen tarkastus tukee OP Ryhmaa sen tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla jarjestelmallisen I&hestymistavan organi-
saation riskienhallinta-, valvonta- sek& johtamis- ja hallintoprosessien tehokkuuden arviointiin ja kehittdémiseen. Siséinen tar-
kastus on suoraan OP Ryhmén pé&éjohtajan alainen ja raportoi OP Osuuskunnan hallintoneuvoston tarkastusvaliokunnalle.

Tarkastukset toteutetaan hyvaa sisdista tarkastustapaa noudattaen. Hyvaa tarkastustapaa ja sisdisen tarkastuksen riippumat-
tomuutta ja objektiivisuutta linjaavat siséista tarkastusta koskevat The Institute of Internal Auditorsin seka tietojarjestelma-
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tarkastusta koskevat Information Systems Audit and Control Associationin julkaisemat ammattistandardit seké eettiset séén-
not. Tarkastuksen toiminnan suunnittelu, toteuttaminen ja raportointi toteutetaan riippumattomasti. Sisdisen tarkastuksen
toiminnan ulkoinen laadunarviointi suoritetaan viiden vuoden valein.

B.6 Aktuaaritoiminto

Yhtion VYL:n mukaiset aktuaaritoiminnon tehtdvat on toteutettu Talous ja keskuspankin Vakuutustoiminnan BC-osaston Va-
hinkovakuutuksen aktuaaritoimi- yksikdssa. Aktuaaritoiminnosta vastaa yhtion vastuullinen vakuutusmatemaatikko. Vastuul-
linen vakuutusmatemaatikko vastaa myds siitd, ettd yhtitssé sovellettavat vakuutusmatemaattiset menetelmat ovat asian-
mukaiset.

Aktuaaritoiminto on toteuttanut raportointikauden aikana sd&nnéllisesti kuukausittain vakuutuskannan mallintamisen ja ar-
vostamisen yhtién vakuutusteknisend vastuuvelkana seka tilinpaatts- ettd vakavaraisuuslaskennan tarpeisiin. Raportointikau-
den aikana arvostamisen laskentaa on myds vahvasti automatisoitu. Aktuaaritoimi toteuttaa vakuutusriskien hinnoittelu- ja
liiketoiminta-analytiikkaa yhtién undewriting- ja liikketoimintaosastojen tarpeisiin. Aktuaaritoimi osallistuu jélleenvakuutustar-
peen arviointiin yhteistydssé jalleenvakuutusosaston kanssa.

B.7 Ulkoistaminen

Yhtidssé noudatetaan OP Ryhmélle laadittua Ulkoistaminen OP Ryhmadssé —ohjetta. Lisdksi yhtitssa noudatetaan kulloinkin
voimassa olevaa Ulkoistusten hallinta ja toimintaperiaatteet vakuutusyhtitissé ohjetta, jonka hyvéksyy yhtién hallitus. Ulkois-
tusten hallintaa koskevat ohjeet perustuvat Finanssivalvonnan ulkoistamissaantelyyn.

OP Ryhman ohjeen tavoitteena on mm. toimintojen keskittdéminen ja sitéd kautta palvelujen tuottaminen tehokkaasti ja yh-
denmukaisesti. Ohjeen mukaan ulkoistaminen tulee ensisijaisesti tehda OP Ryhman siséiselle palveluntarjoajalle, mikéli tar-
vittavaa palvelua on ryhman sisélla tarjolla. Ulkoistaminen OP Ryhmaén ulkopuoliselle palveluntarjoajalle on mahdollista, mi-
kali sisaisté palveluntarjoajaa ei ole ryhmassa.

Merkittavista ulkoistuksista tehdéaén ilmoitus Finanssivalvonnalle Vakuutusyhtitlain ja Finanssivalvonnan mééraysten ja suosi-
tusten mukaisesti.

C. Riskiprofiili
C.1 Vakuutusriskit

Vakuutustoiminta perustuu riskin ottamiseen ja sen hallintaan. Merkittdvimmat riskit liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun
seka vastuuvelan riittavyyteen. Lisaksi merkittava vakuutustoiminnan riski tulee vastuuvelkaa kattavan omaisuuden sijoitus-
riskistd. Merkittdvimmaét vakuutustekniset riskit olivat vahinkovakuutus- ja sairausvakuutusriskien siséltavat vahinko- java-
rausriski. Raportointihetkelld vahinkovakuutusriskien pddomavaade oli 22 miljoonaa euroja ja sairasvakuutusriskien pddoma-
vaade oli 19 miljoonaa euroa.

Vakuutusriskien vahentamistekniikoista merkittavin on huolellinen riskinvalinta ja riskienhallintapolitiikan huolellinen nou-
dattaminen. Yhtié on pienentanyt omalla vastuullaan olevaa vakuutusriskid jélleenvakuuttamalla suuret yksittdiset vakuutus-
riskit sekd kumulaatioriskit. Jalleenvakuuttajat valitaan huolellisesti ja sopimukset jaetaan useille jalleenvakuuttajille, miké
vahentad jalleenvakuutuksen vastapuoliriskid. Jalleenvakuutusohjelma suojaa yhtion tulosta heilahtelulta ja vaikuttaa olen-
naisesti yhtion vakavaraisuusasemaan.

Jalleenvakuutusperiaatteet ja omalla vastuulla pidettévén riskin vahinkokohtainen enimmaismaaré hyvaksytaéan vuosittain
vakuutusyhtididen hallituksissa keskusyhteison johtokunnan linjausten mukaisesti. Kdytannossé omalla vastuulla olevaa riskia
pidetadn hallituksen hyvéksymaa enimmaismaaraa alempana, jos se on jalleenvakuutussuojan hintataso huomioon ottaen
perusteltua. Jalleenvakuutuksen tehokkuutta seurataan jalleenvakuutuksen kustannustehokkuudella, jalleenvakuutusohjel-
man vaikutuksella yhtion tulosvolatiliteettiin ja vaikutuksella pd4aoman tuottoon.



13 (28)

© OP
10.4.2019

Riskinvalinnan ja hinnoittelun merkitysté korostetaan toimintamalleissa. Riskien suuruudelle ja laajuudelle on vakuutuslaji- ja
riskikeskittymakohtaisesti asetettu rajoitukset. Vahinkovakuutuksella on kdytdssé riskinvalintaa ja hinnoittelua tukevat keski-
tetty tietovarasto ja analysointisovellukset. Vakuutusehdoilla on olennainen rooli riskin rajoittamisessa. Lisaksi suoritetaan
asiakas- tai lajikohtaisia riskianalyyseja riskien rajoittamiseksi.

Vakuutusriskin keskittymi& ovat erityisesti maantieteelliset riskikeskittymaét tai samaan riskiin kuuluvat useista kohteista muo-
dostuvat kokonaisuudet. Jokainen vakuutusméaaraltdan merkittdvé kohde tarkastetaan yhtion toimesta ja ennustettu maksi-
mivahinko (EML) arvioidaan. Suurimpia kohteita seurataan aktiivisesti ja muutoksista raportoidaan yhtion johdolle. Riskikes-
kittymien hallinnan p&aroolissa on huolellinen riskin valinta ja ennustetun maksimivahingon arviointiprosessi. Kaikki yksittai-
set vakuutusmaaraltaan suuret kohteet jalleenvakuutetaan. Yhtion jalleenvakuutuksen maksimikapasiteetti on mitoitettu
kestdm&an 1/200 vuodessa sattuva tappio.

Yhtion jalleenvakuutuksen toteuttamisessa noudatetaan ohjeistusta ja limitointia jalleenvakuuttajan laadulle seké jélleenva-
kuutuksen riittédvasta hajauttamisesta eri vastapuolille. Vastapuolikeskittymi& seurataan ja muutokset raportoidaan yhtién
johdolle.

Skenaarioanalyysit

Vahinkovakuutustoiminnan pddomasuunnittelun tavoitteena on varmistaa ennakoivasti, ettd vahinkovakuutustoiminnalla on
riittdva vakavaraisuus vakuutuksenottajien ja edunsaajien etujen turvaamiseksi, riittdva riskinkantokyky nykyisiin ja ennakoi-
tui-hin riskeihin ja odottamattomiin tappioihin ndhden ja pddomat ovat tehokkaasti kdytdssa. Paédomasuunnitelma siséltaa
myds varautumistoimenpiteet vakavaraisuuden yllapitamiseksi.

Vahinkovakuutuksen vakavaraisuusaseman kehittymistd arvioidaan osana yhtion ORSA prosessia eri makrotalouden skenaa-
rioissa (perus, kriisi, hidas, nopea ja yhdistelma), joiden pohjalta on johdettu keskeiset laskentaoletukset (sijoitustoiminnan
tuotto, korkotaso) vakavaraisuusaseman arvioimiseksi. Skenaarioissa makroekonomisten tekijéiden oletetaan vaikuttavan
BKT-muutosten ja inflaatiotason kautta vakuutusliiketoiminnan volyymeihin sekd kulusuhteisiin.

Skenaarioita pl. perusura on lisaksi pahennettu stressaamalla vuosien 2019 ja 2020 katetta odottamattomilla vahinkovakuu-
tusspesifeilla riskeilld sek& heikentdmalld vahinkosuhdetta kaksi prosenttiyksikkda vuodessa vuosina 2019-2023. Odottamat-
tomia riskejé voivat olla elinidn yhden vuoden pitenemistd, runsaslumisen ja liukkaan talven aiheuttamien lilkennevahinkojen
maaran kasvua, suurvahinkojen poikkeuksellisen suurta maaraa seka korvausinflaation yllattavaa kasvua. Vuosittainen vahin-
kosuhteen heikkeneminen voi seurata monesta syysta kuten selvésti kiristyvasté kilpailutilanteesta tai asiakaskayttaytymisen
muutoksesta.

Skenaarioanalyysi toteutettiin tilanteesta Q3 2018. Huomioiden OP Ryhméan p&&omituskyky, vahinkovakuutuksen oma varalli-
suus suhteessa vakavaraisuusvaateeseen (SCR) séilyy yli 120% :n viiden vuoden tarkastelussa myos heikoimmissa makrota-
louden skenaarioissa.

Korkokayran herkkyysanalyysi

Sl korkokayré siséltdd mukautuksia erityisesti koskien maturiteettejé 20:sté eteenpéin. Maturiteetin 20 (last liquid point)
korkokayrén pisteesté extrapoloidaan korkokayraa kohti ns. UFR (ultimate forward rate) tasoa. Vuonna 2018 UFR oli 4,05 %:a
javuonna 2019 UFR laski 3,90 %:iin. Olennaisin vaikutus Sl korkokayréll& on Sl vastuuvelan arvoon.

UFR tasoa ja last liquid point maturiteetin vaikutusta tarkasteltiin 6 2018 tilanteessa kolmella erillisell& herkkyysanalyysilla.

1 UFR:n taso tippuu 4,05 %:sta 3,90 %:iin.
2. UFR:n taso tippuu 4,05 %:sta 3,05 %:iin.
3. Last liquid point siirtyy maturiteettipisteeseen 30.
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Alla on esitetty stressattujen korkokéayrien vaikutus omiin varoihin.

Omien varojen
muutos (M€)
UFR laskee 3,90 %:iin -05
UFR laskee 3,05 %:iin -3,2
LLP kasvaa 30 vuoteen -5,2

Yhtio taytti vakavaraisuusvaatimuksen myos kaikkien kolmen skenaarion jalkeen.

EIOPA:n stressitesti

Viimeisin EIOPA:n ja kansallisen valvojan lanseeraamat vakuutusyhtitiden stressitestit toteutettiin kesalla 2018. Testissa
muutos laskettiin tilanteesta 31.12.2017 yli kaikkien OP ryhman vahinkovakuutusyhtididen. Stressitesti sisalsi kaksi erilaista
stressiske-naariota

Yield curve up:
. Korkotason voimakas nousu
. Korvausinflaation voimakas kasvu

Vastuuvelka pieneni korvausinflaation kasvusta huolimatta pienentéen osaltaan SCR-vaadetta. Myds sijoitusomaisuuden arvo
pieneni. Stressitestin lopputuloksena vahinkovakuutus taytti vakavaraisuusvaatimukset stressin jalkeen solvenssisuhteella
116%.

Yield curve up:
. Korkotason voimakas pienentyminen
. Kuolevuuden pienentyminen

Vastuuvelka kasvoi varojen pysyessa kohtalaisen l&hella tasoaan ennen stressid. SCR-vaade kasvoi. Stressitestin lopputulok-
sena vahinkovakuutuksen omat varat laskivat hieman alle SCR-vaateen solvenssisuhteen ollessa 99,7%. Tulos on esitetty en-
nen johdon kaytdssé olevia padomitus ja riskinsopeutuskeinoja.

C.2 Markkinariski

Yhtion hallitus maarittaa sijoitussuunnitelmalla yhtion strategisen tahtotilan taseen markkinariskien tasosta ja valtuuttaa si-
joitusorganisaation hoitamaan sijoitustasetta sijoitussuunnitelmassa méaériteltyjen omaisuusluokkakuvausten, perusallokaa-
tion ja riskilimiittien puitteissa. Sijoitussuunnitelmien hyvaksymisen lisaksi hallitus valvoo yhtion riskiaseman kehitysta ja toi-
minnalle asetettujen limiittien noudattamista.

Taseen markkinariskien seka korko-, luotto-, ja volatiliteettiriskien hallinnalla pyritd&n vakauttamaan yhtion oman paéoman
vaihtelu Solvenssi Il -ymparistdssa ja varmistumaan siitd, ettd markkinahintojen muutokset eivat vaaranna yhtion vakavarai-
suusasemaa.

Yhtion markkinariskitaso mitoitetaan siten, ettei riskinotto vaaranna yrityksen pitkan aikavalin toimintaedellytyksid. Salkun
hajautustavoitteet tukevat markkinariskien hallintaa. Yhtio analysoi jatkuvasti sijoitusmarkkinoiden tilaa sek& omaa vakava-
raisuuttaan ja sopeuttaa sijoitussalkkunsa riskitason tarvittaessa. Mikali sijoitustoiminnan riskitasoa joudutaan pienenta-
maéan, yhti6lla on valmius reagoida nopeasti eri johdannaistuotteilla, jonka jélkeen riskitasoa pienennetédan hallitusti kéteis-
markkinoilla.
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Varovaisuusperiaatteen noudattamista valvotaan kokonaisriskin rajoittamisen lisaksi myds yksittaisten sijoituspaatosten
osalta. Sijoituksia toteutetaan vain hallituksen hyvaksymiin tuotteisiin. Sijoitukset, joiden rakenne tai riskiprofiili poikkeaa
oleellisesti sijoitussuunnitelmassa maaritellystd omaisuusluokastaan eivat ole sallittuja. Hallitus hyvaksyy uudet omaisuusluo-
kat ja sijoitustuotteet hyvéksyntéda varten tehdyn selvityksen pohjalta. Hallitus myds paattédé uusien johdannaistuoteryhmien
kayttoonotosta ja niihin liittyvista rajoitteista. Riskikeskittymid rajoitetaan vastapuolikohtaisilla rajoitteilla. Liséksi d&riskenaa-
rioiden riskid rajoitetaan korkosijoitusten luottoluokitusjakaumilla ja likviditeettirajoitteilla.

Sijoitustoiminnan osalta yhti6lla ei ole olennaisia yhteen vastapuoleen kohdistuvia riskikeskittymid. Osakesijoitukset on ha-
jautettu globaalisti eri sektoreille keskittymia valttéen.

Korkoriski

Markkinariskeistd keskeisimmét ovat vastuuvelan arvostukseen liittyva korkoriski ja luottomarginaaliriski. Yhtion hallitus
maarittaa sijoitussuunnitelmalla yhtitn strategisen tahtotilan korkoriskin suojaustasosta ja suojan liikkkumarajoista. Hallitus
valtuuttaa sijoitusorganisaation muokkaamaan korkosuojausta strategiansa mukaisesti vastaamaan muuttuvaa vastuuvelan
rakennetta vallitseva markkinaymparist& huomioiden.

Vastuuvelan arvostusriskejé suojataan korkojohdannaisilla ja suorilla korkosijoituksilla. Yhtion vastuuvelka on euromééréinen
ja siksi pédéosa korkosijoituksista on euromaaraisissa arvopapereissa. Varojen ja velkojen rakenteellista yhteensopivuutta seu-
rataan saanndllisesti. Merkittévé osa korkoriskista on suojattu. Suojausstrategian péalinjat tulevalle toimintakaudelle maari-
tetdén sijoitussuunnitelmassa vuosittain. Taseen korkosuojauksen tehokkuutta seurataan viikoittain.

Luottomarginaaliriski

Luottomarginaaliriski oli korkoriskin jalkeen yhtion keskeisin markkinariskin 1ahde. Merkittava osa yhtién korkosijoituksista
kohdistetaan hyvén luottolaadun joukkolainoihin, joilla haetaan maltillista tuottoa riskitietoisesti. Yhtitn hallitus maarittaa
sijoitussuunnitelmalla liikkumarajat luottoriskin laadun ja maaran osalta. Taseen nettomadraista riskié seurataan viikoittaisen
taseriskien seurannan yhteydessa. Riskista ja pddomavaateesta huomattava osa tulee hyvan luottolaadun joukkolainoista.
Spekulatiivisen laadun lainojen osuus luottomarginaaliriskin pddomavaateesta oli tarkasteluhetkella selvésti pienempi. Sijoit-
tamista strukturoituihin- ja arvopaperistettuihin luottoriskid siséltéviin sijoitustuotteisiin rajoitetaan sijoitussuunnitelmassa.

Osakeriski

Likvidien osakeriskié siséltavien sijoitusten osuus kokonaisuudesta on alle 10 % ja epélikvideja osakeriskia siséltavia sijoituksia
yhtidilla ei ollut lainkaan. Yhtion osakeriski olikin luottomarginaaliriskid pienempi. Osakeriskin kokonaismé&éraa hallitaan
omaisuusluokkakohtaisilla rajoitteilla, riskillisten sijoitusten maksimimaaralla seké sijoitustaseen kokonaisriskia rajoittavalla
maksimiriskitasolla.

Valuuttariski

Vakuutusyhtion vastuuvelka on euromaaréinen ja siksi merkittéva osa sijoituksista kohdistuu euromaéaraisiin sijoituksiin. Va-
luuttariskillisi& sijoituksia toteutetaan hajautushyodtyjen lisddmiseksi ja salkun hoidon tehostamiseksi. Yhtion hallitus maarit-
téa sijoitussuunnitelmalla yhtién strategisen tahtotilan valuuttariskin suojaustasosta ja suojan liikkkumarajoista. Avoimen va-
luuttaposition suuruutta ja valuuttariskin maaraa koko taseen tasolla seurataan sdannéllisellé raportilla.

Kiinteistoriski

Kiinteistdsijoituksia hyddynnetéan sijoitussalkun riski/tuotto -suhteen parantamiseksi sekd tasaamaan sijoitusomaisuudesta
kertyvid kassavirtoja ja arvostusten vaihteluja. Kiinteistdsijoitusten suhteelliseen osuuteen sijoitusomaisuudesta vaikuttaa
sijoitusmarkkinoiden ja suhdannetilanteen kehitys seké keskusyhteison asettamat rajoitukset epalikvideille sijoituksille. Kiin-
teistdsijoitukset suunnataan kohteisiin, joita voidaan pitaa sijoituskohteena pitkalld aikajanteelld. Suoria kiinteistosijoituksia
oman markkina-alueen ulkopuolelle ei tehdé. Kiinteistdsijoitusten maarad ja hajautusta saénnelld&n tarkemmin yhtidkohtai-
sissa sijoitussuunnitelmissa. Kiinteistoriskistd merkittavin osuus tulee suorista kiinteistosijoituksista.
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C.3 Luottoriski

Sijoitussuunnitelmassa hallitus maarittaa toimivalle johdolle rajoitteet, joilla séadelldén luottoriskin maksimiméaaraa. Vasta-
puolikohtaista riskid ja luottoriskin maksimiméaéaran rajoittamiseksi asetettujen tavoitteiden toteutumista seurataan saannolli-
selld seurantaraportilla, jossa sijoitustoiminnan positiot lapivalaistaan mahdollisimman tarkan tiedon saamiseksi vakuutusyh-
tion luottoriskin maarasta. Keskittymariskin paddomavaadelaskelma perustuu lapivalaistuun sijoitustaseeseen. Vakuutusyhti-
0l1a ei ole merkittévia nimikohtaisia keskittymia. Tarkemmat maa-, nimi- ja luottoluokituskohtaiset rajoitteet madritetddn OP
Ryhman riskipolitiikassa. Kumulatiivisella luottoluokituslimiitilld varmistetaan, ettd hyvan luottolaadun lainoja on riittavéan
suuri osa korkosijoituksista turvaamassa vakuutusyhtion pddoma.

C.4 Likviditeettiriski

Likviditeetti otetaan huomioon muodostettaessa sijoitusallokaatiota ja paatettdessa kaytettavia instrumentteja. Likviditeetin
turvaaminen on tarke&a kaikissa olosuhteissa. Yhtion koko sijoitusomaisuudesta merkittédva osa on normaalioloissa nopeasti
muutettavissa kateiseksi, ja likviditeetti suhteessa vastuuvelan asettamiin likvidisyysrajoitteisiin on erinomaisella tasolla. OTC
johdannaisten keskusvasta-puoliselvitykseen siirtyminen lisdd myos osaltaan likviditeettitarpeita.

Likviditeettiriskin maarad hallinnoidaan rajoittamalla epalikvidien maksimiosuutta seka arvostamalla vastuuvelka likviditeetti-
riskin huomioivaa Solvenssi ll-arvostuskayréd hyddyntéen. Solvenssi ll-diskonttokdyréad muodostettaessa otetaan huomioon
volatiliteettikorjaus, jonka taso on johdettu vakuutusyhtitiden keskimaaréisen joukkolainasalkun valtionlainojen ja euroméaé-
raisten yrityslainojen likviditeettipreemioista Solvenssi ll-sa&dddston mukaisesti. Luottoriskipreemioiden leventyminen nostaa
diskonttokorkoa ja laskee vastuuvelan markkina-arvoa. Né&in arvostuskayran siséltdma volatiliteettikorjaus suojaa vakavarai-
suuspddoman heiluntaa markkinahairigisté johtuvilta yrityslainojen likviditeettipreemion levenemiselta. Vastuuvelan herk-
kyytta likviditeettipreemioiden liikkeille eli volatiliteettikorjausherkkyytté suojataan suuntaamalla merkittava osa sijoitussal-
kusta hyvéan luottoluokan yrityslainoihin ja valtionlainoihin. Taseen nettomaaraisen luottoriskin vakavaraisuuteen kohdista-
maa kokonaisriskia seka epalikvidien sijoitusten maaraé suhteessa hallituksen maarittdmiin rajoitteisiin seurataan osana
sddnndénmukaista raportointia. Naiden liséksi ryhman riskienhallinta seuraa sijoitusten likviditeettiriskin maéréa sijoitusten
likvidointiaikajakauman avulla.

Solvenssi Il vakuutusmaksuvastuu eroaa vastuuvelan kirjanpidollisesta kasittelysta. Solvenssi Il:n vakuutusmaksuvastuu pe-
rustuu jéljelld olevaan vakuutuskauteen liittyviin kassavirtoihin. Kassavirroissa huomioidaan vakuutussopimuksista aiheutuvat
tulevat ja menevat kassavirrat. Solvenssi Il vakuutusmaksuvastuu siséltaa siten myos tulevat vakuutusmaksut mink& vuoksi
vakuutusmaksuvastuu voi olla negatiivinen. Solvenssi Il:n vakuutusmaksuvastuussa huomioidaan vakuutusmaksujen liséksi
korvauksiin, korvausten hoitokuluihin ja muihin liikkekuluihin sek& menevaan jalleenvakuutukseen liittyvat kassavirrat. Sopi-
musten odotettu raukeaminen huomioidaan vahentamalla vakuutusmaksujen kassavirroista sopimuksiin liittyva kokemuspe-
rainen raukeaminen sekd huomioimalla vakuutusturvan paattymisen vaikutus korvauksiin ja muihin kuluihin.

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisdltyva odotettu voitto oli 2 M€ 31.12.2018.

C.5 Operatiivinen riski

Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan suoria tai vélillisia tulon menetyksia tai kustannuksia, joita aiheutuu esimerkiksi liiketoi-
minta- ja valvontaprosessien puutteista, tuotevirheistd, henkildstostd, oikeudellisista virheistd, viranomaisraportoinnin tai
taloudellisen raportoinnin virheistd, tietoteknisisté virheista seka tietoturvan puutteista. Oikeudelliset riskit sisaltyvét opera-
tiivisiin riskeihin.

Operatiivisten riskien hallinnan tavoitteena on varmistaa, ettd toiminnassa ei toteudu ennakoimattomia operatiivisia riskeja.
Operatiivisia riskeja hallitaan tunnistamalla riskejé ja arvioimalla niité sek& varmistamalla kontrolli- ja hallintakeinojen toimi-
vuutta ja riittévyytta. Riskikartoitukset toteutetaan kartoitettavan kokonaisuuden itsearviona.
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Yhtidn operatiivisten riskien hallinnassa noudatetaan yhtendista riskienhallinnan maarittdmaa ja jarjestelmatuettua toiminta-
mallia, jotka mahdollistavat operatiivisia riskeja koskevan tiedon kerd@misen ja riskien hallitsemiseksi toteuttavien toimenpi-
teiden suunnittelun.

Yhtidssé on vuoden 2018 aikana tehostettu sisdista valvontaa. Havaittujen riskitapahtumien kirjaamisen ja raportoinnin ta-

voitteena on varmistaa, ettd tapahtumat pystytaan raportoimaan johdolle ja viranomaisille. Tavoitteena on myds kehittéda
toimintaa niin, ettd merkittdvimmat riskitapahtumat véltet&an.

C.6 Muut riskit

Ei muita riskejé.

C.7 Muut tiedot

Ei muita tietoja.

D. Arvostaminen vakavaraisuustarkoituksessa

D.1 Varojen arvostaminen vakavaraisuuslaskennassa

Olennaisimmat erot tilinpaatdksen mukaisen oman pddoman ja vakavaraisuuslaskennan oman varallisuuden valilla tulevat
vastuuvelan arvostuksesta seka sijoitusomaisuuden arvostuserosta.
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Solvenssi Il varojen ja kansallisen tilinpaatdksen mukaiset tasearvot 31.12.2018

Lakisaateisen

Solvenssi ll - tilinp&atdksen
Varat 31.12.2018 M€ arvo mukainen arvo
Liikearvo 0,0
Aktivoidut hankintamenot 0,0
Aineelliset hyddykkeet 0,0 0,0
Laskennalliset verosaamiset 0,0 0,0
Eléke-etuuksien ylijadma 0,0 0,0
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet (omassa kaytossd) 0,0 0,0
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimusten
katteena olevat varat) 335,5 3194
Kiinteistot (muut kuin omassa kaytéssa olevat) 124 7,1
Omistusosuudet sidosyrityksissd, mukaan lukien omistusyhteydet 0,0 0,0
Osakkeet 0,0 0,0
Osakkeet — Listatut 0,0 0,0
Osakkeet — Listaamattomat 0,0 0,0
Joukkovelkakirjalainat 2839 275,8
Valtion joukkovelkakirjalainat 86,2 73,2
Yrityslainat 197,7 202,6
Strukturoidut velkakirjat 0,0 0,0
Vakuudelliset arvopaperit 0,0 0,0
Yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset 33,5 32,9
Johdannaiset 2,8 0,6
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin 2,9 2,9
Muut sijoitukset 0,0 0,0
Indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimuksiin sijoitetut varat 0,0 0,0
Kiinnelainat ja muut lainat 0,0 0,0
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus 0,0 0,0
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkiltille 0,0 0,0
Muut kiinnelainat ja lainat 0,0 0,0
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista : 2,3 2,8
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus 2,3 2,8
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta 2,3 2,8
NSLT-sairausvakuutus 0,0 0,0
Henkivakuutus ja SLT-sairausvakuutus, ilman sairausvakuutusta ja
indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia 0,0 0,0
SLT-sairausvakuutus 0,0 0,0
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja
sijoitussidonnaisia sopimuksia 0,0 0,0
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus 0,0 0,0
Jalleenvakuutustalletteet 0,0 0,0
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta 19,1 25,3
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta 0,0 0,0
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat) 45,7 48,3
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat) 0,0 0,0
Oman varallisuuden eriin tai maksettaviksi maarattyyn mutta viela
maksamattomaan alkupddomaan liittyvat saamiset 0,0 0,0
Rahavarat 0,6 0,6
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla 0,9 0,9

Sijoitusten arvostamista koskevat tiedot

Sijoitusomaisuuden olennaisin ero on tilinpaatéksen mukaisen oman péédoman ja vakavaraisuuden oman varallisuuden vélilla
on arvostaminen kayp&én arvoon paasaéantoisesti IFRS perusteisesti. Sijoitusomaisuuden arvostuserot siséltavat myods vastuu-
velan suojien arvon.
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Rahoitusinstrumentit ja kdypa arvo

Yhti6 arvostaa rahoitusinstrumentit kdypaan arvoon IFRS standardien mukaisesti. Kdypé arvo on hinta, joka saataisiin omaisuuseran
myynnista tai maksettaisiin velan siirtdmisesta paaasiallisilla markkinoilla toteutuvassa tavanmukaisessa liilketoimessa arvostuspéi-
vana tarkasteluhetken markkinaolosuhteiden vallitessa (ts. poistumishinta) riippumatta siitd, onko hinta suoraan havainnoitavissa
vai arvioidaanko se muuta arvostusmenetelmaa kayttaen.

Rahoitusinstrumentin kdypa arvo méaaritellaan joko toimivilta markkinoilta saatavien hintanoteerausten avulla tai jos ei ole toimivia
markkinoita omia arvostusmenetelmia kayttaen. Markkinoiden katsotaan olevan toimivat, jos hintanoteerauksia on helposti ja
saanndnmukaisesti saatavissa ja ne kuvastavat todellisia ja séanndnmukaisesti toistuvia, toisistaan riippumattomien osapuolten
vélisia markkinatransaktioita. Rahoitusvarojen noteerattuna markkinahintana kdytetaan senhetkisté ostokurssia.

Mikéli markkinoilla on vakiintunut arvostuskaytantd rahoitusinstrumentille, jolle ei saada suoraan markkinahintaa (esim. OTC-joh-
dannaiset), niin kdypa arvo perustuu markkinoilla yleisesti kdytettyyn markkinahinnan laskentamalliin ja mallin kdyttadmien syotto-
tietojen markkinanoteerauksiin.

Arvostusmenetelminé kaytetaan asiaa tuntevien, liikketoimeen halukkaiden osapuolten vélisten viimeaikaisten markkinatransaktioi-
den hintoja, diskontattujen rahavirtojen menetelmag, seké toisen olennaisilta osin samanlaisen instrumentin tilinpaatoshetken kay-
paa arvoa. Arvostusmenetelmissa otetaan huomioon arvio luottoriskista, kaytettavista diskonttauskoroista, ennenaikaisen takaisin-
maksun mahdollisuudesta ja muista sellaisista tekijoista, jotka vaikuttavat rahoitusinstrumentin kdyvan arvon maarittamiseen luo-
tettavasti.

Rahoitusinstrumenttien kédyvét arvot jaetaan kolmeen eri hierarkiatasoon sen mukaan, miten kdypa arvo on méaaritelty:

« taysin samanlaisille varoille tai veloille toimivilla markkinoilla noteeratut kayvét arvot (taso 1)

= kdyvat arvot, jotka on madritetty kayttden syottotietoina muita kuin tason 1 noteerattuja hintoja, jotka ovat todennettavissa va-
roille tai veloille, joko suoraan (esim. hintoina) tai valillisesti (esim. johdettuina hinnoista) (taso 2)

« kdyvéat arvot on maaritetty kayttéen varoille tai veloille syottétietoja, jotka eivat perustu todennettavissa oleviin markkinahintoi-
hin (taso 3)

Se kaypien arvojen hierarkian taso, jolle tietty kdypaan arvoon arvostettu eré on kokonaisuudessaan luokiteltu, on méaaritetty koko
kyseisen kdypéan arvoon arvostetun eran kannalta merkittavan alimmalla tasolla olevan sy6ttotiedon perusteella. Sy6ttotiedon
merkittavyys on arvioitu kyseisen kdypéaan arvoon arvostetun erén suhteen kokonaisuudessaan.

Epalikvideille tuotteille on tyypillista, etté hinnoittelumallilla laskettu hinta poikkeaa toteutuneesta kauppahinnasta. Toteutunut
kauppahinta on kuitenkin paras osoitus tuotteen kayvasta arvosta.

Kirjaaminen

Rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan taseeseen kaupantekopdivana eli paivana, jolloin sitoudutaan ostamaan tai myymaan
kyseinen rahoitusvaroihin tai velkoihin kuuluva era.

Rahavarat

Rahavarat koostuvat kateisista varoista ja vaadittaessa maksettavista saamisista luottolaitoksilta.

Sijoituskiinteistot

Sijoituskiinteistd on maa-alue ja/tai rakennus tai rakennuksen osa, joka omistetaan vuokratuoton tai omaisuuden arvonnousun
hankkimiseksi. My6s sellaiset kiinteistot, joista vahainen osuus on omistajayhtion omassa tai sen henkilokunnan kéyttssa luetaan
sijoituskiinteistoiksi. Omassa tai henkilokunnan kdytdssa olevaa osuutta ei kuitenkaan lueta sijoituskiinteistoksi silloin, kun tdmé osa
on myytavissa erikseen.

Sijoituskiinteistot merkitaddn taseeseen alun perin hankintamenoon, joka sisaltéa transaktiomenot. Alkuperaisen kirjaamisen jélkeen

sijoituskiinteistot arvostetaan kaypaan arvoon. Myds rakenteilla olevat sijoituskiinteistdt arvostetaan kaypaan arvoon edellyttéen,
etta kéypa arvo on luotettavasti maaritettavissa.
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Jos vertailukelpoista markkinatietoa arvioitavaa kohdetta vastaavien kiinteistojen toteutuneista kauppahinnoista ei ole saatavilla,
kaytetaan liike-, toimisto- ja teollisuuskiinteistéjen kayvan arvon maarittelyn pohjana tuottoarvolaskentaa ja kohdekohtaiseen net-
totuottoon perustuvia sisaisia laskentamalleja. Tuottoarvon laskennassa hyddynnetaan seka OP Ryhmén sisdista etta ulkoista tietoa.
Kohteen nettotuotto muodostuu vuokratuottojen ja hoitokulujen erotuksesta ja se perustuu voimassa olevien vuokrasopimusten
mukaiseen tuottoon tai, sikali kuin voimassa olevaa vuokrasopimusta ei ole, keskimé&éraisiin markkinavuokriin. Tuotoista vahennet-
tavat kulut perustuvat padosin toteutuneisiin kuluihin. Laskennassa huomioidaan myds oletus kohteen vajaakéytosta. Tuottoarvon
laskentaa varten markkinavuokra- ja kustannustasoista hankitaan tietoa OP Ryhman oman asiantuntemuksen liséksi ulkopuolisista
lahteistd. Sijoituskiinteistdjen tuottovaatimukset maaraytyvat kohteen kayttdtarkoituksen, sijainnin ja kunnon/ajanmukaisuuden
perusteella ja ne perustuvat riippumattoman ulkopuolisen Kiinteistétieto Oy:n asiantuntijan toimittamiin markkinatietoihin.

Asuntojen ja maa-alueiden kdypé arvo arvioidaan paaasiassa kauppa-arvomenetelmall& perustuen vastaavanlaisten kohteiden to-
teutuneisiin kauppahintatietoihin ja keskusyhteistkonsernin siséiseen asiantuntemukseen. Rakentamattomien tonttien arvossa on
huomioitu arviointihetken kaavoitus- ja markkinatilanne. Merkittdvimpien kohteiden kéypa arvo perustuu ulkopuolisten, AKA-auk-
torisoitujen arvioitsijoiden laatimiin arviokirjoihin. Ulkopuoliset arvioitsijat kayttévat arviointinsa pohjana kassavirta-analyysia.
Aineettomat hyddykkeet

Liikearvo ja muut aineettomat hyodykkeet arvostetaan nollaan.

Aineelliset hyodykkeet

Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet arvostetaan poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn hankintamenoon. Hyddykkeet
poistetaan tasapoistoin arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Maa-alueista ei tehda poistoja. Hyddykkeeseen liittyvéat alku-
perdisen hankinnan jalkeen syntyvat menot aktivoidaan hyédykkeen kirjanpitoarvoon vain, jos on todennakdista, etté hyddykkeesta

kertyy alun perin arvioitua suurempaa taloudellista hyotya.

Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat padosin seuraavat:

Rakennukset 20-50 vuotta
Varavoimalaitteet ja generaattorit 15 vuotta
Koneet ja kalusto 3-10 vuotta
Atk-laitteistot 3-5vuotta
Autot 5-6 vuotta
Muut aineelliset hyddykkeet 3-10 vuotta

Hyodykkeiden jaannosarvo ja taloudellinen vaikutusaika tarkistetaan jokaisessa tilinpaatoksessa ja tarvittaessa oikaistaan kuvasta-
maan taloudellisen hyddyn odotuksissa tapahtuneita muutoksia.

Ulkomaan rahan madréiset erét
Yhtion tase laaditaan euroina, joka on yhtion toiminta- ja esittdmisvaluutta. Ulkomaan rahan maaréiset liiketoimet kirjataan euro-
maaraisiksi tapahtumapaivan kurssiin tai kirjauskuukauden keskikurssiin. Tilinpaatdspaivana ulkomaan rahan maaraiset monetaari-

set tase-erat muutetaan euroiksi tilinpaatospaivan kurssiin.

Muiden rahoitusvelkojen kuin vastuuvelan arvostus noudattaa kohdassa D.1 kerrottuja rahoitusinstrumenttien periaatteita.

D.2 Vakuutustekninen vastuuvelka

Vastuuvelka koostuu maksetuista korvauksista, vahinkokohtaisista varauksista seké tunnettujen varausten muutosten ja tun-
temattomien vahinkojen kollektiivierasta. Kollektiivit arvioidaan tilastollisesti hyddyntéen korvausten havaittua selviytymis-

nopeutta, riskisuhteen kehitysté seké oletuksia mahdollisista muutoksista. Kollektiivimenetelmana kaytetaén kuhunkin riski-
ryhmaan soveltuvaa tilastollista ennustemenetelm&&. Ennusteissa painoa annetaan paasaantdisesti eniten sattumisvuodelle
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itselleen ja sen valittdmaéssa laheisyydessa oleville vuosille. Nain huomioidaan underwritingsyklit seka riskin muutokset. Li-
saksi ennusteissa painotetaan vuosia, joilla on suuri volyymi ja, jotka ovat kehittyneet pitkalle. Kollektiiviarviot toteutetaan
tarkkuudella, joka on tuotteen riskin ja ilmién kannalta olennaista. Kollektiivien analyysi perustuu deterministisesti arvioitui-
hin tulevien kassavirtojen mallintamiseen.

Jalleenvakuutussaamiset kirjataan varoihin ja ne lasketaan samoin periaattein kuin paras arvio sillé lisdykselld, ettd saamisista
vahennetadn odotusarvo sille, ettd vastapuoli ei pysty maksamaan kaikkea saatavia. Ensivakuutuksen velka ja jélleenvakuu-
tussaamiset lasketaan samassa laskennassa. Yhteislaskenta tekee velan ja varojen kassavirrat yhtenaisiksi.

Vastuuvelan arvostuseroissa on huomioitu volatiliteettikorjauksen vaikutus.

Kuvaus vakuutusteknisen vastuuvelan arvoon liittyvan epavarmuuden tasosta

Vastuuvelan kollektiivianalyysit sisaltavat estimointi- ja malliepdvarmuutta. Estimointiepdvarmuutta vdhentéé hyva korvaus-
informaation laatu, tilastoaineiston riittava koko, huolellinen ja asiantunteva analysointi, analyysien vertaisarviointi, hyvaksy-
mismenettely ja kollektiivitasojen auditointi ulkopuolisella taholla. Viimeisin auditointi on toteutettu vuonna 2016. Auditoin-
nin tuloksena OP vahinkovakuutusyhtididen varaustaso oli riittavalla kokonaistasolla. Suurin kollektiivien epavarmuus liittyy
pitkdhantaisiin lakisaateisiin vakuutuslajeihin, johtuen pitkalle tulevaisuuteen toteutettavista ennusteista. Epdvarmuus huo-
mioidaan riskimarginaalissa Solvenssi Il standardimenetelmall&.

Solvenssi Il ja kansallisen tilinpaatésstandardin laadulliset erot vastuuvelan arvostuksessa

Alla on kuvattu Solvenssi Il vastuuvelan ja kansallisen tilinpaatdsstandardin mukaisen vastuuvelan olennaiset arvostuserot

Vastuuvelan era

FAS

Solvenssi Il

Vakuutusmaksuvastuu

Pro rata vakuutusmaksutulon

perusteella. Sopimuksiin liitty-
vat saamiset huomioidaan ta-

seen varat puolella.

Sopimukseen liittyvien tule-
vien korvausten ja kulujen
padoma-arvo vahennettyna
tulevien saamisten paa-
oma-arvolla.

Elakemuotoiset korvaukset

Kuolevuudessa turvaavuus Var
menetelmalla kuolevuusennus-

teen estimointiepdvarmuudelle.

Diskonttaus hallinnollisella ko-
rolla.

Kuolevuuden paras arvio il-
man turvaavuuslisaa. Dis-
konttaus SII korkokayralla.

Muut vahinkokohtaiset va-
raukset

Parhaan estimaatin mukainen
ilman diskonttausta.

Kuten FAS, mutta kassavir-
roitettu ja diskontattu SlI
korkokayrélla.

Kollektiivivaraukset

Kollektiivin paras arvio lisattynd
kollektiivien hajontaan perustu-
vaan varmuuslisaan.

Kollektiivin paras arvio kas-
savirroitettuna ja diskontat-
tuna Sl korkokayralla.

Riskimarginaali

Kollektiiveissa ja tunnetuissa
elakevarauksissa huomioitu
keskeisten oletusten epasuo-
tuisa vaihtelu estimointiepavar-
muuden perusteella.

Vakavaraisuusvaateen
(SCR) padoman kustannuk-
seen pohjautuva mene-
telma.

Sijoitustoiminnan kulut

Ei huomioida.

Huomioidaan ja diskonta-
taan.

Tasoitusmaara

Osa vastuuvelkaa.

Osa omia varoja.

Solvenssi ll-vastuuvelan arvostamisessa sovelletaan volatiliteettikorjausta. Yhti¢ ylittda vakavaraisuusvaatimukset myos ilman
volatiliteettikorjausta.

Volatiliteettikorjauksen vaikutus yhtion vastuuvelkaan on -7,0 M€, yhtidn vakavaraisuuspadomavaateeseen -2,1 M€, vahim-
maispadomavaatimukseen -0,2 M€, ja omaan varallisuuteen +5,6 M€.
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Solvenssi ll-vastuuvelan komponenttien ja lakisdateisen tilinpaatoksen (FAS) vastuuvelan arvot 31.12.2018

Vastuuvelan jaottelu M€ 31.12.2018

Solvenssi Il -

arvo

Lakisaateisen tilin-
paatéksen (FAS)
mukainen arvo

Vakuutustekninen vastuuvelka — Vahinkovakuutus

Vakuutustekninen vastuuvelka — Vahinkovakuutus (ilman sairaus-
vakuutusta)

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka — NSLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman indeksi- ja si-
joitussidonnaisia sopimuksia)

Vakuutustekninen vastuuvelka — SLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman sairausva-
kuutusta seka indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka — Indeksi- ja sijoitussidonnainen toi-
minta

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali

Muu vakuutustekninen vastuuvelka

88
56

52

32

27

212

113

109

99

95

O O O o O b»

100
66

0
0
0
33

o

199

106

o

(o]
N

N O O O O O oo

Muu vakuutustekninen vastuuvelka sisaltaa tasoitusmaaran.

Vastuuvelan laskennassa sovelletut yksinkertaistukset ja muutokset

Yksinkertaistusta on mahdollista kayttdd mm. silloin, jos menetelma4 ei aliarvioi vastuuvelan mééraa eiké velvoitteisiin liittyvié
riskeja. Yksinkertaistuksen kayttd edellyttdd arviota vakuutusvelvoitteiden taustalla olevien riskien luonteesta, laajuudesta ja
monimutkaisuudesta seka laadullista ja maarallista arvioita yksinkertaistetun menetelman tuloksiin aiheuttamasta virheesta.

Riskimarginaalin laskennassa kaytettava laskentatekniikka on n. taso 2 yksinkertaistuksista. Tarkemman laskennan on arvioitu
vain vahaisesti pienentavan riskimarginaalin maarad. Vastuuvelan laskennassa kdytetyt muut yksinkertaistukset ovat merki-

tykseltédén véhaisia.

Vastuuvelan profiili séilyi raportointikaudella vakaana. Suurimmat muutokset vastuuvelan tasossa johtuivat korkotason muu-

toksesta.

Valtaosa yhtién myoéntamisté vakuutussopimuksista on lyhytaikaisia, mink& vuoksi vakuutussopimuksiin ei liity takuita tai

optioita.
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D.3 Muut velat
Muiden rahoitusvelkojen kuin vastuuvelan arvostus noudattaa kohdassa D.1 kerrottuja rahoitusinstrumenttien periaatteita.
Tuloverot ja laskennalliset verot

Kauden verotettavaan tuloon perustuva verovelka lasketaan verotettavasta tulosta voimassaolevan verokannan ja laskennalliset
verot voimassa olevan verokannan tai tilinpaatdspaivaan mennessa hyvaksytyn, tulevia vuosia koskevan verokannan perusteella.

Laskennallinen verovelka lasketaan vakavaraisuuslaskennan ja verotuksen valisista veronalaisista valiaikaisista eroista. Laskennalli-
nen verosaaminen lasketaan vakavaraisuuslaskennan ja verotuksen valisista vahennyskelpoisista véliaikaisista eroista ja verotuk-
sessa vahvistettavista tappioista. Mikéli verotettavan tulon kertymisen ansiosta on todennakdista, ettd saaminen voidaan hyodyn-
ta4, se kirjataan. Merkittavimmat valiaikaiset erot syntyvat sijoitusten arvostamisesta kdypaan arvoon ja vastuuvelan arvostus-
eroista [ml. tasoitusmaaran eliminoinnista. Laskennalliset verovelat ja -saamiset netotetaan.

Solvenssi II:n arvostuseroista aiheutuvat laskennalliset verovelat sisdllytetdan myos laskennalliseen verovelkaan. Arvostuseroista
aiheutuvia laskennallisia verovelkoja ja —saamisia ei netoteta. Solvenssi Il:n arvostuseroista aiheutuvia laskennallisia verosaamisia ei
kirjata.

Ulkomaan rahan maaréiset erét

Yhtion tase laaditaan euroina, joka on yhtion toiminta- ja esittdmisvaluutta. Ulkomaan rahan maaréiset liiketoimet kirjataan euro-
maaraisiksi tapahtumapaivan kurssiin tai kirjauskuukauden keskikurssiin. Tilinpaatdspaivana ulkomaan rahan maaraiset monetaari-
set tase-erat muutetaan euroiksi tilinpaatospaivan kurssiin.

D.4 Vaihtoehtoiset arvostusmenetelmat

Vaihtoehtoisia arvostusmenetelmi ei ole kaytdssa.
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E. PAdoman hallinta

E.1 Oma varallisuus

A-Vakuutuksen oma varallisuus 12.2018 oli 84 M€. Laskelma alla:

12/2018 A-Vakuutus
Oma paaoma 68
Sidottu oma paaoma 17
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 0
Edellisten tilikausien woitto/ tappio 49
Tilikauden voitto/tappio 2
Tasoitusmaara 2
Paaomalainat 10
Tier1 (siitymasaannon kanssa) 0

Tier2 10

Tier3 0
Arvostuserot 5
Sijoitukset 12
Vastuuwelan suojat 2
Vastuuvelka " 9
Vakuutusmaksuvastuu 4
Korvausvastuu 4
Riskimarginaali -16
Aineettomat hyddykkeet 0
Laskennallinen verovelka ¥ -1
Sisaisten omistusten Sll arvo ero FASiin 0
Sl 0

FAS 0
Muut erat 0
Omat varat, VA 84
Vahennys Tier2:sta -6
Vahennys Tier3:sta 0
Omat varat, kdytettavissa MCR:n kattamiseen, VA 78

P&ddomalainojen ehdot: A-Vakuutuksen 10 M€:n pddomalaina on Tier 2 kelpoinen seka siirtymésaantdjen mukaan, etté ilman
siirtymésaantoja.

A-VAKUUTUS
Summa Liikkeeseenlasku|Maturiteetti [Kannustin Korkoehdot |Korkojen Call Ryhmén sisaista
alkuperais- takaisinmaksuun kumuloitumi
valuutassa nen
10 M€ 18.6.2015 25 wotta  |Ei 3 kk euribor [Kylla Laina woidaan 10 M€ OP osk
+ 3,10%. eraannyttaa
Koron ensimmaisen kerran
maksut 18.6.2020, jos
tapahtuvat vakavaraisuus ei
neljanneswu vaarannu ja sen
osittain jalkeen wosittain
18.3., 18.6., koronmaksupaéivina.
18.9. ja Laina woidaan
18.12. korvata/muuntaa
milloin vain

likkeeseenlaskun
jalkeen.
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Vuonna 2018 ei omassa varallisuudessa tapahtunut lunastuksia tai hankintoja. Tilikaudelta 2018 jaettiin osinkoa 10 M€ ja
padomalainan korkoja maksettiin 281 452,78 €.

OP Ryhmén Riskinotto ja riskitoleranssijarjestelman periaatteiden mukaisesti Vahinkovakuutusliiketoiminnalle laaditaan paa-
omasuunnitelma. Pédomasuunnitelma noudattaa OP Ryhmén Riskinotto ja riskitoleranssijérjestelma —dokumentin ja OP Ryh-
man p&d&domasuunnitelman linjauksia. P4domasuunnitelma siséltédé vakavaraisuuden tilanneanalyysin, vakavaraisuustavoit-
teet ja toimenpiteet, varautumissuunnitelman valmiustasojen ja ohjausmenettelyjen muodossa seka skenaariolaskelmat pééa-
omien riittdvyyden arvioimiseksi. OP Osuuskunnan Group Control paivittdd OP Ryhman padomasuunnitelman vahintaan vuo-
sittain OP Osuuskunnan johtokunnan vahvistettavaksi seké ohjeistaa konserniyhtididen padomasuunnittelun ryhméan paa-
omasuunnitelman linjausten mukaisesti.

Suunnitelma péivitetaan lisaksi, mikali se on tarpeen viranomaisten antamien kannanottojen taikka suunnitelman piiriin kuu-
luvien yhteistjen oikeudellisessa tai toiminnallisessa rakenteessa, liketoiminnassa, taloudellisessa asemassa taikka toimin-
taympéristdssa tapahtuneiden merkittdvien muutosten johdosta.

A-Vakuutuksen siséinen tavoite on 120%:n solvenssisuhde.

Likketoiminnassa suunnittelun aikahorisontti on kolme vuotta. PAdomasuunnitelmaa varten laaditaan skenaariourat viidelle
vuodelle.

E.2 PAdomavaatimukset

Alla on kuvattu A-vakuutuksen vakavaraisuuspédédomavaatimus riskiosioittain raportointinetkelld:
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Vakavaraisuuspadomavaatimus oli 56 M€ ja vahimmaispéddomavaatimus oli 19 M€ 31.12.2018.

Yhtion riskiprofiilin ei odoteta olennaisia muutoksia vuodelle 2019. EIOPA:n standardikaavan review’n vaikutusta vakavarai-
suuspadomavaatimukseen analysoidaan vuoden 2019 aikana. Muutoksen ei oleteta vaikuttavan olennaisesti yhtion vakava-
raisuusasemaan eika solvenssisuhteen tavoitetason saavuttamiseen.
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Perustelut, jos on sovellettu yksinkertaistettua laskentatapaa standardikaavaa sovellettaessa

SCR laskennassa kaytetaan suhteellisuusperiaatteen nojalla yksinkertaistuksia niissa kohdin, joiden arvioidaan olevan merki-
tykseltédén véahaisia sekd joiden tarkempi laskenta johtaisi pienempéaan SCR-vaateen maéréaén. Sovelletut yksinkertaistukset
SCR- laskennassa on esitetty alla:

Lakis&ateisen tapaturmavakuutuksen taysyksilollisten sopimusten tasausmaksujen huomiointi vahinko- ja varausriskié
vahentdvana tekijané. Tarkempi laskenta vahentaisi vahinkoriskin maaraa.

Vastapuoliriskin laskennan riskienvdhentdmissuureen (risk mitigation) méaarén laskennassa, laskenta on toteutettu kai-
kille vastapuolille samanaikaisesti.

E.3 Duraatiopohjaisen osakeriskialaosion kaytto vakavaraisuuspagomavaatimuksen laskemisessa

Yhtio ei kayta duraatiopohjaista osakeriskialaosiota.

E.4 Standardikaavan ja kdytetyn sisdisen mallin véliset erot

Yhtio ei kayta siséistd mallia.
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E.5 Vahimmaispddomavaatimuksen tai vakavaraisuuspddomavaatimuksen tayttamatta jadminen

Yhtidlle on asetettu siséiseksi tavoitteeksi vahintédan 120% solvenssisuhde. Alla olevassa taulukossa on méaaritelty ne toimen-
piteet, joita tavoitteen alittamisesta seuraa. Talla hetkell& ei ole nakyvissa riskid, jonka mukaan vahimmaispddomavaatimusta
tai vakavaraisuuspadomavaatimusta ei taytettaisi.

TUNNUS-MERKIT | SEURANTA MAHDOLLISET OHJAUSMENETTELYT
VALMIUS- TOIMINTO/ SlI solvenssisuhde
TASO YHTIO %
Taso 0 Vahinkovakuu- _ Normaali kuu- Normaali paatoksentekojérjestys.
- o >=120 % : I
Siséinen ta- tus-toiminto kausi-raportointi
voitetila Yhtio >=120 % hallitukselle, joh-
toryhmille ja OP
osuuskunnan
johtokunnalle
Taso 1 Vahinkovakuu- <120% Tehostettu viik- | Normaali paatoksentekojarjestys.
Korotettu val- | tus-toiminto kotason tilanne- | Ohjataan liiketoiminnan kasvua vuosisuunni-
mius Yhtio <120% seuranta jara- telmaa tiukemmin tuotto- / riskisuhteen pe-
portointi halli- rusteella.
tukselle, johto- Valmistelut varautumiskeinojen kayttéonot-
ryhmille ja OP tamiseksi Valmistaudutaan:
osuuskunnan pienentdmaén osingonjakoa
johtokunnalle pienentamaan sijoitusriskia
hankkimaan p&domalainoja OP osuus-
kunnalta ja/tai omaa pddomaa emoyhti6
Yrityspankilta svop-sijoituksen muo-
dossa
lisddmaan jalleenvakuutusta
korottamaan vakuutusmaksuja
lopettamaan riskialteimpien vakuutus-
ten merkitseminen
Taso 2 Vahinkovakuu- Tehostettu péi- Varautumiskeinojen kayttoonotto pddoma-
. . <110 % ., : : L :
Vakava-rai- tus-toiminto vatason tilanne- | suunnitelman mukaisesti ottaen huomioon
suuden vah- Yhtio <110 % seuranta jara- niiden kaytettavyys, vaikuttavuus ja toteu-
vistaminen portointi halli- tusaikataulu.
tukselle, johto- Normaali paatoksentekojarjestys madalle-
ryhmille ja OP tuin valtuuksin.
osuuskunnan Tihenneté&én yhteydenpitoa Rating-laitoksiin

johtokunnalle.

ja viranomaisiin.
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Alla on lueteltu varautumiskeinot, joilla vakavaraisuutta voidaan tarvittaessa vahvistaa.

Vakavaraisuuden vahvistamisen laaja keinovalikoima

Paaomien lisayskeinot Tuloksen hallinta ja kdaytto  Padomavaateen hallinta
* Oman paaoman hankinta » Voitonjaon rajoittaminen + Sijoitustoiminnan
+ Sijoitus vapaan oman « Jalleenvakuutuksen SIS 1 P e
padoman rahastoon lisddminen « Vastuuvelan korkoriskin
(SVOP) suojaaminen

» Vakuutusmaksujen
» Osakepaaoman korottaminen « Jalleenvakuuttamisen

korottaminen « Toiminnan sopeuttaminen lisa&minen

* Tier 1 ja 2 -lainat ja saneeraaminen

Riskialteimpien
vakuutusten merkitse-
misen lopettaminen

Vakuutuskannan myynti

E.6 Padomahallintaa koskevat muut tiedot

Muuta olennaisia paddoman hallintaan liittyvia tietoja ei ole.

Liitteet

Tase (5.02.01.02)

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain (S.05.01.02)

Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka (S.12.01.02)
Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka (S.17.01.02)

Vahinkovakuutuskorvaukset (S.19.01.21)

Pitk&aikaisia takuita koskevien toimenpiteiden ja siirtymatoimenpiteiden vaikutukset (5.22.01.01)
Oma varallisuus (S.23.01.01)

Vakavaraisuuspadomavaatimus, SCR (5.25.01.21)

Vahimmaispadomavaatimus, MCR (S.28.01.01)

©WooNU MWD R
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Tase

Varat
Aineettomat hyddykkeet
Laskennalliset verosaamiset
El&ke-etuuksien ylijadma
Aineelliset kdyttbomaisuushyddykkeet (omassa kaytdssa)
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimusten katteena olevat varat)
Kiinteistdt (muut kuin omassa kaytdssa olevat)
Omistusosuudet sidosyrityksissd, mukaan lukien omistusyhteydet
Osakkeet
Osakkeet — Listatut
Osakkeet — Listaamattomat
Joukkovelkakirjalainat
Valtion joukkovelkakirjalainat
Yrityslainat
Strukturoidut velkakirjat
Vakuudelliset arvopaperit
Yhteist4 sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset
Johdannaiset
Talletukset, jotka eivét kuulu muihin rahavaroihin
Muut sijoitukset
Indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimuksiin sijoitetut varat
Kiinnelainat ja muut lainat
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkiloille
Muut kiinnelainat ja lainat
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista :
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta
NSLT-sairausvakuutus
sijoitussidonnaisia sopimuksia
SLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus
Jélleenvakuutustalletteet
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat)
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat)
alkup&ddomaan liittyvat saamiset
Rahavarat
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla
Varat yhteensa

Solvenssi 11 -
arvo
C0010
R0030 0
R0040 5
R0050 0
R0060 0
R0070 335534
R0080 12 427
R0090 0
R0100 32
R0110 0
R0120 32
R0130 283 883
R0140 86 196
R0150 197 687
R0160 0
R0170 0
R0180 33479
R0190 2811
R0200 2901
R0210 0
R0220 0
R0230 0
R0240 0
R0250 0
R0260 0
R0270 2 304
R0280 2 304
R0290 2293
R0300 11
R0310 0
R0320 0
R0330 0
R0340 0
R0350 0
R0360 19 104
R0370 0
R0380 45 685
R0390 0
R0400 0
R0410 603
R0420 854
R0500 404 089
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Tase

Velat
Vakuutustekninen vastuuvelka — Vahinkovakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka — VVahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — NSLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidonnaisia
sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka — SLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman sairausvakuutusta seké indeksi-
ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Indeksi- ja sijoitussidonnainen toiminta
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Ehdolliset velat
Muut varaukset kuin vakuutustekninen vastuuvelka
Elakevelvoitteet
Jalleenvakuuttajilta pidatetyt talletteet
Laskennalliset verovelat
Johdannaiset
Velat luottolaitoksille
Muut rahoitusvelat kuin velat luottolaitoksille
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille
Jalleenvakuutusvelat
Velat (ostovelat, ei vakuutusvelat)
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat etuoikeudeltaan huonommat velat
Kaikki muut velat, joita ei ole esitetty muualla
Velat yhteensa
Ylijadma4, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Solvenssi 11 -
arvo
C0010
R0510 87 883
R0520 55 824
R0530 0
R0540 52 484
R0550 3340
R0560 32 059
R0570 0
R0580 26 801
R0590 5259
R0600 211874
R0610 112 959
R0620 0
R0630 108 751
R0640 4 209
R0650 98 915
R0660 0
R0670 95 383
R0680 3532
R0690 0
R0700 0
R0710 0
R0720 0
R0740 0
R0750 0
R0760 0
R0770 0
R0780 0
R0790 1478
R0800 7
R0810 0
R0820 2 358
R0830 0
R0840 109
R0850 10 000
R0860 0
R0870 10 000
R0880 16 574
R0900 330 283
R1000 73 805
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Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Vakuutuslaji: vahinkovakuutus- ja vahinko

alleenvakuutusvelvoitteet (ensivakuutus ja hyvéksytty suhteellinen jalleenvakuutus)

. Va|_<uutus Tyontekijain Moottorla Muu s Palo- jamuu | Yleinen | Luotto- ja
Sairauskul | ansiotulon joneuvon . Meri-, ilmailu- ja . .
uvakuutus | menetyksen tapaturmavaku vastuuvak mqottonajoneuvo Kuljetusvakuutus omaisuusvahi | vastuuvaku | takausvaku
utus jen vakuutus nkovakuutus utus utus
varalta uutus
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus R0110 0 0 24761| 25803 34283 28 3464 5216 0
Brutto — Hyvéksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0120 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus| R0130 ————
Jalleenvakuuttajien osuus R0140 0 0 69 138 50 0 50 6 0
Netto R0200 0 0 24 692| 25665 34233 28 3414 5210 0
Vakuutusmaksutuotot
Brutto — Ensivakuutus R0210 -36 0 24761| 26 669 35421 28 3640 5220 0
Brutto — Hyvéksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0220 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus| R0230 ———
Jalleenvakuuttajien osuus R0240 0 0 69 138 50 0 50 6 0
Netto R0300 -36 0 24 692| 26531 35371 28 3590 5214 0
Korvauskulut
Brutto — Ensivakuutus R0310 28 0 9899| 13109 24 824 45 1869 4 369 0
Brutto — Hyvéksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0320 0 0 0 0 0 0 0 4 0
Brutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus| R0330 ———
Jalleenvakuuttajien osuus R0340 0 0 0 233 0 0 0 0 0
Netto R0400 28 0 9899 12875 24 824 45 1869 4373 0
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto — Ensivakuutus R0410
Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0420
Brutto — Hyvéksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus| R0430 e | T——
Jélleenvakuuttajien osuus R0440
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R0550 0 0 5 865 6613 8 350 10 843 1288 0
Muut kulut R1200 ;g
Kulut yhteensa R1300
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Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Vakuutuslaji: vahinkovakuutus- ja
vahinkojélleenvakuutusvelvoitteet

(ensivakuutus ja hyvéksytty suhteellinen

jalleenvakuutus)

Vakuutuslaji: hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Vakuutus Yhteensa
Oikeusturv Matka- - Sairausva Meri-, ilmailu- ja | Omaisuusvak
avakuutus | apuvakuutus taloudellisten kuutus Vastuuvakuutus kuljetusvakuutus uutus
menetysten
C0100 C0110 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus R0110 1032 0 419 ;E;E 95 005
Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0120 0 0 0 0
Brutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus| R0130 0 0 0 0
Jélleenvakuuttajien osuus R0140 0 0 0 0 0 0 313
Netto R0200 1032 0 419 0 0 0 94 693
Vakuutusmaksutuotot
Brutto — Ensivakuutus R0210 1015 0 388 ;E;E 97 107
Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0220 0 0 0 0
Brutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus| R0230 0 0 0 0
Jélleenvakuuttajien osuus R0240 0 0 0 0 0 0 313
Netto R0300 1015 0 388 0 0 0 96 793
Korvauskulut
Brutto — Ensivakuutus R0310 647 0 432 ;E;E 55 222
Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0320 0 0 0 4
Brutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus| R0330 0 0 0 0
Jélleenvakuuttajien osuus R0340 0 0 0 0 0 0 233
Netto R0400 647 0 432 0 0 0 54 992
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto — Ensivakuutus R0410 ;g
Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jélleenvakuutus R0420
Brutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus| R0430
Jélleenvakuuttajien osuus R0440
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R0550 233 0 75 0 0 0 23 277
Muut kulut R1200 ;g
Kulut yhteensa R1300 23 277
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Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Henkijalleenvakuutus-

Vakuutuslaji: henkivakuutusvelvoitteet . Yhteensa
velvoitteet
Vahlnlfovakl_{utus Vahinkovakuutussopi
sopimuksiin . . .
s . . . muksiin pohjautuvat Henkivakuu
. Ylijadmaéan Indeksi- ja Muu pohjautuvat ja . . . .
Sairausvak | . Lo - . ja muihin kuin Sairausvakuut| tuksen
oikeuttava |sijoitussidonna| henkivak |sairausvakuutusv| . .
uutus . Lo sairausvakuutusvelvoi us jalleenvaku
vakuutus | inen vakuutus | uutus elvoitteisiin s
L tteisiin liittyvét utus
liittyvat Ll
Do annuiteetit
annuiteetit

C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 0 0 0 0 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1500 0 0 0 0 0 0 0 0
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 0 0 0 0 0 0 0 0
Jélleenvakuuttajien osuus R1520 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1600 0 0 0 0 0 0 0 0
Korvauskulut
Brutto R1610 0 0 0 8 385 8 763 0 0 17 148
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1700 0 0 0 8 385 8 763 0 0 17 148
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710
Jélleenvakuuttajien osuus R1720
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R1900 0 0 0 0 0 0 0 0
Muut kulut R2500
Kulut yhteensé R2600 0
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Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna

Saamiset yhteensa
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtiéilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyttomyydesta ja liittyvat
kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna
parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summana

Paras estimaatti

Bruttomé&arainen paras estimaatti

Saamiset yhteensa
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtioilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttomyydesta

Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtioilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan
siirtymatoimenpiteen maara
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensé

Indeksi- ja sijoitussidonnainen . 5
vakuutus Muu henkivakuutus Vahinkovakuutus (;Tjef?esr?—
sopimuksiin Kivakuu
pohjautuvat ja tus Kuin
Ylijadmaén Optioita ja o Optioita ja o vakuumtz:\?:lr\]/oi e Hyvak- | sairausva-
oikeuttava takuita | OPticitatai takuita | OPtioita tai i sytty jalleen] kuutus,
vakuutus sisaltamare | kUit sisalamatto | KU | ktuey| VaKUUUS | mukaan
- sisaltavat s sisaltavat | Sairausvakuutusv Jukien
omat ; mat ; elvoitteisiin
} sopimukset . sopimukset sijoitussi-
sopimukset sopimukset liittyvat joru
annuiteetit ?/Ziziltr;es;]
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0010
R0020
—
R0030 95 383 95 383
R0080
R0090
95 383 0 95 383
R0100 3532 0 3532
R0110
R0120 0 0 0
R0130
R0200 98 915 0 98 915
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Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka, josta on vahenne

Paras estimaatti tuotteille, jotka sisaltavat
takaisinosto-option

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna
parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summana

Paras estimaatti

Bruttomé&arainen paras estimaatti
Saamiset yhteensa
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtioilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttomyydesta

Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtioilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan
siirtymatoimenpiteen maara
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensé

Sairausvakuutus (ensivakuutus)

Vahinkovaku
utussopimuksi

Sairausvaku

in pohjautuvat utus Yhteensa
Optioita ja S ia SLT-
I optioita tai J 4 (
takuita | " i | sairausvakuut _(.hyvaksylty sairausvak
sisaltamatt | .~ =~ itteisii |1a11€ENVaKUU
At sisaltavat | usvelvoitteisii tus) uutus)
omat sopimukset| n liittyvat
sopimukset annuiteetit
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R0210 |
R0220
R0030 108 751 108 751
R0080
R0090
108 751 0 108 751
R0100 4209 0 4209
R0110
R0120 0 0 0
R0130
R0200 112 960 0 112 960
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S.17.01.02
Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Saamiset yhteensa jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta
ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydesta
ja liittyvat kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna parhaan
estimaatin ja riskimarginaalin summana

Paras estimaatti

Vakuutusmaksuvastuu

Brutto — Yhteensa

Saamiset yhteensa jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta
ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydesta
Vakuutusmaksuvastuun nettoméaardinen paras estimaatti
Korvausvastuu

Brutto — Yhteensa

Saamiset yhteensa jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta
ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydesta
Korvausvastuun nettomaéréinen paras estimaatti

Paras estimaatti yhteensé — brutto

Paras estimaatti yhteensé — netto

Riskimarginaali

Vakuutusteknisen vastuuvelan siirtymétoimenpiteen
maara

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena

Paras estimaatti

Riskimarginaali

R0010

R0050

R0060

R0140

R0150

R0160

R0240

R0250

R0260

R0270
R0280

R0290
R0300
R0310

Ensivakuutus ja hyvéaksytty suhteellinen jalleenvakuutus

Sairausku Va|.<uutus Tyontekijain Moottoriajon Mu_u . . ... |Palo-jamuu| Yleinen | Luotto-ja
ansiotulon euvon moottoriajone| Meri-, ilmailu- ja . -
luvakuutu tapaturmavaku . omaisuusvahi| vastuuvak | takausvakuu
menetyksen vastuuvakuut uvon kuljetusvakuutus
S utus nkovakuutus [ uutus tus
varalta us vakuutus
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
31 -1 440 4003 6872 3 462 831
11
31 0 -1 451 4003 6 872 3 462 831 0
| | | = | ==
28 28 181 30 167 4377 3 1399 2 949
0 0 0 0 2293
28 0 28 181 30 167 4377 3 1399 656 0
60 26 741 34 170 11248 5 1861 3780
59 0 26 730 34 170 11249 6 13861 1487 0
1 0 5258 2 968 60 0 30 244 0
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S.17.01.02
Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensa
Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensa

Saamiset jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhti6ilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydesta
— Yhteensa

Vakuutustekninen vastuuvelka, josta on véhennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtioilté ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta — Yhteensé

R0320

R0330

R0340

Ensivakuutus ja hyvéksytty suhteellinen jalleenvakuutus

Sairausku Va|.<uutus Tyontekijain Moottoriajon Mu_u . . ... |Palo-jamuu| Yleinen | Luotto-ja
ansiotulon euvon moottoriajone| Meri-, ilmailu- ja . -
luvakuutu tapaturmavaku . omaisuusvahi| vastuuvak | takausvakuu
menetyksen vastuuvakuut uvon kuljetusvakuutus
S utus nkovakuutus [ uutus tus
varalta us vakuutus
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
e
61 0 31999 37 138 11 308 5 1891 4024 0
0 0 11 0 0 0 0 2293 0
60 0 31988 37 138 11 309 6 1891 1731 0




Annex |
S.17.01.02
Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Saamiset yhteensa jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta
ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydesta
ja liittyvat kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna parhaan
estimaatin ja riskimarginaalin summana

Paras estimaatti

Vakuutusmaksuvastuu

Brutto — Yhteensa

Saamiset yhteensa jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta
ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydesta
Vakuutusmaksuvastuun nettomééaréinen paras estimaatti
Korvausvastuu

Brutto — Yhteensa

Saamiset yhteensa jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta
ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydesta
Korvausvastuun nettomddrdinen paras estimaatti

Paras estimaatti yhteensé — brutto

Paras estimaatti yhteensé — netto

Riskimarginaali

Vakuutusteknisen vastuuvelan siirtymétoimenpiteen
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena

Paras estimaatti

Riskimarginaali

R0010

R0050

R0060
R0140
R0150
R0160
R0240
R0250
R0260
R0270
R0280
R0290

R0300
R0310

Ensivakuutus ja hyvéksytty
suhteellinen jélleenvakuutus

Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Vakuutus | Sairausvakuu | Vastuuvakuut Omaisuusvak| . ahinkov
_ akuutus airausvakuu [Vastuuvakuu Meri-, ilmailu- ja maisuusvak | .y 1 tusve
Oikeustur| Matka- muiden tuksen ei- uksen ei- - uutuksen ei- :

. . . kuljetusvakuutuks . Ivoitteet

vavakuut [apuvakuutu| taloudellisten | suhteellinen | suhteellinen . - suhteellinen 5
en ei-suhteellinen | .. yhteensa

us S menetysten | jalleenvakuut| jalleenvakuut]| .. jalleenvakuut
jalleenvakuutus
varalta us us us

C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
160 86 11 007
11
160 0 86 0 0 0 0 10 997

e | == | = | =
1001 172 68 278
2293
1001 0 172 0 0 0 0 65 984
1161 258 79 285
1161 0 258 0 0 0 0 76 981
31 0 7 0 0 0 0 8598
e
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S.17.01.02
Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensa
Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensa

Saamiset jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhti6ilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydesta
— Yhteensa

Vakuutustekninen vastuuvelka, josta on véhennetty saamiset

jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtioilté ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta — Yhteensé

R0320

R0330

R0340

Ensivakuutus ja hyvéksytty
suhteellinen jélleenvakuutus

Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Vakuutus | Sairausvakuu | Vastuuvakuut Omaisuusvak| . ahinkov
_ akuutus airausvakuu [Vastuuvakuu Meri-, ilmailu- ja maisuusvak | .y 1 tusve
Oikeustur| Matka- muiden tuksen ei- uksen ei- - uutuksen ei- :
. . . kuljetusvakuutuks . Ivoitteet
vavakuut [apuvakuutu| taloudellisten | suhteellinen | suhteellinen . - suhteellinen 5
en ei-suhteellinen | .. yhteensa
us S menetysten | jalleenvakuut| jalleenvakuut]| .. jalleenvakuut
jalleenvakuutus
varalta us us us
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
e
1192 0 265 0 0 0 0 87 883
0 0 0 0 0 0 0 2 304
1192 0 265 0 0 0 0 85579
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S$.19.01.21

Vahinkovakuutuskorvaukset

Vahinkovakuutusliiketoiminta

Vahingon
sattumisvuosi /

Vakuutussopimusvuosi

Aiemmat
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Z0010

Maksetut bruttokorvaukset (ei-kumulatiiviset)
(absoluuttinen méaarg)

Kehitysvuosi

Kaikkien vuosien

Kuluvana
. summa
Vuosi 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10& + vuonna L.
(kumulatiivinen)

C0010 | C0020 | C0030 | CO0040 | CO050 | C0060 [ C0070 | CO0O080 C0090 | C0100 C0110 C0170 C0180
R0100 3031 R0100 3031 329 099
R0160 32095| 10483 3157 1360 1199 856 454 1029 148 55 R0160 55 50 837
R0170 39401 16135 4003 4107 2739 2 058 561 1733 1102 R0170 1102 71840
R0180 41166 14809 3672 2130 1641 1044 2132 173 R0180 173 66 766
R0190 40768 16 208 2 640 3963 2 059 886 2 054 R0190 2 054 68 578
R0200 42 681 13583 2687 3759 675 1139 R0200 1139 64 524
R0210 38792] 12058 1719 1591 409 R0210 409 54 570
R0220 36 914 12808 2 364 1589 R0220 1589 53675
R0230 40331 15098 2 383 R0230 2 383 57 812
R0240 42 924 15539 R0240 15 539 58 464
R0250 41 061 R0250 41 061 41 061
Yhteensd| R0260 68 536 917 226
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S.19.01.21

Vahinkovakuutuskorvaukset

Korvausvastuun bruttomaarainen diskonttaamaton paras estimaatti
(absoluuttinen m&éara)

Aiemmat

N-9

N-8

N-7

N-6

N-5

N-4

N-3

N-2

N-1

N

Kehitysvuosi Vuoden
lopussa
Vuosi 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10& + (diskontatut

tiedot)

C0200 | C0210 | C0220 [ C0230 | C0240 | C0250 | C0260 | C0270 | C0280 | C0290 C0300 C0360
R0100 25 334 R0100 17 600
R0160 3226 2632 2348 R0160 1793
R0170 11435 8498 7 945 R0170 5 888
R0180 10022 6991 6 006 R0180 4318
R0190 13572| 13328 9 654 R0190 6792
R0200 9243 7 067 5362 R0200 4321
R0210 10 213 7 058 4227 R0210 3380
R0220 15300f 13558| 10032 R0220 7739
R0230 35983| 15468 8 401 R0230 6730
R0240 32 758| 15432 R0240 12 200
R0250 32 893 R0250 28 664
Yhteensd| R0260 99 423
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Pitkaaikaisia takuita koskevien toimenpiteiden ja siirtyméatoimenpiteiden vaikutukset

Pitkaaikaisia takuita
koskevien toimenpiteiden
ja siirtyméatoimenpiteiden
vaikutukset (vaiheittainen
lahestymistapa)

Vakuutusteknisen
vastuuvelan
siirtyméatoimenpiteen
vaikutukset

Korkojen
siirtyméatoimenpitee
n vaikutukset

Nollatun

volatiliteettikorjauksen

vaikutukset

Nollatun
vastaavuuskorjauksen
vaikutukset

C0010 C0030 C0050 C0070 C0090

Vakuutustekninen vastuuvelka R0010 299 757 7044 0
Oma perusvarallisuus R0020 83 805 -5635 0
Vakavaraisuuspaddomavaatimuksen

tayttamiseksi hyvaksyttava oma varallisuus R0050 83805 0 5635 0
Vakavaraisuuspddomavaatimus R0090 55 554 0 2138 0
Vahimmaispadomavaatimuksen

tayttamiseksi hyvaksyttava oma varallisuus R0100 77665 0 -5 586 0
Vahimmaispddomavaatimus R0110 19 299 0 243 0
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S.23.01.01
Oma varallisuus

Oma perusvarallisuus ennen delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 68 artiklan mukaisia muilla rahoitusaloilla
olevien omistusyhteyksien vahennyksia
Tavanomainen osakepddoma (joka sisaltdaa omat osakkeet)
Tavanomaiseen osakepadomaan liittyva ylikurssirahasto
Alkupéddoma, jasenten maksuosuudet tai niitd vastaavat oman perusvarallisuuden erat keskindisten tai niita vastaavien yritysten osalta
Etuoikeudeltaan huonommat jasenten keskinaiset rahastot
Ylijadmavarallisuus
Etuoikeutetut osakkeet
Etuoikeutettuihin osakkeisiin liittyva ylikurssirahasto
Téasmaytysera
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Laskennallisten nettoverosaamisten arvoa vastaava maara
Muut valvontaviranomaisen omaksi perusvarallisuudeksi hyvaksymat erat, joita ei ole esitetty edella
Tilinpaatdoksen oma varallisuus, jota ei pitaisi esittda tasmaytyserana ja joka ei tayta Solvenssi 11:n mukaisen oman
varallisuuden luokitteluperusteita
Tilinpaatoksen oma varallisuus, jota ei pitéisi esittad tdsméaytyserénd ja joka ei tytd Solvenssi I1:n mukaisen oman varallisuuden
luokitteluperusteita
Véahennykset
Rahoitus- ja luottolaitoksiin oleviin omistusyhteyksiin perustuvat vahennykset
Oma perusvarallisuus yhteensa vahennysten jalkeen
Oma lisavarallisuus
Maksamaton tavanomainen osakepadoma, joka on maksettava vaadittaessa mutta jota ei ole vield vaadittu maksettavaksi
Maksamaton eika viel& maksettavaksi vaadittu alkupddoma, jasenten maksuosuudet tai vastaavat oman perusvarallisuuden erét, jotka
on maksettava vaadittaessa, keskindisten tai niita vastaavien yritysten osalta
Maksamattomat etuoikeutetut osakkeet, jotka on maksettava vaadittaessa mutta joita ei ole vield vaadittu maksettaviksi
Oikeudellisesti sitova sitoumus merkitéd ja maksaa etuoikeudeltaan huonommat velat vaadittaessa
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan mukaiset remburssit ja takuut
Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan mukaiset remburssit ja takuut
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimmaisen alakohdan mukaiset jaseniltd vaaditut lisimaksut
Jésenilta vaaditut lisdmaksut — Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimméisessé alakohdassa tarkoitetut
Muu oma lisévarallisuus
Oma lisavarallisuus yhteensa

R0010
R0030
R0040
R0050
R0070
R0090
R0110
R0130
R0140
R0160
R0180

R0220

R0230
R0290

R0300
R0310

R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0370
R0390
R0400

L uokka 1 Luokka 1
(T1) - (T1) -
“ ; s kaytettd- [ Luokka 2| Luokka 3
Yhteensa | kaytettavis- -
a vissa (T2) (T3)
sa rajoituk- L
seita rajoite-
tusti
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
5000 5000
12 000 12 000
0 0
56 805 56 805
10 000 10 000
——
83 805 73 805 0 10 000 0
0
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S.23.01.01
Oma varallisuus

Kaytettavissa oleva ja hyvaksyttava oma varallisuus
SCR:n tayttamiseksi kaytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa
MCR:n tayttamiseksi kdytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa
SCR:n tayttamiseksi hyvaksyttava oma varallisuus yhteensa
MCR:n tayttamiseksi hyvaksyttava oma varallisuus yhteensa

SCR

MCR

Hyvaksyttavan oman varallisuuden ja SCR:n suhdeluku

Hyvaksyttavan oman varallisuuden ja MCR:n suhdeluku

Tasmaytysera

Ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Omat osakkeet (suorassa ja vélillisessa omistuksessa olevat)

Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut

Muut oman perusvarallisuuden erat

Vastaavuuskorjauskantoja ja erilladn pidettavia rahastoja koskevat sidotun oman padoman erien oikaisut
Tasmaytysera
Odotettavissa olevat voitot

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvét odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Henkivakuutus

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvét odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Vahinkovakuutus
Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvat odotettavissa olevat voitot (EPIFP) yhteensa

R0500
R0510
R0540
R0550
R0580
R0600
R0620
R0640

R0700
R0710
R0720
R0730
R0740
R0760

R0770
R0780
R0790

L uokka 1 Luokka 1
(T1) - (-
“ ; s kaytettd- [ Luokka 2| Luokka 3
Yhteensa | kaytettavis- -
a vissa (T2) (T3)
sa rajoituk- L
seita ra10|t_e-
tusti
———
83 805 73 805 0 10 000 0
83 805 73 805 0 10 000
83 805 73 805 0 10 000 0
77 665 73 805 0 3860
55 554
19 299
150,85 %
402,43 %
C0060
73 805
0
0
17 000
56 805
0
1968
1968
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Vakavaraisuuspéddomavaatimus (SCR) — Standardikaavaa kéyttavat yritykset

Markkinariski

Vastapuoliriski

Henkivakuutusriski
Sairausvakuutusriski
Vahinkovakuutusriski

Hajautus

Aineettomien hyddykkeiden riski
Perusvakavaraisuuspadomavaatimus

Vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskenta

Operatiivinen riski

Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus

Laskennallisiin veroihin liittyvd tappioiden vaimennusvaikutus

Direktiivin 2003/41/EY 4 artiklan mukaisesti harjoitettavan liiketoiminnan pddomavaatimus
Vakavaraisuuspddomavaatimus, ilman pddomavaatimuksen korotusta

Jo tehdyt pddomavaatimuksen korotukset

Vakavaraisuuspadomavaatimus

Muut tiedot SCR:sta

Duraatiopohjaista osakeriskié koskevan alariskiosion padomavaatimus
Jéljelld olevan osan nimellisten SCR:ien kokonaismé&ara

Erilld&n pidettédvien rahastojen nimellisten SCR:ien kokonaismaara
Vastaavuuskorjauskantojen nimellisten SCR:ien kokonaisméaaré

Erillaé&n pidettdvien rahastojen nimellisten SCR:ien yhdistdmisestd johtuvat hajautusvaikutukset 304 artiklaa

varten

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0100

R0130
R0140
R0150
R0160
R0200
R0210

R0220

R0400
R0410
R0420
R0430

R0440

Brutto-SCR

USP

| Yksinkertaistukset |

C0110

C0090

C0100

32 452

4015

5249

19 039

21633

-28 322

54 065

C0100

2967

-1478

55 554

55554
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Véahimmaispaddomavaatimus (MCR) — Vain henkivakuutus- tai vahinkovakuutustoiminta tai jalleenvakuutustoiminta

Vahinkovakuutus- ja vahinkojélleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

C0010

MCRy, Tulos RO010 | 15012

Sairauskuluvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Vakuutus ansiotulon menetyksen varalta ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Tyontekijan tapaturmavakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Moottoriajoneuvon vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Muu moottoriajoneuvovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Palo- ja muu omaisuusvahinkovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Yleinen vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Luotto- ja takausvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Oikeusturvavakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Matka-apuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Vakuutus muiden taloudellisten menetysten varalta ja sen

suhteellinen jalleenvakuutus

Sairausvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Vastuuvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus
Omaisuusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Nettomaaradinen
(vahennettyna
jalleenvakuutussopim
usten/erillisyhtididen
osuudella) paras
estimaatti ja
vakuutustekninen
vastuuvelka
kokonaisuutena

Nettoméaarainen
(vahennettyna
jalleenvakuutussop
imusten osuudella)
vakuutusmaksutulo
viimeisten 12
kuukauden ajalta

laskettuna
C0020 C0030
R0020 60 0
R0030 0 0
R0040 26 730 24 692
R0050 34170 25 665
R0060 11248 34 233
R0070 5 28
R0080 1861 3414
R0090 1487 5210
R0100 0 0
R0110 1161 1032
R0120 0 0
R0130 258 419
R0140 0 0
R0150 0 0
R0160 0 0
R0170 0 0




Henkivakuutus- ja henkijalleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

C0040

MCR, Tulos

R0200

4 287

Oikeuden ylijadmaéan sisaltavat velvoitteet — Taatut etuudet

Oikeuden ylijadmaan sisaltavat velvoitteet — Tulevat harkinnanvaraiset lisdetuuds

Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutusvelvoitteet

Muut henki(jalleen)vakuutus- ja sairaus(jalleen)vakuutusvelvoittteet
Kaikkien henki(jalleen)vakuutusvelvoitteiden kokonaisriskisumma

Kokonais-MCR:n laskenta

Nettoméaardinen
(vahennettyna
jalleenvakuutussopim
usten/erillisyhtididen
osuudella) paras
estimaatti ja

Nettoméaardinen
(vahennettyna
jalleenvakuutussop
imusten/erillisyhtio
iden osuudella)
kokonaisriskisumm

vakuutustekninen a
vastuuvelka
kokonaisuutena
laskettuna
C0050 C0060

R0210 0
R0220

R0230 0
R0240 204 134
R0250

Lineaarinen MCR

SCR

MCR:n enimmaistaso

MCR:n vahimmaistaso

Yhdistetty MCR

MCR:n absoluuttinen vahimmaistaso

Vahimmaispaiomavaatimus |

C0070
R0300 19 299
R0310 55 554
R0320 24 999
R0330 13 889
R0340 19 299
R0350 3700

C0070
R0400 19 299
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