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Tiivistelma

Vuoden 2017 aikana OP-Henkivakuutus Oy:n liiketoiminta kehittyi myénteisesti ja hallituksen vahvistaman vuosisuunnitel-
man tavoitteiden mukaisesti. Yhtion hallintojarjestelmassg, riskiprofiilissa, arvostamisessa vakavaraisuustarkoitusta varten
tai padoman hallinnassa ei tapahtunut olennaisia muutoksia.

OP-Henkivakuutuksen liiketoimintaan vaikuttaneet keskeiset tapahtumat ja tulokset olivat seuraavat:

« Keskindinen Henkivakuutusyhtié Suomi luovutti OP-Henkivakuutukselle joulukuun 2016 lopussa yksildllisen elédkeva-
kuutuskannan, jonka markkinaehtoinen vastuuvelka luovutushetkelld oli noin 3,0 miljardia euroa.

e Yhtién FAS-tulos ennen veroja oli 98 miljoonaa euroa.

e Solvenssi Il -oma varallisuus oli vuoden 2017 lopussa 976 miljoonaa euroa ilman siirtymasaantoja ja 1 275 miljoonaa
euroa siirtyméasaantojen kanssa. Vakavaraisuuspadomavaade oli 676 miljoonaa euroa. Solvenssi Il:n mukainen solvens-
sisuhde oli 144 prosenttia ilman siirtymasééantoja ja 189 prosenttia siirtymasédannét huomioiden.

Sammanfattning

Under 2017 utvecklades OP-Livforsakrings Ab:s affarsverksamhet positivt och i enlighet med malen i den arsplan som sty-
relsen faststéllt. Inga materiella forandringar har intraffat i bolagets bolagsstyrningssystem, riskprofil, vérdering for solven-
sandamal eller finansiering.

Centrala handelser och resultat som péaverkade OP-Livforsakrings affarsverksamhet:

« Omsesidiga Livforsakringsbolaget Suomi dverlat i slutet av december 2016 till OP-Livforsakrings Ab ett individuellt
pensionsforsakringsbestand, for vilket forsakringsskulden till marknadsvillkor uppgick till cirka 3,0 miljarder euro vid
overlatelsetidpunkten.

« Bolagets FAS-resultat fore skatt var 98 miljoner euro.

= Solvens ll-kapitalbasen vid slutet av 2017 var 976 miljoner euro utan évergangsbestammelser och 1 275 miljoner euro
med Gvergdngshestammelser. Solvenskapitalkravet var 676 miljoner euro. Solvensprocenten i enlighet med Solvens I
var 144 utan 6vergangsbhestammelser och 189 med 6vergdngsbestammelser.
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A. Liiketoiminta ja tuloksellisuus
A.1 Liiketoiminta
Vakuutusyhtioté koskevat tiedot:
Nimi ja oikeudellinen muoto OP-Henkivakuutus Oy Osakeyhtio
Omistaja OP Osuuskunta 100 % osakkeista
Vastuuvalvoja Merja Junnonen Finanssivalvonta
Tilintarkastaja Paula Pasanen KPMG Oy Ab
Olennaiset vakuutuslajit ja maantieteelliset alueet | Riskihenkivakuutus 100 % Suomi
Saéstdhenkivakuutus
Yksilollinen elédkevakuutus
Ryhméelékevakuutus
Raportointikauden merkittdvimmaét tapahtumat - Yksil6llisen elakevakuutuskannan luovutus
Suomi-yhtidstd 31.12.2016.

Vakuutusyhtion perustiedot:

OP-Henkivakuutus Oy kuuluu OP Ryhméan, joka muodostuu itsendisisté osuuspankeista ja niiden keskus-
yhteisdstd OP Osuuskunnasta tytéryhtidineen. OP Osuuskunta toimii ryhmén strategisena omistusyhteisona
ja ryhméohjauksesta ja valvonnasta vastaavana keskusyhteisond. OP-Henkivakuutus on OP Osuuskunnan
tytéryhtio, jonka osakepddomasta OP Osuuskunta omistaa 100 %.

OP-Henkivakuutuksen tuotteiden myynti ja asiakaspalvelu tapahtuu OP Ryhman palveluverkostossa (kont-
torit ja sdhkoiset kanavat). OP-Henkivakuutuksen vakuutustuotanto on keskitetty keskusyhteisén ryhma-
palveluihin keskitettyyn palvelutuotantoon, jossa OP-Henkivakuutuksen palveluksessa tydskenteli vuoden
2017 aikana keskimaarin 84 henkil6a.

OP Ryhman strategia laaditaan ja paivitetdan paasaéantoisesti kolmen vuoden vélein. Strategian liitteeksi
laaditaan tulosurat keskipitkalle aikavalille (3-5 vuotta). Strategiaa toteutetaan vuosittain laadittaville vuosi-
suunnitelmilla. OP-Henkivakuutuksen liiketoiminnan tavoitteet ja niité toteuttavat vuosisuunnitelmat poh-
jautuvat OP Ryhman strategiaan.

OP-Henkivakuutuksen lilketoimintaan vaikuttavat keskeisesti muutokset lainsdadannéssé, viranomaissaan-
telyssa ja tilinpaatosmaarayksissa. Keskeisia voimaantulleita lainséédntémuutoksia ovat laki vakuutusten tar-
joamisesta sek& vakuutusten perintdveroetujen poistuminen. Kansainvélinen vakuutussopimuksia koskeva
tilinpa&tdsstandardi (IFRS 17) on julkaistu, mutta sen hyvaksyminen EU-lainsdadantdon on viel& kesken.
Valtiovarainministerion asettama tyéryhma selvittéa eri sijoitustuotteiden verotuksen yhdenmukaistamista.
Uusien sdanndsten implementointi tulee kasvattamaan OP-Henkivakuutuksen hallintokuluja.

A.2 Vakuutusliiketoiminnan tuloksellisuus

Vakuutustoiminnassa yhtion tavoitteena on pitdd vakuutustoiminnan tulos ja tehokkuus toimialan parhaana
ja samalla huolehtia laadukkaasta vakuutuskannan hoidosta. Tavoitteet toteutuivat hyvin vuonna 2017.
Riskiliikkeen tulos parani edellisvuodesta 2,5 miljoonalla eurolla ja kustannusliikkeen tulos 17,5 miljoonalla
eurolla. Yhtion vakuutustekninen tulos oli 103 miljoonaa euroa (144).

Yhtion ensivakuutuksen maksutulo pieneni 2 prosenttia 976 miljoonaan euroon (999).
Vastuuvelka kasvoi 17,0 miljardiin euroon (16,7). Keskindinen Henkivakuutusyhtié Suomesta kannanluovu-

tuksella saadun yksilollisen elékevakuutuskannan osuus vastuuvelasta oli 2,6 miljardia euroa (3,0). Sijoitus-
sidonnaisen vastuuvelan osuus oli 60 prosenttia (55) koko vastuuvelasta.
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Sek& vuonna 2018 ettd koko strategiakaudella 2017-2019 riskiliikkeen tuloksen odotetaan pysyvan va-
kaana ja kustannusliikkeen tuloksen odotetaan kasvavan kannan muutosten ja kasvun myo6ta.

Vakuutusteknisten riskien vahentdmisesséd OP-Henkivakuutus kayttaa jéalleenvakuutusta. Suurimmat yksit-
taiset henkiloriskit on suojattu jélleenvakuutuksella, samoin suurimmat asiakaskayttaytymisriskit. Jalleenva-
kuutukset suojaavat tulosta tehokkaasti heilahtelulta mahdollisissa d&ritilanteissa mutta normaalitilanteessa
niill& ei ole oleellista vaikutusta vakuutusliiketoiminnan tulokseen.

Yhtion vastuuvelka sisaltdd merkittavasti korkoriskid, johtuen erityisesti vanhoista takuutuottoisista vakuu-
tuksista. Korkoriskin suojaus siséltyy yhtion sijoitusstrategiaan kts. kohta C.2.

A.3 Sijoitustoiminnan tuloksellisuus

Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin oli vuonna 2017 91 (282) miljoonaa euroa. Taattujen etujen markki-
naehtoinen vakuutusvelan muutos oli -5 (205) miljoonaa euroa, joten sijoitustaseen nettotuotto kayvin ar-
voin oli 96 (78) miljoonaa euroa. Sijoitusomaisuuden tuottoja nosti osakekurssien nousu. Sijoitustaseen
nettotuotto parani edellisestd vuodesta koska osakkeiden ja epalikvidien sijoitusten tuotto oli edellisté vuotta
parempi.

Koko sijoitusomaisuuden (ml. vastuuvelan korkosuojat) tuotto oli 2,2 %. Korkosijoitusten tuotto oli 1,5 %,
osakesijoitusten tuotto 11,1 % ja epalikvidien sijoitusten tuotto 5,1 %. Korkosijoituksista parhaiten tuotti High
Yield yrityslainat (7,5 %), osakesijoituksista kehittyvien talouksien osakkeet (15,1 %) ja epélikvidiesta sijoituk-
sista listaamattomat osakkeet (10,7%).

Sijoitusten tuotto-odotus vuodelle 2018 on 2,2 %. Sijoitustaseen tuotto-odotus kdyvin arvoin on 52 miljoo-
naa euroa. Sijoitustuottoihin vaikuttaa eniten korkotason ja luottoriskipreemioiden muutos seké osakesijoi-

tusten kokonaistuotto. Koko sijoitustaseen tuottoon vaikuttaa eniten osakkeiden seké epalikvidien sijoitusten
tuotto.

Sijoitusten ja sijoitustaseen tuotto-odotuksen taustalla on ns. StatusQuo —skenaario, jossa korkotason, va-
luuttakurssien ja yrityslainojen riskipreemioiden oletetaan pysyvan ennallaan. Korkosijoitusten tuotot ovat
siis juoksevia tuottoja korjattuna kayratuotoilla ja luottotappioilla. Luottotappioiden oletetaan vastaavan si-
joitusten luottolaadun mukaista historiallista keskiarvoa. Osaketuotto muodostuu osingosta, inflaatiosta ja
pitkén aikavélin odotetusta reaalisesta EPS-kasvusta. Osakkeiden arvostustason oletetaan konvergoituvan
kohti pitk&n aikavélin keskiarvoaan. Kiinteistéille ja muille epélikvideille sijoituksille johdetaan vastaavat pit-
kan aikavalin tuotto-odotukset, joita kdytetddn myds seuraavana vuoden tuotto-odotuksena.

Tarkastelukaudella yhti6lla ei ollut arvopaperistettuja sijoituksia.

A.4 Muiden toimien tuloksellisuus

Muita toimia ei ole.

B. Hallintojarjestelma
B.1 Yleistiedot hallintojarjestelméasta

OP Osuuskunnan johtokunta hyvéksyy keskusyhteisén johtamis- ja paatoksentekojarjestelman liitteineen ja
se paivitetdan vuosittain. Keskusyhteison johtamis- ja paatdksentekojérjestelmassa kuvataan keskusyhtei-
sén rooli OP Ryhman ja keskusyhteisokonsernin johtamisessa seka keskusyhteisékonsernin toiminnallinen ja
juridinen paatoksenteko. Liséksi johtamis- ja paatoksentekojarjestelméssé ja sen liitteisséd maaritellaén
paatoksentekoelimet, niiden tehtévat sekd paatdksentekotasot ja raportointisuhteet.
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Toiminnallisesti ja OP Ryhman tulosraportoinnissa henkivakuutusliiketoiminta kuuluu varallisuudenhoito -
segmenttiin, jonka ohjauksesta vastaa OP Osuuskunnan johtokunta. Varallisuudenhoito —segmentin organi-
saatiorakenne on seuraava:

Varallisuudenhoito
Organisaatio 1.6.2017

Tarkastus

Tukitoiminnot

e Varallisuudenhoito

Lakiasiat — Mari Koikkalainen Karri Alameri

Talous — Saija Salvén

Riskienhallinta — Eva Tall i ]

Viestinta — Alina Kangasluoma Asiakkuudet Vakuutus- ja

Johdon assistentti — Merja Aalto - L
: Jussi Huttunen elakeyhteisat

Tuotteet ja palvelut — Sami Jormalainen Erkko Ryynanen

Kaupankaynti ja sijoitustutkimus — Rami Kinnala

Raportointisuhteet ovat yll& kuvatun organisaatiorakenteen mukaiset. Poikkeuksena ylla kuvatusta ovat Va-
kuutus- ja elékeyhteis6t, joka kattaa mm. OP-Henkivakuutuksen sijoitustoiminnan. Vakuutus- ja elakeyhtei-
sot -organisaation johtaja raportoi OP-Henkivakuutuksen osalta OP-Henkivakuutuksen toimitusjohtajalle.

Yhtion paatoksenteon tasot ovat seuraavat:
Yhtiokokous
Hallitus
Toimitusjohtaja

Liséksi yhtion asioita valmistellaan ja kasitelldan varallisuudenhoidon johtoryhmassa.

Yhtion hallitus huolehtii yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta. Toimitusjohtajalla
on lakis&ateinen vastuu hoitaa paivittaista yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja méaa-
réysten mukaisesti.

Yhtién on varmistettava, ettd kaikkien yhtion kannalta merkittavien paatdsten tekemiseen ennen paatoksen
taytantdéonpanoa osallistuu vahintdan kaksi yhtion toiminnasta vastaavaa henkiloa. Paatoksentekovaltuudet
maadritelladn tarkemmin toimintokohtaisissa ohjeissa.

OP-Henkivakuutuksen yhtigjarjestyksen mukaan yhtiokokous paattaé hallituksen palkkioista. Hallituksen
jasenet ovat OP Osuuskunnan johtokunnan jasenid ja heille ei makseta kokouspalkkioita.

OP-Henkivakuutus soveltaa OP Ryhmassé sovittuja palkka- ja kannustejarjestelmid, joissa on huomioitu
Finanssivalvonnan palkitsemista koskevat ohjeet. Henkilokunnalle maksetaan lyhyen tédhtadimen tulospalkki-
oita, mikali sovitut vuositavoitteet saavutetaan. Pitkdn tahtdimen palkitsemisessa maksetaan henkilostora-
hastolle ja johdolle palkkioita ennalta sovittujen periaatteiden mukaan.

OP-Henkivakuutus ei tehnyt raportointikauden aikana olennaisia transaktioita osakkeenomistajien tai hal-
linto-, johto- tai valvontaelimien jasenten kanssa.
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OP-Henkivakuutuksen henkiloston lakisééteinen elédketurva on jarjestetty OP-Eldkekassasta otetulla eléke-
vakuutuksella. Osa henkilostosta kuuluu liséksi OP-Eldkesaation tai vakuutusyhtion liselaketurvan piiriin.
Hallinto-, johto- tai valvontaelimen jésenien ja muiden keskeisten toimintojen hoitajien lisé- ja varhaisela-
kejarjestelyt on jarjestetty em. mukaisesti.

B.2 Sopivuudelle ja luotettavuudelle asetettavat vaatimukset

OP-Henkivakuutus Oy:n keskeiset toiminnot ovat aktuaaritoiminto, riskienhallintatoiminto, sisdinen tarkas-
tus ja compliance. Keskeisten toimintojen vastuutahot OP Ryhmassa ovat seuraavat:

Aktuaaritoiminto: Talous ja keskuspankki, OP-Henkivakuutuksen vastuullinen vakuutusmatemaatikko
Riskienhallintatoiminto: Riskienhallinta

Siséinen tarkastus: Tarkastus

Compliance: Riskienhallinta

Keskeisten toimintojen lisdksi OP-Henkivakuutus Oy:n kriittisi& ja térkeitd operatiivisia toimintoja ovat seu-
raavat:
Vakuutus- ja korvaustoiminto ml. vakuutusjarjestelméat: Varallisuudenhoito, Tuotteet ja palvelut
Sijoitustoiminto: Varallisuudenhoito, Vakuutus- ja elékeyhteisot
Taloustoiminto: Talous ja keskuspankki, Tulos ja vakavaraisuus
Orsa-prosessi (riski- ja vakavaraisuusarvio): Riskienhallinta.

OP-Henkivakuutus Oy:n ulkoistetuista toiminnoista ja niiden valvonnasta vastaa toimitusjohtaja.

Keskeisisté toiminnoista vastaavien henkildiden luotettavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arviointi teh-
daén keskusyhteisokonsernin ohjeistuksen mukaisesti.

B.3 Riskienhallintajarjestelmd, mukaan luettuna riski- ja vakavaraisuusarvio

Riskienhallinnan jarjestamisesté vastaa OP-Henkivakuutuksen hallitus OP Ryhmén riskinotto- ja riskitole-
ranssijarjestelmén ja sen periaatteita tarkentavien Riskienhallintaohjeen ja Riskipolitiikan linjausten mukai-
sesti. Liikketoiminnan ja muun operatiivisen toiminnan yhteydessa tehtdvasta riskienhallintatydsta vastaa
toimitusjohtaja. Keskusyhteison Riskienhallinta-toiminto vastaa operatiivisesta liketoimintaorganisaatiosta
riippumattomasta riskienhallinnasta.

Vakuutusteknisia riskejd hallitaan méaarittelemalla yhtion maksuja ja vastuuvelkaa koskevat laskuperusteet
turvaaviksi. Ajantasaiset vastuunvalintaohjeet ja omapidatysmaaran ylittavien kuolemanvaraturvien jalleen-
vakuuttaminen pienentavat vakuutusteknisten tappioiden todennékdisyytta tai lieventévéat niiden tulosvaiku-
tusta.

Kustannusriski muodostuu pitkékestoisten vakuutussopimusten hinnoittelussa tehdyisté oletuksista yhtidlle
kertyvistd vakuutuskannan hoitokustannuksista. Kustannusriski korostuu niissd vakuutustyypeissa, joissa
asiakkaalla on mahdollisuus sopimuksen takaisinostoon tai maksusuoritusten keskeyttdmiseen. Yhti6 hallin-
noi kustannusriskia tuotekohtaisella kannattavuuden seurannalla, tuotevalikoiman kilpailukyvylla sek& asia-
kassuhteita vaalimalla.

Sijoitustoiminnan markkinariskeilla tarkoitetaan rahoitusvélineiden, hyédykkeiden tai ndiden arvonkehityk-
seen sidottujen rahoitusvélineiden hinta- ja likviditeettiriskid. Hintariski jaotellaan edelleen korko-, osake-,
luottospread-, hyddyke-, valuutta-, kiinteisto- ja volatiliteettiriskeihin. Markkinariskit arvioidaan, mitataan ja
rajoitetaan tasolle, joka ei vaaranna yhtion vakavaraisuutta. Sijoitusten muodostama riskiasema méaérite-
taén jatkuvasti ja raportoidaan sdanndllisesti toimivalle johdolle ja hallitukselle.

OP-Henkivakuutuksen tasehallinnan prosessissa yhtién vakuutuskannan ja sijoitustoiminnan markkinariskit
arvioidaan kokonaisuutena ja kokonaisriskiasema raportoidaan yhteismitallisin menetelmin kdypiin mark-



7 (23)

© 0P
20.4.2018

kina-arvoihin perustuen (markkinakonsistenssi). Vastuuvelan avoimet markkinariskipositiot katetaan riitta-
valla pddomalla tai suojataan soveltuvilla rahoitusvélineillda kuten korkojohdannaisilla. Tasehallinnan proses-
sissa arvioidaan ja hallitaan myds yhtion maksuvalmiusriski. Vakuutussopimusten takaisinostot,
vakuutusmaksujen keskeytykset, korvausmenojen heilahtelut tai kohdevaihdokset sijoitussidonnaisissa va-
kuutuksissa saattavat johtaa tarpeeseen realisoida yhtidn sijoitusomaisuutta maksuvelvoitteiden katta-
miseksi. Maksuvalmiuden varmistamiseksi yhtio pitaa riittdvan osan sijoituksistaan likvideissa sijoituksissa.
Yhtio mittaa maksuvalmiusriskié stressitestin avulla.

Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan suoria tai valillisia tulon menetyksié tai kustannuksia, joita aiheutuu esi-
merkiksi liketoiminta- ja valvontaprosessien puutteista, tuotevirheistd, henkilostostd, oikeudellisista vir-
heistd, viranomaisraportoinnin tai taloudellisen raportoinnin virheistd, tietoteknisisté virheista seka tietotur-
van puutteista. Operatiivisten riskien hallinnalla pyritd&dn ennakkoon tunnistamaan keskeisimmat riskit sek&
liketoiminnan tai tietoteknisen ympériston muutoksista seuraavat uudet riskit. Riskien toteutumista seura-
taan ja toteutuneiden riskien osalta ryhdytaan toimenpiteisiin uudelleentoteutumisen estamiseksi. Keskeisin
tyovaline operatiivisten riskien hallintaan on laadukas liiketoimintaprosessien hallinta.

Ulkoistettujen toimintojen osalta yhtié noudattaa OP Osuuskunta -konsernissa hyvaksyttyjd menettelytapoja
ja varmistaa, ettei ulkoistamisesta seuraa liiketoimintaprosessien laadun heikkenemista eika riskienhallinnan
ja sisdisen valvonnan toimintaedellytysten heikkenemista.

Jatkuvuussuunnittelun avulla turvataan toiminnan jatkuvuus vakavan liketoiminnan tai toimintaympariston
kriisitilanteen tapahtuessa. Tallaisia riskeja voivat olla esimerkiksi keskeisen toimitilan tuhoutuminen, yleisen
tai yhtidkohtaisen tietoteknisen ympariston vakava vaurioituminen ja pitk&kestoinen toimimattomuus seka
rahoitusmarkkinoiden tai pankkijarjestelmén toimintojen keskeytyminen kriisitilanteen tai viranomaisten
toimien seurauksena. Yhti laatii jatkuvuussuunnitelmansa OP Osuuskunta —konsernin linjausten ja ohjeis-
tuksen mukaisena.

OP-Henkivakuutus laatii vuosittain riski- ja vakavaraisuusarvion (ORSA), jonka tavoitteena on varmistaa
vakavaraisuussaanngsten jatkuva noudattaminen huomioiden yhtidn riskiprofiili ja pAdoman riittéavyys lyhy-
elld ja pitkalla aikavalilla. Arvion tulokset otetaan huomioon toiminnan suunnittelussa ja paatdksenteossa.
Riski- ja vakavaraisuusarvio kasitelladn varallisuudenhoidon johtoryhméssé, keskusyhteisén tase- ja riskien-
hallintavaliokunnassa seka OP-Henkivakuutuksen hallituksessa. OP Osuuskunnan hallintoneuvoston ris-
kienhallintavaliokunta arvioi OP Ryhman riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan laatua ja riittavyytta.

Vuoden 2017 riski- ja vakavaraisuusarviossa vakavaraisuusaseman kehittymisté arvioidaan eri makrotalou-
den skenaarioissa. Riski- ja vakavaraisuusarvion mukaan OP-Henkivakuutuksen vakavaraisuus ylitti vaka-
varaisuustavoitteen ja yhtion vakavaraisuus taytti vakavaraisuusvaateet viiden vuoden tarkastelussa kaikissa
makrotalouden skenaarioissa. Pitkan aikavalin tavoitteena on pitdé henkivakuutuksen vakavaraisuusasema
(ilman siirtymé&saantoa) tasolla, jossa oman varallisuuden maéra on keskimaérin 130 % vakavaraisuusvaa-
teesta (SCR).

Kertomusvuoden aikana riskienhallinnan keskeiset tekemiset liittyivat sijoitusten riskitason alentamiseen,
vastuuvelan korkoriskin mallintamiseen ja sen suojaamiseen vakuudellisilla korkojohdannaisilla, vakavarai-
suuslaskennan ja riskimittareiden kehittdmiseen, massaraukeamisriskin jélleenvakuuttamiseen seka opera-
tiivisten riskien kartoitukseen. Henkivakuutuksen vakuutusteknisissa riskeissa ja sijoitusten riskitasossa ei
tapahtunut merkittavia muutoksia. Kokonaisuutena henkivakuutuksen riskiasema on sailynyt vakaana.

B.4 Siséinen valvontajarjestelma

Yhtion hallitus vastaa siité4, etta yhtidssa on riittava ja tehokas sisdinen valvonta. Yhtiéssé noudatetaan OP
Ryhmaén sisdisen valvonnan periaatteita. Hallituksen vahvistamien sisdisen valvonnan periaatteiden mukai-
sesti sisdista valvontaa toteutetaan yhtidssa eri muodoissa kaikilla organisaation tasoilla yksittaisesta toimi-
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henkilésta aina yhtidn hallitukseen asti. Siséinen valvonta on osa yhtién péivittaisté toimintaa ja toteutuk-
sesta vastaa toimitusjohtaja. Siséisen valvonnan tehtévat ja vastuut on kuvattu liiketoiminnan siséisen val-
vonnan ohjeessa.

Yhtitssé tapahtuvan siséisen valvonnan tukena kaytetdéan OP Ryhmén keskusyhteisén hyvaksymaa siséisen
valvonnan tyokalua. Siséisen valvonnan riittavyytta arvioidaan yhtiéssa saannollisesti myos riskikartoitusten
yhteydessa. Havaitut puutteet sisdisessa valvonnassa korjataan ja korjaustoimenpiteiden edistymisté seura-
taan.

B.5 Siséaisen tarkastuksen toiminto

OP-Henkivakuutuksen hallitus vastaa sisaisesté tarkastuksesta, joka on jarjestetty ryhmatasoisesti siten,
ettd tarkastustyo toteutetaan OP Ryhman siséisen tarkastuksen toimesta.

Siséinen tarkastus laatii vuosittain toimintasuunnitelman, jonka mukaisesti yksittaiset tarkastukset suorite-
taan. Toimintasuunnitelmaa arvioidaan vahintd&n puolivuosittain sen hetkiseen riskiarvioon perustuen. Toi-
mintasuunnitelman muutoksista raportoidaan hallintoneuvoston tarkastusvaliokunnalle. Suunnittelussa
kiinnitetd&n huomiota mm. aiempien tarkastusten tuloksiin, jatkuvan seurannan havaintoihin ja liilketoimin-
nassa ja toimintaymparistdssa tapahtuneisiin ja ennakoitavissa oleviin muutoksiin.

Suoritetuista tarkastuksista siséinen tarkastus antaa tarkastusraportit, jotka sisaltavat tarkastuskriteerit,
havainnot, riskiarviot ja suositukset. Sisdisen tarkastuksen antamien suositusten toteuttamista seurataan
Tarkastusten hallinta -jérjestelman kautta saanndéllisesti ja tarvittaessa toteutetaan seurantatarkastus.

Siséinen tarkastus raportoi havainnoistaan OP Osuuskunnan hallintoneuvoston tarkastusvaliokunnalle, kes-
kusyhteison ylimmélle johdolle, keskusyhteison liiketoimintasegmenttien ja toimintojen johtoryhmille, kes-
kusyhteisén compliancelle ja Finanssivalvonnalle sek& yhteisojen hallituksille. Raportointi siséltd& myés suo-
situsten toteuttamista koskevat tiedot.

Siséisen tarkastuksen suorittama tarkastus on riippumatonta ja objektiivista arviointi-, varmistus- seka
konsultointitoimintaa. Sisdinen tarkastus tukee OP Ryhm&é sen tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla
jarjestelmallisen lahestymistavan organisaation riskienhallinta-, valvonta- seké johtamis- ja hallintoproses-
sien tehokkuuden arviointiin ja kehittamiseen. Sisdinen tarkastus on suoraan OP Ryhmén paajohtajan alai-
nen ja raportoi OP Osuuskunnan hallintoneuvoston tarkastusvaliokunnalle.

Siséiselld tarkastuksella ei ole operatiivista vastuuta tai valtuuksia tarkastettavista toiminnoista. OP Osuus-
kunnan hallintoneuvosto vahvistaa OP Ryhman sisdisen tarkastuksen toimintaperiaatteet. Hallintoneuvos-
ton tarkastusvaliokunta vahvistaa siséisen tarkastuksen toimintasuunnitelman.

Tarkastukset toteutetaan hyvaa sisaisté tarkastustapaa noudattaen. Hyvaa tarkastustapaa ja siséisen tar-
kastuksen riippumattomuutta ja objektiivisuutta linjaavat sisdisté tarkastusta koskevat The Institute of In-
ternal Auditorsin seka tietojarjestelméatarkastusta koskevat Information Systems Audit and Control Asso-
ciationin julkaisemat ammattistandardit seka eettiset s4dnnot. Tarkastuksen toiminnan suunnittelu, toteut-
taminen ja raportointi toteutetaan riippumattomasti. Sisdisen tarkastuksen toiminnan ulkoinen laadunarvi-
ointi suoritetaan viiden vuoden vélein.

Kertomusvuoden aikana siséinen tarkastus kohdistui riski- ja vakavaraisuusarvioinnin (ORSA) toteuttami-
seen, dokumentoinnin, laadunvarmistamisen ja hyvaksymismenettelyiden asianmukaisuuteen ja riittavyy-
teen. Tarkastuskohteen sisdisen valvonnan taso on arvioitu kehitettavaksi. Suositusten toimenpideseuran-
tatietojen perusteella havaittujen puutteiden korjaamiseksi on sisédisen tarkastuksen kéasityksen mukaan
ryhdytty asianmukaisiin toimenpiteisiin.
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B.6 Aktuaaritoiminto

Yhtion vakuutusyhtidlain mukaisesta aktuaaritoiminnosta vastaa OP Osuuskunnan Talous ja Keskuspankki -
toiminnon. Vastuullinen vakuutusmatemaatikko vastaa myos siitd, etté yhtiossa sovellettavat vakuutusma-
temaattiset menetelmaét ovat asianmukaiset.

Aktuaaritoiminto vastaa vakuutuskannan mallintamisesta ja arvostamisesta yhtion vakuutusteknisena vas-
tuuvelkana ja yhdessa vakuutustuotannon kanssa vakuutusteknisten riskien hinnoittelusta.

B.7 Ulkoistaminen

C. Riskiprofiili

Yhtitssé noudatetaan OP Ryhmalle laadittua ulkoistusten hallinta —ohjetta, joka perustuu Finanssivalvon-
nan ulkoistamissaéantelyyn.

OP Ryhman ohjeen tavoitteena on mm. toimintojen keskittdminen ja sitd kautta palvelujen tuottaminen
tehokkaasti ja yhdenmukaisesti. OP-Henkivakuutus Oy:n hallitus p&attaa ulkoistamisesta yhtion ja vakuu-
tettujen edun mukaisesti.

C.1 Vakuutusriski

Vakuutustoiminta perustuu riskin ottamiseen ja sen hallintaan. Merkittdvimmat riskit liittyvat riskin valin-
taan ja hinnoitteluun sekd vastuuvelan riittdvyyteen. Lisdksi merkittdva vakuutustoiminnan riski tulee vas-
tuuvelkaa kattavan omaisuuden sijoitusriskista.

Merkittdvimmat vakuutustekniset riskit olivat asiakaskayttaytymis-, pitkéikaisyys- sekd kuolevuusriski. Asia-
kaskayttaytymisriski tarkoittaa sitd, ettd vakuutuksenottajat kayttavat vakuutussopimuksiinsa liittyvia opti-
oita yhtion kannalta ennakoimattomasti negatiivisesti. Tdma asiakaskayttaytymisen ennakoimaton muutos
kasvattaa yhtion vastuuvelkaa. Kuolevuus- ja pitkaikaisyysriskit tarkoittavat sellaista pysyvaa, ennakoima-
tonta muutosta kuolevuuskehityksessd, ettd muutos vaikuttaa vakuutusyhtiéon negatiivisesti kasvattaen
vastuuvelkaa.

Vakuutusriskien vahentamistekniikoista merkittavin on huolellinen riskinvalinta ja riskienhallintapolitiikan
huolellinen noudattaminen. Yhtié on pienentdnyt omalla vastuullaan olevaa vakuutusriskia jalleenvakuutta-
malla suuret yksittaiset vakuutusriskit seka asiakaskayttaytymisriskin. Jalleenvakuutukset suojaavat tulosta
tehokkaasti heilahtelulta mahdollisissa &éritilanteissa mutta normaalitilanteessa niillé ei ole oleellista vaiku-
tusta vakuutusliiketoiminnan tulokseen. Asiakaskayttaytymisriskin jélleenvakuuttaminen myos vaikuttaa
yhtion vakavaraisuusasemaan, silla riski asiakaskayttaytymisen muutoksesta on osittain siirretty jalleenva-
kuuttajille. Jalleenvakuutuksen tehokkuutta seurataan jalleenvakuutuksen vaikutuksella yhtion vakavarai-
suuspadoman tuottoon seké jalleenvakuutusohjelman vaikutuksella yhtion tulosvolatiliteettiin.

Yhtion pddomasuunnitelman mukaisesti riskia voidaan vahentaa tilanteessa, jossa vakavaraisuus on merkit-
tavasti vaarantunut. Riskin véhentamistekniikkoihin kuuluvat mm. sijoitussalkun riskillisyyden pienentdmi-
nen ja jalleenvakuutuksen kasvattaminen.

Vakuutusriskien osalta suurimpia riskikeskittymia OP-Henkivakuutuksessa ovat erityisesti samaan jalleen-
vakuutussopimukseen liittyvat yksittdiseen vastapuoleen kohdistuvat riskit. Yhtion jélleenvakuutuksen to-
teuttamisessa noudatetaan sisaisté riskienhallinnan ja aktuaaritoimen ohjeistusta ja limitointia jélleenva-
kuuttajan laadulle seka jalleenvakuutuksen riittdvéasté hajauttamisesta eri vastapuolille. Vastapuolikeskitty-
mi& seurataan ja muutokset raportoidaan yhtion johdolle.

31.12.2016 Keskinaisesta Henkivakuutusyhtié Suomesta siirtyi OP-Henkivakuutukseen eldkevakuutus-
kanta, josta on muodostettu eriytetty tase. Kannan mukana siirtyi tulevien liséetujen vastuuta, joka puskuroi
tdman vakuutuskannan markkina- ja asiakaskayttaytymisriskeja. Tasté johtuen kannanluovutuksen henki-
vakuutusyhtion riskiprofiiliin ja Solvenssi Il vakavaraisuusasemaan olivat véhaiset.
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Skenaarioanalyysit

Henkivakuutustoiminnan pddomasuunnittelun tavoitteena on varmistaa ennakoivasti, ettd henkivakuutus-
toiminnalla on riittdva vakavaraisuus vakuutuksenottajien ja edunsaajien etujen turvaamiseksi, riittava ris-
kinkantokyky nykyisiin ja ennakoituihin riskeihin ja odottamattomiin tappioihin ndhden ja p4d&omat ovat te-
hokkaasti kdytdssa. Pa4domasuunnitelma siséltdd myos varautumistoimenpiteet vakavaraisuuden yllapita-
miseksi.

Henkivakuutuksen vakavaraisuusaseman kehittymisté arvioidaan osana yhtion ORSA prosessia eri makro-
talouden skenaarioissa (perus, kriisi, nopea ja yhdistelmd), joiden pohjalta on johdettu keskeiset laskentaole-
tukset (sijoitustoiminnan tuotto, korkotaso) vakavaraisuusaseman arvioimiseksi. Skenaarioissa makroekono-
misten tekijoiden oletetaan vaikuttavan BKT-muutosten ja inflaatiotason kautta vakuutusliiketoiminnan vo-
lyymeihin seké kulusuhteisiin.

Skenaarioita pl. perusura on lisaksi pahennettu stressaamalla katetta odottamattomilla henkivakuutus-
spesifeilla asiakaskayttaytymisriskeilld. Odottamattomana asiakaskayttaytymisriskind on kaytetty skenaa-
riosta riippuen eri tasoista ylijgdmaisen kannan massaraukeamista.

Skenaarioanalyysi toteutettiin tilanteesta Q2/2017 ja skenaarioanalyysin tuloksena yhtion vakavaraisuus
ylitti vakavaraisuusvaateen ilman siirtymasaéantoja kaikissa skenaarioissa.

Korkokayran herkkyysanalyysi

Sl korkokéyra siséltad mukautuksia erityisesti koskien maturiteettejd 20:sté eteenpdin. Maturiteetin 20
(last liquid point) korkokéyran pisteesté extrapoloidaan korkok&yraa kohti ns. UFR (ultimate forward rate)
tasoa. UFR on télla hetkelld 4,05 % ja oli herkkyysanalyysin toteutushetkelld (Q2/2017) 4,2%. Olennaisin
vaikutus SlI korkokayralla on SlI-vastuuvelan arvoon. UFR tasoa ja last liquid point maturiteetin vaikutusta
tarkasteltiin kahdella erillisell&a herkkyysanalyysilla seka 1.1.2018 toteutumassa olleella muutoksella.

1. UFR: taso tippuu 4,05%:iin
2. UFR:n taso tippuu 3,2 %:iin ja
3. Last liquid point siirtyy maturiteettipisteeseen 30

Alla on esitetty vaikutukset vastuuvelkaan eri stressitilanteissa. Lahtétilanne on vastuuvelka hetkell&
30.6.2017.

16 000 15 995
15 990
15980 15 974
15 970
T 15 958 15 960
15 950
15 940
15 930
Markkinaehtoinen UFR laskee 0.15%- UFR laskee 1%-yksikdlla Ladt liquid point nousee
vastuuvelka yksikolla 30 vuoteen

Herkkyystarkastelun seurauksena yhtio tayttada edelleen vakavaraisuusvaatimuksen ilman siirtymasaantoja
kaikissa analyyseissa.



11 (23)

© 0P
20.4.2018

C.2 Markkinariski

Yhtion hallitus maarittéa sijoitussuunnitelmalla yhtion strategisen tahtotilan taseen markkinariskien tasosta
ja valtuuttaa sijoitusorganisaation hoitamaan sijoitustasetta sijoitussuunnitelmassa maariteltyjen omaisuus-
luokkakuvausten, perusallokaation ja riskilimiittien puitteissa. Sijoitussuunnitelmien hyvéksymisen liséksi
hallitus valvoo yhtion riskiaseman kehitysta ja toiminnalle asetettujen limiittien noudattamista.

Taseen markkinariskien seka korko-, luotto-, ja volatiliteettiriskien hallinnalla pyritddn vakauttamaan yhtién
oman padoman vaihtelu Solvenssi Il -ymparistdssa ja varmistumaan siitd, ettd markkinahintojen muutokset
eivit vaaranna yhtion vakavaraisuusasemaa. Yhtion sijoitustoiminnan térkein rajoite on Solvenssi Il SCR-
vakavaraisuussuhde, jonka tavoitetaso on 130 %.

Yhtion markkinariskitaso mitoitetaan siten, etta yhtién vakavaraisuus kestaa voimakkaan omien varojen
laskun ilman, etta riskillisi& sijoituksia joudutaan myymaan toimintaedellytysten turvaamiseksi. Salkun ha-
jautustavoitteet tukevat markkinariskien hallintaa. Yhtié analysoi jatkuvasti sijoitusmarkkinoiden tilaa seka
omaa vakavaraisuuttaan ja sopeuttaa sijoitussalkkunsa riskitason tarvittaessa. Mikali sijoitustoiminnan riski-
tasoa joudutaan pienentdmaan, yhtiolla on valmius reagoida nopeasti eri johdannaistuotteilla, jonka jalkeen
riskitasoa pienennetdan hallitusti k&teismarkkinoilla.

Varovaisuusperiaatteen noudattamista valvotaan kokonaisriskin rajoittamisen liséksi myds yksittaisten sijoi-
tuspéaatodsten osalta. Sijoituksia toteutetaan vain hallituksen hyvéksymiin tuotteisiin. Sijoitukset, joiden ra-
kenne tai riskiprofiili poikkeaa oleellisesti sijoitussuunnitelmassa madritellystd omaisuusluokastaan, késitel-
I&&n uusina omaisuusluokkina tai sijoitustuotteina. Hallitus hyvaksyy uudet omaisuusluokat ja sijoitustuot-
teet hyvaksyntad varten tehdyn selvityksen pohjalta. Hallitus myds paattdéd uusien johdannaistuoteryhmien
kayttdonotosta. Ennen johdannaisten kdyttéonottoa laaditaan erillinen ohje kyseiselle johdannaiselle. Riski-
keskittymi& rajoitetaan vastapuolikohtaisilla rajoitteilla. Lisaksi &ariskenaarioiden riskié rajoitetaan korkosi-
joitusten luottoluokitusjakaumilla. Riittavan likviditeetin varmistamiseksi epalikvidien sijoitusten osuutta ko-
konaisuudesta seurataan osana viikkoraportointia.

Sijoitustoiminnan osalta yhti6lla ei ole olennaisia yhteen vastapuoleen kohdistuvia riskikeskittymié. Osakesi-
joitukset on hajautettu globaalisti eri sektoreille keskittymi& valttden. Myds joukkolainamarkkinoilla nimikoh-

taisia riskej& seurataan saanndéllisesti.

Korkoriski

Markkinariskeista keskeisimmat ovat vastuuvelan arvostukseen liittyva korkoriski ja luottomarginaaliriski.
Yhtion hallitus maarittédd sijoitussuunnitelmalla yhtion strategisen tahtotilan korkoriskin suojaustasosta ja
suojan likkumarajoista. Hallitus valtuuttaa sijoitusorganisaation muokkaamaan korkosuojausta strategiansa
mukaisesti vastaamaan muuttuvaa vastuuvelan rakennetta vallitseva markkinaympéristé huomioiden.

Vastuuvelan arvostukseen kaytetéan volatiliteettikorjauksen sisaltavaa riskitonta korkokayraa ja siksi vas-
tuuvelan arvostusriskejd suojataan korkojohdannaisilla ja suorilla korkosijoituksilla. Yhtion vastuuvelka on
euromadrainen ja siksi padosa korkosijoituksista on euroméaéraisissa arvopapereissa. Varojen ja velkojen
rakenteellista yhteensopivuutta korkoriskin ja my6s luottomarginaaliriskin osalta seurataan véhint&én vii-
koittain. Merkittava osa korkoriskisté on suojattu. Korkoriskin hallinnassa yhtié on suojannut vastuuvelan
markkinaehtoinen korkoriskin taysin 30 vuoteen asti. Yhtié valmistautuu suojaamaan korkoriskin I&hivuo-
sina 50 vuoteen saakka. Sijoitussuunnitelmassa rajataan paralleelin korkoliikkeen minimisuojausaste sa-
moin kuin ei paralleelit korkoliikkeet huomioivan korkoriskin minimisuojaustaso. Taseen korkosuojauksen
tehokkuutta seurataan viikoittain.

Korkoriskin hallinnassa huomioidaan myds tulevaisuudessa maksettavat asiakashyvitykset. Asiakashyvitys-
ten huomioiminen laskee koko vastuuvelan korkoriskid nykyisella korkotasolla (-0.1 meur/korkopiste), mutta
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kasvattaa konveksisuutta. Asiakashyvitysten tuomaa vastuuvelan konveksisuus- ja volatiliteettiriskia suoja-
taan swaptioilla. Yhtid on suojannut nykykorkotasolla arviolta noin 50 % vastuuvelan volatiliteettiriskista.
Vastuun volatiliteettiriski muuttuu korkotason muuttuessa.

Yhtion korkosidonnaista tasetta voidaan kéyttaa sijoitussidonnaisen taseen katteen hallinnassa poikkeusti-
lanteissa avoimen kokonaisriskin sulkemiseksi.

Osakeriski

Korkoriskin ja luottomarginaaliriskin suojauksen jalkeen yhtién taseen merkittdvin markkinariski oli rapor-
tointihetkell& osakeriski. Merkittavin osa riskista tulee epélikvideisté sijoituksista ja hivenen pienempi osuus
padomavaateesta tulee likvideiltd osakemarkkinoilta. Osakeriskin kokonaismaaréé hallitaan omaisuusluok-
kakohtaisilla rajoitteilla, riskillisten sijoitusten maksimimaéarélla seka sijoitussalkun kokonaisriskia rajoitta-
valla maksimiriskitasolla. Osakeriskié ei ole suojattu tarkasteluperiodin aikana.

Luottomarginaaliriski

Merkittédva osa yhtion korkosijoituksista kohdistetaan hyvén luottolaadun joukkolainoihin, joilla haetaan mal-
tillista tuottoa riskitietoisesti ja huomioiden vastuuvelan arvostuskayran mallinnuksen perusteena oleva alan
keskiméaaraisen sijoitussalkun rakenne. Taseen nettomadraista riskid seurataan viikoittaisen taseriskien
seurannan yhteydessa. Vakuutusyhtidille asetetaan yhtitkohtaiset luottoluokituslimiitit. Riskista ja padoma-
vaateesta merkittévin osa tulee hyvan luottolaadun joukkolainoista. Spekulatiivisen laadun lainojen osuus
luottomarginaliriskin pddomavaateesta oli tarkasteluhetkell& selvésti pienempi. Sijoittamista strukturoitui-
hin- ja arvopaperistettuihin luottoriskia siséltéviin sijoitustuotteisiin rajoitetaan sijoitussuunnitelmassa.
Naista tuotteista on tehtdva tuotekuvaus ja pyydettava riskienhallinnan lausunto. Tuotekuvaus ja lausunto
tehdaan kullekin tuotetyypille (ei esim. yksittéiselle lainalle).

Valuuttariski

Vakuutusyhtion vastuuvelka on euromadréinen ja siksi merkittdvé osa sijoituksista kohdistuu euromaaraisiin
sijoituksiin. Valuuttariskillisia sijoituksia toteutetaan hajautushyétyjen lisddmiseksi ja salkun hoidon tehosta-
miseksi. Yhtion hallitus maarittéd sijoitussuunnitelmalla yhtion strategisen tahtotilan valuuttariskin suojaus-
tasosta ja suojan likkumarajoista. Avoimen valuuttaposition suuruutta ja valuuttariskin maéaraa koko taseen
tasolla seurataan saanndéllisella raportilla.

Kiinteistoriski

Kiinteistosijoituksia hyddynnetaan sijoitussalkun riski/tuotto -suhteen parantamiseksi seké tasaamaan sijoi-
tusomaisuudesta kertyvia kassavirtoja ja arvostusten vaihteluja. Kiinteistosijoitusten suhteelliseen osuuteen
sijoitusomaisuudesta vaikuttaa sijoitusmarkkinoiden ja suhdannetilanteen kehitys seké keskusyhteison aset-
tamat rajoitukset epalikvideille sijoituksille. Kiinteistdsijoitukset suunnataan kohteisiin, joita voidaan pitaa
sijoituskohteena pitkalla aikajénteelld. Suoria kiinteistosijoituksia oman markkina-alueen ulkopuolelle ei
tehda. Kiinteistosijoitusten maaraé ja hajautusta séénnellddn tarkemmin yhtidkohtaisissa sijoitussuunnitel-
missa. Kiinteistdriskin maksimimaaraa saadetaan epalikvidien sijoitusten maksimirajoitteella. Kiinteistoris-
kista merkittavin osuus tulee suorista kiinteistdsijoituksista. Epasuorien kiinteistdjen osalta osa riskeistd ka-
sitellaén osakeriskimoduulissa puuttuvan lapivalaisutiedon vuoksi.

C. 3 Luottoriski

Sijoitussuunnitelmassa hallitus méarittaa toimivalle johdolle rajoitteet, joilla séadelld&n luottoriskin maksi-
mimaaraa. Vastapuolikohtaista riskia ja luottoriskin maksimimaéaran rajoittamiseksi asetettujen tavoitteiden
toteutumista seurataan saannélliselléa seurantaraportilla, jossa sijoitustoiminnan positiot lapivalaistaan
mahdollisimman tarkan tiedon saamiseksi vakuutusyhtion luottoriskin méarasté. Keskittymariskin pddoma-
vaadelaskelma perustuu lapivalaistuun sijoitustaseeseen. Vakuutusyhti6lla ei ole merkittavia nimikohtaisia
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keskittymi&d. Tarkemmat maa-, nimi- ja luottoluokituskohtaiset rajoitteet maaritetd&n OP Ryhmén riskipoli-
tiikassa. Kumulatiivisella luottoluokituslimiitilléa varmistetaan, ettd hyvan luottolaadun lainoja on riittdvén
suuri osa korkosijoituksista turvaamassa vakuutusyhtién padoma.

C. 4 Likviditeettiriski

Likviditeetti otetaan huomioon muodostettaessa sijoitusallokaatiota ja paatettdessa kaytettavid instrument-
teja. Likviditeetin turvaaminen on térkedé kaikissa olosuhteissa. Yhtidn koko sijoitusomaisuudesta merkit-
tava osa on normaalioloissa nopeasti muutettavissa kateiseksi, ja likviditeetti suhteessa vastuuvelan asetta-
miin likvidisyysrajoitteisiin on erinomaisella tasolla. OTC johdannaisten keskusvasta-puoliselvitykseen siirty-
minen lisdd myds osaltaan likviditeettitarpeita.

Likviditeettiriskin maara& hallinnoidaan rajoittamalla epalikvidien maksimiosuutta sek& arvostamalla vas-
tuuvelka likviditeettiriskin huomioivaa Solvenssi Il-arvostuskayraé hyédyntéen. Solvenssi ll-diskonttokayraé
muodostettaessa otetaan huomioon volatiliteettikorjaus, jonka taso on johdettu vakuutusyhtididen keski-
maaraisen joukkolainasalkun valtionlainojen ja euromaaraisten yrityslainojen likviditeettipreemioista Sol-
venssi [1-s44ddstdn mukaisesti. Luottoriskipreemioiden leventyminen nostaa diskonttokorkoa ja laskee vas-
tuuvelan markkina-arvoa. N&in arvostuskdyrén siséltdma volatiliteettikorjaus suojaa vakavaraisuuspéa-
oman heiluntaa markkinahairidista johtuvilta yrityslainojen likviditeettipreemion levenemiseltd. Vastuuvelan
herkkyytté likviditeettipreemioiden liikkeille eli volatiliteettikorjausherkkyytta suojataan suuntaamalla merkit-
tavé osa sijoitussalkusta hyvan luottoluokan yrityslainoihin ja valtionlainoihin. Taseen nettomaéréisen luot-
toriskin vakavaraisuuteen kohdistamaa kokonaisriskid seka epélikvidien sijoitusten méaraa suhteessa halli-
tuksen méaarittamiin rajoitteisiin seurataan osana sadénnénmukaista raportointia. Naiden lisaksi ryhman ris-
kienhallinta seuraa sijoitusten likviditeettiriskin maaraé sijoitusten likvidointiaikajakauman avulla.

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvé odotettavissa olevan voiton kokonaismaara

Sll-vakuutusmaksuvastuu eroaa vastuuvelan kirjanpidollisesta késittelystd. Solvenssi Il:n vakuutusmaksu-
vastuu perustuu jaljell& olevaan vakuutuskauteen liittyviin kassavirtoihin. Kassavirroissa huomioidaan va-
kuutussopimuksista aiheutuvat tulevat ja menevét kassavirrat. Sll-vakuutusmaksuvastuu sisaltaa siten
myds tulevat vakuutusmaksut mink& vuoksi vakuutusmaksuvastuu voi olla negatiivinen. Sli:n vakuutusmak-
suvastuussa huomioidaan vakuutusmaksujen liséksi korvauksiin, korvausten hoitokuluihin ja muihin liikkeku-
luihin liittyvat kassavirrat. Sopimusten odotettu raukeaminen huomioidaan vahentamalla vakuutusmaksujen
kassavirroista sopimuksiin liittyvé kokemusperéinen raukeaminen sek& huomioimalla vakuutusturvan paat-
tymisen vaikutus korvauksiin ja muihin kuluihin.

Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyva odotettavissa olevan voiton kokonaismaara 31.12.2017 oli 497 mil-
joonaa euroa.

C. 5 Operatiivinen riski

Operatiivisella riskilla tarkoitetaan tappionvaaraa, joka aiheutuu riittdméattémista tai epaonnistuneista siséi-
sista prosesseista, henkildstdsta, jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista. Oikeudelliset riskit siséltyvat operatii-
visiin riskeihin.

Operatiivisten riskien hallinnan tavoitteena on varmistaa, ett toiminnassa ei toteudu ennakoimattomia
operatiivisia riskeja. Operatiivisia riskeja hallitaan tunnistamalla riskeja ja arvioimalla niitd sekd varmista-
malla kontrolli- ja hallintakeinojen toimivuutta ja riittavyytta. Riskikartoitukset toteutetaan kartoitettavan
kokonaisuuden itsearviona.

OP-Henkivakuutuksessa operatiivisten riskien hallinnassa noudatetaan yhtendisté jarjestelmétuettua toi-
mintamallia, joka mahdollistaa operatiivisia riskeja koskevan tiedon kerdamisen ja riskien hallitsemiseksi
toteuttavien toimenpiteiden suunnittelun.
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Havaittujen riskitapahtumien kirjaamisen ja raportoinnin tavoitteena on varmistaa, etta tapahtumat pysty-
tdén raportoimaan johdolle ja viranomaisille. Tavoitteena on myds kehittdé toimintaa niin, ettd merkitta-
vimmét riskitapahtumat véltetaan.

D. Arvostus vakavaraisuustarkoituksiin

D.1 Varat

Olennaisimmat erot tilinpaatéksen mukaisen oman padoman ja vakavaraisuuslaskennan oman varallisuu-
den valilla tulevat vastuuvelan arvostuksesta seka sijoitusomaisuuden arvostuserosta.

Sijoitusten arvostamista koskevat tiedot

Sijoitusomaisuuden olennaisin ero on tilinpdatdksen mukaisen oman pddoman ja vakavaraisuuden oman
varallisuuden valilla on arvostaminen kdypdan arvoon péasaéntgisesti IFRS perusteisesti. Sijoitusomaisuu-
den arvostuserot sisaltavat myds vastuuvelan suojien arvon.

Rahoitusinstrumentit ja kdypéa arvo

Yhti6 arvostaa rahoitusinstrumentit standardin IAS 39 mukaan k&ypaan arvoon. Kaypa arvo on se hinta,
joka saataisiin omaisuuseran myynnista tai maksettaisiin velan siirtdmisesta markkinaosapuolten valilla ar-
vostuspaivind toteutuvassa tavanmukaisessa liketoimessa.

Rahoitusinstrumentin kéypa arvo maaritellddn joko toimivilta markkinoilta saatavien hintanoteerausten
avulla tai jos ei ole toimivia markkinoita omia arvostusmenetelmia kayttden. Markkinoiden katsotaan olevan
toimivat, jos hintanoteerauksia on helposti ja sédnnénmukaisesti saatavissa ja ne kuvastavat todellisia ja
sédnndnmukaisesti toistuvia, toisistaan riippumattomien osapuolten valisia markkinatransaktioita. Rahoitus-
varojen noteerattuna markkinahintana kaytetédén senhetkisté ostokurssia.

Miké&li markkinoilla on vakiintunut arvostuskaytanto rahoitusinstrumentille, jolle ei saada suoraan markkina-
hintaa (esim. OTC-johdannaiset), niin kéypa arvo perustuu markkinoilla yleisesti kaytettyyn markkinahinnan
laskentamalliin ja mallin k&yttamien sydttétietojen markkinanoteerauksiin.

Arvostusmenetelmina kaytetdén asiaa tuntevien, liiketoimeen halukkaiden osapuolten vélisten viimeaikais-
ten markkinatransaktioiden hintoja, diskontattujen rahavirtojen menetelmé&a, seka toisen olennaisilta osin
samanlaisen instrumentin tilinpdatdshetken kdypaa arvoa. Arvostusmenetelmissa otetaan huomioon arvio
luottoriskistd, kéaytettavista diskonttauskoroista, ennenaikaisen takaisinmaksun mahdollisuudesta ja muista
sellaisista tekijoista, jotka vaikuttavat rahoitusinstrumentin k&yvan arvon maarittdmiseen luotettavasti.

Rahoitusinstrumenttien kdyvéat arvot jaetaan kolmeen eri hierarkiatasoon sen mukaan, miten kéypé arvo on
madritelty:

» taysin samanlaisille varoille tai veloille toimivilla markkinoilla noteeratut kéyvat arvot (taso 1)

« kdyvat arvot, jotka on maaritetty kayttden syottdtietoina muita kuin tason 1 noteerattuja hintoja, jotka
ovat todennettavissa varoille tai veloille, joko suoraan (esim. hintoina) tai valillisesti (esim. johdettuina hin-
noista) (taso 2)

« kdyvéat arvot on méaritetty kdyttden varoille tai veloille sy6ttotietoja, jotka eivat perustu todennettavissa
oleviin markkinahintoihin (taso 3)

Se kaypien arvojen hierarkian taso, jolle tietty kdyp&an arvoon arvostettu eré on kokonaisuudessaan luoki-
teltu, on méaaritetty koko kyseisen kdypéan arvoon arvostetun erdn kannalta merkittdvan alimmalla tasolla
olevan sydttotiedon perusteella. Syottétiedon merkittévyys on arvioitu kyseisen kdypéan arvoon arvostetun
eran suhteen kokonaisuudessaan.
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Epalikvideille tuotteille on tyypillistd, etté hinnoittelumallilla laskettu hinta poikkeaa toteutuneesta kauppa-
hinnasta. Toteutunut kauppahinta on kuitenkin paras osoitus tuotteen kéyvasta arvosta.

Kirjaaminen

Rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan taseeseen kaupantekopaivana eli paivang, jolloin sitoudutaan
ostamaan tai myymaan kyseinen rahoitusvaroihin tai velkoihin kuuluva era.

Rahavarat
Rahavarat koostuvat kateisisté varoista ja vaadittaessa maksettavista saamisista luottolaitoksilta.
Sijoituskiinteistot

Sijoituskiinteistd on maa-alue ja/tai rakennus tai rakennuksen osa, joka omistetaan vuokratuoton tai omai-
suuden arvonnousun hankkimiseksi. Mygs sellaiset kiinteistdt, joista vah&inen osuus on omistajayhtion
omassa tai sen henkilokunnan kdytdssa luetaan sijoituskiinteistoiksi. Omassa tai henkilékunnan kaytéssa
olevaa osuutta ei kuitenkaan lueta sijoituskiinteistoksi silloin, kun tdmé& osa on myytavissa erikseen.

Sijoituskiinteistot merkitddn taseeseen alun perin hankintamenoon, joka sisaltaa transaktiomenot. Alkupe-
réisen kirjaamisen jalkeen sijoituskiinteistot arvostetaan kdypaan arvoon. Myds rakenteilla olevat sijoitus-
kiinteistot arvostetaan kdypéaan arvoon edellyttéen, ettd kdypéa arvo on luotettavasti maaritettavissa.

Jos vertailukelpoista markkinatietoa arvioitavaa kohdetta vastaavien kiinteistdjen toteutuneista kauppahin-
noista ei ole saatavilla, kéytetaan liikke-, toimisto- ja teollisuuskiinteistéjen kayvén arvon maarittelyn pohjana
tuottoarvolaskentaa ja kohdekohtaiseen nettotuottoon perustuvia siséisié laskentamalleja. Tuottoarvon las-
kennassa hyddynnetddn sekd OP Ryhman sisdista etté ulkoista tietoa. Kohteen nettotuotto muodostuu
vuokratuottojen ja hoitokulujen erotuksesta ja se perustuu voimassa olevien vuokrasopimusten mukaiseen
tuottoon tai, sikali kuin voimassa olevaa vuokrasopimusta ei ole, keskimaaraisiin markkinavuokriin. Tuo-
toista vdhennettévéat kulut perustuvat padosin toteutuneisiin kuluihin. Laskennassa huomioidaan myds ole-
tus kohteen vajaakéytosta. Tuottoarvon laskentaa varten markkinavuokra- ja kustannustasoista hankitaan
tietoa OP Ryhméan oman asiantuntemuksen lisaksi ulkopuolisista l&hteista. Sijoituskiinteistdjen tuottovaati-
mukset maaraytyvat kohteen kayttétarkoituksen, sijainnin ja kunnon/ajanmukaisuuden perusteella ja ne
perustuvat riippumattoman ulkopuolisen Kiinteistdtieto Oy:n asiantuntijan toimittamiin markkinatietoihin.

Asuntojen ja maa-alueiden kdypé arvo arvioidaan pééasiassa kauppa-arvomenetelmalla perustuen vastaa-
vanlaisten kohteiden toteutuneisiin kauppahintatietoihin ja keskusyhteisékonsernin siséiseen asiantunte-
mukseen. Rakentamattomien tonttien arvossa on huomioitu arviointihetken kaavoitus- ja markkinatilanne.
Merkittavimpien kohteiden kéypé arvo perustuu ulkopuolisten, AKA-auktorisoitujen arvioitsijoiden laatimiin
arviokirjoihin. Ulkopuoliset arvioitsijat kayttavat arviointinsa pohjana kassavirta-analyysia.

Aineettomat hyddykkeet
Liikearvo ja muut aineettomat hyddykkeet arvostetaan nollaan.
Aineelliset hyddykkeet

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet arvostetaan poistoilla ja arvonalentumisilla véhennettyyn hankinta-
menoon. Hyddykkeet poistetaan tasapoistoin arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Maa-alueista ei
tehd& poistoja. Hyodykkeeseen liittyvat alkuperéisen hankinnan jalkeen syntyvat menot aktivoidaan hyddyk-
keen kirjanpitoarvoon vain, jos on todennakoista, ettd hyddykkeesta kertyy alun perin arvioitua suurempaa
taloudellista hy6tya.

Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat padosin seuraavat:

Rakennukset 20-50 vuotta
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Varavoimalaitteet ja generaattorit 15 vuotta
Koneet ja kalusto 3-10 vuotta
Atk-laitteistot 3-5 vuotta
Autot 5-6 vuotta
Muut aineelliset hyddykkeet 3-10 vuotta

Hyddykkeiden jadnnodsarvo ja taloudellinen vaikutusaika tarkistetaan jokaisessa tilinpaatoksessa ja tarvitta-
essa oikaistaan kuvastamaan taloudellisen hyddyn odotuksissa tapahtuneita muutoksia.

Ulkomaan rahan méaaraiset erat

Yhtion tase laaditaan euroina, joka on yhtién toiminta- ja esittamisvaluutta. Ulkomaan rahan maaraiset lii-
ketoimet kirjataan euromaaraisiksi tapahtumapaivan kurssiin tai kirjauskuukauden keskikurssiin. Tilinpaa-

tospaivana ulkomaan rahan madraiset monetaariset tase-erat muutetaan euroiksi tilinpéatdspaivan kurs-
siin.

Solvenssi Il -taseen ja kansallisen tilinpaatostaseen varojen ero 31.12.2017, milj.€

Kansallinen Solvenssi Il | Ero
tilinpaatostase -tase

Aineettomat hyodykkeet 62 0 62
Verosaamiset 6 6 0
Sijoitukset 6752 7005 -253
Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoi-

tukset 10126 10126 0
Jalleenvakuutussaamiset 71 96 -24
Muut varat 679 615 64
Varat yhteensa 17 696 17 847 -151

D.2 Vakuutustekninen vastuuvelka

Ensivakuutukselle lasketaan vastuuvelka, joka on parhaan arvion ja riskimarginaalin summa. Paras arvio
lasketaan huomioimatta jalleenvakuutussaamisia. Riskimarginaali lasketaan huomioiden jalleenvakuutuksen
riskid puskuroiva vaikutus. Paras arvio on ajantasainen Solvenssi II-korkokayrélla diskontattujen tulevien
kassavirtojen nykyarvo. Paras arvio lasketaan deterministisesti lukuun ottamatta tulevien liséetujen arvos-
tamista, johon kaytetéan tilastollisia laskentamenetelmid. Vastuuvelan arvostuseroissa on huomioitu volati-
liteettikorjauksen sekd vastuuvelan siirtymasaannén vaikutus.

Jélleenvakuutussaamiset kirjataan varoihin ja ne lasketaan samoin periaattein kuin paras arvio silla lisdyk-
selld, ettd saamisista véhennetaéan odotusarvo sille, ettd vastapuoli ei pysty maksamaan kaikkea saatavaa.
Ensivakuutuksen velka ja jalleenvakuutussaamiset lasketaan samassa laskennassa, jotta taseessa olisi oikea
maara varoja. Yhteislaskenta tekee myds velan ja varojen kassavirrat yhtenaisiksi.

Kuvaus vakuutusteknisen vastuuvelan arvoon liittyvan epdvarmuuden tasosta

Vastuuvelka on luonteeltaan ennustemalli, joka siséltéé estimointi- ja malliepdvarmuutta. Estimointiepavar-
muutta vahentdd hyvé korvausinformaation laatu, tilastoaineiston riittdva koko, huolellinen ja asiantunteva
analysointi, analyysien vertaisarviointi sek& hyvaksymismenettely. Suurin epdvarmuus liittyy pitkdhantaisiin,
elinikaisia vastuita siséltaviin vakuutuslajeihin, johtuen pitkélle tulevaisuuteen toteutettavista ennusteista.
Epavarmuus huomioidaan riskimarginaalissa Solvenssi Il standardimenetelmalla.
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Solvenssi Il ja kansallisen tilinp&atdsstandardin laadulliset erot vastuuvelan arvostuksessa

Alla on kuvattu Solvenssi Il vastuuvelan ja kansallisen tilinpaatdsstandardin mukaisen vastuuvelan olennai-
set arvostuserot.

Vastuuvelan eréa FAS Solvenssi Il

Vakuutusmaksuvas-

tuu

Kertynyt vakuutussaasto / Hin-
noitteluperusteilla laskettu tule-
vien korvausten pddoma-arvo /
Pro rata vakuutusmaksutulon
perusteella.

Sopimukseen liittyvien tulevien korvausten
ja kulujen pddoma-arvo véhennettyna tu-
levien saamisten pddoma-arvolla.

Alkaneiden elakkei-
den korvausvastuu

Kertynyt vakuutussaasto

Sopimukseen liittyvien tulevien korvausten
ja kulujen pddoma-arvo

Muut vahinkokohtai-

Korvausmaara ilman diskont-

set varaukset

tausta.

Kuten FAS, mutta kassavirroitettu ja dis-
kontattu SlI korkokéayralla.

Riskimarginaali

Ei huomioida (pl. hinnoitteluun
sisdltyva turvaavuus)

Vakavaraisuusvaateen (SCR) pddoman
kustannukseen pohjautuva menetelma.

Sijoitustoiminnan
kulut

Ei huomioida.

Huomioidaan ja diskontataan.

Solvenssi Il-vastuuvelan arvostamisessa sovelletaan volatiliteettikorjausta seké vastuuvelan siirtymasaan-
t6&. Yhtid tayttad vakavaraisuusvaatimukset my6s ilman volatiliteettikorjauksen tai vastuuvelan siirtyma-
saannon hyddyntamisté.

Volatiliteettikorjauksen vaikutus yhtidn vastuuvelkaan ja omaan varallisuuteen on 11 M€, yhtién vakavarai-
suuspéddomavaateeseen 4 M€ ja vahimmaispddomavaatimukseen 0 M€. Vastuuvelan siirtymésaannén vai-
kutus yhtion vastuuvelkaan ja omaan varallisuuteen on 298 M€.

Solvenssi ll-parhaan arvion ja FAS-vastuuvelan arvo 31.12.2017 jaoteltuna Solvenssi Il:n mukaisiin vakuu-

tusluokkiin:

Kansallinen
(Luvut M€) Solvenssi Il | tilinpaatdés | Arvostusero
Ylijadman jakoon oikeuttavat vakuutukset 6 295 6 730 436
Sijoitussidonnaiset vakuutukset 9 755 10 158 403
Ylija@dman jakoon osallistumattomat vakuutukset 3 84 81

Riskimarginaalin jakautuminen 31.12.2017 jaoteltuna Solvenssi Il:n mukaisiin vakuutusluokkiin;

(Luvut M€) Riskimarginaali

Ylija@dman jakoon oikeuttavat vakuutukset 205
Sijoitussidonnaiset vakuutukset 104
YlijaZdman jakoon osallistumattomat vakuutukset 1

Vastuuvelan laskennassa sovelletut yksinkertaistukset
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Yksinkertaistusta on mahdollista k&yttdd mm. silloin, jos menetelma4 ei aliarvioi vastuuvelan maaraa eika
velvoitteisiin liittyvia riskeja. Yksinkertaistuksen kaytt6 edellyttdé arviota vakuutusvelvoitteiden taustalla ole-
vien riskien luonteesta, laajuudesta ja monimutkaisuudesta seké laadullista ja ma&arallista arvioita yksinker-
taistetun menetelmén tuloksiin aiheuttamasta virheesta. Olennaiset yksinkertaistukset vastuuvelan lasken-
nassa on esitetty alla:

Riskimarginaalin laskennassa kaytettéva laskentatekniikka (n. taso 2 yksinkertais-
tuksista). Tarkemman laskennan on arvioitu pienentévan riskimarginaalin maaraa.

Uusien vakuutustuotteiden kohdalla hyddynnetddan mm. samankaltaisten tuottei-
den tilastohistoriaa seka asiantuntija-arvioita, kunnes saadaan keréattya riittava
tilastoaineisto sopimusten kannattavuudesta ja korvausten kehittymisesté.

Vastuuvelka lasketaan sopimusten suuren maarén takia homogeenisissa riskiryh-
Miss&.

Osaan vanhoja s&ést6-, sijoitus- ja eldkevakuutuksia liittyy GMDB-turva jonka vai-
kutus vastuuvelkaan on laskettu turvan epaolennaisuuden takia yksinkertaistetuilla
menetelmilla.

Muutokset vastuuvelan laskennassa kaytetyissé oletuksissa tilikaudella
Vastuuvelan laskennassa kaytetyt asiakaskayttaytymisoletukset péivitetddn vuosittain, mutta niissa ei ta-
pahtunut merkittdvad muutosta vuoden 2017 péivityksen yhteydessa, joten oletusten muutos ei vaikutta-

nut oleellisesti vastuuvelan maaraan.

Sijoitustoiminnan kuluoletus muuttui tulkintaoletuksen muutoksen seurauksena. Vaikutus oli vastuuvelkaa
kasvattava.

Vastuuvelan profiili sdilyi raportointikaudella vakaana. Suurimmat muutokset vastuuvelan tasossa johtuivat
korkotason muutoksesta.

Saamiset jélleenvakuutussopimuksista

Lainan takaisinmaksuturvan riskit on jalleenvakuutettu suhteellisella jalleenvakuutuksella. Jalleenvakuutuk-
sen kassavirroissa on huomioitu tdméa jalleenvakuuttajalle kuuluva suhteellinen osuus sek& vakuutusmak-
suista ettd korvauksista.

Massaraukeamisriskin jalleenvakuutuksen osalta perustilanteessa jalleenvakuutuskassavirroissa on huomi-
oitu kahden vuoden vakuutusmaksut sopimuskauden mukaisesti. Massaraukeamisskenaariossa on lisaksi
otettu huomioon jalleenvakuutuksesta saatava korvaus stressin toteutuessa.

Vastapuoliriskiosiossa on huomioitu jalleenvakuuttajien maksukyvyttdmyyteen liittyvat riskit.

D.3 Muut velat

Muiden rahoitusvelkojen kuin vastuuvelan arvostus noudattaa kohdassa D.1 kerrottuja rahoitusinstrument-
tien periaatteita.

Elake-etuudet

OP Henkivakuutuksen tydntekijoiden lakisaateinen eldketurva hoidetaan OP-Eldkekassassa ja joidenkin
tyontekijoiden lisd-eldketurva joko OP-Eldkesaatidssa tai henkivakuutusyhtidssa.
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OP-Elakekassassa hoidetut elékejarjestelyt tyokyvyttdmyys- ja vanhuuseldkkeiden rahastoiduilta osin ovat
etuuspohjaisia jarjestelyja. Vakuutusyhtitissa hoidetut jarjestelyt voivat olla joko etuus- tai maksupohjaisia.
OP-Elakesaéatiossa hoidetut jarjestelyt ovat kokonaisuudessaan etuuspohjaisia. Jarjestelyjen etuuspohjaiset
osuudet kirjataan taseeseen standardin IAS 19 mukaisina samoin kuin IFRS-tilinpdatoksessa.

Etuuspohjaisissa jarjestelyissa velkaerdnd esitetédén jarjestelysta johtuvien velvoitteiden nykyarvo tilinpaa-
tospdivana vahennettynd jarjestelyyn kuuluvien varojen kayvalla arvolla. Elakejarjestelyjen velvoitteet on
laskettu kustakin jérjestelysta erikseen. Laskenta on suoritettu kayttden ennakoituun etuusoikeusyksikkéon
perustuvalla menetelmélld. Elékevelvoitteen nykyarvoa laskettaessa kéytetty diskonttauskorko on maaritelty
yritysten liikkeeseen laskemien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen raportointikauden p&attymispaivan
markkinatuoton perusteella.

Tuloverot ja laskennalliset verot

Kauden verotettavaan tuloon perustuva verovelka lasketaan verotettavasta tulosta voimassaolevan vero-
kannan ja laskennalliset verot voimassa olevan verokannan tai tilinp4atospéivdan mennessa hyvaksytyn,
tulevia vuosia koskevan verokannan perusteella.

Laskennallinen verovelka lasketaan vakavaraisuuslaskennan ja verotuksen vélisista veronalaisista véliaikai-
sista eroista. Laskennallinen verosaaminen lasketaan vakavaraisuuslaskennan ja verotuksen valisisté va-
hennyskelpoisista véliaikaisista eroista ja verotuksessa vahvistettavista tappioista. Mikéli verotettavan tulon
kertymisen ansiosta on todennékdistd, ettd saaminen voidaan hyédyntad, se kirjataan. Merkittdvimmat véli-
aikaiset erot syntyvat sijoitusten arvostamisesta kdyp&an arvoon ja vastuuvelan arvostuseroista. Laskennal-
liset verovelat ja -saamiset netotetaan.

Solvenssi Il:n arvostuseroista aiheutuvat laskennalliset verovelat sisallytetddn myos laskennalliseen verovel-
kaan. Arvostuseroista aiheutuvia laskennallisia verovelkoja ja —saamisia ei netoteta. Solvenssi Il:n arvostus-
eroista aiheutuvia laskennallisia verosaamisia ei kirjata.

Ulkomaan rahan maaraiset erat

Yhtion tase laaditaan euroina, joka on yhtion toiminta- ja esittdmisvaluutta. Ulkomaan rahan méaraiset lii-
ketoimet kirjataan euromaaraisiksi tapahtumapaivan kurssiin tai kirjauskuukauden keskikurssiin. Tilinpaa-

tospaivané ulkomaan rahan madaréiset monetaariset tase-erat muutetaan euroiksi tilinpédatdspaivan kurs-
siin.

E. Pdaoman hallinta
E.1 Omat varat

Alla on kuva OP-Henkivakuutuksen kansallisen tilinpdatéksen oman pddoman eroista vakavaraisuustarkoi-
tusta varten arvostettavaan omaan varallisuuteen verrattuna.
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Olennaisimmat erot tilinpdatoksen mukaisen oman padoman ja vakavaraisuuslaskennan oman varallisuu-
den valilla tulevat vastuuvelan arvostuksesta seka sijoitusomaisuuden arvostuserosta.

P&domalainoista 10 M€:n ja 45 M€:n lainat ovat siirtymésaant6jen mukaan Tier 1 kelpoisia, mutta ilman
siirtymaséaéntoja Tier 3 kelpoisia. 190 M€:n pd&domalaina on Tier 2 kelpoinen sekd siirtyméséantdjen mu-
kaan etté ilman siirtymaséantoja.

OP-HENKIVAKUUTUS
Summa alkuperdisvaluutassa |Liikkeeseenlasku|Maturiteetti  (Korkoehdot |Korkojen  |Call Ryhman sisaista ([Valtio 10 v [Swap 10 |
Kumuloitumi
nen
10 M€ 18.12.2003 Erapaivaton |5,8% Kylla Laina widaan 10 000 000,00 420%| 440%
ensimmaise eraannyttaa OPK osk
t 10 wotta. ensimmaisen
Sen jalkeen keman 18.12.2013,
2%- jos vakavaraisuus ei
yksikkoa yli \vaarannu ja sen
kuuden jalkeen vuosittain
Kuukauden koronmaksupaiving.
euriborin.
45M€ 23.12.2004 Toistaiseksifirt|4,95% Kylla Lainan 45000 000,00 360%| 370%
isanomisaika |31.12.2009 itisanomisaika on |OPK osk
5 vuotta saakka, sen Misi vuotta.
jalkeen 4%- Edellytyksena
yksikkoa yli takaisinmaksulle on
kahdentoist etta vakavaraisuus
a el vaarannu ja etta
Kuukauden oma paaoma
euriborin. tayttaa
osakeyhtidlain
ehdot.
190 M€ 18.6.2015 25 wotta 3 kk euribor |Kylla Laina widaan 190 M€ OP osk
+ 3,10%. eraannyttaa
Koron ensimmaisen
maksut kemran 18.6.2020,
tapahtuvat jos vakavaraisuus ei
neljannesw vaarannu ja sen
osittain jalkeen vuosittain
18.3., 186, koronmaksupaivina.
189.ja Laina widaan
1812 konata/muuntaa
milloin vain
likkeeseenlaskun
jalkeen kts.
Lainaehdot kohta 9.
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P&&omalainojen lunastuksia ei ollut vuonna 2017 eikd uusia lainoja otettu.

Tilikaudelta 2017 huomioitu ennakko-osinko oli 80 M€. Vuonna 2017 maksettiin padomalainojen korkoja
vuonna 7 309 201,81 euroa.

OP Ryhman Riskinotto ja riskitoleranssijarjestelman periaatteiden mukaisesti Henkivakuutukselle laaditaan
padomasuunnitelma. P4domasuunnitelma noudattaa OP Ryhmén Riskinotto ja riskitoleranssijarjestelméa —
dokumentin ja OP Ryhman padomasuunnitelman linjauksia. Padomasuunnitelma sisaltdd vakavaraisuuden
tilanneanalyysin, vakavaraisuustavoitteet ja toimenpiteet, varautumissuunnitelman valmiustasojen ja oh-
jausmenettelyjen muodossa seké skenaariolaskelmat pddomien riittdvyyden arvioimiseksi. OP Osuuskunnan
Group Control péivittdd OP Ryhmén pddomasuunnitelman vahintaén vuosittain OP Osuuskunnan johtokun-
nan vahvistettavaksi seka ohjeistaa konserniyhtididen padomasuunnittelun ryhmén padomasuunnitelman
linjausten mukaisesti.

P&3omasuunnitelman tavoiterajana olevan solvenssisuhteen laskennan periaatteet on kuvattu kerran vuo-
dessa laadittavassa vakuutusyhtion riski- ja vakavaraisuusarviossa seka sen liitteena esitettdvassa vastuulli-
sen vakuutusmatemaatikon selvityksessa.

Henkivakuutuksen tavoitteena on pitdd Solvenssi Il vakavaraisuussuhde (omien varojen suhde vakavarai-
suusvaatimukseen, SCR) tasolla 130 % ilman vastuuvelan siirtymasaannon huomioimista. OP Ryhman kan-
nalta p4domia on tarkoituksenmukaista allokoida eri liiketoiminnoille niin, ettd pddomien kayttd optimoituu.
Taman vuoksi Henkivakuutuksen vakavaraisuutta ei ole tarkoituksenmukaista maksimoida.

Liikketoiminnassa suunnittelun aikahorisontti on kolme vuotta. P4domasuunnitelmaa varten laaditaan ske-
naariourat viidelle vuodelle.

E.2 Vakavaraisuuspddomavaatimus ja véhimmaispadomavaatimus

Alla on kuvattu OP-Henkivakuutuksen vakavaraisuuspadomavaatimus riskiosioittain raportointihetkella:

i B SCR / OP-Henkivakuutus
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Yhtion vahimmaispddomavaatimus 31.12.2017 oli 278 miljoonaa euroa.
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Vakavaraisuuspadomavaatimuksessa ja vahimmaispddomavaatimuksessa ei tapahtunut oleellisia muutoksia
vuoden 2017 aikana. PAdomavaatimukset pienenevét tasaisesti uusmyynnissa olevan kannan osuuden kas-
vaessa koko vakuutuskannasta.

E.3 Duraatiopohjaisen osakeriskialaosion kaytt6 vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskemisessa

Yhtio ei kdyta duraatiopohjaista osakeriskialaosiota.

E.4 Standardikaavan ja kaytetyn siséisen mallin véliset erot

Yhtio ei kayta siséista mallia.

E.5 Vahimmaispadomavaatimuksen tai vakavaraisuuspadomavaatimuksen tayttdmatta jattaminen

OP-Henkivakuutukselle on asetettu sisdiseksi tavoitteeksi vahintddn 130% vakavaraisuussuhde ilman siirty-
masaantdjen huomioimista. Alla olevassa taulukossa on maaritelty ne toimenpiteet, joita tavoitteen alitta-

misesta seuraa. Talla hetkelld ei ole nakyvissa riski, jonka mukaan vahimmaispddomavaatimusta tai vaka-
varaisuuspaédomavaatimusta ei taytettaisi.

TUNNUSMERKIT

SEURANTA

MAHDOLLISET OHJAUSMENETTELYT

Sl vakavaraisuus-

VALMIUSTASO suhde %
Normaali Normaali kuukausirapor- Toimitaan normaalien riskilimiittien ja sijoitussuun-
>= 130 % to?nti .haIIitukseIIe, johtoryh- nitelman puitteissa.
mille ja OP osuuskunnan
johtokunnalle
Korotettu valmius Tehostettu viikkotason ti- Arvioidaan tarvetta alentaa sijoitustoiminnan riski-
lanneseuranta ja raportointi tasoa ja nostaa vastuuvelan korkoriskin suojausta-
<130 % hallitukselle, jontoryhmille ja | soa. Liséksi arvioidaan mahdollinen padomitus-
OP osuuskunnan johtokun- tarve.
nalle
Varautumissuun- Tehostettu paivatason tilan- | Sijoitustoiminnassa riskitasoa alennetaan alle pe-
nitelman kayt- neseuranta ja raportointi rusallokaation riskitason, vastuuvelan korkoriski
téonotto <110 % hallitukselle, johtoryhmille ja | suojataan vahintaan vertailusalkun tasolle, padomi-
OP osuuskunnan johtokun- tuksen valmistelu aloitetaan ja vakuutuskannan ris-
nalle. kitason kasvua rajoitetaan.
Vakavaraisuus- Tehostettu paivatason tilan- | Sijoitustoiminnan riskitaso alennetaan minimiin,
kriisi neseuranta ja raportointi vastuuvelan korkoriski suojataan, padomitustoi-
< 100% hallitukselle, jontoryhmille ja | menpiteet kdynnistetadn valittdmasti ja vakuutus-

OP osuuskunnan johtokun-
nalle.

kannan riskitasoa alennetaan aktiivisesti.

E.6 Padomahallintaa koskevat muut tiedot

Lisatiedot

Muuta olennaisia pddoman hallintaan liittyvia tietoja ei ole.

Yhtio kéyttaa vastuuvelan laskennassa siirtymasaantod, jonka vaikutus alenee vahintaan vuosittain. Rapor-
tointihetkelld 31.12.2017 vastuuvelan siirtymésaannon vaikutus oli 298 milj.€. Siirtymésaénnon vaikutusta
alennettiin vuoden 2017 aikana lineaarisesti niin, ettéd vuoden 2018 alussa siirtymésaanndn vaikutus oli

samansuuruinen kuin edellisen vuoden lopussa.
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Tase

Varat
Aineettomat hyddykkeet
Laskennalliset verosaamiset
Elake-etuuksien ylijadma
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet (omassa kaytdssa)
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimusten katteena olevat varat)
Kiinteistdt (muut kuin omassa kaytossa olevat)
Omistusosuudet sidosyrityksissd, mukaan lukien omistusyhteydet
Osakkeet
Osakkeet — Listatut
Osakkeet — Listaamattomat
Joukkovelkakirjalainat
Valtion joukkovelkakirjalainat
Yrityslainat
Strukturoidut velkakirjat
Vakuudelliset arvopaperit
Yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset
Johdannaiset
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin
Muut sijoitukset
Indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimuksiin sijoitetut varat
Kiinnelainat ja muut lainat
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkildille
Muut kiinnelainat ja lainat
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista :
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta
NSLT-sairausvakuutus
sijoitussidonnaisia sopimuksia
SLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus
Jélleenvakuutustalletteet
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat)
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat)
alkupadomaan liittyvat saamiset
Rahavarat
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla
Varat yhteensa

Solvenssi Il -arvo

C0010

R0030

R0040 5913 358
R0050 94 418
R0060 30 460 191
R0070 6 824 400 322
R0080 273199 888
R0090

R0100 65 769 435
R0110 38 810 305
R0120 26 959 130
R0130 5218 576 816
R0140 1651 859 741
R0150 3566 717 075
R0160

R0170

R0180 1170 609 447
R0190 81 103 955
R0200 15140 781
R0210

R0220 10 126 093 173
R0230 150 053 529
R0240

R0250

R0260 150 053 529
R0270 95 607 240
R0280

R0290

R0300

R0310 95 607 240
R0320

R0330 95 607 240
R0340

R0350

R0360 38 562 128
R0370 471137
R0380 151 908 000
R0390

R0400

R0410 355471 292
R0420 68 018 000
R0500 17 847 052 788
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Tase

Velat
Vakuutustekninen vastuuvelka — Vahinkovakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka — VVahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — NSLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidonnaisia
sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka — SLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman sairausvakuutusta sek& indeksi-
ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Indeksi- ja sijoitussidonnainen toiminta
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Ehdolliset velat
Muut varaukset kuin vakuutustekninen vastuuvelka
Elékevelvoitteet
Jélleenvakuuttajilta pidatetyt talletteet
Laskennalliset verovelat
Johdannaiset
Velat luottolaitoksille
Muut rahoitusvelat kuin velat luottolaitoksille
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille
Jalleenvakuutusvelat
Velat (ostovelat, ei vakuutusvelat)
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat etuoikeudeltaan huonommat velat
Kaikki muut velat, joita ei ole esitetty muualla
Velat yhteensa
Ylijddmé4, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Solvenssi Il -arvo

C0010

R0510

R0520

R0530

R0540

R0550

R0560

R0570

R0580

R0590

R0600 6 301 043 202
R0610

R0620

R0630

R0640

R0650 6 301 043 202
R0660

R0670 6 094 907 583
R0680 206 135 618
R0690 9 858 268 895
R0700

R0710 9 754 542 987
R0720 103 725 908
R0740

R0750

R0760 4 384 267
R0O770

R0780 126 769 316
R0790 26 349 377
R0800

R0810

R0820 1625 279
R0830

R0840 37 505 730
R0850 245000 000
R0860

R0870 245000 000
R0880 216 530 742
R0900 16 817 476 808
R1000 1029 575 981
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Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Vakuutuslaji: vahinkovakuutus- ja vahinkojélleenvakuutusvelvoitteet (ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus)

Sairausku Vakuutus Tyontekijain . Muu S Palo-jamuu | Yleinen .
ansiotulon Moottoriajoneuvon L Meri-, ilmailu- ja . . Luotto- ja
luvakuutu tapaturmavakuut moottoriajoneuv . omaisuusvahi | vastuuvaku
menetyksen vastuuvakuutus R kuljetusvakuutus takausvakuutus
s us ojen vakuutus nkovakuutus utus
varalta
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus R0110
Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jélleenvakuutus | R0120
DU =TTy VaRS YTy CT=SUTTTCSTITTETT
AN R0130 e | = | == | =
Jélleenvakuuttajien osuus R0140
Netto R0200
Vakuutusmaksutuotot
Brutto — Ensivakuutus R0210
Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jélleenvakuutus | R0220
DTUTU =TTy VaRS YTy CT=SUTTTCSTITTETT
AN R0230 e | = | == | ——
Jélleenvakuuttajien osuus R0240
Netto R0300
Korvauskulut
Brutto — Ensivakuutus R0310
Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus | R0320
DTt =TTy VerSyTey CrSueeeTmeT R0330 —
Jélleenvakuuttajien osuus R0340
Netto R0400
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto — Ensivakuutus R0410
Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus | R0420
DT =TTy VerSyTey CrSueeTmeT R0430 —
Jalleenvakuuttajien osuus R0440
Netto R0500
Aiheutuneet kulut R0550
Muut kulut R1200 e | | | ————
Kulut yhteensé R1300 el Il Il
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Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Vakuutuslaji: vahinkovakuutus- ja
vahinkojélleenvakuutusvelvoitteet
(ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen
jalleenvakuutus)

Vakuutuslaji: hyvaksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus

. Yhteensé
Oikeustur Vakuutus rpmden S )
Matka- taloudellisten . Meri-, ilmailu- ja | Omaisuusvak
vavakuutu Sairausvakuutus | Vastuuvakuutus X
s apuvakuutus menetysten kuljetusvakuutus uutus
varalta
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus R0110 ;2;2
Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jélleenvakuutus | R0120
DT = Ty VRS STSaTmee e ROL30
Jalleenvakuuttajien osuus R0140
Netto R0200
Vakuutusmaksutuotot
Brutto — Ensivakuutus R0210 ;2;2
Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jélleenvakuutus | R0220
DT = Ty VRS STSamee e R0230
Jalleenvakuuttajien osuus R0240
Netto R0300
Korvauskulut
Brutto — Ensivakuutus R0310 ;2;2
Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jélleenvakuutus | R0320
DT = Ty VRS STSaTmee e R0330
Jalleenvakuuttajien osuus R0340
Netto R0400
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto — Ensivakuutus R0410 —
Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jélleenvakuutus | R0420 ———
DT = Ty VRS STSaTmee e R0430
Jélleenvakuuttajien osuus R0440
Netto R0500
Aiheutuneet kulut R0550
Muut kulut R1200 ;2;2
Kulut yhteensa R1300 ————
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Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Henkijalleenvakuutus-

Vakuutuslaji: henkivakuutusvelvoitteet B Yhteensa
velvoitteet
Vahlnl_(ovakt_l_utu Vahinkovakuutussopi
ssopimuksiin - X .
R . ! . muksiin pohjautuvat Henkivakuu
. Ylijadmadn Indeksi- ja pohjautuvat ja . s . .
Sairausva X Lo . . R jamuihin kuin Sairausvakuut| tuksen
oikeuttava sijoitussidonnain [Muu henkivakuutus|sairausvakuutusv| . .
kuutus o sairausvakuutusvelvoi us jélleenvaku
vakuutus en vakuutus elvoitteisiin e
R tteisiin liittyvat utus
liittyvét Lo
S annuiteetit
annuiteetit
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 124 649 555 814 216 584 37 505 307 976 371 446
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 1833182 51 950 13137 553 15 022 685
Netto R1500 122 816 373 814 164 634 24 367 754 961 348 761
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 125 906 555 814 216 584 57 418 307 997 541 446
Jélleenvakuuttajien osuus R1520 1833182 51 950 20 569 553 22 454 685
Netto R1600 124 073 373 814 164 634 36 848 754 975 086 761
Korvauskulut
Brutto R1610 597 470 152 641 160 620 23008 628 1261 639 400
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 - - 10 436 948 10 436 948
Netto R1700 597 470 152 641 160 620 12571 680 1251 202 452
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710 - 727 355 000 927 770 000 - 200 415 000
Jélleenvakuuttajien osuus R1720 - - - -
Netto R1800 - 727 355 000 927 770 000 - 200 415 000
Aiheutuneet kulut R1900 19 428 521 75907 561 23 337 865 118 673 948
Muut kulut R2500 -
Kulut yhteensé R2600 118673 948
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$.12.01.02

Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna

Saamiset yhteensa
jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtiéilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyttémyydesta ja liittyvat
kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan
Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna
parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summana
Paras estimaatti
Bruttomaarainen paras estimaatti
Saamiset yhteensa
jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttémyydesta
Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset
jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan
siirtyméatoimenpiteen maara

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena

laskettuna

Paras estimaatti

Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensa

Ylijaaméaén
oikeuttava vakuutus

Indeksi- ja sijoitussidonnainen vakuutus

Optioita ja takuita

sisAltAmAttmat Optioita tai takuita

siséltévat sopimukset

Muu henkivakuutus

Optioita ja takuita

sisaltAmAtEmét Optioita tai takuita

sisaltavat sopimukset

Vahinkovakuutus-
sopimuksiin
pohjautuvat ja
muuhun
vakuutusvelvoittee-
seen kuin
sairausvakuutus-

Hyvéksytty
jalleenvakuutus

Yhteensé (muu
henkivakuutus kuin
sairausvakuutus,
mukaan lukien
sijoitussidonnai-nen

sopimukset sopimukset
velvaitteisiin liittyvat vakuutus)
annuiteetit
€0020 €0030 C0040 C0050 C0060 €0070 €0080 C0090 €0100 C0150
R0010
R0020
— | —— —— — ] ]
R0030 | 6290820 614 9754 542 987 102 178 987 16 147 542 588
R0080 -3790 797 99 398 037
95 607 240
R0090
6294 611 411 9 754 542 987 2780 950 16 051 935 348
R0100 [ 205 480 550 103 725 908 655 069 309 861 526
R0110
R0120 298 092 018 | [ 298 092 018
R0130
R0200 | 6198 209 146 9 858 268 895 102 834 056 16 159 312 097




Annex |
$.12.01.02

Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka, josta on vahenn|

Paras estimaatti tuotteille, jotka sisaltavat
takaisinosto-option
Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna
parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summana
Paras estimaatti
Bruttomaarainen paras estimaatti
Saamiset yhteensa
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhticilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttomyydestd
Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset
jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtioilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan
siirtyméatoimenpiteen maara
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensa

Sairausvakuutus (ensivakuutus)

Vahinkovakuutussopi
muksiin pohjautuvat

Sairausvakuutus

L i ja (hyvaksytt Yhteensa (SLT-
Optioita ja takuita Optioita tai takuita |Sairausvakuutusvelvo| vaksytty sairausvakuutus)
sisaltamattomat At ; itteisiin liittyvat jélleenvakuutus)
. sisaltavat sopimukset |  Itteisiin liittyva
sopimukset annuiteetit
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R0210
R0220
———— e e
R0030
R0080
R0090
R0100
R0110
R0120
R0130

R0200
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Pitkaaikaisia takuita koskevien toimenpiteiden ja siirtyméatoimenpiteiden vaikutukset

Pitkaaikaisia takuita
koskevien toimenpiteiden
ja siirtymétoimenpitei-
den vaikutukset
(vaiheittainen
lahestymistapa)

Vakuutusteknisen
vastuuvelan
siirtyméatoimenpiteen
vaikutukset

Korkojen
siirtyméatoimen-
piteen vaikutukset

Nollatun
volatiliteettikorjauksen
vaikutukset

Nollatun
vastaavuuskorjauksen
vaikutukset

C0010 C0030 C0050 C0070 C0090

Vakuutustekninen vastuuvelka R0010 16 159 312 097 -298 092 018 -11 254 915

Oma perusvarallisuus R0020 1274575 981 298 092 018 11 254 915
Vakavaraisuuspadomavaatimuksen R0050 1274575 981 298 092 018 11254 915

tayttamiseksi hyvaksyttdva oma varallisuus

Vakavaraisuuspdédomavaatimus R0090 675 995 243 0 -3 612 565
vahimmaispadomavaatimuksen R0100 1140133192 298 092 018 11287 438

tayttamiseksi hyvaksyttdva oma varallisuus

Vahimmaispddomavaatimus R0110 277 786 057 0 -162 619
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S.23.01.01
Oma varallisuus

Oma perusvarallisuus ennen delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 68 artiklan mukaisia muilla rahoitusaloilla
olevien omistusyhteyksien vahennyksia
Tavanomainen osakepadoma (joka siséltdd omat osakkeet)
Tavanomaiseen osakepadomaan liittyva ylikurssirahasto
Alkupadoma, jasenten maksuosuudet tai niitd vastaavat oman perusvarallisuuden erat keskindisten tai niitd vastaavien yritysten osalta
Etuoikeudeltaan huonommat jasenten keskinaiset rahastot
Ylijadmavarallisuus
Etuoikeutetut osakkeet
Etuoikeutettuihin osakkeisiin liittyva ylikurssirahasto
Tasméytysera
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Laskennallisten nettoverosaamisten arvoa vastaava maara
Muut valvontaviranomaisen omaksi perusvarallisuudeksi hyvaksymat erét, joita ei ole esitetty edella
Tilinp&atdksen oma varallisuus, jota ei pitdisi esittdd tdsmaytyserdnd ja joka ei taytd Solvenssi 11:n mukaisen oman
varallisuuden luokitteluperusteita
Tilinpaatoksen oma varallisuus, jota ei pitdisi esittda tdsmaytyserana ja joka ei tayta Solvenssi I1:n mukaisen oman varallisuuden
luokitteluperusteita
Vahennykset
Rahoitus- ja luottolaitoksiin oleviin omistusyhteyksiin perustuvat vahennykset
Oma perusvarallisuus yhteensa vahennysten jalkeen
Oma lisavarallisuus
Maksamaton tavanomainen osakepadoma, joka on maksettava vaadittaessa mutta jota ei ole vield vaadittu maksettavaksi
Maksamaton eik& vield maksettavaksi vaadittu alkupddoma, jasenten maksuosuudet tai vastaavat oman perusvarallisuuden erét, jotka
on maksettava vaadittaessa, keskindisten tai niitd vastaavien yritysten osalta
Maksamattomat etuoikeutetut osakkeet, jotka on maksettava vaadittaessa mutta joita ei ole vield vaadittu maksettaviksi
Oikeudellisesti sitova sitoumus merkita ja maksaa etuoikeudeltaan huonommat velat vaadittaessa
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan mukaiset remburssit ja takuut
Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan mukaiset remburssit ja takuut
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimmaisen alakohdan mukaiset jasenilta vaaditut lisamaksut
Jasenilta vaaditut lissamaksut — Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
Muu oma lisévarallisuus
Oma lisavarallisuus yhteensa

R0010
R0030
R0040
R0050
R0070
R0090
R0110
R0130
R0140
R0160
R0180

R0220

R0230
R0290

R0300
R0310

R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0370
R0390
R0400

Luokka 1 (T1) — |Luokka 1 (T1) - Luokka
Yhteensa kaytettavis- sd | kaytetta- vissa | Luokka 2 (T2)
- e - 3(T3)
rajoituk- setta | rajoite- tusti
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
145432820 145432820
26500000 26500000
857643160,9 857643160,9
245000000 55000000 190000000
—
|
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Oma varallisuus

Kaytettavissa oleva ja hyvaksyttava oma varallisuus
SCR:n tayttamiseksi kaytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa
MCR:n tayttamiseksi kaytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa
SCR:n tayttamiseksi hyvaksyttava oma varallisuus yhteensa
MCR:n tayttamiseksi hyvaksyttava oma varallisuus yhteensa

SCR

MCR

Hyvéksyttavan oman varallisuuden ja SCR:n suhdeluku

Hyvéksyttavan oman varallisuuden ja MCR:n suhdeluku

Tasmaytysera
Ylija&dm4, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat
Omat osakkeet (suorassa ja vélillisessa omistuksessa olevat)
Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut
Muut oman perusvarallisuuden erat

Vastaavuuskorjauskantoja ja erillaan pidettavia rahastoja koskevat sidotun oman pd&doman erien oikaisut

Tasmaytysera
Odotettavissa olevat voitot

Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvét odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Henkivakuutus
Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvat odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — VVahinkovakuutus
Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvét odotettavissa olevat voitot (EPIFP) yhteensa

R0500
R0510
R0540
R0550
R0580
R0600
R0620
R0640

R0700
R0710
R0720
R0730
R0740
R0760

R0770
R0780
R0790

Luokka 1 (T1) — |Luokka 1 (T1) - Luokka
Yhteensa kaytettavis- sd | kaytetta- vissa | Luokka 2 (T2)
- e - 3(T3)
rajoituk- setta | rajoite- tusti
—————— =
1274 575 981 1029 575 981 55 000 000 190 000 000 -
1274 575 981 1029 575 981 55 000 000 190 000 000
1274 575 981 1029 575 981 55 000 000 190 000 000
1140133192 1029 575 981 55 000 000 55557 211
675 995 243
277 786 057
189 %
410 %
C0060

1029 575 981

171 932 820

857 643 161

496 983 999

496 983 999
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Vakavaraisuuspéddomavaatimus (SCR) — Standardikaavaa kéyttavat yritykset

Markkinariski

Vastapuoliriski

Henkivakuutusriski
Sairausvakuutusriski
Vahinkovakuutusriski

Hajautus

Aineettomien hyddykkeiden riski
Perusvakavaraisuuspagdomavaatimus

Vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskenta

Operatiivinen riski

Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus

Laskennallisiin veroihin liittyvd tappioiden vaimennusvaikutus

Direktiivin 2003/41/EY 4 artiklan mukaisesti harjoitettavan liiketoiminnan pddomavaatimus
Vakavaraisuuspddomavaatimus, ilman pddomavaatimuksen korotusta

Jo tehdyt pddomavaatimuksen korotukset

Vakavaraisuuspadomavaatimus

Muut tiedot SCR:sta

Duraatiopohjaista osakeriskié koskevan alariskiosion padomavaatimus
Jéljelld olevan osan nimellisten SCR:ien kokonaismé&ara

Erilld&n pidettdvien rahastojen nimellisten SCR:ien kokonaismaara
Vastaavuuskorjauskantojen nimellisten SCR:ien kokonaisméaéaré

Erilldé&n pidettdvien rahastojen nimellisten SCR:ien yhdistdmisestd johtuvat hajautusvaikutukset 304 artiklaa

varten

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0100

R0130
R0140
R0150
R0160
R0200
R0210

R0220

R0400
R0410
R0420
R0430

R0440

Brutto-SCR

USP

Yksinkertaistukset

C0110

C0090

C0100

756 874 113

30 414 254

380 237 969

229 681 622

937 844 715

C0100

34 287 815

169 367 971

126 769 316

675 995 243

675 995 243

——
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Véahimmaispadomavaatimus (MCR) - Vain henkivakuutus- tai vahinkovakuutustoiminta tai jalleenvakuutustoiminta

Vahinkovakuutus- ja vahinkojélleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

C0010

MCRy, Tulos

R0010

Sairauskuluvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Nettomééardinen (vahennettyna
jalleenvakuutussopimusten/erillisy|
htididen osuudella) paras
estimaatti ja vakuutustekninen
vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna

Nettomaarainen
(véhennettyna
jalleenvakuutussopimusten
osuudella)
vakuutusmaksutulo
viimeisten 12 kuukauden
ajalta

C0020

C0030

R0020

Vakuutus ansiotulon menetyksen varalta ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Tyontekijan tapaturmavakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Moottoriajoneuvon vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Muu moottoriajoneuvovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Palo- ja muu omaisuusvahinkovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Yleinen vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

R0030

R0040

R0050

R0060

R0070

R0080

R0090

Luotto- ja takausvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Oikeusturvavakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Matka-apuvakuutus ja sen suhteellinen jélleenvakuutus
Vakuutus muiden taloudellisten menetysten varalta ja sen
suhteellinen jalleenvakuutus

Sairausvakuutuksen ei-suhteellinen jélleenvakuutus
Vastuuvakuutuksen ei-suhteellinen jélleenvakuutus

Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Omaisuusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus

R0100

R0110

R0120

R0130

R0140

R0150

R0160

R0170

Henkivakuutus- ja henkijélleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

C0040

MCR, Tulos

R0200

277 786 057

Oikeuden ylijadmaan sisaltavat velvoitteet — Taatut etuudet

Oikeuden ylijadmaan sisaltavat velvoitteet — Tulevat harkinnanvaraiset lisdetuudet

Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutusvelvoitteet

Muut henki(jélleen)vakuutus- ja sairaus(jalleen)vakuutusvelvoittteet

Kaikkien henki(jélleen)vakuutusvelvoitteiden kokonaisriskisumma

Kokonais-MCR:n laskenta

Nettomaarainen (vahennettyna
jéalleenvakuutussopimusten /
erillisyhtididen osuudella) paras
estimaatti ja vakuutustekninen
vastuuvelka kokonaisuutena

Nettoméaarainen
(véhennettyna
jalleenvakuutussopimusten /
erillisyhtididen osuudella)
kokonaisriskisumma

laskettuna
C0050 C0060
R0210 5857 891 096 >
R0220 436 720 315 >
R0230 9 754 542 987 >
R0240 2 780 950
R0250 22 019 059 313

C0070
Lineaarinen MCR R0300 277 786 057
SCR R0310 675 995 243
MCR:n enimmaéistaso R0320 304 197 860
MCR:n vahimmaistaso R0330 168 998 811
Yhdistetty MCR R0340 277 786 057
MCR:n absoluuttinen vahimmaistaso R0350 3700

C0070
Vahimmaispadomavaatimus [ RO400 277 786 057




