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Koncernens resultat fére skatt var 150 miljoner euro (133). Réntabiliteten pa eget kapital var 12,0 procent (11,1). Rantabiliteten pa

totalt kapital var 0,76 procent (0,70).

Bankrorelsens resultat fore skatt 6kade till 1209 miljoner euro (82). Utlaningen okade med 7,8 procent till 20,4 miljarder euro.

Kostnads-intaktsrelationen var 30,4 procent (32,2).

Skadefdrsakringens resultat fore skatt minskade till 32 miljoner euro (42). Den operativa totalkostnadsprocenten var 93,2 (95,5).

Nettointakterna fran placeringar till verkligt virde var -13 miljoner euro (50).

Ovrig rorelse redovisade ett resultat fore skatt pa 8 miljoner euro (9). Likviditeten och tillgdngen pé finansiering forblev goda.

CET1-kapitaltackningen var 15,8 procent (16,0). Malet &r 15 procent.

Juris magister, MBA och teknologie doktor Timo Ritakallio bérjade 1.3.2018 som ny styrelseordférande for OP Foretagsbanken.
Jouko Polonen avgick som verkstallande direktdr for OP Foretagsbanken Abp 30.4.2018. EM, eMBA Hannu Jaatinen har utnamnts till

tf verkstéllande direktor fran 1.5.

Utsikterna oférandrade: OP Foretagsbankskoncernens resultat fore skatt véntas bli ungefar lika stort som 2017.

Resultat foére skatt, milj. €
Bankrorelse
Skadefdrsakring
Ovrig rorelse

Koncernen totalt
Réntabilitet p& eget kapital (ROE), %
Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), %

1-3/2018
109

32

8

150

12,0

0,76

1-3/2017 Férandring, %

82
42
9
133

111
0,70

32,9
-234
-9,5
12,1
0,9*
0,1*

1-12/2017
344

193

-2

535

10,6
0,67

Som jamforelsetal for resultatet har anvénts talen for motsvarande perioder 2017. For balansrékningstal och andra tal av tvarsnittstyp har som jamférelsetal
anvants talet vid slutet av 2017 om inte annat ndmns. OP Foretagsbanken tog 1.1.2018 i bruk standarden IFRS 9 "Finansiella instrument". Som
jamforelsetal for resultatet har anvants talen enligt standarden IAS 39 for motsvarande perioder 2017. Fér balansrékningstal och andra tal av tvarsnittstyp
har som jamférelsetal anvénts talet i enlighet med IAS 39 vid slutet av 2017 om inte annat ndmns.

* Forandring i relationstalet

Ekonomiska mal

Kundupplevelse, NPS (-100-+100)
CET1-kapitaltackning, %
Avkastning pa ekonomiskt kapitalkrav, %

Kostnader for nuvarande afférsrorelse*, milj. €

Utdelningsforhallande av rakenskapsperiodens resultat, %

31.3.2018

71
15,8
18,1

538

31.12.2017

69
16,0
17,8

534
49,7

*Kostnaderna for halso- och vélbefinnanderorelsen har dragits av fran kostnaderna. Glidande 12 manader.
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Omvarlden

Utvecklingen i den globala ekonomin var fortsatt god under det
forsta kvartalet. Fortroendet for ekonomin minskade dock en
aning eftersom fluktuationerna 6kat pa finansmarknaden. Inom
euroomradet antyder férhandsinformationen att ekonomin vuxit
under arets borjan, men svagare dn under den senaste héalften
av 2017. Inflationen var fortfarande moderat.

Europeiska centralbanken minskade i bérjan av aret sina
vardepapperskap till 30 miljarder euro i manaden. Inképen
fortsatter atminstone till slutet av september. ECB bedémer
fortfarande att styrrantorna halls p& nuvarande niva en langre
tid och ocksé efter det att uppképen av tillgdngsposter har
upphort.

Euriborréntorna var nastan oférandrade under det forsta
kvartalet. De langre rantorna steg under borjan av aret till foljd
av det starka sentimentet och de ckade
inflationsférvantningarna. Da de handelspolitiska bekymren
stéarkts, vande de langre rantorna nerat och férvantningarna pa
att de korta rantorna skulle stiga skéts upp.

Utvecklingen i den finldndska ekonomin var fortsatt gynnsam
under arets forsta manader. Enligt forhandsinformationen véxte
ekonomin med god fart, men aningen langsammare an i fjol.

Den ekonomiska tillvaxten har fortsatt pa bred front.
Sysselsattningen har okat kraftigt och konsumenternas samt
servicebranschernas fortroende har fortsatt att 6ka. Exporten
fortsatte under borjan av aret att vixa med god fart och
industrins fortroende var fortsatt starkt, men aningen mindre an
i fjol. Utvecklingen pa bostadsmarknaden fortsatte ratt positivt.
Bostadspriserna steg nagot framst i tillvaxtcentra.

Den positiva ekonomiska utvecklingen fortsatter under den
narmaste tiden inom hela euroomradet. Normaliseringen av
penningpolitiken framskrider lugnt. De storsta riskerna under
den narmaste tiden hénfor sig till den internationella politiken.

Utlaningen till hushallen okade mattligt under borjan av aret.
Den totala kreditstocken 6kade med drygt 2 procent och enbart
bolanestocken okade med cirka 2 procent. Studieldnen 6kade
med mer &n 20 procent da studiestodsreformen okade
efterfrigan pa studielan. Okningen i féretagskreditstocken
minskade till féljd av att de syndikerade krediterna minskade.
Enligt bankbarometern forvantas efterfragan pa hushalls- och
foretagskrediter 6ka.

Beloppet av inlaningen 6kade under bérjan av aret med nastan 5
procent per ar. Inldningen fran foretag 6kade nagot snabbare &n
inlaningen fran hushall.

Vardet av placeringsfonder som registrerats i Finland minskade
under det forsta kvartalet 2018 med 1,6 procent till 114,4
miljarder euro. Nettoteckningarna var 434 miljoner euro, men
den negativa vardeforandring p& 2,3 miljarder euro som berodde
pa oroligheterna pé placeringsmarknaden fick den totala
forandringen hos placeringsfonderna att bli negativ.

Det goda ekonomiska sentimentet gav fortsatt stod at
forsakringsbranschen, men den strama priskonkurrensen i alla

kundsegment ddmpade utvecklingen hos premieinkomsten i hela
branschen.
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Koncernens resultat

Milj. € 1-3/2018
Réntenetto 61
Forsakringsnetto 129
Provisionsintékter, netto -3
Nettointakter fran placeringsverksamhet 77
Ovriga rorelseintakter 11
Intakter totalt 276
Personalkostnader 46
Avskrivningar och nedskrivningar 15
Ovriga rorelsekostnader 84
Kostnader totalt 145
Nedskrivningar av fordringar 10
OP-bonus till &garkunder 0
Tillfalligt undantag (overlay approach) 9
Resultat fére skatt totalt 150

1-3/2017* Forandring, % 1-12/2017*
55 11,0 259
111 16,2 459
0 -17
104 -253 390
5 26
276 0,1 1117
43 53 164
14 94 64
80 4.4 339
138 5,2 568
-4 -12
0 24 -2
133 12,1 535

* Jamforelsetalen for 2017 har andrats pa det satt som beskrivs i not 1 Redovisningsprinciper till foljd av att IFRS 15 tratt i kraft.

Koncernens resultat

Koncernens resultat fore skatt var 150 miljoner euro (133).
Intékterna var desamma som under jamforelseperioden och
kostnaderna 6kade med 5,2 procent. Rénte- och
forsakringsnettot vaxte och kostnaderna tkade till foljd av
okningen i ICT-kostnaderna. De aterforda nedskrivningarna
forbattrade rapportperiodens resultat.

Réntenettot vaxte till 61 miljoner euro (55). Rantenettot véxte till
foljd av rantenettot for derivatrorelsen.

Forsakringsnettot vaxte till 129 miljoner euro (111) eftersom
premieintakterna 6kade och forsakringsersattningarna minskade
fran jamforelseperioden da diskonteringsrantan sanktes.
Premieintakterna okade till foljd av att premieintikterna fran
foretagskunderna okade. Den stramare priskonkurrensen
aterspeglade sig i utvecklingen av intakterna fran privatkunder
som l&g pa samma niva som under jamforelseperioden.

Nettoprovisionsintékterna var 3 miljoner euro negativa (0).
Provisionsintakterna var lika stora som under
jamforelseperioden. Koncernen betalar provisioner till
medlemsbankerna for forsaljningen av skadeférsakringar och
derivat, vilket leder till att provisionskostnaderna 6kar och
nettoprovisionsintékterna blir negativa. Provisionerna till
medlemsbankerna for derivatprodukter okade fran
jamforelseperioden. Utan de provisioner som betalades till
medlemsbankerna minskade provisionskostnaderna fran
jamforelseperioden till f6ljd av minskningen i
betalningsrorelsekostnaderna.

Nettointakterna fran placeringsverksamheten uppgick till 77
miljoner euro (104). Nettointakterna fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatet uppgick till 63 miljoner
euro (51) och nettointakterna fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat uppgick till 21
miljoner euro (59). | och med att standarden IFRS 9 togs i bruk
Okade placeringarna vérderade till verkligt varde via resultatet
medan placeringarna vérderade till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat minskade. Till féljd av &ndringen minskade
realisationsvinsterna for egetkapitalinstrument fran
jamforelseperioden. Nettointakterna fran
placeringsverksamheten ékade med 3 miljoner euro (10) till féljd
av positiva vardeférandringar i derivatens kredit- och
motpartsrisk (CVA) som beror pd marknadsférandringar.
Realisationsvinsterna och férandringarna i placeringar véarderade
till verkligt véarde via resultatet uppgick till 30 miljoner euro (40).
Utdelningarna och vinstandelarna uppgick till 9 miljoner euro
(21).

P& en del av skadeforsakringens egetkapitalinstrument tillampas
ett tillfalligt undantag (overlay approach), vilket férbattrade
rapportperiodens resultat med 9 miljoner euro. Intakterna fran
placeringsverksamheten minskade med 17 miljoner euro netto.

De 6vriga rorelseintakterna dkade och var 11 miljoner euro (5).
Intakterna okade till foljd av serviceavgifterna och intdkterna fran
garantier fran gruppens 6vriga kreditinstitut.

Totalkostnaderna dkade med 5,2 procent till 145 miljoner euro
(138). Personalkostnaderna 6kade med 2 miljoner euro fran
jamforelseperioden. Avskrivningarna okade framst pa grund av
att avskrivningarna och nedskrivningarna i anslutning till ICT-




OP Foretagsbanken Abp
Delérsrapport 1.1-31.3.2018
3.5.2018 kl. 09.00

investeringarna okat sarskilt inom skadeforsakringsrorelsen. De
ovriga rorelsekostnaderna okade till féljd av att ICT-kostnaderna
6kade med 3 miljoner euro. Av kostnaderna i anslutning till
utveckling bestod en betydande del av ICT-investeringar och
definitioner i anslutning till dem. Merparten av utvecklingen
gdller nuvarande affarsrorelse. Utvecklingskostnaderna uppgick i
januari-mars till 22 miljoner euro (18). Kostnaderna omfattar
licensavgifter, koptjanster, andra externa kostnader i anslutning
till projekt samt eget arbete. Av utvecklingskostnaderna har 7
miljoner euro (10) aktiverats.

Nedskrivningarna av fordringar forbattrade resultatet med 10
miljoner euro netto. Under jamférelseperioden minskade
resultatet till féljd av nedskrivningar med 4 miljoner euro.
Nedskrivningen av fordringar har beraknats i enlighet med de
forvantade kreditforluster som avses i standarden IFRS 9. De
konstaterade kreditférlusterna uppgick till 14 miljoner euro (0),
vilket minskade de forvantade kreditforlusterna, varfor det har
inte paverkade resultatet. Dessutom har de kassaflédeshaserade
kreditforlustbeddmningarna preciserats under rapportperioden,
vilket har resulterat i en intaktsforing av forvantade
kreditforluster pa 11 miljoner euro. Till f6ljd av 6vergangen till
IFRS 9 har nedskrivningen beréknats ocksa pa basis av alla
balansposter som vérderas till verkligt varde via dvrigt
totalresultat samt laneataganden och garantiavtal utanfor
balansrékningen. De har nedskrivningarna var inte véasentliga.

Overgangen till standarden IFRS 9 minskade 1.1.2018 det egna
kapitalet med 45 miljoner euro.

Koncernens kapitaltéckning

Kapitalbasen och kapitaltdckningen

Milj. € %
207 20,9 21,5 20,9
5000 200
16/
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w Ovrig Tier 1-kapitalbas (vanstra axeln)
==Kapitalrelation (hogra axeln)

i CET 1-kapitalbas (vanstra axeln)
mm Tier 2-kapitalbas (vanstra axeln)
==CET 1-kapitaltackning (hdgra axeln)

Kapitaltidckning for kreditinstitut

Koncernens CET1-kapitaltackning var vid slutet av
rapportperioden 15,8 procent (16,0). Koncernens mal for CET1-
kapitaltackningen ar 15 procent.

Kapitaltackningen i kreditinstitutsverksamheten ar stark i
forhallande till den lagstadgade kapitaltackningen och de
kapitalkrav som stalls av myndigheterna. Den lagstadgade
minimigransen ar 8 procent for kapitalrelationen och 4,5 procent
for CET1-kapitaltackningen. Kapitalkonserveringsbufferten pa
2,5 procent enligt kreditinstitutslagen hojer i praktiken den nedre

gransen till 10,5 procent for kapitalrelationen och till 7 procent
for CET1-kapitaltackningen.

Karnprimarkapitalet uppgick till 3,6 miljarder euro (3,6) vid slutet
av rapportperioden. Karnprimarkapitalet ékade nagot till foljd av
Bankrorelsesegmentets resultat.

Det totala riskvagda exponeringsbeloppet uppgick vid slutet av
rapportperioden till 22,8 miljarder euro (22,3), vilket ar 2,2
procent storre an vid det foregaende arsskiftet. De
genomsnittliga riskvikterna for kreditrisken hélls pa samma niva
som vid det foregaende arsskiftet. Finans- och
forsakringskonglomeratets interna investeringar i
forsakringsforetag behandlas i enlighet med ECB:s tillstdnd som
riskvagda poster. | aktieexponeringarna ingar 3,7 miljarder euro i
riskvagda poster for koncernens interna innehav i
forsakringsforetag med en riskvikt pa cirka 280 procent.

OP Foretagshankskoncernen ingér i OP Gruppen, vars
kapitaltackning dvervakas i enlighet med lagen om tillsyn éver
finans- och forsakringskonglomerat.

Finansinspektionen fattar ett makrotillsynsbeslut kvartalsvis.
Finansinspektionen beslot i mars 2018 att tills vidare inte stélla
nagot kontracykliskt buffertkrav for bankerna. Fér bolanen
tradde en lagsta grans for riskvikten pa 15 procent i kraft vid
borjan av 2018 fér minst tva ar. Den lagsta gransen for
riskvikten for bolan galler OP Gruppen, och den har ingen
inverkan pa OP Foretagsbanken.

En systemriskbuffert har intagits i kreditinstitutslagen.
Finansinspektionen kan enligt lagen faststélla en
systemriskbuffert pa 0-5 procent.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 31.3.2018
totalt 22,8 mrd.€
(férandring fran arets borjan 2 %)
W Marknadsrisk

M Operativa risker

Foretags-
exponeringar
Hushalls-
exponeringar

= Institutsexponeringar

138(2%)
‘

W Aktie-
exponeringar
m Ovriga

ECB:s tillsyn

OP Gruppen lyder under ECB:s tillsyn. ECB har for OP Gruppen
stéllt ett buffertkrav som baserar sig pa tillsynsmyndighetens
bedémning (SREP). ECB:s buffertkrav (P2R) ar 1,75 procent.
Med beaktande av buffertkravet a&r OP Gruppens minimigréans for
kapitaltadckningen 10,8 procent for CET1-kapitaltdckningen och
14,3 procent for kapitalrelationen. Dessutom har ECB som
kapitaltackningsvagledning (P2G) faststallt 1,0 procent. Om
gransen overskrids paverkas t.ex. vinstutdelningen inte av det.
Da den har vagledningen beaktas &r OP Gruppens CET1-
kapitalkrav 11,8 procent. OP Gruppens kapitaltdckning 6verstiger
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Klart miniminivan. ECB:s buffertkrav enligt prévning géller inte
OP Foretagsbanken.

OP Gruppen underrattades 2.2.2017 om att ECB beslutat att
faststalla ett riskviktsgolv for OP Gruppens hushallsexponeringar
for en tid pA 18 manader. Beslutet beror pa att ECB noterat
brister i styrnings- och valideringsprocessen for den IRBA-metod
(Internal Ratings Based Approach) som OP Gruppen tillampar fér
kapitaltackningsanalysen, i synnerhet att valideringar férsenats.
De centralaste bristerna ar redan korrigerade. Korrigeringen av
de aterstaende bristerna framskrider planenligt. Beslutet galler
inte OP Foretagsbanken.

Skulder i enlighet med lagen om resolution

Enligt bestimmelserna om resolution av kreditinstitut och
vardepappersforetag har resolutionsmyndigheten rétt att pa ett
satt som paverkar placerarens stallning ingripa i villkoren for
placeringsprodukter som banken emitterat.
Resolutionsmyndighet for OP Gruppen &r EU:s resolutionsnamnd
(Single Resolution Board) i Bryssel. Resolutionsmyndigheten
haller pa att faststalla ett minimibelopp enligt resolutionslagen
for OP Gruppen péa grupplanet.

Skadeférsakringsbolagens solvens

Solvensstéllningen var en aning battre &n vid det féregdende
arsskiftet.

- 31.3.2018 | 31.12.2017
Milj. €
Kapitalbas, milj. €* 929 902
Kapitalkrav, milj, €* 677 666
Solvensprocent* 137 135
Solvensprocent
(utan évergangsbestammelser) 137 135
*med beaktande av 6vergdngsbestammelser.
Rating
OP Féretagsbanken Abp:s rating 31.3.2018
Rating- Kortfristig Langfristig
institut upplaning  Utsikter upplaning  Utsikter
Standard &, 1+ Stabla  AA-  Stabil
Poor's
Moody's P-1 Stabila Aa3 Stabila
OP Foérsékring Ab:s rating 31.3.2018
Ratinginstitut Rating Utsikter
Standard & Poor's A+ Stabila
Moody's A3 Stabila

OP Foretagshanken Abp och OP Forsakring Ab har ratingar fran
Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited och
Moody's Investors Service Ltd. Vid beddmningen av féretagens
rating beaktar ratinginstituten hela OP Gruppens ekonomiska
situation.

Varken OP Foretagsbanken Abp:s eller OP Forsakring Ab:s rating
har andrats under rapportperioden.

Koncernens riskposition

Koncernens finansieringsposition och likviditet &r goda.
Tillgdngen pé finansiering har hallits god.

Koncernens marknadsriskposition var stabil under
rapportperioden. Nyckeltalet VaR, som mater marknadsrisken,
var 93 miljoner euro (89) vid slutet av rapportperioden. | VaR
ingar skadeférsakringsholagets totala omslutning, trading-
funktionen och likviditetsreserven hos dvrig rorelse samt
gruppens treasurys ranteposition.

Marknadsriskens VaR med konfidensintervallet 95 %

Milj€ och tidshorisonten 10 dagar
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Riskerna i formansbestdmda pensionsplaner ansluter sig till
rante- och marknadsrisken, framtida pensionshdjningar samt till
den langre forvantade livslangden. En férandring i den rénta som
tillampas vid diskontering av pensionsatagandet har en vasentlig
inverkan pa pensionsétagandets belopp. Den minskning i
nettoskulden for férmansbestamda pensionsplaner som under
rapportperioden bokforts i dvrigt totalresultat forbattrade
rapportperiodens totalresultat fore skatt med 3 miljoner euro (3).
Nettoskulden minskade till foljd av att diskonteringsréantan
hojdes.

OP Gruppen har lamnat in sitt svar pa Konkurrens- och
konsumentverkets utredningsbegéran fran 2015. Myndigheterna
reder ut OP Gruppens marknadsstéllning inom
hushallsbankstjanster och prissittningen av
skadeforsakringsprodukter. Myndigheterna utreder fortfarande
&rendet.

Bankrorelsen

Bankrorelsens centrala risker ar de kreditrisker som uppstar i
kundrdrelsen samt marknadsriskerna.

Bankrorelsens kreditriskposition forblev stabil och riskerna
mattfulla.

Det totala beloppet av problemfordringar uppgick till 168
miljoner euro (195). Med problemfordringar avses dver 90 dagar
forfallna fordringar, évriga fordringar med risker och
exponeringar med anstand pa grund av kundens ekonomiska
svarigheter. Exponeringar med anstand ar fordringar dar man pa
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kundens initiativ kommit dverens om lattnader i den
ursprungliga betalningsplanen for att hjélpa kunden att klara av
tillfalliga betalningssvarigheter. Beloppet av nédlidande
fordringar uppgick till 0,5 procent (0,7) av kredit- och
garantistocken. Inom Bankrérelsen var nedskrivningarna 10
miljoner euro positiva till foljd av aterforda nedskrivningar.

Férdelning av Bankrérelsens exponeringar

31.3.2018 |[31.12.2017
Bankrorelsens totala

exponeringar, 31,8 31,6
mrd. euro
de basta ratingklasserna** % 66,7 68,4
ovriga ratingklasser (exklusive 328 330
fallerande), %
fallerade, % 0,5 0,6
fallerande, milj. euro 160,0 187,0
Exponeringar mot fdretag och
bostadssammanslutningar, 27,9 27,8
mrd. euro
bankrorelsens totala 87.7 87.9

exponeringar, %
de basta ratingklasserna (1G),% 65,4 65,4
ovriga ratingklasser (exklusive

fallerande), % 340 340
fallerade, % 0,6 0,7
fallerande, milj. euro 160,0 187,0
Exponeringar mot
privatkunder, 1,7 1,7
mrd. euro
Exponeringar mot finansiella
institut och forsakringsforetag, 13 12
mrd. euro
Exponeringar mot offentlig 0.9 10

sektor, mrd. euro
* inklusive derivatkundhandel
** exklusive privatkunder

En kunds exponeringar 6verskred 10 procent av den kapitalbas
som tacker exponeringarna efter avdragsposter och dvrig
kreditriskreducering. De stora exponeringarna uppgick vid slutet
av rapportperioden till 0,5 miljarder euro (1,0) och kapitalbasen
for tackning av exponeringarna uppgick till 4,8 miljarder euro
(4,8).

De viktigaste branscherna for

exponeringar mot foretag

och

bostadssammanslutningar 31.3.2018 | 31.12.2017
Energi, % 13,6 14,1
Handel, % 10,6 10,7
Tjanster, % 9,9 9,4
Ovriga branscher, % 66,0 64,5
Totalt 100 100

Exponeringarna for affarsrorelsen i Baltikum okade till 2,6
miljarder euro (2,5), vilket var 8,1 procent (7,8) av de totala
exponeringarna i Bankrorelsen.

Skadeférsékring

Skadeforsakringens centrala risker ar de forsakringstekniska
riskerna i anslutning till skadeutvecklingen, marknadsriskerna fér
de placeringar som utgdr tackning for forsakringsskulden, en
ovéntad férlangning av livslangden for formanstagare till
forsakringsskulden for pensioner, nivan pa den ranta som
anvants for att vardera forsakringsskulden samt differensen
mellan forsakringsskuldens diskonteringsranta och
marknadsrantorna.

En okning i den forvantade livslangden med ett ar skulle oka
forsakringsskulden for pensioner med 45 miljoner euro. En
sankning av den rantenivd som anvinds vid varderingen av
forsakringsskulden med 0,1 procentenheter skulle 6ka
forsakringsskulden med 27 miljoner euro.

Det har inte skett nagra betydande férandringar i
skadeforsakringens forsakringstekniska risker. Den viktigaste
marknadsrisken i skadeférsékringen ar den forhéjande effekt
som en nedgang i marknadsrantorna har pa forsakringsskuldens
varde och kapitalkravet.

Placeringarnas riskposition var stabil under rapportperioden.
Nyckeltalet VaR, som méter risken, var 51 miljoner euro (52) vid
slutet av rapportperioden. Inga betydliga férandringar skedde i
placeringsportfoljens tillgdngsslagsférdelning.
Forsakringsskuldens réanterisk har skyddats utdver med
rantederivat ocksa med obligationslan. Rante- och kreditrisken i
portfdljen forblev stabil. Skringsgraden for ranterisken for
forsakringsskulden har héjts avsevart.

Ovrig rorelse

De centrala riskerna inom segmentet Ovrig rorelse ar
likviditetsreservens kredit- och marknadsrisker samt
likviditetsriskerna. Marknadsrisken har storst betydelse for
skuldebrev som ingar i likviditetsreserven.

Marknadsrisken i relation till marknadsvardet av skuldebreven i
likviditetsreserven (VaR 95 %) forblev stabil under
rapportperioden. Placeringarna minskade nagot. Inga betydliga
forandringar skedde i tillgangsslagsférdelningen.

OP Gruppen tryggar sin likviditet med en likviditetsreserv som
upprétthalls av OP Foretagsbanken och som i huvudsak bestar
av tillgodohavanden pa centralbanker och fordringar som godtas
som sakerhet for centralbanksfinansiering. Likviditetsreserven
racker till for att tacka finansieringsbehovet pa kort sikt for det
kanda och uppskattade kassaflodet samt for
likviditetsstresscenariet.

OP Gruppens likviditet och tillrackligheten hos likviditetsreserven
foljs upp bland annat med ett LCR-relationstal som méter
likviditetstackningskravet. Enligt bestdmmelserna ska LCR-
relationstalet vara minst 100 procent fran borjan av 2018. OP
Gruppens LCR-relationstal var vid slutet av mars 140 procent.
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Likviditetsreserv

Mrd. € 31.3.2018 | 31.12.2017 Fbra"d”"‘}gﬁ
Tillgodohavanden pa

centralbanker 11,5 12,8 -99
Skuldebrev som

godtas som

sakerhet 8,6 9,1 -4.8
Totalt 20,2 21,9 -7,8
Fordringar som inte

godtas som

sakerhet 1,7 15 14,2
Likviditetsreserv

till marknadsvérde 21,8 23,3 -6,4
Véarderingsavdrag

(Haircut) -0,7 -0,7 14
Likviditetsreserven

till sékerhetsvérde 21,2 22,7 -6,7

Likviditetsreserven omfattar skuldebrev emitterade av stater,
kommuner, finansiella institut och féretag med god rating samt
vardepapperiserade fordringar och krediter som godtas som
sakerhet. Skuldebreven i likviditetsreserven har i reservkalkylen
varderats till marknadsnoteringar.

Fordelningen av de finansiella tillgdngar som
ingar i likviditetsreserven enligt rating
31.3.2018, milj.€

129 _1.27
1 Voo o mAaa*

1962
mAal-Aa3

mA1-A3
Baal-Baa3
Bal eller lagre

“ Intern rating

* inkl. tillgodohavanden pé centralbanker

Férdelningen av de finansiella tillgangar som
ingdr i likviditetsreserven enligt maturitet
31.3.2018, milj.€

889 2

1954 mO-1&r

m1-3&r

m3-54r

3297
5-7 ar

12 713 7-10 &r

2993 w10-&r

Andelsbankerna och OP Andelslag jamte dotterféretag utgér en
betydande kundgrupp fér OP Foretagsbanken Abp som &r
centralbank for OP Gruppen. Av de totala exponeringarna for
segmenten Ovrig rérelse och Bankrorelse bestod 16,1 procent av
OP Gruppens (exkl. OP Féretagsbankskoncernens) exponeringar.
De har exponeringarna minskade under rapportperioden med
143 miljoner euro, dvs. med 1,3 procent. Andelsbankernas och
OP Andelslags exponeringar hor till investeringsnivan.

Férdelning av Ovrig rérelses exponeringar

31.3.2018 | 31.12.2017

Ovrig rolrelses totala 358 376
exponeringar, mrd. euro
Exponeringar mot finansiella
institut och forsékringsforetag, 178 181
mrd. euro
Exponeringar mot offentlig 165 181
sektor, mrd. euro
Exponeringar mot féretag och
bostadssammanslutningar, mrd. 1,6 14
euro

de basta ratingklasserna,% 98,4 98,6

Ovriga ratingklasser, % 16 14
Exponeringar mot privatkunder, 00 00
mrd. euro
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Segmentens resultat

OP Foretagshankskoncernens rérelsesegment ar Bankrorelse och Skadeforsakring. Halso- och valbefinnanderorelsen ingar i
rérelsesegmentet Skadeférsakring. Den rorelse som inte hor till rérelsesegmenten presenteras i segmentet Ovrig rorelse, t.ex. funktioner
som stoder OP Gruppen och dess affarsrérelse sdsom centralbanken och likviditetsreserven. Rapporteringen per rorelsesegment foljer
principerna for upprattandet av koncernens bokslut.

Bankrorelse

Bankrorelsens resultat fore skatt 6kade till 209 miljoner euro (82) till féljd av de 6kade nettointakterna fran
placeringsverksamheten och de minskade nedskrivningarna av fordringar.

Utlaningen Gkade pa ett ar med 7,8 procent till 20,4 miljarder euro.

Till foljd av aterforda nedskrivningar 6kade nedskrivningarna resultatet med 10 miljoner euro (-4). Beloppet av nédlidande
fordringar uppgick till 0,5 procent (0,7) av kredit- och garantistocken.

Kostnads-intaktsrelationen var 30,4 procent (32,2).
De mest betydande satsningarna inom bankrérelsen gallde utvecklingen av system for finansiering och betalning.

Bankrérelsens nyckeltal

Milj. € 1-3/2018 1-3/2017 Forandring, %  1-12/2017
Réntenetto 81 83 -3,0 348
Provisionsintékter, netto 16 32 -492 129
Nettointakter fran placeringsverksamhet 40 10 18
Ovriga rorelseintakter 6 2 24
Intékter totalt 143 127 12,2 520
Personalkostnader 16 14 7,6 54
Avskrivningar och nedskrivningar 3 2 40,7 11
Ovriga rorelsekostnader 24 24 1,6 98
Kostnader totalt 43 41 6,0 163
Nedskrivningar av fordringar 10 -4 -12
Resultat fore skatt 109 82 32,9 344
Kostnads-intéktsrelation, % 30,4 32,2 314
Utlaning, mrd. € 20,4 18,9 7.8 20,1
Garantier, mrd. € 2,4 2,4 -14 24
Foretagskrediternas snittmarginal, % 1,27 1,44 1,25
Nodlidande fordringar av kredit- och garantistocken, % * 0,5 0,7 -0,2%** 0,7
Presterande exponeringar med anstand av kredit- och

garantistocken, % ** 0,2 0,2 0,0%** 0,2
Antal anstallda 654 648 628

* Med nddlidande fordringar avses 6ver 90 dagar forfallna fordringar, 6vriga fordringar med risker samt exponeringar med anstand som beviljats p& grund av
kundens ekonomiska svarigheter och som har anknutits till sédana fordringar.

** Presterande exponeringar med anstand &r inte nodlidande fodringar.

*** Fgrandring i relationstalet.

Bankrorelsens utlaning okade pé ett &r med 7,8 procent till 20,4 riskdelningsgaranti pa 50 procent for krediterna. Programmen
miljarder euro. Garantierna uppgick till 2,4 miljarder euro (2,4) har riktats till projekt hos vaxande och innovativa foretag samt
och de bindande outtagna kreditlimiterna till 4,4 miljarder euro till investeringar. Finansieringsprogrammet som undertecknades
(4,5). i mars 2016 ar avsett for foretag som sysselsatter farre an 500

personer och det i januari 2017 undertecknade programmet ar
OP Foretagshanken fungerar som formedlare i tva avsett for foretag som sysselsatter farre an 250 personer. OP
finansieringsprogram som garanteras av Europeiska har inom ramen for programmen redan beviljat cirka 400
investeringsfonden (EIF) och som mgjliggor en finansiering pa foretagslan for totalt 285 miljoner euro.

totalt 300 miljoner euro fér sme-foretag. EIF beviljar en




OP Foretagsbanken Abp
Delérsrapport 1.1-31.3.2018
3.5.2018 kl. 09.00

Dessutom fungerar OP Foretagsbanken som férmedlare i
Europeiska investeringsbankens (EIB) garantiprogram for stora
och medelstora foretag. Med avtalet, som undertecknades i
november 2017, gav OP Foretagsbanken medelstora finlandska
foretag tillgang till ett finansieringspaket pa 300 miljoner euro.

Forvantningarna pa hogre rantor dkade forsaljningen av
ranteskydd till privat- och féretagskunder.

Bankrorelsens resultat

Bankrorelsens resultat fore skatt 6kade med 32,9 procent till
109 miljoner euro (82). Intékterna dkade med 12,2 procent och
kostnaderna med 6,0 procent. Till féljd av de 6kade intakterna
forbattrades kostnads-intéktsrelationen till 30,4 procent (32,2).

Derivatrorelsen minskande rantenettot med 3,0 procent till 81
miljoner euro.

Bankrorelsens nettoprovisionsintakter minskade med 49,2
procent till 16 miljoner euro (32). Orsaken till minskningen av
nettoprovisionsintakterna beror pa att kundintakterna fran
derivatrérelsen under rapportperioden inforlivades i
nettointakterna fran Bankrérelsens placeringsverksamhet. Under
jamforelseperioden ingick de i nettoprovisionsintakterna.

Nettointakterna fran placeringsverksamheten 6kade med 30
miljoner euro fran jamforelseperioden. Nettointakterna fran
placeringsverksamheten 6kade till foljd av en aktierelaterad
realisationsvinst p& 16 miljoner euro. Nettointakterna fran
handel, som ingdr i posten, dkade pa grund av derivatrérelsen
med 13 miljoner euro. Derivatrérelsens CVA-justering var 3
miljoner euro, medan den under jamforelseperioden var 11
miljoner euro.

De 6vriga rorelseintakterna dkade till foljd av serviceavgifterna
och intakterna fran garantier fran gruppens évriga kreditinstitut,
som var 4 miljoner euro stérre an under jamforelseperioden.

Inom Bankrdrelsen var nedskrivningarna 10 miljoner euro
positiva till féljd av aterfoérda nedskrivningar. Beloppet av
nodlidande fordringar uppgick till 0,5 procent (0,7) av kredit- och
garantistocken.

Bankrorelsens kostnader uppgick till 43 miljoner euro (41).
Personalkostnaderna okade med 2 miljoner euro fran 16
miljoner euro under jamforelseperioden. De dvriga
rorelsekostnaderna var ungeféar lika stora som under
jamforelseperioden, dvs. 24 miljoner euro. ICT-kostnaderna var
13 miljoner euro (14).
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Skadefdrsékring

Resultatet fore skatt var 32 miljoner euro (42).
Premieintékterna dkade med 2,4 procent.

Den operativa totalkostnadsprocenten var 93,2 (95,5) och den operativa driftskostnadsprocenten 21,1 (19,7). Totalkostnadsprocenten

var 94,7 (97,0).

Nettointakterna fran placeringsverksamheten med beaktande av det tillfalliga undantaget var 14 miljoner euro (39). Nettointakterna
fran placeringar varderade till verkligt varde var -13 miljoner euro (50).

Utvecklingssatsningarna riktades till de elektroniska tjansterna och den pagaende fornyelsen av bassystem.

Skadefdrsakringens nyckeltal

Milj. €

Premieintékter
Forsakringsersattningar
Ovriga kostnader
Forsakringsnetto
Nettointakter fran placeringsverksamhet
Ovriga nettointikter

Intakter totalt
Personalkostnader
Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga rorelsekostnader
Kostnader totalt

OP-bonus till &garkunder
Tillfalligt undantag

Resultat fore skatt
Totalkostnadsprocent
Operativ totalkostnadsprocent
Operativ skadeprocent
Operativ driftskostnadsprocent
Operativ riskprocent

Operativ omkostnadsprocent

Solvensprocent (Solvens I1)*

Stora skador med skadekostnad

for egen rékning

Féréandringarna jamfért med skadorna under de
foregdende aren (run off-resultat)

Antal anstallda

1-3/2018
358
228

0
130
3
-13
120
28
12
58
98
-0
11
32
94,7
93,2
72,1
211
65,6
27,7
137

18

5
1791

*Siffran redovisas med beaktande av 6vergangsbestammelser.

Premieintakterna fran foretagskunderna och Baltikum 6kade.
Premieintakterna fran privatkunder var ungefar lika stora som
under jamforelseperioden till foljd av priskonkurrensen. Den
gynnsamma utvecklingen av ekonomin aterspeglades i
utvecklingen av premieintakter fran foretagskunderna.

OP-bonus som samlas for bank- och forsakringsarenden
anvandes for betalningen av 580 000 férsékringsrakningar
(574 000), av vilka 81 500 rakningar (74 000) betalades helt
och hallet med bonus. De férsakringspremier som betalats med
bonus uppgick till 28 miljoner euro (27).

1-3/2017
350
238

1
111
39
-17
133
27
11
53
90
-0

42
97,0
95,5
75,8
19,7
69,9
25,6

153

20

1741

Foréndring, %
2,4
-4.1
-45,6
16,5
-92,9
-26,4
-10,0
57
7,8
10,2
8,6
2,4

-23,4

1-12/2017

1432
970
3
459
176
-68
568
102
50
221
373
-2

193
97,6
96,1
75,8
20,3
69,3
26,9

135

78

35
1774

De mest betydande utvecklingssatsningarna riktades till
utvecklingen av elektroniska tjanster och kdptjanster samt den
pagaende fornyelsen av bastjanster. Utvecklingen av nat- och
mobiltjanster hor till skadeforsakringens prioritetsomraden inom

saval forsakringstjansten som ersattningstjansten.

Under rapportperioden férnyades motorcykelférsakringen och
forsaljningen av den fornyade forsakringen inleddes i borjan av

april.

| Estland bedrivs skadeférsakringsrorelse av Seesam Insurance
AS. Bolaget jamte filialer ska saljas till Vienna Insurance Group.
Avsikten ar att foretagsaffaren ska genomféras under 2018,
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forutsatt att affaren far myndigheternas godkannande och att de
ovriga villkoren for affaren uppfylls.

Skadeférsakringens resultat

Resultatet fore skatt var 32 miljoner euro (42). Forsékringsnettot
6kade med 16,5 procent till 130 miljoner euro. Nettointakterna
fran placeringsverksamheten med beaktande av det tillfilliga
undantaget var 14 miljoner euro (39). Realisationsvinsterna fran
placeringar uppgick till 3 miljoner euro (24).

Den operativa totalkostnadsprocenten var 93,2 (95,5). De
operativa nyckeltalen for jamférelseperioden innehaller
effekterna av forandringarna i diskonteringsrantan, men inte
avskrivningar av immateriella tillgdngar som uppkommit i
samband med foretagskop. Sankningen av diskonteringsrantan
Okade forsakringsersattningarna under jamforelseperioden med
13 miljoner euro och férsvagade den operativa
totalkostnadsprocenten med 3,6 procentenheter.

Premieintékter

Milj. € 1-3/2018 1-3/2017 Foéréandring, %
Privatkunder 192 191 0,2
Foretagskunder 151 144 51
Baltikum 16 15 3,1
Totalt 358 350 2,4

Utan sankningen av diskonteringsréntan dkade
forsakringsersattningarna med 1,3 procent. Skadekostnaden for
nya storskador pa egendom och verksamhet var mindre an
under jamforelseperioden. Under januari-mars registrerades 20
(19) nya storskador pa egendom och verksamhet, och
skadekostnaden for egen rakning var for dem totalt 18 miljoner
euro (20). Till den har klassen raknas skador pa 6ver 0,3
miljoner euro. Férandringen i avsattningarna for de lagstadgade
pensionerna var storre &n under jamforelseperioden. Under
januari-mars var forandringen i avsattningarna for
pensionsansvar 10 miljoner euro (-5).

Forandringarna jamfért med skadorna under de féregdende
aren, utan inverkan av forandringen i diskonteringsrantan,
forbattrade det forsékringstekniska bidraget med 5 miljoner euro
(3). Den operativa skadeprocenten var 72,1 (75,8). Den operativa
riskprocenten exklusive indirekta skaderegleringskostnader var
65,6 (69,9).

Kostnaderna tkade med 8,6 procent till foljd av de dkade ICT-
kostnaderna och utvidgningen av halso- och
vélbefinnanderérelsen och var 7 miljoner euro storre an under
jamforelseperioden. Den operativa driftskostnadsprocenten var
21,1 (19,7). Den operativa omkostnadsprocenten, som innehaller
de indirekta skaderegleringskostnaderna, var 27,7 (25,6).

Operativt forsékringstekniskt bidrag och
totalkostnadsprocent (CR)

1-3/2018 1-3/2017
Bidrag Bidrag
mili. €| CR, % milj. € CR, %
Privatkunder 19| 90,0 26 86,3
Foretagskunder 2| 98,9 -11 107,5
Baltikum 3| 782 0 98,3
Totalt 24| 93,2 16 95,5

Den stramare priskonkurrensen belastade privatkundernas
I6nsamhet. | Baltikum var skadeutvecklingen gynnsam.

Placeringsverksamheten

Skadeforsakringens nettointikter fran placeringar vérderade till
verkligt varde var -13 miljoner euro (50). Nettointakterna fran
placeringarna har beréknats genom att fran intakterna fran
placeringstillgdngarna dra av vardeférandringen i
forsakringsskulden till marknadsvillkor.

Placeringsbesténdets fordelning

% 31.3.2018 | 31.12.2017
Obligationslan och rantefonder 70,6 68,0
Alternativa placeringar 4.8 47
Aktier 9,2 8,5
Kapitalplaceringar 21 19
Fastigheter 8,4 8,3
Penningmarknaden 49 8,5
Totalt 100 100

Skadeforsakringsrarelsens placeringsbestand var vid slutet av
rapportperioden 3 836 miljoner euro (3 903). Placeringarna pa
investeringsnivan stod for 95 procent (95), och 63 procent (65)
av placeringarna hade en rating pa minst A-. Vid slutet av
rapportperioden var rénteplaceringarnas modifierade duration
46 (5,1).

Den genomsnittliga avkastningen pa direkta placeringar i
obligationslan till forfallodagen beréknad enligt
anskaffningsvardet fér instrumenten (running yield) var 1,5
procent (1,7).

Halsa och vélbefinnande

Pohjola Halsa utvidgar sin verksamhet och éppnar sitt femte
sjukhus i maj i Abo och lakarcentraler i Villmanstrand och
Bjorneborg pa hosten. Fér narvarande har Pohjola Halsa sjukhus
i Helsingfors, Kuopio, Tammerfors och Uledborg.
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Ovrig rorelse

Resultatet fére skatt var 8 miljoner euro (9).

| resultatet ingar realisationsvinster pa skuldebrev fér 15 miljoner euro (8) och intékter fran utdelningar for 1 miljon euro (7).

Likviditeten och tillgdngen pa finansiering forblev goda.

Ovrig rorelses nyckeltal
Milj. €

Rantenetto
Provisionsintékter, netto
Nettointakter fran placeringsverksamhet
Ovriga rorelseintakter
Intakter totalt
Personalkostnader

Ovriga kostnader

Kostnader totalt
Nedskrivningar av fordringar

Resultat fore skatt
Fordringar och skulder till sammanslutningens centralinstitut
och medlemskreditinstitut, nettofinansieringsposition, mrd. €

Antal anstallda

Ovrig rorelses resultat

Resultatet fore skatt for segmentet Ovrig rérelse var 8 miljoner
euro (9). Resultatet fore skatt till verkligt varde var 24 miljoner
euro negativt (17).

Derivatrorelsen inverkade ¢kande pa rantenettot och minskande
pa nettointakterna fran handel som ingdr i nettointékterna fran
placeringsverksamheten. Enligt koncernens bokféringspraxis
ingdr intakter fran derivatinstrument bade i rantenettot och i
nettointakterna fran handel. Férdelningen av intakter mellan de
har resultatrakningsposterna kan variera avsevart beroende pa
vilka derivatinstrument som anvénds vid hanteringen av
positionen. Nettointakterna fran placeringsverksamhet minskade
fran jamforelseperioden med 21 miljoner euro, da
derivatrérelsen minskade nettointakterna fran handeln, som
ingar dem. Dessutom minskade nettoprovisionsintakterna darfor
att kundintékterna fran vissa derivatinstrument fran bérjan av
rapportperioden inforlivades direkt i Bankrorelsen. |
nettointakterna fran placeringsverksamheten ingick
realisationsvinster av skuldebrev fér 15 miljoner euro (8) och
intakter fran utdelningar fér 1 miljon euro (7). | intakterna fran
utdelningar for jamforelseperioden ingick 7 miljoner euro i ranta
pa andelskapitalet frn Finlands Kreditandelslag.

Nettoprovisionsintakterna okade fran jamforelseperioden. Fran
borjan av rapportperioden har kundintikterna fran vissa
derivatinstrument inforlivats direkt i Bankrorelsen, vilket
minskade Ovrig rorelses provisionskostnader.

Nettoprovisionsintakterna okade under rapportperioden da vissa
derivatprovisioner som under jamforelseperioden ingick i Ovrig
rérelses nettointikter fran placeringsverksamhet gottgjordes fran
Ovrig rorelse som nettoprovisionsintakter till Bankrérelsen.

1-3/2018
-13

-7

33

2

14

@ o o M~ N

OP Foretagsbankens back office-funktioner dverfordes till OP

1-3/2017
-22

-18

54

3

17

© O 0 o N

1,3
73

Forandring, %
-38,2
-59,8
-38,9
-38,8
-18,4
-15,5
-28,5
-25,2

-9,5

1-12/2017
-68
-94
195

41

36
43

-0,1
50

Gruppens centraliserade tjanster, vilkket minskade antalet
anstallda fran jamforelseperioden.
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Koncernens strukturarrangemang

| Estland bedrivs skadeforsakringsrorelse av Seesam Insurance
AS. Bolaget jamte filialer ska saljas till Vienna Insurance Group.
Kopebrevet undertecknades 18.12.2017. Féretagsaffaren
forutsatter myndigheternas godkénnande.

Personal och erséttningar

Antalet anstallda okade fran arsskiftet bade inom bank- och
skadefdrsakringsrorelsen. Under jamforelseperioden minskade
antalet anstallda da OP Foretagsbankens back office-funktioner
overfordes till OP Gruppens centraliserade tjanster. Inom
skadeforsakringen fortsatte antalet anstallda att 6ka inom halso-
och valbefinnandetjansterna.

Antal anstéllda

31.3.2018 31.12.2017
Bankrorelse 654 628
Skadeforsakring 1791 1774
Ovrig rorelse 50 50
Totalt 2 495 2 452

Reijo Karhinen, som varit chefdirektér fér OP Gruppen och
ordférande fér OP Foretagshanken Abp:s styrelse, gick i enlighet
med sitt direktérsavtal i pension 31.1.2018. Forvaltningsradet
for OP Gruppens centralinstitut utndmnde 20.9.2017 juris
magister, MBA och teknologie doktor Timo Ritakallio till ny
chefdirektor for OP Gruppen fran 1.3.2018. | och med
utnamningen blev han ocksé ordférande for OP Féretagshanken
Abp:s styrelse. Timo Ritakallio dvergick i OP Gruppens tjanst fran
uppdraget som verkstéllande direktor for Omsesidiga
Pensionsforsakringsbolaget llmarinen. Uppdraget som
chefdirektdr handhades under perioden 1-28.2.2018 av
direktéren for grupptjanster, Tony Vepsaldinen.

Verkstéllande direktor Jouko Polénen avgick 30.4.2018 for att bli
verkstallande direktdr for Omsesidiga Pensionsférsékringsbolaget
lImarinen.

Styrelseledamot Jari Himanen avgar fran styrelsen 6.5.2018 for
att bli verkstallande direktér for OP Suur-Savo. Jari Himanen
har varit styrelseledamot sedan 2016.

OP Gruppens och OP Foretagsbhankens rorliga ersattningar
fordelar sig pa kortsiktiga foretagsvisa ersattningar och
langsiktiga ersattningar pa grupplanet. OP Gruppens langsiktiga
erséttningssystem pa grupplanet bestar av ett ersattningssystem
avsett for ledningen samt en personalfond avsedd for den dvriga
personalen. Ersattningssystemen har upprattats i enlighet med
bestdmmelserna om ersattningssystemen inom finansbranschen.

Som langsiktiga malmatare har OP Andelslags forvaltningsrad
uppstallt OP Gruppens resultat fore skatt, kundupplevelse och
digital kommunikation. Malen pa grupplanet ar desamma saval i
ersattningssystemet for ledningen som i OP Gruppens
personalfond.

Ett langsiktigt ersattningssystem for ledningen har faststallts for
2017-19. Ersattningssystemet 2017-19 iakttar
huvudprinciperna for den foregaende tredriga intjaningsperioden.
Dessutom fortséatter OP Gruppens personalfonds
ersattningssystem med ettériga intjaningsperioder.

Den ordinarie bolagsstimmans beslut

Den ordinarie bolagsstdmman 19.3.2018 faststallde bokslutet
for 2017, beviljade styrelseledamdterna och verkstéllande
direktoren ansvarsfrihet och beslét att i utdelning betala 0,66
euro per aktie, totalt 211 miljoner euro.

Till ordférande for styrelsen valdes OP Gruppens chefdirektér
Timo Ritakallio, och till styrelseledaméter valdes direktéren for
OP Gruppens grupptjanster Tony Vepsaldinen, OP Gruppens
ekonomidirektér Harri Luhtala och direktéren for OP Gruppens
gruppstyrning och kundrelationer Jari Himanen.

Till bolagets revisor valdes CGR-sammanslutningen KPMG Oy
Ab. KPMG Oy Ab har till huvudansvarig revisor utsett CGR Raija-
Leena Hankonen.

Héndelser efter rapportperioden

EM, eMBA Hannu Jaatinen har utnamnts till tf verkstallande
direktor fran 1.5.2018. Jaatinen har varit direktor for OP
Gruppens Foretagsbankrorelse sedan 2014. Han har varit i OP
Gruppens tjanst sedan 1985.

Utsikter for &terstoden av aret

Den ekonomiska tillvaxten inom euroomradet uppskattas ha
fortsatt under bérjan av aret, men nagot langsammare &n under
slutet av 2017. Inflationen var fortfarande moderat. Europeiska
centralbanken fortsatte sin stimulerande politik trots att den
minskade uppképen av vérdepapper. Ocksa den ekonomiska
tillvaxten i Finland forvéntas éka med god fart under bérjan av
aret. Tillvaxten har varit bredbasig. Sysselsattningen har starkts,
exporten okat och fortroendeindikatorerna &r starka. Den
ekonomiska utvecklingen forvantas ocksa i den narmste
framtiden fortsitta positiv inom hela euroomradet.
Penningpolitiken normaliseras lugnt och de korta
marknadsrantorna véantas stiga moderat. De storsta riskerna
inom den narmaste framtiden har att géra med den allt storre
osakerheten pa finansmarknaden samt med den politiska
omvérlden. Pa langre sikt finns en risk for att den ekonomiska
tillvaxten blir ansprakslds, om inte ekonomin kan férnyas
tillrackligt da befolkningen aldras och digitaliseringen
framskrider.

For finansbranschen har omvérlden som helhet betraktat varit
ratt gynnsam. De laga marknadsrantorna har bromsat upp
tillvaxten i bankernas rantenetto och forsamrat intakterna fran
forsakringsbolagens ranteplaceringar, men ocksa samtidigt
forbattrat kundernas kreditbetalningsformaga. Nedskrivningarna
ar sma. De viktigaste strategiska riskerna inom finansbranschen
forknippas for narvarande med forandringen i kundbeteendet,
digitaliseringen i omvarlden, konkurrensen utanfér den
traditionella branschen och den allt mer invecklade regleringen.
Brytningsskedet i branschen hotar att under de narmaste aren
bromsa upp tillvéxten och bryta ner intékterna. Finansbranschen
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star under de narmaste aren infor ett kraftigt behov av att
fornyas. Forandringarna i omvarlden okar vikten av en langsiktig
fornyelse samt betydelsen av att styra Idonsamheten och
kapitaltackningen.

OP Féretagsbankskoncernens resultat fore skatt vantas bli
ungefér lika stort som 2017. De viktigaste osékerhetsfaktorerna i
resultatutvecklingen ansluter sig till férandringar i rante- och
placeringsmiljon, utvecklingen for nedskrivningarna, tillvaxttakten
i affarsverksamheten och storskadornas inverkan pa

forsakringsersattningarna. Standarden IFRS 9, som togs i bruk i
borjan av 2018, forvantas 6ka resultatvolatiliteten pa kort sikt
och genast efter ibruktagningen minska intikterna fran
placeringsverksamheten.

Alla bedomningar som presenteras i den hér delarsrapporten
grundar sig pa de radande asikterna om utvecklingen av
omvarlden, OP Féretagsbankskoncernen och dess funktioner och
de faktiska resultaten kan avvika betydligt.
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Resultatrékning

Milj. €

Rantenetto

Forsakringsnetto

Provisionsintakter, netto

Nettointakter fran placeringsverksamhet
Ovriga rorelseintakter

Intakter totalt
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga rorelsekostnader

Kostnader totalt

Nedskrivningar av fordringar
OP-bonus till &garkunder

Tillfalligt undantag (overlay approach)

Resultat fore skatt
Inkomstskatter

Periodens resultat

Fordelning:
Moderforetagets agare
Innehav utan bestdmmande inflytande

Periodens resultat

Rapport 6ver totalresultat

Periodens resultat
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster(/forluster) av omvéarderingar av
férmansbestamda pensionsplaner
Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet
Forandring i fonden for verkligt varde
Vérdering till verkligt varde
Sékring av kassaflode
Tillfalligt undantag (overlay approach)
Omrakningsdifferenser
Inkomstskatter
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster(/forluster) av omvérderingar av
férmansbestamda pensionsplaner
Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet
Vérdering till verkligt varde
Sékring av kassaflode
Tillfalligt undantag (overlay approach)

Periodens totalresultat

Férdelning av totalresultat:
Moderforetagets agare
Innehav utan bestammande inflytande

Periodens totalresultat

Not

[o2 I @2 BN~ V]

1-3/
2018

61
129

77
11

276
46
15
84

145
10

150
30

120

116

120

120

84

80

84

1-3/
2017

55
111

104

276
43
14
80

138
-4

133
25

109

108

109

109

111

110

111
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Balansrékning

Milj. €

Kontanta medel
Fordringar pa kreditinstitut
Derivatinstrument
Fordringar pa kunder
Investeringstillgdngar
Immateriella tillgangar
Materiella tillgangar
Ovriga tillgdngar
Skattefordringar
Tillgdngar totalt

Skulder till kreditinstitut
Derivatinstrument
Skulder till kunder

Forsakringsskuld

Skuldebrev emitterade till allménheten

Avséttningar och 6vriga skulder

Skatteskulder
Efterstéllda skulder
Skulder totalt
Eget kapital

Hénforligt till moderféretagets agare

Aktiekapital

Fonden for verkligt varde

Ovriga fonder

Ackumulerade vinstmedel
Hénforligt till innehav utan bestémmande inflytande

Eget kapital totalt

Skulder och eget kapital totalt

Not

10
12

13
14

15

31.3.
2018

11 562
8 865
3328
20 434
16 148
770
119
2010
52

63 288

13 669
3042
17 306
3412
17 672
2263
422
1530
59 316

428

79
1093
2314
58
3972
63 288

31.12.
2017

12 825
9294
3426
20 120
16 144
777
115
1708
35

64 445

14 035
3216
18 837
3143
16 791
2307
419
1547
60 295

428
164
1093
2404
60
4149
64 445
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Rapport dver forandringar i eget kapital

Milj. €

Eget kapital 1.1.2017

Periodens totalresultat
Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Vinstutdelning

Ovriga

Eget kapital 31.3.2017

Milj. €
Eget kapital 31.12.2017
Effekten av 6vergangen till IFRS 9 1.1.2018
Eget kapital 1.1.2018
Periodens totalresultat
Periodens resultat
Ovrigt totalresultat
Vinstutdelning
Ovriga

Eget kapital 31.3.2018

Eget kapital som hor till agare

Aktie-  Fonden for
kapital verkligt varde

428 197
-1
-1
428 196

Ovriga
fonder

1093

1093

Ackumu-
lerade
vinstmedel

2179
111
108

3
-201

2088

Eget kapital som hor till agére

Aktie-  Fonden for
kapital verkligt véarde

428 164
-46
428 118
-38
-38
428 79

Ovriga
fonder
1093

1093

1093

Ackumu-
lerade
vinstmedel

2404
2

2 406
119
116

2
-211

2314

Totalt
3896
110
108

1
-201
0

3 804

Totalt
4089
-45

4 044
80
116
-36
-211

3914

Hanférligt till
innehav utan
bestam-
mande
inflytande

109

108

Hanforligt till
innehav utan
bestam-
mande
inflytande

60

60

58

Eget

kapital totalt
4 005

111

109

2

-201

-2

3912

Eget
kapital totalt
4149
-45
4104
84
120
-36
-211
-5
3972
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Kassaflodesanalys

Mili. €

Kassaflode fran rorelsen

Periodens resultat

Justeringar i periodens resultat

Okning (-) eller minskning (+) av rorelsetillgdngar
Fordringar pa kreditinstitut

Derivatinstrument

Fordringar pa kunder

Investeringstillgdngar

Ovriga tillgangar

Okning (+) eller minskning (-) av rérelseskulder
Skulder till kreditinstitut

Derivatinstrument

Skulder till kunder

Forsakringsskuld

Avséttningar och dvriga skulder

Betalda inkomstskatter

Erhallna utdelningar

A. Kassaflode fran rorelsen totalt

Kassaflode fran investeringar

Investeringar i materiella och immateriella tillgdngar
Overlatelse av materiella och immateriella tillgangar
B. Kassaflode frén investeringar totalt
Kassaflode fran finansiering

Skuldebrev emitterade till allménheten, dkningar
Skuldebrev emitterade till allménheten, minskningar
Betalda utdelningar

C. Kassafléde fran finansiering totalt
Nettoférandring av likvida medel (A+B+C)

Likvida medel vid bérjan av rdkenskapsperioden
Likvida medel vid slutet av rékenskapsperioden

Likvida medel

Kontanta medel

P& anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut
Totalt

1-3/
2018

120
263
-574
222

-333
-177
-258
-1921
-358

-1531

6274
-5393
-211
670
-1470

13 575
12104

11 562
542
12104

1-3/
2017

109
274
1290
1202

-583
799
-122
1636
1139

685
19
-202

-23
21
3307

-21

-18

7612
-8 351
-201
-940
2 350

9 633
11983

11 845
138
11983
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Uppgifter enligt segment

Kapitaliseringen av segmenten baserar sig pa den kapitaltackningsanalys som OP Gruppen upprattat i enlighet med
kreditinstitutslagen. Kapitalkraven enligt kapitaltackningsanalysen har fordelats pa rorelsesegmenten. Kapital har allokerats till

bankrérelsen sa att karnprimarkapitalrelationen (CET1) &r 21 % (20 %). Till skadeférsakringsrorelsen har allokerats kapital sa att
solvensprocenten (Sll) ar 120. Allokeringen av kapital inverkar pa den interna ranta som segmentet betalar.

Bankrorelse

Resultatet for januari-mars 2018, milj. €

Rantenetto 81
varav interna nettoresultat fore skatt -2

Forsakringsnetto

Provisionsintakter, netto 16
Nettointakter fran placeringsverksamhet 40
Ovriga rorelseintakter 6
Intékter totalt 143
Personalkostnader 16
Avskrivningar och nedskrivningar 3
Ovriga rorelsekostnader 24
Kostnader totalt 43
Nedskrivningar av fordringar 10

OP-bonus till agarkunder
Tillfalligt undantag (overlay approach)
Resultat fére skatt 109

Bankrdrelse

Resultatet for januari-mars 2017, milj. €
Réantenetto 83
varav interna nettoresultat fére skatt -5

Forsakringsnetto

Provisionsintakter, netto 32
Nettointakter fran placeringsverksamhet 10
Ovriga rorelseintakter 2
Intékter totalt 127
Personalkostnader 14
Avskrivhingar och nedskrivningar 2
Ovriga rorelsekostnader 24
Kostnader totalt 41
Nedskrivningar av fordringar -4

OP-bonus till &garkunder
Resultat fore skatt 82

Skade-
forsékring

-4

130
-12

120
28
12
58
98

11
32

Skade-
férsékring

133
27
11
53
90

42

Ovrig
rorelse

-13

33

14

o o b O N

Ovrig
rorelse

-22

-18
54

17

o 0 oo O N

Elimineringar

Elimineringar

-2

Koncernen
totalt

61

129

77
11
276
46
15
84
145
10

150

Koncernen
totalt

55
111
104
276

43

14

80
138

133

20



Balansrakning 31.3.2018, milj. €

Kontanta medel
Fordringar pa kreditinstitut
Derivatinstrument
Fordringar pa kunder
Investeringstillgdngar
Immateriella tillgangar
Materiella tillgangar
Ovriga tillgangar
Skattefordringar
Tillgéngar totalt

Skulder till kreditinstitut
Derivatinstrument

Skulder till kunder

Forsakringsskuld

Skuldebrev emitterade till allmanheten
Avséttningar och 6vriga skulder
Skatteskulder

Efterstéllda skulder

Skulder totalt

Eget kapital

Balansrakning 31.12.2017, milj. €

Kontanta medel
Fordringar pa kreditinstitut
Derivatinstrument
Fordringar pa kunder
Investeringstillgdngar
Immateriella tillgangar
Materiella tillgangar
Ovriga tillgangar
Skattefordringar
Tillgéngar totalt

Skulder till kreditinstitut
Derivatinstrument

Skulder till kunder

Forsakringsskuld

Skuldebrev emitterade till allmanheten
Avsattningar och évriga skulder
Skatteskulder

Efterstallda skulder

Skulder totalt

Eget kapital

Bankrérelse

212
290

20 961
536

61

139

22 209

557
165
11 692

1163
916

14 494

Bankrérelse

10

208
105

20 591
527

63

92

21 595

506

118

11410

1178

976

14 189

Skade-
forsakring

155

4

7

0
3800
682
42
956
23

5 668

11

3412

595
73
135
4226

Skade-
forsékring

318

6

10

0
3543
688
42
727
17
5351

15

3143

540

75

135
3908

Ovrig rorelse

11 536
8672
3043

18

11 940

28

76

921

25

36 259

13 656
2879
5848

16 545
756
348

1395

41 428

Ovrig rorelse

12 807
9113
3320

29

12 205

26

73
1095
19

38 687

14 030
3097
7 839

15 649
992
343

1412

43 362

Koncernen
Elimineringar totalt
-137 11 562
-24 8 865
-12 3328
-545 20 434
-127 16 148
770

119

-5 2010
52

-849 63 288
-545 13 669
-13 3042
-233 17 306
3412

-36 17 672
-4 2 263

0 422
1530

-831 59 316
3972

Koncernen
Elimineringar totalt
-309 12 825
-33 9294
-10 3426
-501 20120
-131 16 144
777

115

-205 1708
35

-1189 64 445
-501 14 035
-14 3216
-412 18 837
3143

-37 16 791
-202 2 307
0 419
1547

-1164 60 295
4149
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Noter
Not 1
Not 2
Not 3
Not 4
Not 5
Not 6
Not 7

Not 8
Not 9

Not 10
Not 11

Not 12
Not 13
Not 14
Not 15
Not 16
Not 17
Not 18
Not 19
Not 20
Not 21

Redovisningsprinciper

Nyckeltal och formler for nyckeltalen
Réntenetto

Forsékringsnetto

Provisionsintéakter, netto

Nettointakter fran placeringsverksamhet
Nedskrivningar av fordringar

Kategorisering av finansiella tillgangar och skulder
Klassificering av finansiella instrument &terkommande varderade till verkligt varde
enligt varderingsmetod

Derivatinstrument
Finansiella tillgdngar och skulder som dragits av fran varandra eller som omfattas
av ett rattsligt bindande ramavtal om nettning

Fordringar pa kreditinstitut och kunder samt problemfordringar
Forsakringsrorelsens skulder

Skuldebrev emitterade till allménheten

Fonden for verkligt varde efter skatt

Stéllda sakerheter

Ataganden utanfor balansrakningen

Kapitaltackning for kreditinstitut

Exponeringar enligt ratingklass

Forsékringsbolagens solvens

Néarstdendetransaktioner
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Not 1. Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats med iakttagande av standarden IAS 34 (Delarsrapportering) och de principer for uppréttandet av
bokslutet som redogjorts for i koncernens bokslut 2017.

Delarsrapporten ar oreviderad. Alla siffror i delarsrapporten har avrundats och darfor kan summan av enskilda tal avvika fran
den summa som angetts.

Delarsrapporten offentliggors pa finska, svenska och engelska. Den finska versionen &r den officiella version som galler, ifall det
finns konflikter mellan sprakversionerna.

Ibruktagning av standarden IFRS 9, 1.1.2018

OP Foéretagsbanken tog 1.1.2018 i bruk standarden IFRS 9 "Finansiella instrument". OP Féretagsbankens redovisningsprinciper
enligt standarden IFRS 9 publiceras i den har delarsrapporten. Effekterna av évergangen till standarden IFRS 9 pa
klassificeringen och vérderingen av finansiella instrument har redovisats i noterna till OP Féretagsbankens bokslut 2017.
Justeringarna i bokforda varden redovisades p& omklassificeringsdagen 1.1.2018 bland eget kapital i den ingaende balansen. OP
Foretagsbanken har inte justerat jamforelsetalen for tidigare ar.

De storsta andringarna i klassificeringen riktade sig mot placeringarna i OP Foretagsbankens skadefdrsakring. Klassificeringen av
egetkapitalinstrument och fondplaceringar andrades i regel till verkligt varde via resultatet. OP Féretagshaken tillampar pa
egetkapitalinstrumenten inom skade- och livforsakringen ett tillfalligt undantag (s.k. overlay approach), som aterstaller
resultateffekterna av de har instrumenten till en niva som motsvarar den tidigare standarden IAS 39. | resultatrakningen
redovisas den nya posten "tillfalligt undantag (overlay approach)". Motsvarande post redovisas ocksa i rapporten éver
totalresultat. Realisationsvinster fran placeringar som omfattas av undantaget redovisas som en del av férandringen i posten
tillfalligt undantag. Tidigare redovisades de som realisationsvinster fran placeringar som kan séljas.

Det tidigare alternativa nyckeltalet nedskrivningar av fordringar i kredit- och garantistocken, % redovisas inte langre, eftersom
nyckeltalet till foljd av 6vergangen till standarden IFRS 9 inte langre ar substantiellt jamférbart. Som nya alternativa nyckeltal
redovisas nodlidande fordringar samt presterande exponeringar med anstand av kredit- och garantistocken, %.

| féljande tabell beskrivs hur nedskrivningsreserven for realiserade forluster enligt standarden IAS 39 i bokslutet 2017 ersattes
1.1.2018 med avséattningar for forvantade kreditforluster enligt standarden IFRS 9.

Tabell dver férandringarna i nedskrivningarna av fordringar 1.1.2018

Nedskrivningar av fordringar

Nedskrivningar av Férvantade
fordringar kreditférluster

(IAS 39) (IFRS 9)
Balansposter, milj. € 31.12.2017 Omvérdering 1.1.2018
Kontanta medel - 0
Fordringar pa kunder 220 47 267
Investeringstillgangar (FVOCI) - 4 4
Poster utanfor
balansrékningen
Laneataganden - 1 1
Garantiavtal - 3 3
Totalt 221 55 276

OP Foretagshanken har Gvergatt till att berakna den forvantade kreditfériusten huvudsakligen med modeller enligt standarden
IFRS 9. Till foljd av det har de tidigare individuella och gruppvisa nedskrivningarna enligt standarden IAS 39 aterforts och i stallet
har redovisats forvantade kreditforluster enligt standarden IFRS 9 221 fér sammanlagt 276 miljoner euro.
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De forvéantade kreditforlusterna ckade i alla produktgrupper. Okningen i ECL var stérst for foretagskrediter. Dessutom beaktades
skuldebrev som vérderas till verkligt varde via ovrigt totalresultat och poster utanfor balansrakningen for forsta gangen i ECL-
kalkyleringen.

| féljande tabell redovisas de exponeringar som omfattas av ECL-kalkyleringen och ECL for dem enligt nedskrivningssteg. | niva 1
klassificeras avtal, vars kreditrisk inte har ¢kat betydligt fran det forsta redovisningstillfallet. | niva 2 klassificeras avtal, vars
kreditrisk har okat betydligt fran det forsta redovisningstillfallet. Som troskelvarde for en betydlig okning i kreditrisken anvands
relativa och absoluta troskelvarden samt dréjsmal med betalningar 6ver 30 dagar. Ibland kan flera av de troskelvarden som
namns ovan uppfyllas for ett avtal. | foljande tabell har som éver 30 dagar forfallna fordringar klassificerats alla sddana avtal
oberoende av om ocksa nagot annat troskelvarde uppfylits. | niva 3 klassificeras fallerande avtal. Tabellerna innehaller inte OP
Gruppens interna avtal.

Exponeringar som omfattas av ECL-kalkyleringen enligt IFRS 9, 1.1.2018:

Exponeringar i Exponeringa
balansrakningen, milj, € Niva 1 Niva 2 Niva 3 r totalt
Andra &n éver
30 dagar  Over 30 dagar
forfallna forfallna
fordringar fordringar Totalt
Fordringar pa kunder
(brutto)
Foretag 16 809 961 474 1435 347 18 591
Hushall 1045 138 15 153 5 1203
Offentlig sektor 81 12 12 24 105
Annat 11 0 0 11
Fordringar pa kunder
totalt 17 946 1111 501 1612 352 19 910
Uttagsmén och limiter
utanfér balansréakningen
Foretag 594 72 0 72 3 668
Hushall 8 0 4 4 1 12
Offentlig sektor
Annat 5 0 0
Uttagsmén och limiter
totalt 607 77 4 81 3 691
Ovriga &taganden utanfér
balansrékningen
Foretag 6212 239 239 15 6 466
Hushall 1 0 0 1
Offentlig sektor
Annat 0 0 0
Ataganden utanfsr
balansrékningen totalt 6 213 239 239 15 6 467
Skuldebrev
Skuldebrev totalt 14 027 30 30 1 14 058
Exponeringar i ECL-
kalkyleringen enligt IFRS 9
totalt 38 793 1457 505 1962 371 41 126




ECL enligt IFRS 9 enligt nedskrivningsnivaer 1.1.2018

Exponeringar i
balansrékningen samt
uttagsmaner och limiter
utanfor
balansrékningen*, mil;.

€ Niva 1 Niva 2 Niva 3 ECL totalt
Andra &n éver
30 dagar  Over 30 dagar
forfallna forfallna
fordringar fordringar Totalt
Fordringar pa kunder
Foretag -15 -25 -1 -26 -221 -262
Hushall -1 -3 -3 -2 -6
Offentlig sektor 0
Annat 0
Fordringar p& kunder
totalt -16 -28 -1 -29 -223 -268
Ovriga &taganden utanfér
balansrédkningen**
Foretag -2 -3 -3 0 -5
Hushall 0 0
Offentlig sektor
Annat
Ataganden utanfér
balansrékningen totalt -2 -3 -3 0 -5
Skuldebrev*** -3 0 0 0 -4
ECL totalt -22 -31 -1 -32 -223 -276

* ECL redovisas som ett enda belopp som minskar balansposten
** ECL redovisas i balansposten avsattningar och dvriga skulder
*** ECL redovisas i fonden for verkligt varde i évrigt totalresultat
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Exponeringar som omfattas av ECL-kalkyleringen enligt IFRS 9, 31.3.2018:

Exponeringar i Exponeringar
balansrakningen, milj, € Niva 1 Niva 2 Niva 3 totalt
Andra an éver
30 dagar  Over 30 dagar
forfallna forfallna
fordringar fordringar Totalt
Fordringar pa kunder
(brutto)
Foretag 15971 1 050 479 1529 346 17 846
Hushall 1178 168 16 185 5 1367
Offentlig sektor 430 12 12 441
Annat 11 14 14 25
Fordringar p& kunder
totalt 17 590 1218 521 1740 350 19 680
Uttagsmén och limiter
utanfér balansrékningen
Foretag 1083 155 447 603 13 1698
Hushall 18 2 9 11 1 30
Offentlig sektor 28 61 61 89
Annat 5 1 1 6
Uttagsmén och limiter
totalt 1134 157 518 675 14 1823
Ovriga &taganden utanfor
balansrékningen
Foretag 5 804 242 242 11 6 057
Hushall 1 0 1
Offentlig sektor 255 255
Annat 155 155
Ataganden utanfér
balansrékningen totalt 6 215 242 242 11 6 469
Skuldebrev
Skuldebrev totalt 14 043 15 15 6 14 063
Exponeringar i ECL-
kalkyleringen enligt IFRS 9
totalt 38 982 1632 1040 2672 381 42 035




ECL enligt IFRS 9 enligt nedskrivningsnivéer 31.3.2018

Exponeringar i
balansrékningen samt
uttagsmaner och limiter
utanfér balansrékningen*
Milj. € Niva 1 Niva 2 Niva 3 ECL totalt
Andra &n éver
30 dagar  Over 30 dagar
forfallna forfallna
fordringar fordringar Totalt
Fordringar pa kunder
Foretag -15 -38 -1 -39 -185 -238
Hushall -1 -3 0 -3 -2 -6
Offentlig sektor -1 0 0 -1
Annat 0 0 0 0
Fordringar p& kunder
totalt -17 -41 -1 -42 -186 -246
Ataganden utanfér
balansréakningen**
Foretag -1 -2 -2 -3
Hushall 0 0
Offentlig sektor
Annat 0
Ataganden utanfér
balansrékningen totalt -1 -2 -2 0 -3
Skuldebrev*** -3 0 0 -1 -4
ECL totalt -21 -43 -1 -44 -188 -253

* ECL redovisas som ett enda belopp som minskar balansposten
** ECL redovisas i balansposten avsattningar och dvriga skulder
*** ECL redovisas i fonden for verkligt varde i évrigt totalresultat

20.1.2 IFRS 9 -redovisningsprinciper

Kapitel 5 Finansiella instrument i redovisningsprinciperna i OP Foretagsbankens bokslut 2017 har &ndrats 1.1.2018 i enlighet
med det som framgar nedan, fransett avsnitt 5.1 Faststéllande av verkligt varde, 5.7 Derivatinstrument och 5.8
Sékringsredovisning. Dessutom uppdateras de avsnitt som géller nedskrivningar i kapitel 17 Redovisningsprinciper som kraver
ledningens beddmning och centrala osékerhetsfaktorer i anslutning till beddmningarna.

5.2 Finansiella tillgdngar och skulder

5.2.1 Varderingsmetoder

5.2.1.1 Upplupet anskaffningsvérde

Upplupet anskaffningsvarde &r det belopp till vilket den finansiella tillgangen eller den finansiella skulden vérderas vid forsta
redovisningstillfallet minus aterbetalningar, plus eller minus ackumulerade periodiseringar vid anvandning av

effektivrantemetoden pa eventuell skillnad mellan det ursprungliga beloppet och beloppet pa forfallodagen och, for finansiella
tillgangar, justerat med hansyn till en eventuell forlustreserv.
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Effektivrantemetoden diskonterar exakt de uppskattade framtida in- och utbetalningarna under den forvantade Iéptiden for den
finansiella tillgangen eller finansiella skulden till redovisat bruttovérde for en finansiell tillgang eller till det upplupna
anskaffningsvardet for en finansiell skuld. Vid berékning av effektivrantan uppskattas de forvéntade kassaflodena genom att
beakta samtliga avtalsvillkor for det finansiella instrumentet utan att beakta de forvantade kreditférlusterna (“ECL”). Berdkningen
innefattar alla avgifter och punkter som betalats eller erhdllits av avtalsparterna, som ar en integrerad del av effektivrantan,
transaktionskostnader och alla andra premier eller rabatter.

Avgifter som ingar i rantan for ett finansiellt instrument omfattar t.ex. expeditions- och upplaggningsavgifter i samband med
uttag av lan. Sadana avgifter periodiseras pa det finansiella instrumentets forvantade I6ptid eller pa en kortare period, i
tillampliga fall. Avgifter som inte ingdr i effektivrantan for ett finansiellt instrument och som redovisas i enlighet med IFRS 15
omfattar t.ex. avgifter som tas ut for forvaltning av lan.

De forvantade kreditforlusterna ska inkluderas i de uppskattade kassaflédena vid berdkningen av den kreditjusterade
effektivrantan for finansiella tillgdngar som anses vara kreditforsamrade tillgangar vid forsta redovisningstillfllet (s.k. “POCI”).

Ranteintakter

Ranteintakterna beraknas genom tillampning av effektivrantan pa det redovisade bruttovardet for en finansiell tillgang med
undantag av foljande:

a) kopta eller utgivna kreditférsamrade finansiella tillgangar, for vilka tillampas kreditjusterad effektivranta pa en finansiell
tillgdngs upplupna anskaffningsvarde

b) finansiella tillgdngar som inte ar kopta eller utgivna kreditforsamrade finansiella tillgdngar men som senare har blivit
kreditforsamrade finansiella tillgangar (eller som befinner sig i steg 3). For de har finansiella tillgdngarna ska
effektivrantan tillampas pa den finansiella tillgangens upplupna anskaffningsvarde (dvs. efter avdrag av det redovisade
nettovardet av den forvantade kreditforlusten).

5.2.2. Det forsta redovisningstillféllet och den forsta varderingen

Vid det forsta redovisningstillfallet ska en finansiell tillgang eller finansiell skuld vérderas till det verkliga vardet plus eller minus,
nar det galler en finansiell tiligang eller finansiell skuld som inte varderas till verkligt varde via resultatet, transaktionskostnader
som ar direkt hanforliga till forvarv eller emission av den finansiella tillgangen eller finansiella skulden. Omedelbart efter det
forsta redovisningstillfallet ska for en finansiell tillgang redovisas en forlustreserv for forvantade kreditforluster, om den
finansiella tillgdngen varderas till upplupet anskaffningsvérde eller verkligt véarde via 6vrigt totalresultat. Det har medfér att en
forlust redovisas i resultatet for finansiella tillgdngar som nyligen getts ut eller kopts.

5.3. Klassificering och efterfoljande vardering av finansiella tillgangar

OP Foretagshanken klassificerar fran 1.1.2018 finansiella tillgangar i foljande kategorier:
e  Tillgdngar som varderas till verkligt varde via resultatet (FVPL)
e Tillgdngar som varderas till verkligt varde via 6vrigt totalresultat (FVOCI)
e Tillgdngar som varderas till upplupet anskaffningsvarde.

5.3.1 Krediter och skuldebrev

Klassificeringen och den efterfoljande varderingen av krediter och skuldebrev beror pa féljande faktorer:
a) OP Foretagsbankens affarsmodell for forvaltningen av finansiella tillgangar
b) egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella tillgangen.

P& basis av de har faktorerna ska OP Foretagsbanken klassificera krediter och skuldebrev i foljande tre varderingskategorier:

1) Finansiella tillgangar som vérderas till upplupet anskaffningsvarde innehas inom ramen for en affarsmodell vars mal ar
att inneha finansiella tillgangar i syfte att inkassera avtalsenliga kassafloden som endast &r betalningar av kapitalbelopp
och ranta pa det utestdende kapitalbeloppet. En posts bokférda varde innehaller en forlustreserv for forvantade
kreditforluster och ranteintékterna redovisas bland rénteintékterna med effektivréntemetoden.

2) Finansiella tillgangar som varderas till verkligt varde via 6vrigt totalresultat innehas enligt en affarsmodell vars mal kan
uppnas bade genom att samla in avtalsenliga kassafléden och salja finansiella tillgdngar. Dessutom ska de avtalade
villkoren vid bestamda tidpunkter ge upphov till kassafléden som endast ar betalningar av kapitalbelopp och réanta pa
det utestdende kapitalbeloppet. Andringarna i verkligt varde redovisas i fonden for verkligt varde. Nedskrivningsvinster
eller -forluster samt valutakursvinster eller- forluster resultatfors. Nar en finansiell tillgang tas bort fran
balansrakningen omklassificeras den ackumulerade vinsten eller forlusten i fonden for verkligt varde fran eget kapital
till resultatet som en omklassificeringsjustering till nettointakter fran placeringsverksamheten. Rantan berdknad enligt
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effektivrantemetoden tas upp i ranteintakter eller nettointakter fran placeringsverksamheten (forsékringsbolagens
placeringar).

3) Finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde innehas for handel da de inte uppfyller kriterierna for vardering till
upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via évrigt totalresultat. Vinsterna och forlusterna redovisas bland
nettointakterna fran placeringsverksamhet.

Affarsmodell

Med affarsmodell avses hur OP Féretagsbanken forvaltar sina finansiella tillgangar for att generera kassafloden. OP
Foretagsbankens affarsmodell avgér huruvida enbart insamling av avtalsenliga kassafléden eller insamling av avtalsenliga
kassafloden och forséljning av finansiella tillgangar leder till kassafloden eller om det &r fraga om handel. Finansiella tillgangar
som hor till affarsmodellen med handel varderas i resultatet. Vid bedémningen av affarsmodellen beaktar OP Féretagsbanken
kommande atgérder for att nd affirsmodellens mal. Bedomningen omfattar tidigare erfarenhet av insamlingen av kassafléden,
hur affarsrorelsemodellen och de finansiella tillgdngar som innehas i enlighet med den ska vérderas samt hur det rapporteras till
nyckelpersoner i foretagets ledning, hur riskerna hanteras och hur cheferna for affarsrérelsen belonas. Till exempel innehas
krediter som OP Foretagsbanken beviljat for att samla in avtalsenliga kassafloden. Dessutom ar malet med affarsmodellen for
likviditetsreservportfoljen att samla in avtalsenliga kassafléden och sélja finansiella tillgangar.

Egenskaperna hos kassaflédena

D& OP Foretagsbankens affirsmodell &r en annan &n handel, bedémer OP Foretagsbanken om avtalsenliga kassafloden ar
forenliga med ett grundldggande lanearrangemang eller inte. | ett grundlaggande lanearrangemang bestar de avtalsenliga
kassaflodena endast av betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet (“SPPI”), och erséttning for
pengars tidsvarde, kreditrisk, utlaningsrisker samt en vinstmarginal ar oftast de mest betydande delarna av rantan. Stérsta delen
av OP Foretagshankens finansiella tillgangar bestar av grundldggande lanearrangemang.

Alla krediter som OP Foretagsbanken beviljat privatkunder och en del av féretagskundernas krediter innehller en majlighet till
aterbetalning i fortid. Villkoren motsvarar dock grundlaggande lanearrangemang, eftersom beloppet for fortida inlésen
representerar ett avtalsenligt nominellt belopp och upplupen (men &nnu inte reglerad) avtalsenlig rénta, vilket kan inbegripa
ytterligare erséttning for fortida uppsagning av avtalet.

DA de avtalsenliga kassaflodena ar exponerade for t.ex. forandringar i aktiekurser eller lantagarens ekonomiska resultat, ar det
inte fraga om ett grundlaggande lanearrangemang, och sadana finansiella tillgingar ska vérderas via resultatet. Typiska exempel
pa det har ar olika fondplaceringar som inte uppfyller definitionen pa eget kapital enligt IAS 32 i emittentens bokslut.

Inbaddade derivat som ingér i de finansiella tillgangarna skiljs inte at fran véardavtalet utan de beaktas i den totala bedémningen
av avtalsenliga kassafloden.

Om affarsmodellen for forvaltningen av finansiella tillgangar &ndras, kan det bli nédvandigt att omklassificera de finansiella
tillgdngarna. Omklassificeringen tillampas framatriktat fran dagen for omklassificeringen. Sadana forandringar férvantas ske
synnerligen séllan.

5.3.2 Egetkapitalinstrument

Egetkapitalinstrument &r instrument som innebar en residual ratt i ett foretags tillgangar efter avdrag for alla dess skulder.
Oftast utgdrs egetkapitalinstrumenten av aktieplaceringar.

Egetkapitalinstrument varderas senare till verkligt varde via resultatet, utom da OP Foretagsbanken gjort ett odterkalleligt val vid
forsta redovisningstillféllet att efterfoljande forandringar i verkligt varde for sarskilda investeringar i egetkapitalinstrument som
inte ingar i handelsrérelsen, och som annars skulle vérderas till verkligt varde via resultatet, redovisas i évrigt totalresultat.
Omfattningen hos de hér investeringarna &r inte stor, och de hanfor sig till deltagandet i lokal verksamhet. Realisationsvinster
och realisationsférluster fran sddana investeringar redovisas inte via resultatet, men utdelningarna fran dem redovisas i 6vriga
rérelsekostnader. Utdelningar for egetkapitalinstrument som innehas for handel redovisas via resultatet bland nettointakter fran
placeringsverksamhet.

5.3.3 Modifiering av avtalsenliga kassafléden

Andringar i betalningsplanen utgor atgarder inom normala kundrelationer, men férekommer ocksa i fall dar kundens
betalningsférmaga har férsamrats. D& maste ett anstand — till exempel amorteringsfrihet — ges till 1anevillkoren pa grund av den
forsvagade betalningsférmagan for en begransad tid. Vanligtvis omférhandlas de avtalsenliga kassaflodena for 1an i sddana fall,
eller s& modifieras de pa nagot annat satt sa att lanen inte tas bort fran balansrakningen. | sddana fall berdknas lanets
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redovisade bruttovédrde pa nytt, och en modifieringsvinst eller -férlust redovisas i resultatet. Det redovisade bruttovardet for ett
lan ska berdknas pa nytt som nuvardet for omférhandlade eller modifierade avtalsenliga kassafloden som diskonteras med
utgangspunkt i lanets ursprungliga effektivranta. Eventuella uppkomna utgifter eller arvoden justerar det redovisade vardet for
det modifierade lanet och skrivs av Gver aterstdende Ioptid for det d&ndrade lanet. Utvecklingen for dndringarna i betalningsplaner
rapporteras regelbundet till ledningen som en proaktiv matare for kundernas betalningsférmaga.

Om andringarna i lanevillkoren ar betydande eller om ett lan annars omférhandlas, tar OP Foretagsbanken bort det ursprungliga
lanet ur balansrakningen och redovisar samtidigt det nya, andrade lanet i balansrakningen. | sddana fall ska modifieringens
datum behandlas som det forsta redovisningstillfallet for lanet vid tillimpning av nedskrivningskraven pa det modifierade lanet.
Det har innebar vanligtvis att man varderar forlustreserven till ett belopp som motsvarar 12 manaders férvantade
kreditforluster. OP Féretagshanken klassificerar orsakerna till andringen och svarighetsgraderna med en intern klassificering som
foljer upp om det vid borttagningen ur balansrakningen har funnits bevis for att det modifierade lanet ar kreditférsamrat vid
forsta redovisningstillfallet. | sa fall redovisas lanet som en utgiven kreditférsamrad finansiell tillgang. Det har skulle till exempel
kunna intraffa i en situation dar det foreligger en betydande modifiering av en nodlidande tillgang.

| 6vriga fall tas finansiella tillgdngar bort fran balansrakningen da de avtalsenliga rattigheterna till kassaflédena fran den
finansiella tillgdngen upphor eller da OP Foretagsbanken dverfor den finansiella tillgangen till en annan part, och dverforingen
uppfyller villkoren for borttagande fran balansrakningen.

5.3.4 Forsakringsbolags finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet

Finansiella tillgangar varderas till verkligt vérde via resultatet, om de inte varderas till upplupet anskaffningsvérde eller verkligt
varde bland 6vrigt totalresultat. OP Foretagsbanken har ocksa uttryckligen varderat finansiella tillgangar till verkligt varde via
resultatet (alternativet verkligt varde) da det eliminerar eller minskar den s.k. bokféringsméassiga osymmetrin mellan varderingen
av finansiella tillgangar och finansiella skulder med kopplingar till dem.

Till den har kategorin klassificeras egetkapitalinstrument och fondplaceringar med kopplingar till placeringsverksamheten i OP
Foretagsbankens skadeférsédkring. P& en del av de hér instrumenten tillimpar OP Féretagshanken ett temporart undantag (s.k.
overlay approach), som aterstaller resultateffekterna av de hér instrumenten till en nivd som motsvarar den nuvarande IAS 39.
Tillampningen av overlay approach upphor senast da standarden IFRS 17 Forsakringsavtal trader i kraft. Syftet med overlay
approach ar att sammanjamka den tillfalliga resultatvolatiliteten som féljer av att standarderna IFRS 9 och IFRS 17 trader i kraft
vid olika tidpunkter genom att investeringar enligt standarden IFRS 9 vérderas till verkligt varde via resultatet medan
forsakringsskulden i anslutning till dem &nnu inte kan vérderas till verkligt varde via resultatet i enlighet med standarden IFRS
17.

5.4 Nedskrivningar

Forvantade kreditforluster beraknas pa basis av alla balansposter som varderas till upplupet anskaffningsvarde och verkligt vérde
via Gvrigt totalresultat samt lanedtaganden och finansiella garantiavtal utanfor balansrakningen. Forvantade kreditforluster ska
redovisas varje balansdag och de ska beskriva:

(a) ett objektivt och sannolikhetsvéagt belopp som bestdms genom att utvérdera ett intervall av mdjliga utfall,
(b) pengarnas tidsvarde, och

(c) rimliga och verifierbara uppgifter som ar tillgangliga utan onddiga kostnader eller insatser pa balansdagen for tidigare
handelser, nuvarande férhallanden och prognoser for framtida ekonomiska forutsattningar.

De forvantade kreditforlusterna berdknas for varje avtal med modellerade riskparametrar och formeln probabilty of default (PD) x
loss given default (LGD) x exposure at default (EAD) for alla portféljer och de beskriver férvantningarna av framtida
kreditforluster pa balansdagen. Ett undantag utgor de storsta foretagsexponeringarna som foljs upp fordran for fordran. PD
beskriver sannolikheten for fallissemang i enlighet med definitionen for fallissemang nedan. LGD beskriver férlusten vid
fallissemang, och den paverkas bl.a. av beloppet och typen av sakerheter och olika garantier. EAD beskriver exponeringsbeloppet
vid fallissemang medraknat den exponering som ingar i balansrakningen samt det forvantade syftet for poster utanfor
balansrékningen vid fallissemang.

ECL beréknas utifran tre olika scenarier. Riskparametrarna PD, LGD och EAD beréknas pa arsplanet i varje scenario. De arliga
ECL-talen diskonteras pa balansdagen, och med talen for de olika scenarierna beraknas ett ECL som viktats med sannolikheter.
Som diskonteringsfaktor anvands avtalets effektiva ranta eller en uppskattning av det. Avtalets aterstdende Ioptid ar begransad
till hogst 30 ar i berakningarna.
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5.4.1 Krediter

Modellerna for sannolikheten for fallissemang under ett avtals hela I6ptid (lifetime PD) har uppréttats separat for privatkunder
och foretagskunder. Centralt for PD-modellerna ar avtalets ratingklass, kreditens alder (privatkunder) samt modellens
undersegment som bestams for foretagskunder utifran en klassificeringsmodell och for privatkunder utifran produkttyp.
Dessutom &r PD-estimaten beroende av makroekonomiska faktorer och prognoserna for dem i de olika scenarierna.

Modellen for forlusten vid fallissemang (lifetime LGD) bestar av tre komponenter: 1) sannolikheten for aterhamtning fran
fallissemang, 2) aterbaring fran skulder med sakerhet och 3) aterbaring fran skulder utan sékerhet. De olika komponenternas
varden beror framst pa produkttyp, bransch (féretag) och sakerhetstyp. De makroekonomiska faktorerna och prognoserna for
dem paverkar de tva forsta komponenterna.

Avtalets ansvar vid fallissemang for hela l6ptiden (lifetime EAD) bestar beroende pa produkttyp av avtalsenliga kassafloden,
forvantad kapacitet, sannolikheten for aterbetalning i fortid samt en lptidsmodell.

Klassificering av avtal i tre nedskrivningssteg
Avtalen klassificeras i tre steg. De olika stegen beskriver hur en kredits kvalitet forsvagats efter det férsta redovisningstillfallet.

e  Steg 1: avtal, vars kreditrisk inte har okat betydligt fran det forsta redovisningstillfallet och for vilka beraknas ECL for
12 manader.

e  Steg 2: avtal, vars kreditrisk inte har 6kat betydligt fran det forsta redovisningstillfallet och for vilka beraknas ECL for
hela léptiden.

e  Steg 3: fallerande avtal, for vilka ocksa berdknas ECL for hela loptiden.

Dessutom omfattas avtal som vid det forsta redovisningstillféllet beviljats som kreditférsamrade alltid under hela léptiden av
berékningen av forvantad forlust.

Betydande dkningar av kreditrisker

De forvantade kreditforlusterna beraknas avtalsenligt antingen for 12 manader eller for hela l6ptiden beroende pa om
instrumentets kreditrisk pa balansdagen har 6kat betydligt sedan det forsta redovisningstillfallet eller inte. En betydlig okning i
kreditrisken bedoms med saval kvalitativa som kvantitativa kriterier. De kvalitativa kriterierna bestar av olika matare av kreditrisk
(t.ex. exponeringar med anstand eller kovenantbrott) och de beaktas framst i klassificeringsmodellerna eller i bedémningen av
klassen for betalningsbeteendet.

OP Féretagsbanken har for att faststélla betydande 6kningar av kreditrisken inkluderat relativa och absoluta troskelvérden och
beaktat alla rimliga och verifierbara uppgifter. Dessutom har kreditrisken 6kat betydligt for en finansiell tillgang efter det forsta
redovisningstillfallet, om de avtalsenliga betalningarna &r forsenade mer an 30 dagar.

D& OP Foretagsbanken bedémer om kreditrisken 6kat betydligt har den inte tillampat 6vergangshestammelsen om motbevishar
presumtion enligt standarden IFRS 9 pé avtal, for vilka det inte &r majligt att berakna ett ursprungligt PD for hela l6ptiden utan
orimliga kostnader och arbetsinsatser.

| berékningsmodellen inkluderas framtidsinriktad information och makroekonomiska scenarier. OP Foretagsbankens ekonomer
uppdaterar de makroekonomiska scenarierna kvartalsvis, och de dr de samma som ocksa annars anvands i OP Féretagsbankens
ekonomiska arsplanering. De makroekonomiska prognoserna omfattar 5 ar och de har extrapolerats till 30 ar med
produktionsfunktioner. De makroekonomiska faktorer som anvénts &r: BNP-tillvaxt, arbetsloshetsgrad, 6kning i investeringar,
inflation, férandring i inkomstniva och 12 man. euribor. Dessutom anvands bostadsprisindex i LGD-modellerna. De scenarier som
anvands ar tre: bas, stark och svag. Sannolikheten for fallissemang har beraknats ocksa for scenarierna.

Det ingar en stor mangd osakerhet i att uppratta makroekonomiska prognoser och att projicera dem mot framtiden anda upp till
30 ar. De faktiska resultaten kan darfor avvika betydligt fran prognoserna. OP Féretagshanken har analyserat att forhallandet
mellan komponenterna fér de riskparametrar som anvands i ECL-kalkyleringen och férandringarna i makroekonomiska faktorer
inte ar lineart. De makroekonomiska prognoserna pavisar darmed OP Féretagshankens basta uppfattning om vilka scenarier och
resultat som ar mojliga.

OP Foéretagsbanken foljer regelbundet upp hur effektivt de kriterier som ndmns ovan upptécker att kreditrisken har dkat betydligt
innan avtalsenliga betalningar har varit férfallna mer an 30 dagar samt att avtal i regel inte éverfors fran nedskrivningssteg 1
direkt till nedskrivningssteg 3, och vidtar de kalibreringar som behdvs i séttet att berékna den relativa forandringen.
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Definition pa fallissemang (default)

OP Foretagshanken tillampar for kalkyleringen enligt standarden IFRS 9 samma definition pa fallissemang som tillimpas i de
interna kreditriskmodellerna (IRB). Fallissemang beddms med OP Féretagsbankens interna klassificeringssystem for
betalningsbeteendet. For privatkunderna tillampas definitionen pa fallissemang for varje avtal medan granskningen av
foretagskunderna sker kundgruppsspecifikt. En kund klassificeras som insolvent da det dr sannolikt att kunden inte betalar sina
kreditforpliktelser helt och héllet utan att OP Foretagsbanken vidtar atgarder (t.ex. realiserar sikerheter), eller senast da en
betalning som hor till de finansiella tillgdngarna &r férsenad i mer an 90 dagar.

Definitionen pa fallissemang baserar sig pa artikel 178 i Europaparlamentet och radets forordning EU nr 575/2013 (CRR).

Kundens fallissemang upphdr da det inte langre uppfyller definitionen pé fallissemang. Efter det aterfors
betalningsbeteendeklassen med 6 manaders fordréjning.

5.4.2 Skuldebrev

Den forvantade forlusten for skuldebrev som varderas till verkligt varde via dvrigt totalresultat resultatfors och ékar fonden for
verkligt varde.

De forvantade kreditforlusterna berdknas kdppostspecifikt med formeln PD x LGD x EAD for alla portféljer och de beskriver
forvantningarna av framtida kreditférluster pa balansdagen.

OP Foretagsbanken anvénder Bloombergs verktyg for att berdkna den forvantade forlusten for skuldebrev.

Som grund for sannolikheten for fallissemang (PD) anvéands for bérsnoterade bolag Mertons distance-to-default (DD)-modell,
vars resultat andras till PD-varde pa basis av modellens historiska utfall.

Talet justeras med nyckeltal som tagits fran bolagens bokslutsuppgifter och som beskriver balansrakningens stabilitet,
likviditetsrisk och resultatkapacitet. Nyckeltalen har normaliserats enligt den uppskattade effekten av posterna utanfor
balansrakningen.

DA det géller privata bolag baserar sig PD-modelleringen pa nyckeltal som samlats in ur de bokslutsuppgifter som finns
tillgangliga och den genomsnittliga risk som modellerats for sektorn.

Definitionen pa fallissemang motsvarar den definition pa fallissemang som de internationella tillsynsmyndigheterna kréaver och
den omfattar konkurser, uteblivna betalningar, problematiska omstruktureringar och statlig tvangsinlosen.

LGD-modellens aterhamtningsandel baserar sig pa de historiska aterhamtningsandelarna for fallissemang.
Aterhamtningsandelen faststalls utifrdn képesumman for den fallerande fordran och i den beaktas féretradesratten till
betalningar, emittentens kreditvardighet, branschens karaktar, konjunkturcykel, sakerhetstyp, omréade osv.

Till steg 2 éverfors placeringar, vars PD for ett ar har fordubblats, har en exponering med anstand eller vars betalningar varit
forfallna till betalning i mer &n 30 dagar. | steg 3 klassificeras placeringar i anslutning till emittenter som fallerat, om
betalningarna varit férfallna till betalning i mer &n 90 dagar eller om kunden &r en problemkund.

5.4.3 Poster utanfor balansrékningen

En stor del av de produkter som OP Foretagshanken tillhandahaller har en uttagsman, en limit eller nagot annat laneatagande
utanfor balansrakningen antingen som standard eller &tminstone under nagon del av kretsloppet. Till exempel omfattar
revolverande krediter, till exempel kreditkort och konton med kredit, bade ett lan och ett outnyttjat atagande. Dessutom &r OP
Foretagsbanken saljarpart i olika garantier sdsom finansieringsgarantier samt andra handelsgarantier eller myndighetsgarantier,
pa vilka tillampas reglerna for nedskrivning enligt standarden IFRS 9. For laneataganden och finansiella garantiavtal ska det
datum da OP Féretagsbanken blir avtalspart till det oaterkalleliga atagandet anses vara dagen for det forsta redovisningstillfallet
vid tillampningen av nedskrivningskraven. Darmed beaktas vid berékningen av den forvantade forlusten endast poster som
binder OP Foretagsbanken.

For de har posterna beréknas den forvantade forlusten med samma principer som for krediter. En betydlig kning av kreditrisken
bedéms pa samma grunder. For sadana produkter beviljas EAD, som forutser exponeringsbelopp vid fallissemang. | den ingar
saval en bruksgrad som en konverteringsfaktor. Dessutom tillampas en loptidsmodell pa de avtal som galler tills vidare. |
modellen beaktas de fall dar OP Foretagsbanken har en avtalsenlig mojlighet att krava aterbetalning och ta tillbaka det
outnyttjade atagandet, men det begransar inte exponeringen for kreditforluster till avtalets avtalsenliga uppsagningstid.
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5.4.4 Redovisning av forvantade kreditforluster

I regel redovisas for forvantade kreditforluster en forlustreserv som avdrag pa lanets bokféringsvarde pa ett separat konto. Da
det &r fraga om laneataganden och finansiella garantiavtal, redovisas forlustreserver som avsattningar. Om en produkt omfattar
bade en lanedel (dvs. en finansiell tillgang) och en outnyttjad lanedtagandedel (dvs. ett lAnedtagande) och OP Féretagsbanken inte
kan identifiera de forvantade kreditférlusterna for laneatagandedelen separat fran de for den finansiella tillgangsdelen, ska
forvantade kreditforluster pa lanedtagandet redovisas tillsammans med forlustreserven for den finansiella tillgangen.

5.4.5 Bortskrivning

En bortskrivning av en slutlig kreditforlust ar ett borttagande fran balansrakningen. Om det inte finns nagra rimliga forvantningar
pa att atervinna en finansiell tillgang helt eller delvis, redovisas den slutliga kreditforlusten genom att direkt minska dess
redovisade bruttovarde.

Ett 1an skrivs bort ur balansrakningen da alla indrivningsatgérder har slutforts eller d& lanevillkoren andras vasentligt (t.ex.
aterfinansiering). Betalningar som erhalls efter bortskrivningen redovisas som korrigeringar av nedskrivningar av fordringar.

5.5 Likvida medel
Likvida medel bestar av kontanta medel och pa anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut.

5.6. Klassificering och efterféljande vardering av finansiella skulder

Finansiella skulder innefattar insattningar och dvriga skulder till kreditinstitut och kunder samt emitterade skuldebrev och &évriga
finansiella skulder.

Finansiella skulder vérderas till upplupet anskaffningsvarde med effektivrantemetoden med undantag av derivatskulder som
varderas till verkligt varde via resultatet. Dessutom vérderas skulderna for av forsakringsbolag beviljade placeringsavtal utan ratt
till av prévning beroende tillaggsférmaner till verkligt varde via resultatet. Som skulder som innehas for handel klassificeras
skyldigheter att till en motpart leverera vardepapper som har salts men som inte innehas vid forsaljningstidpunkten (blankning).

OP Féretagsbanken har inte vid det forsta redovisningstillfallet identifierat finansiella skulder som vérderade till verkligt varde via
resultatet.

Finansiella skulder (eller en del av en finansiell skuld) tas bort ur balansrakningen da skulden ar utslackt, dvs. nar den forpliktelse
som &r angiven i avtalet fullgors, annulleras eller upphdr.

Om OP Féretagshanken byter finansiella skulder mellan de ursprungliga langivarna med villkor som i allt vasentligt &r olika, ska
bytet redovisas som en utslackning av den gamla finansiella skulden. De utgifter eller arvoden som uppkommer genom det har
redovisas som en del av vinsten eller forlusten fér utsléckningen. Om bytet eller modifieringen inte redovisas som utslackning ska
det upplupna anskaffningsvérdet for den modifierade finansiella skulden raknas om genom att diskontera de avtalsenliga
kassaflodena med den ursprungliga effektiva rantesatsen. Forandringarna i det upplupna anskaffningsvardet for finansiella
tillgdngar varderas via resultatet. Skuldens redovisade varde justeras med uppkomna utgifter eller arvoden och de skrivs av Gver
aterstaende I6ptid for den dndrade skulden. OP Foretagsbanken har inte bytt finansiella skulder i de nuvarande finansiella
skulderna.

5.7 Nettning

Finansiella tillgangar och skulder kvittas i balansrakningen, om OP Féretagsbanken vid granskningstidpunkten har en
kvittningsratt som kan verkstallas lagligt i normal affarsrorelse samt i fall av forsummelser, insolvens och konkurs och den har
for avsikt att fullgdra prestationerna genom kvittning. | balansrakningen kvittas OTC-réntederivat som clearas via centrala
motparter, och som clearas i den dagliga clearingprocessen med London Clearing House.

19 Redovisningsprinciper som kréaver ledningens bedémning och centrala osékerhetsfaktorer i anslutning till bedémningarna

For att faststdlla den forvantade kreditférlusten (ECL) krévs flera faktorer som kraver ledningens beddmning, bl.a.:

Val av ratta ECL-modeller som beskriver de kreditforiuster som kan vantas i avtalshestandet sa val som majligt.
Olika antaganden och expertbedémningar som gjorts i modellerna

Val av estimatmetoder fér ECL-modellernas parametrar

Faststallelse av den modellrisk som ansluter sig till modelleringsmaterial och datakvalitet.
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e  Korrekt indelning av avtal i olika segment sa att deras ECL beraknas med ratt modell.
e Val av makroekonomiska faktorer s att &ndringarna i dem korrelerar med avtalens sannolikhet for fallissemang.
e  Prognostisering av makroekonomiska scenarier och sannolikheten for dem i framtiden.

Ledningens prévning har ocksa anvants for att bedoma en betydande okning i kreditrisken, bl.a. for:
e  Expertbedémningar som anvands for att bedéma den relativa foérandringen i kreditrisken for privatkunder, med vilken
sakerstalls att antalet avtal som dverfors till steg 2 &r korrekt fore 6verforingen till steg 3 (s.k. default capture rate)

e Valet av absolut grans som baserar sig pa det historiska beteendet for fallissemang samt pa OP Foretagsbankens
kreditriskprocess

e  Bestamningen av langden pa den tidpunkt under vilken kunden maste visa ett gott betalningsbeteende for att
nedskrivningsskedet ska kunna forbattras fran steg 3 till steg 2 och 1.

Ibruktagning av standarden IFRS 15, 1.1.2018

OP Foretagshanken har tillampat standarden IFRS 15 Intikter fran kontrakt med kunder fran 1.1.2018. Standarden IFRS 15
gdller vid OP Féretagsbanken framst provisioner som inte hér till berdkningen av effektiv ranta i segmentet Bankrorelse.
Standarden IFRS 15 6kar den information som presenteras i noterna till bokslutet.

Grupperingen av de provisionsintakter och -kostnader som presenteras i nettoprovisionsintékterna har preciserats i noterna till
delarsrapporten. Nettoprovisionsintikterna har fordelats mellan provisionsintakter och -kostnader fér kontrakt med kunder. |
nettoprovisionsintakterna kommer man att som nya poster redovisa provisionsintakter och -kostnader fran halso- och

vélbefinnandetjansterna, kapitalférvaltningsprovisioner, provisioner som betalats for kapitalférvaltningstjanster samt juridiska
arvoden. Nettoprovisionsintakterna dr férdelade pa segmenten.

IFRS 15 &ndrade inte tidpunkten for intaktsforing av provisioner som hor till standardens tillimpningsomrade jamfért med
tidigare praxis. Overgéngen till standarden IFRS 15 har darmed ingen ekonomisk effekt p OP Foretagsbankens resultat fore
skatt. OP Foretagsbanken tog i bruk standarden IFRS 15 med en retroaktiv metod, dvs. uppgifterna for jamférelseperioden 1-
3/2017 ér justerade. Nedan redogors for de andringar som gjorts retroaktivt i specifikationen av nettoprovisionsintakterna:

e Provisionsintakter fran halso- och vélbefinnandetjanster, 4 miljoner euro, har 6verforts fran 6vriga rorelseintakter till
provisionsintakter.

e Provisionskostnader for halso- och valbefinnandetjanster, 2 miljoner euro, har éverforts fran évriga rorelsekostnader till
provisionskostnader.

e Provisioner for kapitalférvaltning och juridiska tjénster, 3 miljoner euro, redovisas i fortsattningen skilt for sig.
e Nettoprovisionsintikterna har redovisats fordelade pa segmenten.

Andringar i presentationssattet

Raden "andel av intresseforetagens resultat” i resultatrakningen redovisas i fortsattningen under nettointakter fran
placeringsverksamhet och raden "andelar av intresseforetag” redovisas i balansposten investeringstillgangar. En betydande del av
intresseforetagen ar riskkapitalfonder som vérderas till verkligt varde via resultatet i enlighet med standarden IFRS 9.
Uppgifterna for jamforelseperioden har justerats i enlighet med presentationssattet.

Balansposten "finansiella tillgangar for handel” redovisas i fortsattningen i posten investeringstillgangar enligt sin art. Uppgifterna
for jamforelseperioden har justerats i enlighet med presentationssattet.

34



Not 2  Nyckeltal och formler fér nyckeltalen

Réntabilitet pa eget kapital (ROE), %

Réntabilitet pa eget kapital (ROE) till verkligt varde, %
Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), %

Kostnadernas andel av intakterna, %

Nodlidande fordringar / kredit- och garantistocken, %
Presterande exponeringar med anstand av kredit- och
garantistocken, %

Antalet anstéllda i genomsnitt

ALTERNATIVA NYCKELTAL

1-3/
2018
12,0
8,0
0,76
52
05

0,2
2 468

1-3/
2017
111
10,8
0,70
50
0,7

0,2
2455

Alternativa nyckeltal redovisas for att beskriva den ekonomiska utvecklingen i affarsrérelsen och férbattra jamférbarheten mellan olika rapportperioder.

Formlerna fér de alternativa nyckeltal som tillampas presenteras nedan.

Réntabilitet pa eget kapital (ROE), %

Rantabilitet pd eget kapital (ROE) till verkligt varde, %

Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), %

Kostnadernas andel av intékterna, %

Nddlidande fordringar / kredit- och garantistocken, %

Presterande exponeringar med anstand av

kredit- och garantistocken, %

Skadeférsékringens nyckeltal:

Skadeprocent (exkl. diskontering av pensionsansvar)

Driftskostnadsprocent

Riskprocent (exkl. diskontering av pensionsansvar)

Totalkostnadsprocent (exkl.diskontering av pensionsansvar)

Omkostnadsprocent

Operativ skadeprocent

Periodens resultat

x 100

Eget kapital (medeltalet vid periodens bérjan och slut)
Periodens totalresultat £ 100
Eget kapital (medeltalet vid periodens bdrjan och slut)
Peri |

eriodens resultat 100
Balansomslutning i genomsnitt (medeltalet vid periodens bérjan och slut)
Kostnader totalt « 100
Intakter totalt
Nédlidande fordringar (netto) x 100
Kredit- och garantistock vid rapportperiodens slut
Presterande exponeringar med anstand « 100
Kredit- och garantistock vid rapportperiodens slut
Ersattningar och skaderegleringskostnader <100
Premieintakter (netto)
Driftskostnader + avskrivningar/justeringar av immateriella tillgangar
som uppkommit i samband med foretagskop x 100
Premieintékter (netto)
Ersattningar exkl. skaderegleringskostnader < 100
Premieintakter (netto)
Skadeprocent + driftskostnadsprocent
Riskprocent + omkostnadsprocent
Driftskostnader och skaderegleringskostnader < 100
Premieintakter (netto)
Ersattningar exkl. férandringar i berakningsgrunden 100

Premieintakter exkl. férandringar i berakningsgrunden (netto)
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Operativ driftskostnadsprocent

Operativ totalkostnadsprocent

Operativ riskprocent (exkl. diskontering av pensionsansvar)

Operativ omkostnadsprocent

NYCKELTAL SOM KALKYLERAS SEPARAT

Kapitalrelation, %

Tier 1-kapiltalrelation, %

Kérnprimérkapitalrelation (CETZ1), %

Solvensprocent

Bruttosoliditetsgrad (leverage ratio), %

Likviditetstackningskrav (LCR), %

Avkastning p& ekonomiskt kapital, %

SKADEFORSAKRINGENS OPERATIVA RESULTAT

Milj. €

Premieintékter

Forsakringsersattningar

Driftskostnader

Avskrivningskorrigering av immateriella tillgangar
Forsékringstekniskt bidrag

Placeringsintakter och -kostnader

Ovriga intakter och kostnader

Tillfalligt undantag (overlay approach)

Resultat fore skatt

1-3/
2018

Driftskostnader

Premieintéakter exkl. férandringar i berakningsgrunden (netto)

Operativ skadeprocent + operativ driftskostnadsprocent

Operativ riskprocent + operativ omkostnadsprocent

Erséattningar exkl. skaderegleringskostnader och férandringar i
berakningsgrunden

Premieintékter (netto) exkl. férandringar i berdkningsgrunden

Driftskostnader och skaderegleringskostnader

Premieintékter (netto) exkl. forandringar i berakningsgrunden

Kapitalbas totalt

Totalt riskvégt exponeringsbelopp

Primarkapital (Tier 1)

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Kéarnprimarkapital (CET1)

Totalt riskvégt exponeringsbelopp

Kapitalbas

Kapitalkrav (SCR)

Primarkapital (T1)

Exponeringsbelopp

Likvida tillgdngar

Likviditetsutflodena - likviditetsinfloden i stressituationer

Resultat och kundbonus efter skatt (12 manaders glidande)

Ekonomiskt kapitalkrav i snitt

1-3/ Forandring 1-12/
2017 % 2017
350 2,6 1431
-265 -24 -1085
-69 9,9 -291
-5 0,0 -21
10 83,8 34
39 -92,9 176
-7 -87,7 -17
42 -23,4 193

Vid berdkningen av Skadeforsakringens nyckeltal anvands skadeforsakringsbolagens rorelsevisa kostnader, som inte redovisas enligt

samma principer i koncernens resultatrakning.

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100
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Not 3 Réntenetto

Milj. €

Rénteintakter
Fordringar pa kreditinstitut
Fordringar pa kunder
Lan
Finansiella leasingfordringar
Krediter som minskat i varde och ovriga ataganden
Skuldebrev
Som innehas fér handel
Obligatoriskt vérderade till verkligt vérde via resultatet
Vérderade till verkligt vérde via évrigt totalresultat
Upplupet anskaffningsvarde
Som kan séljas
Som halls till forfall
Lan och fordringar
Derivatinstrument
Som innehas fér handel
Séakring av verkligt varde
Sékring av kassaflode
Den ineffektiva andelen av sékring av kassaflodet
Ovriga
Totalt

Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut
Skulder till kunder
Skuldebrev emitterade till allmanheten
Efterstéllda skulder
Kapitallan
Ovriga
Derivatinstrument
Som innehas for handel
Sékring av verkligt varde
Ovriga
Ovriga
Totalt

Vinster fran andringar i betalningsplaner och forluster pa krediter

Réntenetto utan varderingsposter i sékringsredovisning
Sakringsinstrument

Vardeférandringar i de sdkrade posterna

Réntenetto

1-3/
2018

10

79

23

198

292

33

38

11

194

230

62

-2
61

1-3/
2017

11

79

25

216

310

26

50

11

218

255

55
15
-15
55
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Not 4  Forsékringsnetto

Mili. €

Premieintékter, netto
Premieinkomst
Aterférsakrares andel
Foréndring i avsattning for ej intjanade premier
Aterférsakrares andel
Totalt

Ersattningar, netto
Betalda erséttningar
Aterférsakrares andel
Forandring i avsattning for oreglerade skador
Aterférsakrares andel
Totalt

Ovriga poster i skadeforsakring

Forsakringsnetto totalt

1-3/
2018

623
-269

12
358

129

1-3/
2017

615
-10
-266
11
350
-233

-15

-238

111
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Not 5 Provisionsintakter, netto

1-3/2018, milj. €

Provisionsintakter
Utlaning

Inlaning
Betalningsrorelse
Vardepappersférmedling
Vardepappersemissioner
Fonder
Kapitalforvaltning
Juridiska drenden
Garantier
Forsékringsformedling
Halso- och valbefinnandetjanster
Ovriga

Totalt

Provisionskostnader
Betalningsrorelse
Vardepappersférmedling
Vardepappersemissioner
Kapitalforvaltning
Forsakringsrorelsen

Halso- och valbefinnandetjanster
Ovriga

Totalt

Provisionsintékter, netto, totalt

Bankrorelse

=
[

w O W O +»r » 01 O

10
39

= O N O

20
23

16

Skade- Ovrig
forsékring rorelse
0 0
0
0
0
1
0
3
-7
7 -6
0 0
17
2
19
-12 -7

Elimineringar

o

o O O o

o O O o

Koncernen
totalt

[uy
W A W WO W o W ks~ o ok

D
o

= O N O

17

21
43

-3

39



1-3/2017, milj. €

Provisionsintakter
Utlaning

Inlaning
Betalningsrorelse
Vardepappersférmedling
Vardepappersemissioner
Fonder
Kapitalforvaltning
Juridiska drenden
Garantier
Forsékringsformedling
Halso- och valbefinnandetjanster
Ovriga

Totalt

Provisionskostnader
Betalningsrorelse
Vardepappersférmedling
Vardepappersemissioner
Kapitalforvaltning
Forsakringsrorelsen

Halso- och valbefinnandetjanster
Ovriga

Totalt

Provisionsintékter, netto, totalt

Bankrorelse

=
o

w O w o o u1 N o

19
48

P O NN

10
16

32

Skade-
forsékring

19

21

-13

Ovrig
rorelse

-16
-15

-18

Koncernen
Elimineringar totalt

o
=
w A A WO WO L 00N O O

D
o

P Pk NN

19

13
40
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Not 6  Nettointakter fran placeringsverksamhet

1-3/
Milj. € 2018
Nettointakter fran tillgdngar varderade till verkligt varde via

ovrigt totalresultat (Nettointikter frén tillgingar som kan séljas)

Skuldebrev 22
Egetkapitalinstrument -1
Utdelningar och vinstandelar 1
Nedskrivningar och aterforda nedskrivningar -1
Totalt 21

Vérderade till verkligt varde via resultatet

Finansiella tillgdngar som innehas for handel
Skuldebrev -1
Egetkapitalinstrument

Utdelningar och vinstandelar
Derivatinstrument 43

Finansiella tillgdngar som obligatoriskt varderas till verkligt
vérde via resultatet

Skuldebrev
Egetkapitalinstrument
Utdelningar och vinstandelar

Finansiella tillgdngar som identifieras som varderade till verkligt
varde via resultatet

Skuldebrev 1
Forsékring

Skuldebrev

Derivatinstrument

Bankrorelse och Ovrig rorelse

Vardepappershandel

Valutaverksamhet
Forvaltningsfastigheter 2
Totalt 63

Som redovisats till det upplupna anskaffningsvardet
Lén och 6vriga fordringar

Nedskrivningar och aterforda nedskrivningar

Totalt

Skadeforsakring

Uppldsning av diskontering -7
Totalt -7
Intresseféretag

Som behandlas med kapitalandelsmetoden
Totalt

Nettointakter fran placeringsverksamhet totalt 77

1-3/
2017

23
17
21

59

40

51

-8

104

41



Not 7  Nedskrivningar av fordringar

Fordringar p& kunder och ataganden utanfor
balansrakningen, milj. €

Forvantade kreditforiuster (ECL)

ECL 1.1.2018

Overféringar fran niva 1 till niva 2

Overféringar fran niva 1 till niva 3

Overforingar frén niva 2 till niva 1

Overforingar frén niva 2 till niva 3

Overforingar fran niva 3 till niva 2

Overforingar frén niva 3 till niva 1

Okningar till foljd av utgivning och férvérv

Minskning till foljd av borttagande fran balansrakningen
Forandringar i riskparametrar (netto)

Minskning av reservkonto pa grund av bortskrivningar
Nettoresultateffekt totalt

ECL 31.3.2018

Skuldebrev, milj. €

Férvéntade kreditforluster (ECL)

ECL 1.1.2018

Overforingar fran niva 1 till niva 2

Overforingar frén niva 2 till niva 1

Okningar till foljd av utgivning och férvérv

Minskning till foljd av borttagande fran balansrakningen
Forandringar i riskparametrar (netto)

Forandringar till foljd av uppdatering av skattningsmetod (netto)
Nettoresultateffekt totalt

ECL 31.3.2018

Milj. €
Fordringar som nedskrivits som kredit- och garantiférluster

Aterféringar av fordringar som avskrivits

ECL for fordringar p& kunder och poster untanfor
balansrakningen

ECL for skuldbrev*

Okning av individuella nedskrivningar
Minskning av individuella nedskrivningar
Gruppvisa nedskrivningar
Nedskrivningar av fordringar totalt

Niva 1

12 mén. ECL

18
-1
0

19

Niva 1

12 mén. ECL

= O O W

o

1-3/
2018

-14

24

10

Niv& 2

ECL for hela
|6ptiden

32
4

-4

13

12
44

Nivé 2

ECL for hela
|6ptiden

o O O O o

1-3/
2017

* ECL for skuldebrev i forsakringsrérelsen redovisas i nettointakter fran placeringsverksamhet.

Niva 3

ECL for hela
I6ptiden

223

-5
-4
=27

186

Niva 3

ECL for hela
I6ptiden

0

Totalt

273

-3

249

Totalt

N O O b

~» B O O
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Not 8  Klassificering av finansiella tillgingar och skulder

Tillgangar, milj. €

Kontanta medel

Fordringar pa kreditinstitut
Derivatinstrument

Fordringar p& kunder

Skuldebrev

Egetkapitalinstrument

Ovriga finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar

Andra tillgangar an finansiella instrument
Totalt 31.3.2018

Tillgangar, milj. €

Kontanta medel

Fordringar pa kreditinstitut
Derivatinstrument

Fordringar pa kunder

Skuldebrev

Egetkapitalinstrument

Ovriga finansiella tillgdngar

Finansiella tillgéngar

Andra tillgdngar &n finansiella instrument
Totalt 31.12.2017

Upplupet
anskaff-
ningsvarde

11562
8 865

20434
0

2252
43 113

43 113

L&n och
fordringar

12 825
9294

20120

1779

44 017

44 017

Finansiella
tillgdngar
vérderade till
verkligt varde
via ovrigt
totalresultat

13 968

13 968

13 968

Investe-  Finansiella
ringar tillgdngar

som hélls som kan
till forfall séljas
51 14 050

728

51 14 777

51 14 777

Verkligt varde via resultatet

Handel

3173

684
52

3 909

3 909

Verkligt varde
Alternativet till foljd av SPPI-
verkligt varde test

54 52
738

54 790

54 790

Finansiella
tillgdngar
vérderade till
verkligt
vérde via
resultatet*

3283

893

4176

4176

* Balansposten investeringstillgdngar omfattar skadeforsakringens skuldebrev och egetkapitalinstrument varderade till verkligt vérde via resultatet.

Sakrings-
instru-
ment

155

155

155

Sékrings-
instru-
ment

143

143

143

Totalt

11 562
8 865
3328

20 434

14 758

790
2252

61 989
1299

63 288

Totalt

12 825
9294
3426

20 120

14 993

728
1779

63 164
1280

64 445
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Skulder, milj. €

Skulder till kreditinstitut
Derivatinstrument

Skulder till kunder

Forsakringsskuld

Skuldebrev emitterade till allmanheten
Efterstéllda skulder

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder

Andra skulder &n finansiella skulder
Totalt 31.3.2018

Skulder, milj. €

Skulder till kreditinstitut
Derivatinstrument

Skulder till kunder

Forséakringsskuld

Skuldebrev emitterade till allméanheten
Efterstallda skulder

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder

Andra skulder an finansiella skulder
Totalt 31.12.2017

Obligationslanen bland skuldebrev emitterade till allmanheten har behandlats i bokforingen till det upplupna anskaffningsvardet. Det verkliga vardet p& de har skuldebreven som

Finansiella skulder
varderade till verkligt varde via
resultatet

2706

2706

2706

Finansiella skulder
varderade till verkligt varde via
resultatet

2825

2825

2825

Ovriga
skulder

13 669

17 306
3412
17 672
1530
2082
55 670

55 670

Ovriga
skulder

14 035

18 837
3143
16 791
1547
2084
56 437

56 437

Sékrings-
instru-
ment

337

337

337

S#krings-
instru-
ment

391

391

391

Totalt

13 669
3042
17 306
3412
17 672
1530
2082
58 713
603

59 316

Totalt

14 035
3216
18 837
3143
16 791
1547
2084
59 653
642

60 295

uppskattats med hjalp av den information som fanns att f& frin marknaden och etablerade vérderingsmetoder var vid slutet av mars 180 miljoner euro (227) hogre &n det bokforda

vardet. Efterstallda skulder har behandlats till det upplupna anskaffningsvardet. Det verkliga vardet av efterstéllda skulder ar storre &n det upplupna anskaffningsvardet, men
faststéllandet av tillforlitliga verkliga varden &r osakert.
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Not 9 Klassificering av finansiella instrument aterkommande véarderade tillverkligt véarde enligt varderingsmetod

Tillgangarnas verkliga varden 31.3.2018, milj. € Niva 1 Niva 2 Nivéa 3 Totalt

Finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatet

Egetkapitalinstrument 423 106 261 790

Skuldinstrument 231 63 496 790
Derivatinstrument 10 3265 53 3328
Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

Egetkapitalinstrument 0 0

Skuldinstrument 11774 1933 261 13 968
Totalt 12 438 5367 1071 18 876
Tillgdngarnas verkliga varden 31.12.2017, milj. € Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Finansiella tillgngar varderade till verkligt varde via resultatet

Skuldinstrument 410 74 409 893
Derivatinstrument 1 3294 131 3426
Finansiella tillgdngar som kan saljas

Egetkapitalinstrument 386 86 256 728

Skuldinstrument 10 313 3418 319 14 050
Totalt 11 109 6 873 1115 19 096
Skuldernas verkliga varden 31.3.2018, milj. € Niv& 1 Niva 2 Nivd 3 Totalt

Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrékningen

Ovriga 0 0
Derivatinstrument 26 2997 20 3042
Totalt 26 2 997 20 3042
Skuldernas verkliga varden 31.12.2017, milj. € Nivé 1 Niva 2 Nivd 3 Totalt

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet

Ovriga 1 1
Derivatinstrument 5 3120 92 3216
Totalt 5 3120 92 3217

Nivd 1: Noterade marknadspris

De poster som Klassificerats till Niva 1 bestar av aktier som noterats pa borser, foéretags, staters och finansiella instituts noterade
skuldinstrument och bérsderivat. Det verkliga vérdet for ifragavarande instrument bestams pé basis av noteringar fran fungerande
marknader.

Nivd 2: Varderingsmetoder som baserar sig pa indata som kan observeras

varderingsmetoder som baserar sig pa tillforlitliga kalkylparametrar. Med verkligt varde for instrument som klassificerats till Niva 2 avses det
vérde som kan harledas ur marknadsvérdet for det finansiella instrumentets delar eller for motsvarande finansiella instrument eller ett varde
som kan beraknas med varderingsmodeller och -metoder som allmént godtas pé finansmarknaden, om ett marknadsvérde kan bestammas
tillforlitligt med dem. Till den har nivan har klassificerats storsta delen av OP Féretagshankskoncernens OTC-derivat samt foretags, staters
och finansiella instituts noterade skuldinstrument som inte klassificerats till Niva 1.
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Niva 3: Varderingsmetoder som baserar sig pa indata som kan inte observeras

varderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehaller osékerhet. Instrument som klassificerats till Niva 3 varderas med
prissattningsmodeller, vilkas kalkylparametrar innehaller osakerhet. Dessutom klassificeras till Niva 3 skuldinstrument for vilka det pa
varderingdagen pa marknaden finns endast nagra eller inga noteringar. | ifrdgavarande balansklass ingar de mest komplicerade OTC-
derivaten samt sadana derivat med lang loptid dar den marknadsdata som anvants for varderingen har extrapolerats, vissa private equity-
investeringar, olikvida Ian, strukturerade lan inkl. vardepapperiserade 1an och strukturerade skuldebrev samt hedge-fonder. Det verkliga
vardet i Niva 3 bestar av prisuppgifter fran utomstaende.

Omkilassificeringar mellan olika nivaer av varderingen till verkligt varde
Omklassificeringen mellan olika hierarkier anses ha skett den dag da den transaktion som omklassificeringen medfért skett eller den dag da
omstandigheterna andrats. Omklassificeringarna beror framst pa i vilken omfattning som marknadsnoteringar finns att tillga.

varderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehéller osékerhet (Niva 3)

Specifikation av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella
Finansiella tillgngar
tillgangar varderade till

varderade till

verkligt véarde

verkligt vérde Derivat- via gvrigt Tillgdngar
Finansiella tillgangar, milj. € via resultatet instrument  totalresultat totalt
Omslutning 31.12.2017 409 131 574 1115
Effekten av 6vergangen till IFRS 9 1.1.2018 270 -263 6
Ingdende balans 1.1.2018 679 131 311 1122
Resultatrakningens nettointékter -383 -78 -461
Nettointakter i rapporten 6ver totalresultat 0
Forvarv 16 16
Forsaljningar -8 -8
Amorteringar -8 -8
Omklassificering till Niva 3 460 125 585
Omklassificering fran Niva 3 -175 -175
Utgéende balans 31.3.2018 757 53 261 1071
Derivat- Skulder
Finansiella skulder, milj. € instrument totalt
Ingdende balans 1.1.2018 92 92
Resultatrakningens nettointakter -72 -72
Utgéende balans 31.3.2018 20 20
Specifikation av nettointékter enligt resultatpost 31.3.2018
Rapport éver Nettointékter
total- fran tillgAngar
Netto- resultat/  och skulder
intakter frdin  Forandringi som innehas
placerings- fonden fér vid periodens
Milj. € Réntenetto verksamhet verkligt varde slut
Realiserade nettointakter -383 1 -383
Orealiserade nettointékter -6 0 -6
Nettointakter totalt -389 1 0 -389

Derivaten i Niva 3 bestar av derivat som strukturerats for kundernas behov, s& marknadsrisken har tackts med ett motsvarande
derivatinstrument. Den 6ppna marknadsrisken har ingen effekt pa resultatet. Derivaten i Niva 3 hanfor sig till strukturerade obligationslan
som OP Féretagshanken emitterat dar avkastningen ar beroende av vardeutvecklingen i ett inbaddat derivat. Vardeférandringen i de har
inbaddade derivaten har inte redovisats i tabellen ovan. Dessutom har till Niva 3 klassificerats derivat med lang Ioptid, for vilka den

marknadsdata som anvénts for varderingen har extrapolerats.

Forandringar i vérderingsfaktorer

Inga vasentliga andringar har gjorts i varderingsmetoderna under 2018.
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Not 10 Derivatinstrument

31.3.2018, milj. €

Réntederivat

Clearas via central motpart
Valutaderivat
Aktie- och indexbundna derivat
Kreditderivat
Ovriga derivat
Derivat totalt

31.12.2017, milj. €

Réntederivat

Clearas via central motpart
Valutaderivat
Aktie- och indexbundna derivat
Kreditderivat
Ovriga derivat
Derivat totalt

Nominellt varde/aterstaende loptid

Under 1 &r 1-5 ar
32242 101 798

8 865 41 020
35674 8108

3

27 372

359 391

68 302 110 671

Over 5 &r
77 255

36 457
2752

80 013

Nominellt varde/aterstaende Ioptid

Under 1 &r 1-5 ar
30931 88 811

8 392 38 585
37113 9 246

5 3

28 188

235 513

68 313 98 760

Over 5 &r

76 406
35615
2815

10

79 230

Totalt

211 295
86 341
46 534

3

405

750

258 986

Totalt

196 148
82 592
49 174

8

226

748

246 303

Verkligt varde*

Tillgdngar Skulder
2085 1589
28 332 14 272
944 1091
0
7 6
63 52
3099 2738

Verkligt varde*

Tillgéngar Skulder
3192 2981
941 1100

982 1185

1 0

9 6

65 36

4 250 4208

* | de verkliga vardena ingar upplupna rantor som i balansrakningen redovisas bland 6vriga tillgdngar eller avsattningar och Gvriga
skulder. Dessutom har de verkliga vardena for derivat som clearas av centrala motparter kvittats i balansrékningen.
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Not 11  Finansiella tillgdngar och skulder som dragits av fran varandra eller som omfattas av ett rattsligt bindande ramavtal om
nettning

Finansiella tillgdngar

Finansiella tillgdngar som inte
kvittats i balansrakningen

Netto som
Finansiella Finansiella skulder, brutto, redovisas i Allm&nna avtal
tillgangar, som avdras fran finansiella balans-  om derivat- Mottagna
31.3.2018, milj. € brutto tillgdngar*  rékningen**  kontrakt*** sékerheter Netto
Derivat 4234 -904 3330 -1924 -387 1019

Finansiella tillgngar som inte
kvittats i balansrakningen

Netto som
Finansiella Finansiella skulder, brutto, redovisas i Allmanna avtal
tillgangar, som avdras frén finansiella balans-  om derivat- Mottagna
31.12.2017, milj. € brutto tillgdngar*  rakningen**  kontrakt*** sakerheter Netto
Derivat 4 354 -928 3426 -1994 -412 1020

Finansiella skulder
Finansiella skulder som inte
kvittats i balansrakningen

Netto som
Finansiella tillgangar, brutto, redovisas i Allménna avtal
Finansiella som avdras fran finansiella balans-  om derivat- Stallda
31.3.2018, milj. € skulder, brutto skulder*  rdkningen**  kontrakt*** sékerheter Netto
Derivat 4117 -1074 3042 -1924 -564 555

Finansiella skulder som inte
kvittats i balansrakningen

Netto som
Finansiella tillgangar, brutto, redovisas i Allménna avtal
Finansiella som avdras fran finansiella balans-  om derivat- Stallda
31.12.2017, milj. € skulder, brutto skulder*  rékningen**  kontrakt*** sakerheter Netto
Derivat 4302 -1085 3216 -1994 -717 506

* Inkl. det netto av derivat som clearats dagligen som ingér i kontanta medel, sammanlagt -166 (-161) miljoner euro.
** \lerkligt varde utan upplupen ranta.
*** Enligt praxis ingas allmanna avtal om derivatkontrakt med alla derivatmotparter.

Clearing av OTC-derivat via centrala motparter

Standardiserade OTC-derivattransaktioner med finansiella motparter clearas med London Clearing House i enlighet med EMIR-férordningen (EU
648/2012). | den har handlingsmodellen &ndras den centrala motparten vid slutet av den dagliga clearingprocessen till derivatmotpart och
derivatens dagliga betalningar kvittas med derivatmotparten. Dagligen antingen betalas eller mottas en sakerhet som motsvarar férandringen i
det verkliga vardet pa oppna avtal (variation margin). De rantederivat som clearas via centrala motparter kvittas i balansrakningen.

Ovrig bilateral clearing av OTC-derivat

P& derivataffarer mellan koncernen och évriga kunder samt sddana derivataffarer som inte clearas via centrala motparter enligt forordningen,
tillimpas antingen ISDAs, koncernens egna eller Finansbranschens Centralférbunds allménna avtal om derivatkontrakt. P& basis av de har
avtalen kan betalningarna for derivat kvittas transaktionsvis per betalningsdag och da en motpart blivit insolvent eller forsatt i konkurs. |
avtalsvillkoren kan man dessutom avtala om motpartsspecifika sakerheter. De hér derivaten bruttoredovisas i balansrékningen.
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Not 12  Fordringar pa kreditinstitut och kunder samt problemfordringar

Inte ned- Férvantade
skrivna kredit-
31.3.2018, milj. € (brutto) forluster (ECL)
Fordringar pé kreditinstitut och kunder
Fordringar pa kreditinstitut 8 866 1
Fordringar pa& kunder 18 797 238
varav bankgarantifordringar 2
Finansiell leasing 1881 6
Totalt 29 544 246
Fordringar p& kreditinstitut och kunder sektorvis
Foretag 17 191 234
Finansiella foretag (inkl. forsakringsféretag) 9 540
Hushall 1784
Ideella organisationer 361
Offentlig sektor 669
Totalt 29 544 246
Inte ned- Ned- Individuella
skrivna skrivna nedskriv-
31.12.2017, milj. € (brutto) (brutto) Totalt ningar
Fordringar pa kreditinstitut och kunder
Fordringar p& kreditinstitut 9 295 9 295
Fordringar pa& kunder 18 264 219 18 483 192
varav bankgarantifordringar 0 2 2 2
Finansiell leasing 1856 1856
Totalt 29 416 219 29 635 192
Fordringar pa kreditinstitut och kunder sektorvis
Foretag 16 581 218 16 799 191
Finansiella foretag (inkl. forsékringsforetag) 10 077 10 077
Hushall 1736 1 1736 1
Ideella organisationer 336 336
Offentlig sektor 687 687
Totalt 29 416 219 29 635 192

Gruppvisa
nedskriv-
ningar

28

30

16

12

30

Balans-
varde

8 865
18 559

1875
29 299

16 956
9537
1777

360
668
29 299

Balans-
véarde

9294
18 263

1856
29 413

16 592
10 075
1724
336
687

29 413
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Problemfordringar och exponeringar med ansténd
31.3.2018, milj. €

Over 90 dagar forfallna fordringar
Formodas inte bli betalda
Exponeringar med anstand
Totalt

Problemfordringar och exponeringar med anstand
31.12.2017, milj. €

Over 90 dagar forfallna fordringar
Formodas inte bli betalda
Exponeringar med anstand
Totalt

Nyckeltal, %

Individuella nedskrivningar/ECL, % av problemfordringar

Presterande
("performing")
fordringar pa
kreditinstitut
och kunder
(brutto)

52
52

Presterande
("performing")
fordringar pa
kreditinstitut
och kunder
(brutto)

49
49

31.3.2018

52,6 %

Ndédlidande
("non-per-
forming")
fordringar pa
kreditinstitut
och kunder
(brutto)

88
198
15
301

Nddlidande
("non-per-
forming")
fordringar pa
kreditinstitut
och kunder
(brutto)

89
225
24
338

31.12.2017

49,5 %

Fordringar p&
kreditinstitut
och kunder
(brutto)

88
198
67
353

Fordringar pa
kreditinstitut
och kunder
(brutto)

89
225
73
387

Forvantade Fordringar pa
kredit- kreditinstitut
forluster  och kunder

(ECL) (netto)
85 4
94 104

7 60
186 168

Fordringar pa
Individuella  kreditinstitut
ned-  och kunder

skrivningar (netto)
79 10

106 119

7 66

192 195

Som over 90 dagar férfallna fordringar rapporteras det aterstdende kapitalet pa en fordran dar rantan eller kapital forfallit till betalning men inte
betalts pa tre manader. Som avtal som formodas inte bli betalda rapporteras avtal i de svagaste ratingklasserna (F for privatkunder och 11-12 for
6vriga). Som exponeringar med anstand rapporteras fordringar dar villkoren omférhandlats pa grund av att kundens betalningsformaga forsamrats.
Léanevillkoren for omforhandlade fordringar har mildrats till foljd av kundens ekonomiska svarigheter till exempel genom att bevilja kunden

amorteringsfrihet for 6~12 man.
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Not 13  Forsékringsrdrelsens skulder

Milj. €

Avséttningar for oreglerade skador
Avséttningar for pensioner
Ovriga avsattningar for oreglerade skador

Réntekomplettering (vardet av forsékringskuldens
sakringar)

Totalt

Avsattning for intjinade premier

Totalt

31.3.2018

2417
152

-12
2 557
854
3412

31.12.2017

1516
1054

-12
2 557
585
3143
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Not 14  Skuldebrev emitterade till allmanheten

Mili. €

Obligationslan
Bankcertifikat, foretagscertifikat och ECP
Totalt

31.3.2018 31.12.2017

9677
7995
17 672

9674
7117
16 791
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Not 15 Fonden for verkligt varde efter skatt

Milj. €

Omslutning 31.12.2017

Effekten av dvergangen till IFRS 9 1.1.2018
Ing&ende balans 1.1.2018

Foérandringar i verkligt varde

Realisationsvinster éverférda till resultatrakningen
Nedskrivningar éverforda till resultatrakningen
Overforingar till rantenetto

Uppskjuten skatt

Utgdende balans 31.3.2018

Milj. €

Ingéende balans 1.1.2017

Foérandringar i verkligt varde

Realisationsvinster éverforda till resultatrakningen
Nedskrivningar éverférda till resultatrdkningen
Overforingar till rantenetto

Uppskjuten skatt

Utgdende balans 31.3.2017

Finansiella tillgingar varderade
till verkligt vérde via 6vrigt
totalresultat

Egetkapital-
Skuldebrev instrument
117 45
-1 -45
115 0
-32 0
-4
7 0
86

Finansiella tillgdngar som kan

séljas
Egetkapital-
Skuldebrev instrument
85 106
4 14
-6 -15
1
0 0
84 106

Tillfalligt
undantag

(overlay Sakring av

approach) kassafl6det Totalt

2 164

-46

2 118

-11 -1 -44

1 -3

0 0

-1 -1

2 10

-7 0 79
Sakring av

kassafl6det Totalt

197

20

-21

1

-1 -1

0

196

Fonden for verkligt varde fore skatt uppgick till 96 miljoner euro (204) och den uppskjutna skatteskuld som ansluter sig till den uppgick till 20
miljoner euro (41). Vid slutet av rapportperioden ingick i fonden for verkligt varde totalt 11 miljoner euro (67) i positiva vardeférandringar och
totalt 23 miljoner euro (11) i negativa vardeforandringar i egetkapitalinstrument.

Den negativa fonden for verkligt varde uppléses genom vardestegringar pa tillgangarna, férsaljnings forluster och resultatforda nedskrivningar.
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Not 16 Stéllda sékerheter

Mili. €

Stallda for egna skulder och ataganden
Panter
Ovriga

Stéllda sakerheter totalt*

Derivatskulder med sékerhet
Ovriga skulder med sékerhet
Totalt

31.3.2018

1
5516
5517

737

4 037
4774

31.12.2017

35
5663
5 699

889
4081
4 969

* Dessutom har det i centralbanken pantsatts obligationslan for ett sakerhetsvarde pa 4,5
miljarder euro. Av dem utgdr 1,5 miljarder euro sékerhet for den dagsinterna limiten.
Obligationslanen kan tas ut utan férhandstillstdnd av centralbanken, och de ingar darfor inte

tabellen ovan.
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Not 17  Ataganden utanfér balansrakningen

Mili. €

Garantier

Garantiansvar

Kreditloften

Utfastelser i anslutning till kortvariga affarstransaktioner
Ovriga &taganden*

Ataganden utanfor balansrékningen totalt

31.3.2018

536
1467
5241

392

726
8 362

31.12.2017

532
1470
5495

359

729
8 585

* Varav skadeférsakringsrorelsens ataganden i kapitalfonder 205 miljoner euro (208).
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Not 18 Kapitaltackning for kreditinstitut

Kapitaltackningen for kreditinstitut har redovisats i enlighet med EU:s tillsynsférordning (EU 575/2013) (CRR).

Kapitalbas, milj. € 31.3.2018 31.12.2017
OP Foretagsbankskoncernens eget kapital 3972 4149
Forsakringsbolagens inverkan pa eget kapital avdras -123 -125
Fonden for verkligt vérde, sakring av kassaflode 0 -2
Karnprimarkapital (CET1) fore avdrag 3849 4 022
Immateriella tillgangar -76 -76
Overskott i pensionsansvar och vérderingskorrigeringar -20 -16
Planerad vinstutdelning -58 -212
Nedskrivningar - férvantade forluster underskott -79 -134
Kéarnprimarkapital (CET1) 3615 3584
Kapitallan pa vilka tillimpas évergangsbestammelse 109 137
Primérkapitaltillskott (AT1) 109 137
Primérkapital (T1) 3725 3720
Debenturlan 1039 1073
Supplementarkapital (T2) 1039 1073
Kapitalbas totalt 4 764 4793

Fran karnprimarkapitalet (CET1) har dragits av en forsiktig varderingsjustering pa 7 (5) miljoner euro.

P& kapitallan har tillampats 6vergangsbestammelser for gamla kapitalinstrument.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp, milj. € 31.3.2018 31.12.2017
Kredit- och motpartsrisk 19 910 19 694
Schablonmetoden (SA) 2183 2 069
Exponeringar mot stater och centralbanker 18 18
Institutsexponeringar 7 29
Foretagsexponeringar 2 064 1963
Hushallsexponeringar 14 14
Ovriga* 79 44
Internmetoden (IRB) 17 727 17 626
Institutsexponeringar 1006 1053
Foretagsexponeringar 11 786 11 643
Hushallsexponeringar 1157 1130
Aktieexponeringar** 3736 3753
Ovriga 42 47
Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden 1427 1179
Operativ risk, schablonmetoden 1285 1 266
Vérdejustering av exponeringar (CVA) 210 205
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 22 832 22 343

* Av riskvikten i posten Ovriga bestér 70 miljoner (44) euro av uppskjutna skattefordringar som behandlas med riskvikten 250 procent av
karnpriméarkapitalen i stéllet for att dras av.

** Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 3,7 miljarder euro for OP Gruppens interna investeringar i forsakringsforetag.



Relationstal, %
Karnprimarkapitalrelation (CET1)
Tier 1-kapitalrelation

Kapitalrelation

Relationstal utan dvergdngsbestammelser, %
Karnprimarkapitalrelation (CET1)
Tier 1-kapitalrelation

Kapitalrelation

Kapitalkrav, milj. €
Kapitalbas
Kapitalkrav

Buffert for kapitalkrav

31.3.2018
158
16,3
20,9

31.3.2018
158
15,8
20,4

31.3.2018
4764
2408
2 356

31.12,2017
16,0
16,7
215

31.12,2017
16,0
16,0
20,8

31.12.2017
4793
2358
2435

Kapitalkravet bestar av minimikravet 8 %, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 % och landervisa kontracykliska buffertkrav for exponeringar i utlandet.
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Not 19 Exponeringar enligt ratingklass

Foretagsexponeringar enligt ratingklass (FIRB)

Ratingklass
1,0-2,0
2,5-5,5
6,0-7,0
7,5-8,5
9,0-10,0
11,0-12,0
Totalt

Ratingklass

1,0-2,0
2,5-5,5
6,0-7,0
7,5-8,5
9,0-10,0
11,0-12,0
Totalt

| PD-genomsnittet och riskvikten har inte beaktats fallissemang, dvs. ratingklasserna 11,0 och 12,0.

Balansposter,
exponerings-
belopp (EAD),
milj. €

781

10 787
2622

1570

199

293

16 253

Balansposter,
exponerings-
belopp (EAD),

milj. €

757

10 597
2674
1389
176
322
15915

Poster utanfor
balans-
rakningen,
exponerings-
belopp (EAD),
milj. €

254

3299

935

277

79

16

4 861

Poster utanfér
balans-
rakningen,
exponerings-
belopp (EAD),
milj. €

212
3439
899
376
116
16

5 057

CF, genom-
snitt, %

89,8
72,2
69,4
66,2
59,2
59,6
71,7

CF, genom-
snitt, %

93,3
72,7
68,8
68,9
62,2
58,8
72,0

31.3.2018
PD, genom- LGD,
snitt, % genomsnitt, %
0,0 447
0.2 44,4
13 43,6
4,1 44,0
16,3 44.8
100,0 46,0
0,9 443
31.12.2017
PD, genom- LGD,
snitt, % genomsnitt, %
0,0 447
0,2 44,4
12 435
4,0 44,0
16,6 44,9
100,0 459
0,9 443

Riskvagda
poster,
milj. €
155
5268
3317
2427
619

11 786

Riskvégda
poster,
milj. €

144
5250
3261
2333

655

11 643

Riskvikt,
genom-
shitt, %

14,9
37,4
93,2
1315
2222

56,7

Riskvikt,
genom-
shitt, %

14,9
37,4
91,3
132,2
224,3

56,4

Forvantad
forlust,
milj. €

0

11

20

33

20

143

227

Forvantad
forlust,
milj. €

11
19
31
22
155
238
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Not 20 Férsékringsbolagens solvens

Milj. €

Medrakningsbara kapitalbasmedel
Solvenskapitalkrav (SCR)
Marknadsrisk
Forsakringsrisk
Motpartsrisk
Operativ risk
Diversifieringseffekter och forlusttackningskapacitet
Totalt
Buffert for SCR
SCR-relation, %
SCR-relation, % (utan évergangsbestammelse)

31.3.2018

929

477
291
40
45
-176
677
252
137
137

31.12.2017

902

460
289
40
45
-169
666
236
135
135

Siffrorna motsvarar OP Gruppens vardering och 6vergangsbestimmelserna har beaktats i

dem.
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Not 21 Né&rstdendetransaktioner

OP Foretagshankskoncernens narstaende bestar av moderbolaget OP Andelslag, de dotterbolag som konsolideras i
koncernen, intresseforetagen, ledningen och deras nard familjemedelemmar samt 6vriga narstaende féretag. Till OP
Foretagsbankskoncernens ledning raknas OP Foretagsbanken Abp:s verkstéllande direktér och ledaméterna i styrelsen. Till de
narstdende raknas ocksé bolag, i vilka ndgon som hor till ledningen eller en nara familjemedlem till en sadan person har ett
betydande inflytande. Ovriga nérstaende foretag &r OP-Elékekassa, OP-Elakesaétid och systerforetagen i OP
Andelslagskoncernen.

P& Ian beviljade till narstaende tillampas bankens normala kreditvillkor. Lanen &r bundna till de referensrantor som tillampas
allmént.

Inga vasentliga férandringar har skett i narstdendetransaktionerna efter 31.12.2017.
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Finansiell information 2018

OP Foretagsbanken Abp offentliggor féljande finansiella information pa basis av sin regelbundna informationsskyldighet i egenskap av emittent av vardepapper.

Deldrsrapporterna 2018 offentliggérs féljande dagar:

Delarsrapport 1.1-30.6.2018 1.8.2018

Deldrsrapport 1.1-30.9.2018 31.10.2018

Helsingfors 3.5.2018

OP Foretagsbanken Abp

Styrelsen

Narmare upplysningar:
Tf. verkstallande direktér Hannu Jaatinen, tfn 010 252 2874
Kommunikationsdirektor Carina Geber-Teir, tfn 010 252 8394

www.op.fi
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