


OP Gruppens delarsrapport 1.1-30.6.2016: Utmarkt resultat, kraftig tillvaxt och en
ny strategi med djarva riktlinjer

Affarsrorelsemassigt god borjan pa aret: rekordresultat och finansieringen véxte kraftigare &n marknaden

Resultatet fore skatt var 614 miljoner euro (627), dvs. det nasta basta halvarsresultatet i var historia.
Bank- och skadeforsakringsrorelsens resultat forsvagades och kapitalforvaltningens och den o6vriga rorelsens resultat forbattrades.
Under det andra kvartalet nddde OP Gruppen, med posterna av engangsnatur medraknade, ett resultat fore skatt pa 331 miljoner

euro, vilket ar nytt resultatrekord for ett kvartal.

Rantenettot och forsakringsnettot dkade, men provisionsintakterna minskade. Kostnaderna |dg pa samma niva som i fjol.

CET1-kapitaltackningen var vid slutet av juni 19,4 % (19,5).

Bolanen 6kade pa arsplanet med 4 %, foretagskrediterna med 5 % och insattningarna med 5 %. De uttagna boldnen och

foretagskrediterna ckade med over 12 %.

Skadeforsakringens operativa totalkostnadsprocent var 88,2 (87,8). Premieintakterna 6kade med 3 %.

Kapitalforvaltningens medel som férvaltas 6kade med 4 % fr&n samma tidpunkt aret innan.
Gruppens resultat for 2016 uppskattas bli ungefar lika stort som rekordresultatet 2015.

OP Gruppen fick 190 000 nya agarkunder och en ny strategi som ska leda in gruppen i 2020-talet

77 000 nya bankkunder, dvs. 17 % mer an ett ar tidigare. Antalet 6kade sarskilt under det andra kvartalet.

Antalet agarkunder 6kade med 190 00O till nastan 1,7 miljoner.

| april lanserade gruppen ett nytt Finland framat-initiativ som riktar sig till barnfamiljer och som erbjuder mojlighet att fa bl.a. en
halso- och utkomstforsakring for ofott barn avgiftsfritt for det forsta aret.
Ny OP-bonus samlades for 6ver 100 miljoner euro, dvs. nastan 5 % mer an ett ar tidigare.
For OP Gruppen faststalldes en ny strategi som svarar pa det historiskt kraftiga brytningsskedet i branschen och som gradvis
forandrar gruppen fran en ren finansaktor till ett flerbransch- och tjansteforetag i den digitala eran.

OP Gruppens nyckeltal

Resultat fore skatt, milj. €
Bankrorelse
Skadeforsakring
Kapitalforvaltning
Ny OP-bonus som samlats till agarkunder

Kapitaltackning CET1, %

Avkastning pa ekonomiskt kapital, %**

Kapitalbasen i forhallande till minimibeloppet av kapitalbasen
(konglomeratlagen),%***

Nedskrivningar av fordringar i kredit- och garantistocken, %

Bank-

och forsakringsrorelsens gemensamma kunder (1 000)

1-6/2016
614
295
117
141
102
30.6.2016
19,4
22,4
163

0,06
1695

1-6/2015 Férandring, %

627 -21
356 -17.3
144 -18.8
128 10,4
97 4.8
30.6.2015 Forandring, %
18,1 1,3*
20,1 2.2%
158 4*
0,10 0,0*
1618 4,8

1-12/2015
1101

642

259

213

197
31.12.2015
19,5

21,5

191

0,10
1656

Som jamforelsetal for resultatet har anvants talen for motsvarande perioder 2015. For balansrakningstal och andra tal av tvarsnittstyp har som jamforelsetal
anvants talet vid slutet av 2015 om inte annat namns.

*forandring i relationstalet

**12 man. glidande, forandringen anges som forandring av relationstalet
***Relationstalet enligt konglomeratlagen har berdknats med Solvens ll-dvergadngsbestammelserna och jamférelseuppgifterna har andrats

Resultat fore skatt, milj. €

627 614
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395
329
J I 2012

Karnprimarkapitaltackning (CET1), Core

Tier 1 fore dvergangsbestammelser, %

173 195 194
14,8 I 151 I l
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Chefdirektor Reijo Karhinens kommentarer

Resultatmassigt var bérjan av aret utmarkt for OP Gruppen. Vart
strategiska mal ar att starka var kapitaltackning genom att gora
gott resultat. | det har lyckades vi. Ocksa resultaten av
Europeiska bankmyndighetens farska stresstest vittnar om var
starka finansiella stallning. Vi ar en av de starkaste bankerna i
Europa.

Den positiva utvecklingen i baslonsamheten stoddes av 6kningen
i rante- och forsakringsnettot samt av den goda
kostnadshanteringen och de sma kreditférlusterna. Osakerheten
pa placeringsmarknaden férsvagade daremot
intaktsutvecklingen.

Resultaten av stresstestet visar att vi tal instabilitet. Tack vare
var starka kapitaltackning har vi flera &r rapporterat en kraftig
tillvaxt i kundfinansieringen trots instabiliteten i omvarlden.
Bostads- och foretagsfinansieringen vaxte igen snabbare an
marknaden under bérjan av aret. Till den har utvecklingen bidrog
den exceptionellt stora okningen i antalet agarkunder och
bankkunder.

| var samhaélleliga roll har vi genomfért manga Finland framat-
initiativ, som har fatt brett inflytande och som ar konkreta
handlingar och exempel pa var styrka. De vittnar samtidigt om
var vilja att forbinda oss till framgdngen i var omvarld och till att
framja vara kunders valfard.

Kronan pa verket for den framgangsrika borjan pa aret utgjordes
av var framtidsorienterade strategi som offentliggjordes i juni. Vi
star infor en lang och ingaende omvandlingsprocess fran en ren
finansaktor till ett flerbransch- och tjansteféretag. Vi utgar fran
att de aktorer som genuint och djarvt vagar férnya sig genom att
lyssna pa kunderna kommer att gynnas.

Precis som OP Gruppen star hela Finland tydligt infor en ny
bérjan. Vi maste fordomsfritt bygga upp nagot helt nytt pa var
starka grund. Samtidigt maste vi vdga avsta fran manga
verksamhetsmodeller som har fotts i ett Finland som inte langre
finns. Samhallets normer och strukturerna hos olika aktorer
maste snabbt uppdateras sa att de beaktar den omvalvande
digitala brytningen och forandringen i konsumentbeteendet.
Samtidigt maste de vara hallbara med tanke pd kommande
generationer. Vi lever i varldens bdsta samhalle. Jag ar
évertygad om att nya djarva initiativ och framatanda ar nyckeln
till framgang under Finlands nasta 100-arsetapp.
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Omvarlden

Utvecklingen i den globala ekonomin var fortsatt dampad men
relativt stabil under det andra kvartalet. Den ekonomiska
tillvaxten inom euroomradet avtog nagot fran det forsta kvartalet
och inflationen holl sig kring noll. Under slutet av kvartalet okade
Storbritanniens folkomrostning om EU-medlemskapet
marknadsoron, som tillspetsades efter omrostningsresultatet
som talade for ett uttrade. De kraftigaste
marknadsfluktuationerna jamnade anda snabbt ut sig.

Europeiska centralbanken (ECB) verkstallde i mars sina tidigare
offentliggjorda penningpolitiska atgarder. | borjan av juni borjade
ECB kdpa obligationslan i investeringsklassen emitterade av
foretag inom euroomradet. Under slutet av kvartalet
genomfdrdes den forsta av de riktade fyraariga
refinansieringstransaktionerna. Marknadsrantorna sjonk
ytterligare under det andra kvartalet, i synnerhet sedan
resultatet av Storbritanniens folkomrostning stod klart.

Den finlandska ekonomin aterhdmtade sig hyfsat under arets
forsta manader. Tillvaxten fortsatte under varen i maklig takt
med hemmamarknaden som motor. Sarskilt byggverksamheten
aterhamtade sig bra, men exporten var fortfarande trog. Den
lindriga aterhamtningen i ekonomin minskade arbetslésheten
och piggade ocksa upp bostadsmarknaden.
Konkurrenskraftsavtalet fick en losning i juni. Som en del av
paketet lovade regeringen inkomstskattelindringar for 2017.

Den globala ekonomin vaxer fortfarande mer dampat an i snitt
pa langre sikt. Framtidsutsikterna praglas av osakerhet kring bl.a.
Storbritanniens EU-uttrade och laget for Italiens banksektor.
Euroomradets ekonomi véaxer under slutet av aret en aning
ldngsammare an under bérjan av aret. Ekonomin i Finland
aterhamtar sig langsamt. Rantorna forblir laga. ECB har sagt sig
noggrant folja upp laget och konsekvenserna av sina tidigare
atgarder, men har inte gett antydningar om nya lindringar.

Hushallskrediterna okade med 2,8 procent och boldnen med 2,7
procent under det andra kvartalet. Medelrantan pa nya uttagna
boldn var cirka 1,2 procent, men den trendmaéssiga
rantenedgangen visade tecken pa en uppbromsning. Réntan
bestar nu nastan enbart av [dnemarginalen. Tillvaxten i
foretagskreditstocken avtog till 4,5 procent.

Den arliga tillvéxten i inl@ningen avtog under det andra kvartalet.
Inlaningen fran hushall 6kade med en arlig takt pa cirka tre
procent. Tillvaxten i inl@ningen fran foretag, som varit fortsatt
livlig, avtog klart. Inldningen frén offentlig sektor minskade med
nastan 10 procent fran samma tid aret innan.

Skadeforsakringens premieinkomst vande mot en lindrig
uppgang under det andra kvartalet. Kraftigast har tillvaxten varit
i privathushallens skadeforsakringar och 6vriga
olycksfallsforsakringar. Det allmant svaga ekonomiska laget
avspeglar sig fortfarande pa premieinkomsten fran
foretagskunder.

Vardet av inhemska fondbesparingar steg under det andra
kvartalet med 1,7 procent, men den starka utvecklingen i april-
maj jamnade ut sig i juni. Oron i placeringsomvarlden och

osakerheten kring skattebehandlingen kastar fortfarande sin
skugga oOver forsaljningen av livforsakringsprodukter.
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Resultat och omslutning

Resultatanalys, milj. €

Resultat fore skatt
Bankrorelse
Skadeforsakring
Kapitalforvaltning
Ovrig rérelse

Intakter

Rantenetto
Forsakringsnetto
Provisionsintakter, netto

Nettointakter fran
placeringsverksamhet

Ovriga rorelseintakter

Andel av intresseforetagens resultat
Intakter totalt

Kostnader

Personalkostnader
Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga rorelsekostnader
Kostnader totalt

Nedskrivningar av fordringar

Ny OP-bonus som samlats till
agarkunder

Balansrakningens nyckeltal, milj. €
Fordringar pa kunder
Investeringstillgdngar

Skulder till kunder

Forsakringsskuld

Skuldebrev emitterade till allmanheten
Eget kapital

Omslutning totalt

1-6/2016

614
295
117
141

62

528
272
437

182
94

1517
395
75
309
779

23

102

1-6/2015 Forandring,
%
627 -21
356 -17.3
144 -18,8
128 10,4
5
511 3,3
261 4,4
447 -2.3
288 -36.8
25

4 -11,8
1537 -1,3
401 -1,5
82 -8,9
293 5,6
776 0,4
37 -36,9
97 4,8

30.6.2016

76 978

23 705

58 154

8 077

27 751

9 637

127 055

4-6/2016

331
143
58
67
63

261
142
213

96
83

796
195

38
168
401

13

52

4—6/2015 Férandring,

308
164
77
35
32

256
130
213

138
13

750

187

43
147
376

15

49

31.12.2015
75192

20 784

58 220
7705

27 706

9 324

125 145

%

7,5
-12,8
-25,4
88,2
94,5

21
9,0
-0,2

-303
4,2
6,2

4,2
-10,0
14,2
6,5

-18,2

53

1-12/2015

1101
642
259
213
-13

1026
532
855

432
46

2 898
781
162
582

1524

78

197

Forandring, %

2,4
141
-01

4,8

0,2

3.4

15



Januari—juni

OP Gruppens resultat fore skatt var 614 miljoner euro (627),
dvs. det nasta basta halvarsresultatet nagonsin. Under
jamforelseperioden gjorde gruppen sitt basta halvarsresultat
nagonsin.

Rantenettot okade med 3,3 procent till 528 miljoner euro och
forsakringsnettot ckade med 4,4 procent till 272 miljoner euro.
Nettoprovisionsintakterna minskade med 2,3 procent till 437
miljoner euro. Till minskningen i nettoprovisionsintakterna bidrog
att formedlingsprovisionerna for vardepapper minskade till foljd
av Finland framat-initiativet Placera i Finland samt att
provisionskostnaderna okade.

Nettointakterna fran placeringsverksamhet minskade med 36,8
procent till 182 miljoner euro. Nettointakterna fran
placeringsverksamheten paverkades av att nettointakterna fran
placeringsverksamheten inom bank- och
skadeforsakringsrorelsen minskade samt av att
marknadsvarderingarna sjonk till foljd av det instabila
marknadslaget. Nettointakterna fran vardepappershandeln
minskade till foljd av negativa vardeférandringar i kredit- och
motpartsrisken som beror pa marknadsférandringar. Till
minskningen i nettointakterna fran tillgdngar som kan saljas
bidrog minskningen i intdkterna fran och nedskrivningar av
egetkapitalinstrument.

De 6vriga rorelseintakterna dkade fran jamforelseperioden med
69 miljoner euro till 94 miljoner euro. OP Andelslags direktion
godkande i januari 2016 det uppképserbjudande pa Visa Europe
Ltd som Visa Inc lade fram i november 2015. OP Gruppen
bokforde intakter av engangsnatur for 71 miljoner euro for
affaren under det andra kvartalet.

Gruppens kostnader p& 779 miljoner euro var ungefar lika stora
som under jamforelseperioden (776). Kopen av tjanster dkade
med 19 miljoner euro till 54 miljoner euro och ICT-kostnaderna
okade med 17 miljoner euro till 115 miljoner euro. Gruppens
satsningar pa utveckling av tjansterna har utokats avsevart.

| anslutning till centralinstitutskoncernens omstrukturering
bokfordes under jamforelseperioden en kostnadsreservering av
engangsnatur pa 9 miljoner euro i personalkostnaderna. Under
jamforelseperioden bokfordes dessutom kostnadsposter av
engangsnatur till fljd av gruppens interna agararrangemang
och ombyggnaden av kontoret i Vallgard bland évriga
rorelsekostnader for totalt 19 miljoner euro.

Resultatférsvagande nedskrivningar pa olika resultatposter
bokférdes for totalt 62 miljoner euro (52), varav 23 miljoner
euro (37) bokfordes pa krediter och évriga fordringar.
Nettonedskrivningarna av krediter och 6vriga fordringar var sma,
dvs. 0,06 procent (0,10) av kredit- och garantistocken.

Gruppens inkomstskatt fore forandringar i uppskjutna skatter
uppgick under rapportperioden till 122 miljoner euro (156). Den
effektiva skattesatsen var 19,8 procent (24,9). Under
jamforelseperioden 6kade skattesatsen till foljd av en skatt pa
dverlatelsevinster for OP Gruppens interna dgararrangemang.

Vid slutet av rapportperioden uppgick det egna kapitalet till 9,6
miljarder euro (9,3). Det egna kapitalet 6kade av gruppens
resultat. Vid slutet av rapportperioden ingick Avkastningsandelar
for 2,5 miljarder euro (2,5) i eget kapital, av dem bestod 0,2
miljarder euro (0,3) av uppsagda Avkastningsandelar.

April=juni

Det andra kvartalets resultat fore skatt var 331 miljoner euro
(308). Resultatet for det andra kvartalet var pa grund av
realisationsvinster det storsta kvartalsresultatet i gruppens
historia. Det andra kvartalets resultatutveckling stoddes sarskilt
av forstarkningen av rantenettot och forsakringsnettot samt av
intakterna pd 71 miljoner euro fran Visa Europe Ltd-affaren.
Under jamforelseperioden bokfordes kostnadsposter av
engdngsnatur till foljd av ombyggnaden av kontoret i Vallgard
och omstruktureringen av OP Gruppen bland 6vriga
rorelsekostnader for 13 miljoner euro.

Det andra kvartalets nettointakter for placeringsverksamheten
inom bank- och skadefdrsakringsrorelsen minskade fran samma
tid ett ar tidigare. Kostnaderna ékade fran jamforelseperioden
med 6,5 procent till 401 miljoner euro sedan
personalkostnaderna, kopen av tjanster och ICT-kostnaderna
okat.

OP Gruppens strategi

Forvaltningsradet vid OP Gruppens centralinstitut faststallde i
juni OP Gruppens strategi och de strategiska malen pa
grupplanet. | enlighet med den nya strategin har OP Gruppen
som mal att gradvis férandras fran en ren finansaktor till ett
digitalt flerbransch- och tjansteforetag med gedigen
finanskompetens. Strategin lyfter fram utvecklingen av
kundupplevelsen genom att digitalisera tjanster och funktioner.

Affarsrorelsen utvidgas till att borja med genom att utéka bland
annat halso- och valbefinnanderorelsen.

Gruppen kommer under de narmaste aren att utvidga halso- och
valbefinnandetjansterna sa att de blir gruppens fjarde
affarsomrade vid sidan av bank-, forsakrings- och
kapitalforvaltningsrorelserna.

Gruppen inleder nu ett omfattande utvecklingsprogram for att
satta fart pa digitaliseringen av gruppens tjanster.
Utvecklingsinvesteringarna utkas under de narmaste aren till
300-400 miljoner euro per ar. De investeringar som kravs for
att fornya och effektivisera affarsrorelsen okar gruppens
kostnader och forsamrar lonsamheten innan nyttan hos
investeringarna realiseras i form av en forbattring av nyckeltalen.

| gruppens strategi stalls numeriska mal fér OP Gruppens
kapitaltackning (CET1), l6nsamhet (avkastning pa ekonomiskt
kapital), effektivitet (kostnader for den nuvarande affarsrorelsen)
samt okning av antalet agarkunder. Riktlinjerna for de mal som
galler kundupplevelsen och kundférdelen dras upp under hosten
2016.



OP Gruppens numeriska mal 30.6.2016 Mal
CET1-kapitaltackning, % 19,4 22
Avkastning pa ekonomiskt kapital, 22.4 22
%

(12 man. glidande)

Kostnader for nuvarande 1 499| Kostnaderna 2019
affarsrorelse (12 man. glidande), under kostnaderna
milj. € 2015
Agarkunder, milj. 1,7 2,1(2019)

OP Gruppen nadde alla sina centrala ekonomiska mal for den
gangna strategiperioden fransett tillvaxtdifferensen mellan
intakterna och kostnaderna i bankrorelsen:

OP Gruppens 30.6.2016 30.6.2015 Mal
ekonomiska mal

Kapitaltackningen enligt 163 158* 160 %
lagen om tillsyn over

finans- och

forsakringskonglomerat,

%

CET1-kapitaltackning, % 19,4 181 18 %
Avkastning pa 22,4 201 20 %

ekonomiskt kapital, %
(12 man. glidande)
Tillvaxtdifferens mellan 16,7 25,7 >0
intakter och kostnader
pa grupplanet, %-enh.
(under 3 &rs tid)
Tillvaxtdifferens mellan -4,8 8,1 >0
intakter och kostnader
bankrorelse, %-enh. (12
man. glidande)
Tillvaxtdifferens mellan 12,6 21,6 >0
intakter och kostnader
kapitalforvaltning, %-
enh. (12 man. glidande)
Skadeforsakringens 88,2 87,8 <92%
operativa
totalkostnadsprocent
* Jamforelseuppgiften andrad i enlighet med Solvens .

Viktiga handelser i januari—juni

Visa Inc:s uppképserbjudande pa Visa Europe Ltd

OP Andelslags direktion godkande i januari det
uppkopserbjudande pa Visa Europe Ltd som Visa Inc lade fram i
november 2015. OP Gruppen bokforde intakter av engangsnatur
for cirka 71 miljoner euro for affaren i resultatet for det andra
kvartalet.

Overl3telse av Suomi-bolagets individuella
pensionsforsakringsbestand

OP Gruppen och Omsesidiga Livforsakringsbolaget Suomi
avtalade 17.3.2016 om att Suomi-bolagets individuella
pensionsforsakringsbestand ska overforas till OP-Livforsakrings
Ab. Bolagens bolagsstammor har godkant overlatelsen
26.4.2016 och konkurrensmyndigheterna samt
Finansinspektionen har gett sitt samtycke till

bestandsoverlatelsen. De sista utredningarna kring 6verlatelsen
pagar och bestdndet kommer att 6verforas till OP Gruppen
senast 31.12.2016. | det rddande marknadslaget kommer det
har inte att ha ndgon betydande inverkan pa gruppens resultat
2016. Suomi-bolagets individuella pensionsforsakringsbestand
bestar av knappt 38 000 forsakringsavtal med ett varde pa totalt
cirka 3,2 miljarder euro.

Konkurrens- och konsumentverkets utredningsbegdran

OP Gruppen har [amnat in sitt svar pa Konkurrens- och
konsumentverkets utredningsbegaran fran 2015. Myndigheterna
reder ut OP Gruppens marknadsstallning inom
hushallsbankstjanster och prissattningen av
skadeforsakringsprodukter. Myndigheterna utreder fortfarande
arendet.

ECB:s riktade finansieringstransaktion TLTRO-//

ECB erbjuder euroomradets kreditinstitut en serie av fyra riktade
langfristiga refinansieringstransaktioner (TLTRO-II), var och en
med en |6ptid pa fyra ar, framst for att stoda tillvaxten.

Bankerna kan inom ramen for TLTRO-II [&na ett belopp som
motsvarar hogst 30 procent av deras utlaning till foretag och
hushall inom euroomradet i slutet av januari 2016 med
undantag av bolan till hushall. For att kunna uppratthalla den
goda tillvaxten deltog OP Gruppen i den forsta TLTRO-II-
transaktionen i juni med 1 miljard euro.

Hur gruppen framjat dgarkundernas och
omvarldens framgang

OP Gruppens verksamhet bygger pa kooperativa varden, en stark
kapitaltackning, kunnig riskhantering och respekt for kunderna.
Gruppens varden ar manniskonarhet, ansvarskansla och
framgang tillsammans. OP Gruppens grunduppgift ar att med sin
starka kapitaltackning och effektivitet skapa bestdende
ekonomisk framgang, trygghet och valfard for sina agarkunder
och sin omvarld.

Eftersom OP Gruppen ar ett kooperativt foretag styrs
verksamheten av en dubbelroll. | affarsrorelserollen erbjuder
gruppen kunderna konkurrenskraftiga produkter och tjanster
samt ser till att verksamheten ar [6nsam. A andra sidan innebar
den samhalleliga rollen att OP Gruppen har som uppgift att
framja sina kunders valfard och trygghet ocksd i ett bredare
perspektiv och pé lang sikt i sin omvarld. Gruppens framgang
mats for bada rollernas del i hur vi lyckas i rollen.

Januari—juni

Ar 2016 ar det andra hela verksamhetsaret efter det att OP
Gruppen atervande till rotterna som en finansgrupp som helt och
hallet &gs av sina kunder. Atergéngen till den kooperativa
grunden har ocksa inneburit att gruppens verksamhetsprinciper
fortydligats. Konstruktionen av den helt kundagda OP Gruppen
har fortsatt under rapportperioden bl.a. genom att omvandla det
tidigare aktiebolaget OP Helsingfors (f.d. Helsingfors OP Bank Ab)
till andelsbank. Den emission till agarkunderna som OP
Helsingfors inledde i januari har gett banken éver 163 000 nya
agarkunder.



Under rapportperioden fortsatte OP Gruppen med de Finland
framat-initiativ som beslut fattats om tidigare. Malet for Finland
framat-initiativen ar att dka spelrummet och den ekonomiska
aktiviteten for OPs breda kundkar och hela Finland.

OP Gruppen undertecknade i mars ett avtal med Europeiska
investeringsfonden (EIF) om 150 miljoner euro for att finansiera
innovationer och stimulera tillvaxten hos sme-foretag. Inom
avtalet kan OP till innovativa sme-foretag bevilja nya krediter for
vilka EIF beviljar 50 procents riskdelningsgaranti. OP Gruppen
stoder den ekonomiska tillvaxten och sysselsattningen i
framtiden genom att finansiera sma och medelstora foretag med
tillvaxtpotential. Sme-foretagens intresse for finansieringen har
varit stort.

| april lanserade OP Gruppen initiativet #Familjeextra for
barnfamiljer.Med initiativet erbjuds ofédda barn en halso- och
utkomstforsakring avgiftsfritt i ett ars tid. Dessutom erbjuds
familjer som skott sina l@nearenden avtalsenligt och som far
barn fore slutet av 2017 en majlighet till amorteringsfrihet for
bolan i hogst 12 manader utan expeditionsavgifter. Foraldrar till
barn under ett ar erbjuds fram till slutet av 2017 NewLife-
livforsakringen avgiftsfritt for ett ar.

Foljande steg i initiativet Placera i Finland, som upphorde vid
slutet av mars, var att sanka avgifterna for OPs elektroniska
aktiehandel 1.4.2016. OP Gruppen erbjuder ocksa alla kunder
som placerar i aktier den mest omfattande aktieanalysen i
Finland som en del av tjanstekoncepten. | borjan av juni slopade
OP Gruppen permanent handelskostnaderna for fonder for sina
dgarkunder. Agarkunderna kan teckna, 16sa in och byta de flesta
av OPs fonder utan handelskostnader.

Finlands 100-arsjubileumsar till ara fortsatter OP Gruppen
serien Finland framat-initiativ med ett stort frivilligarbetsprojekt.
OP donerar en dags frivilligarbete per var och en av sina nastan
12 000 anstallda, och bygger upp en webbplattform, som ar
oppen for alla, for att fora samman dem som erbjuder och dem
som behover frivilligarbete.

Anvdndningen av resultatet

Eftersom OP Gruppen ar ett kooperativt foretag har den inte
som mal att maximera vinsten for agarna, utan att sa effektivt
som mojligt producera de tjanster som agarkunderna behaover.
Gruppen anvander den gemensamma framgangen for
agarkundernas basta i form av koncentreringsformaner och
andra ekonomiska formaner samt for att uppratthalla och
utveckla betjaningsformagan.

Uppskattning av hur OP Gruppens rorelseresultat for
rapportperioden anvands da det faststallts efter
rakenskapsperiodens slut:

m Starkningen av
kapitaltackningen

m Kunder*

Skatter

*) Kunder = OP-bonus, forsakringsrabatter och rantor pd agarkundernas
investeringar i andelskapital

OP hehédver en stark kapitaltackning saval for att framgangsrikt
genomfora sin grunduppgift som for att uppfylla de okande
myndighetskraven. En betydande del av rorelseresultatet
anvands for att starka kapitaltackningen. Det har betyder att
gruppen maste vara effektiv och ha resultatkapacitet ocksa i
fortsattningen.

En stor del av resultatet aterfors till agarkunderna. | enlighet
med grundprincipen for kooperativa foretag ska nyttan fordelas i
proportion till hur mycket varje medlem anlitar andelslagets
tjanster. OP belénar sina kunder med skadeférsakringsférmaner
och OP-bonus, som kunderna samlar for nastan alla bank- och
forsakringsarenden i proportion till vad de koncentrerat.
Agarkunderna kan ocks3 placera i sin andelsbank via
Avkastningsandelar. P& Avkastningsandelarna betalas en arlig
ranta som utgor bankernas vinstutdelning.

Matt enligt de skatter som OP Gruppen betalar for resultatet ar
den en av de storsta skattebetalarna i Finland. Alla 178
andelsbhanker betalar sin samfundsskatt lokalt till de orter dar de
verkar. Genom att betala skatten i Finland framjar gruppen hela
Finlands framgang.

Ansvarskansla

Samhallsansvaret ar en fast del av OP Gruppens affarsrorelse
och av gruppens strategi. Inom vart arbete kring
samhallsansvaret beaktar gruppen det ekonomiska och sociala
ansvaret samt miljdansvaret. OP Gruppens mal inom
samhallsansvaret ar att vara en féregangare inom branschen i
Finland. OP Gruppen har forbundit sig till att iaktta Global
Compact-initiativets tio principer om manskliga rattigheter,
rattigheter i arbetslivet, miljoprinciper och antikorruption.

OP har sedan 2009 iakttagit FN:s principer for ansvarsfull
placering. Gruppen utvecklar fortlopande sina rutiner for
ansvarsfull placering samtidigt som malet ar att framja
utvecklingen i hela placeringsbranschen i en allt ansvarsfullare
riktning. | april inrattade OP en ESG-enhet for ansvarsfulla
placeringar. Enheten har som mal att ytterligare fordjupa och
utvidga foradlingen och utnyttjandet av informationen i
anslutning till ansvarsfulla placeringar samt att aktivt paverka de
placeringsobjekt som innehas av OP. | slutet av 2015 meddelade
OP att kolbolagen skulle uteslutas fran de aktiva placeringarna.
Kartlaggningen av kolbolagen blev klar i juli, och som ett resultat
av den utesluter OP 60 bolag fran sitt placeringsuniversum.

OP ordnade for andra sommaren i foljd arbetsplatser till unga via
kampanjen "Sommarjobb pd OPs bekostnad". | kampanjen



betalar OP tva veckors [6n till en 15—=17-aring som sysselsatts av
en allmannyttig forening. | ar sysselsattes éver 900 unga
personer via kampanjen.

Kundrelationer och kundformaner

OP Gruppens agarkunder okade under januari—juni med

191 000 till nastan 1,7 miljoner. En ny andelsbhank, OP
Helsingfors, inledde verksamheten 1.4.2016. Den fornyade
banken innebar att huvudstadsregionen fick en egen andelsbank
efter en paus pa 20 ar. OP Helsingfors andel av dkningen i
antalet agarkunder under januari—juni var éver 163 000.

Vid slutet av juni uppgick andelsbankernas agarkunders
placeringar i andelsbankernas Avkastningsandelar,
medlemsandelar och tilldggsandelar till totalt 2,8 miljarder euro
(2,8).

OP Gruppen fick under rapportperioden 77 000 nya bankkunder,
vilket &r 17 procent mer an ett ar tidigare. Under det andra
kvartalet var 6kningen 21 procent storre an ett ar tidigare.

Antalet kunder i OP Gruppen okade i januari—juni nettomassigt
med 20 000. Vid slutet av juni var antalet kunder 4 324 000.
Antalet privatkunder var 3 886 000 och antalet foretagskunder
438 000. Tjansterna for kunderna hos de sex POP Banker som
overgatt till gruppen andras under slutet av aret successivt fran
POP-tjanster till OP-tjanster. Antalet gemensamma kunder inom
bank- och skadeforsakringsrorelsen okade med 39 000 till
nastan 1,7 miljoner under januari—juni.

Andelsbankernas agarkunder samlar OP-bonus for sina bank-,
skadeforsakrings- och kapitalférvaltningsarenden. Vardet av den
nya bonus som OP-bonuskunderna samlat genom att
koncentrera sina arenden var totalt 102 miljoner euro (97) for
januari—juni. Bonus anvandes for bank- och
kapitalférvaltningstjanster for totalt 52 miljoner euro (54) och for
forsakringspremier for skadeforsakringsprodukter for 52 miljoner
euro (49). OP-bonus anvandes for 1 080 000
forsakringsrakningar (994 000), av vilka 142 000 (129 000)
betalades helt med bonus.

Ny kundbonus som samlats
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Under rapportperioden beviljades skadeforsakringens
preferenskundshushall 43 miljoner euro (40) i
koncentreringsrabatter.

Den ranta som samlats for Avkastningsandelarna och
tillaggsandelarna under rapportperioden uppskattas vara totalt
40 miljoner euro (32). Avkastningsmalet for
Avkastningsandelarna for 2016 ar 3,25 procent, och
avkastningen beraknas fran placeringsdagen.

OP foljer fortlopande upp hur stor del av kunderna som ar villiga
att rekommendera finansgruppen som tjansteleverantor.
Populariteten mats med Net Promoter Score (NPS).

Gruppens mal ar att 6ver lag héja NPS-bedémningarna till 60
poang under 2016. Under bérjan av aret har NPS-
bedémningarna forbattrats inom alla delomraden.

NPS Privatkunder Foretagskunder
Q2/ 2015 2014 Q2/ 2015 2014
2016 2016

Bankrorelse 66 50 40 62 40 25

Skadefdrsakring 37 32 29 37 57 19

Sparande och

placering 49 43 36 -

| Pohjola Halsa Ab:s (tidigare Omasairaala) verksamhet samlas
responsen in i samband med patientbesoken. Pohjola Halsas
NPS-beddmning for barjan av aret var 96 (2015: 95 och 2014:
94).

Flerkanalstjanster

Gruppens servicenat bestar av flera kanaler: kontors-, nat-,
telefon- och mobiltjanster. Personlig kundbetjaning erbjuds pa
kontor och digitalt. Gruppens mal ar att erbjuda branschens
basta kundupplevelse i flera kanaler genom fortlopande och
betydelsefulla moten i alla kanaler.

OP-mobilen var i juni huvudkanal for kundernas dagliga arenden
med cirka 11 miljoner besok. Antalet besok i op.fi var cirka 10
miljoner. Antalet besok i OP-mobilen, som lanserats 2012,
dversteg for forsta gangen antalet besok i op.fi i mars 2016.
Antalet besok i mobilapplikationen Pivo var cirka 1,6 miljoner i
juni.

Under rapportperioden var mobiltjansterna i fokus for
utvecklingen. | borjan av april blev det mgjligt att betala
kontaktlost med telefonen da OP lanserade Pivos funktion for
kontaktlos betalning. | Finland var OP den forsta banken som
inforde kontaktlosa betalningar i mobilen och i Europa hor vi till
de forsta bankerna med kontaktldsa betalningar i mobilen. | maj
lanserade OP tva tjanster for foretagskunder: Pivo Kassa och
OP-foretagsmobilen. Pivo Kassa ar en kassatjanst for
smaféretag. Den erbjuder allt som behdvs for betalningsrérelsen
och forsaljningen i saval fysiska butiker som natbutiker. Med OP-
foretagsmobilen kan foretagaren utover sina vanligaste
bankarenden ocksa t.ex. fakturera och félja upp fordringar.

Trots okningen inom nat- och mobiltjansterna har gruppen
fortfarande landets mest omfattande kontorsnat med cirka 450
kontor i hela landet. Det egna kontorsnatet stods dessutom av



ett omfattande natverk av ombud och partner som ar sarskilt
viktigt vid forsaljningen av skadeforsakringar.

Gruppen har stor narvaro i de vanligaste sociala medierna, dar
den har sammanlagt cirka 250 00O foljare. Utover gruppens
konton i sociala medier pa riksplanet, har manga andelshanker
egna Facebook-sidor dar de delar publikationer som ar avsedda
for den lokala kundkaren. Kunderna och de évriga
intressentgrupperna nas ocksa via OPs blogg- och
innehallsportal taloudessa.fi, som fornyades i borjan av aret. Den
fornyade portalen har haft i snitt 100 000 bes6kare per manad.

Gruppen oppnade sitt andra privatsjukhus 1.8.2016 i
Tammerfors. Det forsta sjukhuset 6ppnades 2013 i Helsingfors
under namnet Omasairaala. Omasairaala Oy bytte namn till
Pohjola Halsa Ab i samband med att sjukhuset i Tammerfors
6ppnades. Under 2017-2018 éppnas nya Pohjola Sjukhus ocksa
i Uledborg, Abo och Kuopio. | juni offentliggjordes planerna pa att
grunda Pohjola Lakarstationer runt om i Finland. Pohjola
Lakarstationerna kompletterar Pohjola Sjukhusen, som verkar i
stader med universitetssjukhus, och utvidgar natverket av halso-
och valbefinnandetjanster sa att det omfattar hela landet.
Pohjola Lakarstationerna tillhandahaller allman- och
specialistlakartjanster samt tjanster for diagnostik.

Kapitaltackning

Kapitaltackning enligt lagen om tillsyn éver finans- och
forsakringskonglomerat

OP Gruppens kapitalbas utraknad enligt lagen om tillsyn 6ver
finans- och forsakringskonglomerat (konglomeratlagen)
overskred vid slutet av rapportperioden lagens minimibelopp
med 3,8 miljarder euro (4,7). Bufferten minskade av det
buffertkrav for andra systemviktiga institut (0O-SlI) pa 2
procentenheter som togs i bruk fran bérjan av aret samt av att
varderingsdifferenserna i forsakringsrorelsen minskade.
Forsakringssektorns solvens har berdknats i enlighet med
Solvens Il fran bérjan av aret och siffrorna har redovisats med
beaktande av dvergangsbestammelserna. Ocksa
jamforelseuppgifterna har redovisats i enlighet med de nya
bestammelserna. O-SlI-buffertkravet hojde kapitalkravet for
kapitaltackningen enligt kreditinstitutslagen fran 10,5 procent till
12,5 procent beraknat pa de riskvagda posterna. Gruppens
kapitalbas i forhallande till minimikapitalbaskravet var 163
procent (191). 0-Sll-buffertkravet sankte relationstalet med 22
procentenheter. Till foljd av buffertkraven och Solvens ||
beskriver kapitaltackningen enligt konglomeratlagen inte langre
konglomeratets minimikapital, utan den niva inom vilken
konglomeratet kan verka utan myndighetsaligganden pa grund
av underskridning av buffertar.

Kapitaltackning for kreditinstitut

Gruppens CET1-kapitaltackning var vid slutet av rapportperioden
19,4 procent (19,5). Okningen i det totala riskvagda
exponeringsbeloppet, som berodde pa att utlaningen 6kade, var
storre an okningen i karnprimarkapitalet. De kalkylerade
justeringarna till foljd av omvarderingen av férmansbestamda
pensionsplaner (IAS 19) minskade under rapportperioden
gruppens CET1-kapitaltackning med cirka 0,5 procentenheter.

Kapitaltackningen i OP Gruppens kreditinstitutsverksamhet ar
stark i forhallande till den lagstadgade kapitaltackningen och de
kapitalkrav som stalls av myndigheterna. Den lagstadgade
minimigransen ar 8 procent for CET1-kapitaltackningen och 4,5
procent for kamprimarkapitalrelationen.
Kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 procent enligt
kreditinstitutslagen och 0-SlI-buffertkravet pd 2 procent hojer i
praktiken den nedre gransen till 12,5 procent for
kapitalrelationen och till 9 procent for CET1-kapitaltackningen.

Mmrde Kapitalbas och kapitaltackning 9
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Karnprimarkapitalet i gruppens kreditinstitutsverksamhet var vid
slutet av rapportperioden 8,3 miljarder euro (8,2).
Karnprimarkapitalet okade till foljd av bankrorelsens resultat och
utdelningen fran gruppens forsakringsforetag. IAS 19-
justeringarna minskade beloppet av karnprimarkapitalet.
Beloppet av Avkastningsandelarna i karmnprimarkapitalet holls
oforandrat och var 2,5 miljarder euro.

Det totala riskvagda exponeringsbeloppet uppgick vid slutet av
rapportperioden till 42,9 miljarder euro (41,8), vilket ar 2,5
procent storre an vid slutet av fjolaret. De genomsnittliga
riskvikterna for foretagsexponeringarna och
hushallsexponeringarna var i praktiken oférandrade.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 30.6.2016
42,9 mrd.€

(forandring fran arets borjan 2,5%)

m Marknadsrisk

tiva riski

222(3.6 %) m Operativa risker
Foretags-
exponeringar
Hushalls-
exponeringar
Aktie-
exponeringar

51(41%)
7.5(0,2 %)

= Ovriga

| aktieexponeringarna ingdr 6,5 miljarder euro i riskvagda poster
for gruppens interna innehav i forsakringsforetag (6,5).
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OP Gruppen beviljades i oktober 2015 tillstdnd av ECB att
behandla finans- och forsakringskonglomeratets interna
investeringar i forsakringsforetag som riskvagda poster i enlighet
med tidigare praxis. Den metod som tilldmpas pa investeringarna
i forsakringsforetag leder till en riskvikt pa cirka 280 procent.

Finansinspektionen beslét i juni 2016 att tills vidare inte stalla
nagot kontracykliskt buffertkrav for bankerna.
Finansinspektionen fattar ett makrotillsynsbeslut kvartalvis.
Finansinspektionen vidtar dock atgarder for att introducera en
lagsta grans pa 10 procent for den genomsnittliga riskvikten for
bolan som forberedelse pd den okade systemrisken. Den lagsta
gransen pa 10 procent for riskvikten for bolan skulle sanka
CET1-kapitaltackningen med uppskattningsvis 0,9
procentenheter och kapitaltackningen enligt konglomeratlagen
med 7 procentenheter.

| de kommande bestammelserna ingar en matare som beskriver
skuldsattningsgraden, dvs. bruttosoliditetsgraden (Leverage
Ratio). Bruttosoliditetsgraden for OP Gruppens bankrorelse ar
enligt nuvarande tolkningar uppskattningsvis 7,2 procent enligt
siffrorna vid slutet av rapportperioden, medan miniminivan enligt
bestammelseutkasten ar 3 procent.

Skade- och livférsakring

Forsakringssektorns solvensbestammelser andrades fran borjan
av 2016. Genom andringen av forsakringssektorns
bestammelser, Solvens Il, stravar man efter att forbattra
kvaliteten pa forsakringsbolagens kapitalbas, forbattra bolagens
egen riskhantering, gora kapitalkravet mer riskbaserat och
forenhetliga forsakringssektorns solvensbestammelser i Europa.

Solvens Il Skadeforsakring* Livforsakring

30.6. 31.12. 30.6. 31.12.

2016 2015 2016 2015

Kapitalbas, mil. €** 1134 1105 1389 1419

Kapitalkrav, milj. €** 694 698 784 692
Solvensprocent

(med beaktande av

dvergangshestam-

melse) 163 158 177 205
Solvensprocent

(utan beaktande av

dvergangsbestam-

melse) 145 139 134 149

*| skadefdrsakringen ingar OVY Férsakring Ab
**med beaktande av 6vergangsbestammelser

Europeiska centralbankens (ECB) tillsyn

OP Gruppen lyder under ECB:s tillsyn. ECB har 2015 for OP
Gruppen stallt ett buffertkrav enligt provning i enlighet med
kreditinstitutslagen som en del av processen i anslutning till
tillsynsmyndighetens bedomning (SREP). Buffertkravet enligt
provning ar med beaktande av karnprimarkapitalkraven 9,75
procent och med beaktande av O-SlI-buffertkravet 11,75
procent. Med beaktande av OP Gruppens starka kapitaltackning
och hoga kapitaltackningsmal har buffertkravet enligt provning
ingen praktisk inverkan pa OP Gruppens kapitaltackning eller

affarsrorelse. SREP-processen for 2016 pagar i ECB, och
resultat vantas under aterstoden av aren.

ECB har fast uppmarksamhet vid brister i valideringsprocessen
for OP Gruppens kreditriskmodeller. ECB kan till foljd av de
brister som upptackts paféra gruppen pafdljder. En paféljd kan
till exempel vara att for en viss tid hoja de riskvikter som
anvands i kapitaltackningsanalysen. Arendet ar under behandling
hos ECB, och ECB:s slutliga beslut i arendet vantas under det
tredje kvartalet.

OP Gruppen har inlett korrigerande atgarder for att avlagsna
bristerna, och alla férsenade valideringar har slutforts fore slutet
av juni 2016. Pa basis av valideringarna uppstod inga behov av
att andra de kreditriskmodeller eller riskvikter som anvands.

Riskposition

OP Gruppens riskposition har hallits stabil.
Riskhanteringsformagan ar stark och tryggar forutsattningarna
for gruppens affarsrorelse.

Den goda riskhanteringsformagan och moderata malrisknivan
holl kreditriskpositionen stabil.

OP Gruppens finansieringsposition och likviditet ar goda.
Tillgdngen pa finansiering har hallits god. Under rapportperioden
emitterade gruppen l&ngfristiga obligationslan for totalt 2,1
miljarder euro. Dessutom deltog OP Gruppen i den andra serien
av ECB:s riktade langfristiga refinansieringstransaktioner
(TLTRO-II) med 1 miljard euro. Inldningens andel av
kreditstocken har hallits stabil under rapportperioden.

OP Gruppens marknadsriskposition var stabil under
rapportperioden. Nyckeltalet VaR, som mater gruppens
marknadsrisk, var 170 miljoner euro (174) vid slutet av
rapportperioden. | VaR ingar forsakringsforetagens totala
omslutning, trading-funktionen, likviditetsreserven och gruppens
treasurys ranteposition.

Marknadsriskens VaR med konfidensintervallet 95

Milj.€
350 % och tidshorisonten 10 dagar
300
250 I Ovriga
200 - . I Valutarisk
- mm Aktierisk
150
mm Kreditrisk

100 mm Ranterisk

50 I I Totalt

0

Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15 Q1/16* Q2/16

De operativa riskerna uppskattas vara moderata.
Terrorattackerna skarper dock fortfarande kraven pa
effektiviteten hos forfarandena for forhindrande av finansiering
av terrorism och 6vervakningen av verksamheten ocksa for OP
Gruppens del.
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Riskerna i formansbestamda pensionsplaner ansluter sig till
rante- och marknadsrisken, framtida pensionshojningar samt till
den langre forvantade livslangden. En forandring i den ranta
som tillampas vid diskontering av pensionsatagandet har en
vasentlig inverkan pa pensionsatagandets belopp. Den 6kning i
nettoskulden fér formansbestdmda pensionsplaner som under
rapportperioden bokforts i ovrigt totalresultat forsvagade
rapportperiodens totalresultat fore skatt med 271 miljoner euro.
Minskningen i nettoskulden for formansbestamda pensionsplaner
under jamforelseperioden forbattrade totalresultatet fore skatt
med 284 miljoner euro.

Bankrorelse

Bankrorelsens centrala risker ar de kreditrisker som uppstar i
kundrorelsen samt marknadsrisken.

Bankrorelsens kreditriskposition forblev stabil och riskerna
mattfulla. Problemfordringarna uppgick till totalt 2,4 miljarder
euro (2,1). Med problemfordringar avses 6ver 90 dagar forfallna
fordringar, 6vriga fordringar med risker och lanefordringar som
beviljats en eftergift pa grund av kundens ekonomiska
svarigheter. Lanefordringar som beviljats en eftergift ar
fordringar dar man pa kundens initiativ kommit éverens om
lattnader i den ursprungliga betalningsplanen for att hjalpa
kunden att klara av tillfalliga betalningssvarigheter.
Andelsbankerna stravar efter att aktivt finna lésningar for att
kunderna ska klara av tillfalliga betalningssvarigheter. Andringar i
betalningsplanen som beror pa annat an kundens ekonomiska
svarigheter klassificeras inte som problemfordringar.
Nedskrivningarna hélls [dga och utgjorde 0,06 (0,10) procent av
kredit- och garantistocken.

Kredit- och garantistocken vaxte under rapportperioden med 1,7
miljarder euro till 79,5 miljarder euro. Privatkundernas andel av
kredit- och garantistocken var 60 procent (60). Exponeringar
mot privatkunder delas in i sex huvudklasser, och av dem horde
83 procent (83) till de tva basta klasserna och 3 procent (3) till
de tva svagaste klasserna. Féretagskundernas (inkl.
bostadssammanslutningarnas) exponeringar utgjorde 37 procent
(36) av kredit- och garantistocken. Av foretagskundernas
exponeringar utgjorde exponeringarna i de basta ratingklasserna
1-5,5 59 procent (59), medan exponeringarna inom de tva
samsta ratingklasserna uppgick till 434 miljoner euro (441), dvs.
1,2 procent (1,2).

Inte en enda exponering mot en kund éverskred 10 procent av
kapitalbasen efter avdragsposter och annan kreditriskreducering.
Bankrorelsens kapitalbas som tacker exponeringar mot kunder
uppgick till 9,6 miljarder euro (9,4).

| sektorn foretag och bostadssammanslutningar var de mest
betydande branscherna enligt exponeringsbeloppet uthyrning
och forvaltning av bostader 22,0 procent (21,9), uthyrning och
forvaltning av andra fastigheter 11,5 procent (11,7) samt handel
9,3 procent (9,6). Av exponeringarna i branschen uthyrning och
forvaltning av bostader var 92 procent exponeringar i
bostadssammanslutningar och 15 procent exponeringar med
garantier fran offentlig sektor.

Bankrorelsens ranterisk matt med effekten av en rantesankning
pa en procentenhet pa rantenettot under 12 manader var vid
slutet av juni 194 miljoner euro (215).

Skadeférsakring

Skadeforsakringens centrala risker ar de forsakringstekniska
riskerna i anslutning till skadeutvecklingen, marknadsriskerna for
de placeringar som utgor tackning for forsakringsskulden, en
ovantad forlangning av livslangden for formanstagare till
forsakringsskulden for pensioner, nivan pa den ranta som
anvants for att vardera forsakringsskulden samt differensen
mellan forsakringsskuldens diskonteringsranta och
marknadsrantorna.

En forlangning av den forvantade livslangden med ett ar skulle
oka forsakringsskulden for pensioner med 41 miljoner euro. En
sankning av den ranteniva som anvands vid varderingen av
forsakringsskulden med 0,1 procentenheter skulle cka
forsakringsskulden med 23 miljoner euro.

Det har inte skett ndgra betydande forandringar i
skadeforsakringens forsakringstekniska risker. Den viktigaste
marknadsrisken i skadeforsakringen ar den forhojande effekt
som en nedgang i marknadsrantorna har pa forsakringsskuldens
varde och kapitalkravet. Solvensstallningen enligt Solvens Il var
p& samma niva som vid arsskiftet.

Placeringsriskerna (VaR 95 procent, 1 manads |6ptid) var vid
slutet av granskningsperioden nagot hogre an vid arsskiftet.
Placeringsportfoljens allokering har inte andrats vasentligt.
Forsakringsskuldens ranterisk har skyddats forutom med
rantederivat ocksad med obligationslan. Ranterisken for
omslutningen har hallits stabil.

Kapitalférvaltning

De centralaste riskerna i kapitalférvaltningen ar
marknadsriskerna i livforsakringens placeringstillgangar, rantan
som tillampats vid varderingen av forsakringsskulden samt att de
forsakrades forvantade livslangd vaxer snabbare an beraknat.

En forlangning av den férvantade livslangden med ett ar skulle
oOka forsakringsskulden med 24 miljoner euro. En sankning av
den rantenivd som anvands vid varderingen av
forsakringsskulden med 0,1 procentenheter skulle oka
forsakringsskulden med 40 miljoner euro.

Det finns en buffert for riskerna i anslutning till det separata
livforsakringshestand som overforts fran Suomi-bolaget.
Bufferten racker till for att tacka en betydande negativ
avkastning pa placeringstillgdngarna i det separata bestandet,
varefter OP Gruppen bar riskerna for bestandet.

Inga vasentliga forandringar har skett i livforsakringens
forsakringstekniska risker. Livforsakringens solvensstallning
enligt Solvens Il var lagre vid slutet av rapportperioden an vid
arsskiftet bl.a. till foljd av att de langa rantorna sjunkit.

Placeringsriskerna (VaR 95 procent, 1 manads |&ptid) var vid

slutet av granskningsperioden nagot hogre an vid arsskiftet.
Allokeringen i placeringsportfoljen har inte andrats vasentligt.
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Forsakringsskuldens ranterisk har skyddats forutom med
rantederivat ocksd med obligationsldn. Ranterisken for
omslutningen har hallits stabil.

Ovrig rérelse

De centrala riskerna inom Ovrig rérelse ar likviditetsreservens
kredit- och marknadsrisker samt likviditetsriskerna.
Marknadsrisken har den storsta inverkan pa skuldebrev som
ingar i likviditetsreserven.

Trots att placeringarna i likviditetsreserven okade har
marknadsriskerna (VaR 95 procent) under rapportperioden
minskat en aning till foljd av forandringar i allokeringen.

OP Gruppen tryggar sin likviditet med en likviditetsreserv som i
huvudsak bestar av tillgodohavanden pa centralbanker och
fordringar som godtas som sakerhet for
centralbanksfinansiering. Likviditetsreserven och de 6vriga
kallorna for tillaggsfinansiering i enlighet med beredskapsplanen
racker till for att tacka finansieringsbehovet for minst tva ar i
situationer dar marknadsupplaningen inte skulle fungera och dar
inlaningen skulle minska mattligt.

OP Gruppens likviditet och tillrackligheten hos likviditetsreserven
foljs upp bland annat med ett LCR-relationstal som mater
likviditetstackningskravet. Enligt dvergangsbestammelserna ska
LCR-relationstalet vara minst 70 procent 2016 och minst 100
procent fran bérjan av 2018. OP Gruppens LCR-relationstal var
vid slutet av juni 111 procent.

Likviditetsreserv

Mrd. € 30.6.2016 | 31.12.2015 ﬁﬁg?g
Tillgodohavanden pa

centralbanker 4,8 8,5 -43,7
Skuldebrev som

godtas som sakerhet 12,5 10,6 18,3
Foretagskrediter som

godtas som sakerhet 3,2 4,3 -26,3
Totalt 20,5 23,4 -12,4
Fordringar som inte

godtas som sakerhet 1,5 0,8 84,3
Likviditetsreserven

till marknadsvarde 22,0 24,2 -9.1
Varderingsavdrag

(Haircut) -1,2 -1,2 -3,2
Likviditetsreserven

till sdkerhetsvarde 20,8 23,0 -9.,4

Likviditetsreserven omfattar skuldebrev emitterade av stater,
kommuner, finansiella institut och foretag med god rating samt
vardepapperiserade fordringar och krediter som godtas som
sakerhet. Skuldebreven i likviditetsreserven har i reservkalkylen
varderats till marknadsnoteringar.

Fordelningen av de finansiella tillgdngar som
ingar i likviditetsreserven enligt rating
30.6.2016, milj.€

4 463 ® Aaa *
mAal-Aa3
111
185 uAL-A3
79
Baal-Baa3
2 681

Bal eller lagre
14 471
Intern rating

* inkl. tillgodohavanden pa centralbanker

Férdelningen av de finansiella tillgangar som
ingar i likviditetsreserven enligt maturitet
30.6.2016, milj.€

1709 1
m0-1ar
3781 6288 m1-33ar
m3-5ar
5-7 ar
7-10 ar
10-ar
6,502 3593
Ratingar
Ratinginstitut ~ Kortfristig Utsikter Lang-  Utsikter
upplaning fristig
upp-
laning
Standard & A-1+ Negativa AA- Negativa
Poor's
Moody's P-1 Stabila Aa3 Stabila

OP Foéretagsbanken Abp har ratingar fran Standard & Poor's
Credit Market Services Europe Limited och Moody's Investors
Service Ltd. Vid bedémningen av OP Foretagsbankens rating
beaktar ratinginstituten hela OP Gruppens ekonomiska situation.

OP Gruppens och OP Foretagsbanken Abp:s ratingar andrades
inte under rapportperioden.

Standard & Poor's bekraftade i juli 2016 OP Foretagsbanken

Abp:s langfristiga rating till AA- och kortfristiga rating till A-1+.
Utsikterna for ratingarna forblev negativa.
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Roérelsesegmentens resultat

OP Gruppens rérelsesegmgnt ar Bankrorelse, Skadeforsakring och Kapitalforvaltning. Den rorelse som inte hor till rorelsesegmenten
presenteras i segmentet "Ovrig rorelse”. Rapporteringen per rorelsesegment foljer principerna for upprattandet av OP Gruppens bokslut.

Bankrorelse

®  Resultatet fore skatt var 295 miljoner euro (356). Intakterna minskade med 5,3 procent till foljd av att nettointakterna fran
placeringsverksamheten minskade. Intakterna fran placeringsverksamheten minskade avsevart till foljd av andringen i gruppens
verksamhetsmodell mellan bankrorelsen och dvrig rorelse. Kostnaderna ckade med 3,8 procent.

e Utlaningen 6kade pd ett &r med 5,0 procent och inl&ningen med 5,1 procent. De nya uttagna boldnen 6kade fran jamforelseperioden

med 12,8 procent och foretagskrediterna med 11,4 procent.
®  Nedskrivningarna, 23 miljoner euro (37), utgjorde 0,06 procent (0,10) av kredit- och garantistocken.

Bankrorelsens nyckeltal

Milj. €

Rantenetto

Provisionsintakter, netto
Nettointakter fran placeringsverksamhet
Ovriga intakter

Intakter totalt
Personalkostnader
Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga rorelsekostnader
Kostnader totalt

Nedskrivningar av fordringar
OP-bonus till agarkunder
Resultat fore skatt

Kostnads-/intaktsrelation, %

Milj. €

Uttagna bolan

Uttagna foretagskrediter
Formedlade fastighetsaffarer, st.

Mrd. €
Utlaning
Bolan
Krediter till foretag
Ovriga krediter
Utl&ning totalt
Garantier

Inlaning
Daglig- och betalningsrorelseinsattningar
Placeringsinsattningar

Inldning totalt

Marknadsandel, %
Utlaning
Inldning

*forandring i relationstalet

1-6/2016
561
389
=24

15
941
236

23
277
536

23

87
295

57,0

30.6.2016
3565
3521
6115

35,9
18,6
22,5
77,0

2,6

36,3
17,5
53,8

30.6.2016
34,9
37,5

**ytan de finansiella institutens och forsakringsforetagens krediter och insattningar

1-6/2015
541
349

85
19
994
240
24
253
516
37
85
356

52,0

30.6.2015
3162
3160
5851

34,5
17,7
211
73,3

2,8

33,0
18,3
51,2

30.6.2015
34,6
36,6

Forandring, %
3,6
11,3

-18,3
-5,3
-1,8
-1,7
9,6
3,8
-37,3
3,2

-17,3

5,0

Forandring, %
12,8

11,4

4,5

4,2
4,6
6,7
5,0
-8,3

10,1
-4,0
51

Forandring, %
0,3*
0,9*

1-12/2015
1108
663
120
36
1927
472
52
512
1037
77
171
642

53,8

31.12.2015
6 577
6631

12 149

353
18,5
21,5
75,2

2,6

34,7
17,2
51,9

31.12.2015
34,9
371
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Utlaningen fortsatte att dka. Utlaningen vaxte pa ett ar med 5,0
procent och i januari—juni med 2,4 procent. De nya uttagna
boldnen 6kade med 12,8 procent och foretagskrediterna med
11,4 procent fran jamférelseperioden.

Inlaningen 6kade pa ett &r med 5,1 procent.
Placeringsinsattningarna minskade fran jamférelseperioden till
folid av de [dga rantorna och mindre marginalerna pa tidsbundna
insattningar. Betalningsrorelseinsattningarna okade pa ett ar
med 10,1 procent.

Gruppens marknadsandel inom boldn 6kade pa ett ar med 0,6
procentenheter och var vid slutet av juni 38,8 procent.
Foretagskrediternas marknadsandel okade under samma period
med 1,0 procentenheter till 37,4 procent (36,4).
Marknadsandelen av inl&ningen i euro utan finansiella institut
och forsakringsforetag var 37,5 procent (36,6).

De bostadsaffarer som OP Gruppens fastighetscentraler
formedlade dkade med 4,5 procent fran jamforelseperioden.

Bankrorelsens resultat

Bankrorelsens resultat fore skatt var 295 miljoner euro (356).
Intakterna minskade med 5,3 procent och kostnaderna dkade
med 3,8 procent. Nedgdngen i segmentets intakter berodde pa
att gruppens interna verksamhetsmodell &ndrades samt pa att
den negativa CVA-varderingen av derivat 6kade. Minskningen i
intakterna paverkade ocksa kostnads-/intaktsrelationen som var
57 procentenheter (52). Nedskrivningarna, 23 miljoner euro
(37), utgjorde 0,06 (0,10)procent av kredit- och garantistocken.

Gruppens interna verksamhetsmodell &ndrades fran bérjan av
rapportperioden genom att Markets rante- och valutatrading
samt handel med obligationslan éverférdes fran segmentet
Bankrorelse till segmentet Ovrig rérelse. Andringen paverkar
Bankrorelsens och den 6vrig rorelsens rantenetto,
provisionsintakter och nettointakter fran
placeringsverksamheten. Den har andringen i kombination med
andringarna i andra interna verksamhetsmodeller forsvagade

pankrérelsens resultat fore skatt med cirka 14 miljoner euro.
Andringen férbattrade pd motsvarande satt resultatet i Ovrig
rorelse. Uppgifterna for jamforelseperioden har inte justerats.

Rantenettot vaxte till 561 miljoner euro (541). Pa tillvaxten
inverkade 6kningen i utlaningen och snittmarginalen i utlaningen
samt minskningen i kostnaderna for inlaningen.

Nettoprovisionsintakterna fran bankrérelsen okade med 40
miljoner euro till 389 miljoner euro (349). Tillvaxten i
provisionsintakter paverkades av férandringen i gruppens interna
verksamhetsmodell som ledde till att provisioner fran derivat-
och valutahandeln p& 42 miljoner euro resultatfordes i
provisionsintakterna. Betalningsrorelsens provisioner okade med
3 miljoner euro, kapitalforvaltningens provisioner minskade med
4 miljoner euro och skadeforsakringens provisioner minskade
med 2 miljoner euro.

De totala nettointékterna fran placeringsverksamhet minskade
med 109 miljoner euro. Nettointakterna fran
placeringsverksamheten minskade pa grund av den negativa
CVA-varderingen pa 38 miljoner euro (4) till foljd av
ranteandringarna och andra andringar pa marknaden. Till féljd
av andringen i gruppens interna verksamhetsmodell riktas
vardeforandringarna i balans- och derivatposter som varderas
till verkligt varde delvis till segmentet Ovrig rorelse i stillet for
Bankrorelse. Under jamforelseperioden bokfordes forandringar i
verkligt varde i Bankrorelsen for 62 miljoner euro.

Kostnaderna okade med 3,8 procent och uppgick till 536
miljoner euro (516). De ovriga rorelsekostnaderna kade med
9,6 procent. ICT-kostnaderna dkade med 16 miljoner euro, dvs.
17,8 procent. ICT-kostnaderna 6kade av de kraftiga satsningarna
pa utveckling och de ékade volymerna.

Personalkostnaderna minskade med 4 miljoner euro till 236
miljoner euro (240).
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Skadeforsakring

® Resultatet fore skatt var 117 miljoner euro (144). Resultatet fore skatt till verkligt varde var 154 miljoner euro (78).

®  Premieintakterna ockade med 2,6 procent (4,6).

® Den operativa totalkostnadsprocenten var 88,2 (87,8) och den operativa driftskostnadsprocenten 18,4 (18,2). Totalkostnadsprocenten

var 89,8 (89,4).

® Intakterna fran placeringarna till verkligt varde var 3,1 procent (1,3).

Skadeférsakringens nyckeltal

Milj. €

Premieintakter
Forsakringsersattningar
Forsakringsnetto

Nettointakter fran placeringsverksamhet
Ovriga nettointakter

Intakter totalt
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga rorelsekostnader
Kostnader totalt

OP-bonus till agarkunder
Resultat fore skatt

Totalkostnadsprocent

Operativ totalkostnadsprocent

Operativ skadeprocent

Operativ driftskostnadsprocent

Operativ riskprocent

Operativ omkostnadsprocent

Intakter fran placeringar till verkligt varde, %
Solvensprocent (Solvens I1)*

Stora skador med skadekostnad

for egen rakning

Forandringarna jamfort med avsattningarna for skador
under de foregdende aren (run off-resultat)

1-6/2016

1-6/2015 Forandring, % 1-12/2015

700 682 2,6 1397
440 432 2,0 885
260 250 3.8 512
55 86 -36,9 125
-33 -36 -9.3 -70
281 301 -6,4 567
53 53 -0,4 101
19 18 8,6 37
92 86 7,6 168
164 156 5,0 306
1 1 13,4 2
117 144 -18,8 259
89,8 89,4 88,8
88,2 87,8 87,3
69,8 69,7 69,6
18,4 18,2 17,7
63,9 64,2 64,2
24,4 23,7 231
31 1.3 2,3
158 158
29 26 60
40 13 32

*med beaktande av dvergangsbestammelser.

Premieintakterna fortsatte att oka bland privatkunderna.
Premieintakterna fran foretagskunder var mindre an under
jamforelseperioden da den allménna ekonomiska situationen
fortfarande var svar. Férsaljningen av férsakringar dkade en
aning fran jamforelseperioden.

Matt med marknadsandelen av premieinkomsten ar OP Gruppen
klart den storsta skadeforsakraren i Finland.

Antalet preferenskundshushall 6kade under rapportperioden med
24 000 hushall till 701 000 av vilka redan 76 procent har
koncentrerat ocksa sina bankarenden till OP Gruppen.

Utvecklingen av nat- och mobiltjanster hor till
skadeforsakringens prioritetsomraden inom saval
forsakringstjansten som ersattningstjansten. Anvandningen av
den i slutet av fjolaret lanserade tjansten vahinkoapu.op.fi och
den nya skadeanmalningstjansten i OP-mobilen har varit mycket
populara. Av privatkundernas skador anmals redan nastan 70
procent elektroniskt.

OP Gruppens halso- och vélbefinnanderérelse ingar i
skadeforsakringssegmentet.

Skadeférsdkringens resultat

Resultatet fore skatt var 117 miljoner euro (144).
Forsakringsnettot 6kade med 3,8 procent till 260 miljoner euro.
De nettointakter fran placeringar som bokforts i
resultatrakningen minskade med 32 miljoner euro. Resultatet
fore skatt till verkligt varde var 154 miljoner euro (78).

Den operativa totalkostnadsprocenten var 88,2 (87,8). De
operativa nyckeltalen innehaller inte avskrivningar av
immateriella tillgdngar som uppkommit i samband med
foretagskop.
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Premieintikter resultatforda nettointakterna fran placeringarna var 55 miljoner
Milj. € 1-6/2016 | 1-6/2015 Forand euro (86).

ring, %
Privatkunder 379 359 55 Placeringsbestandets foérdelning
Foretagskunder 293 295 -0,8 % 30.6.2016 | 31.12.2015
Baltikum 28 28 18 Obligationslan och rantefonder 77,6 76,6
Totalt 700 682 2,6 Alternativa placeringar 0.8 0,8
Forsakringsersattningarna 6kade med 2,0 procent. Aktier 74 6.7
Skadekostnaden fér nya storskador pa egendom och verksamhet Kapitalplaceringar 31 3.4
var storre an under jamforelseperioden. Under januari-juni Fastigheter 9.4 9.9
registrerades 38 (38) nya stora skador pa egendom och .
verksamhet, vilkas skadekostnad for egen rakning var totalt 29 Penningmarknaden 1.7 2.5
miljoner euro (26). Till den har klassen raknas skador pa 6ver Totalt 100 100
0,3 miljoner euro. Férandringen i avsattningarna for de
lagstadgade pensionerna var storre an under Skadeférsakringens placeringsbestand var vid slutet av juni
jamforelseperioden. Under januari—juni var forandringen i 3 821 miljoner euro (3 687). Ranteportfsljens ratingférdelning
avsattningarna for pensionsansvar 11 miljoner euro (5). Vid var god. Placeringarna pa investeringsnivan stod for 91 procent
slutet av juni var den genomesnittliga diskonteringsrantan 2,09 (93), och 62 procent (63) av placeringarna hade en rating pa
procent. Vid slutet av 2015 var den genomsnittliga minst A-. Ranteportfoljens aterstdende genomsnittliga (6ptid var
diskonteringsrantan 2,22 procent. Sankningen av 5,7 ar (5,7) och durationen 5,1 ar (5,2).
diskonteringsrantan okade forsakringsersattningarna med 27
miljoner euro (32). Férandringen i diskonteringsrantan Den genomsnittliga avkastningen pa direkta placeringar i
forsvagade den operativa totalkostnadsprocenten med 3,9 obligationslan till forfallodagen beraknad enligt
procentenheter (4,7). anskaffningsvardet for instrumenten (running yield) var 1,71

procent (1,71).

Forandringarna jamfort med skadorna under de foregiende
aren, utan inverkan av férandringen i diskonteringsrantan,
forbattrade det forsakringstekniska bidraget med 40 miljoner
euro (13). Den operativa skadeprocenten var 69,8 (69,7). Den
operativa riskprocenten exklusive indirekta
skaderegleringskostnader var 63,9 (64,2).

Kostnaderna ckade med 5,0 procent till foljd av de ékade ICT-
kostnaderna och utvidgningen av halso- och
valbefinnanderorelsen och var 8 miljoner euro storre an under
jamforelseperioden. Den operativa driftskostnadsprocenten var
18,4 (18,2). Den operativa omkostnadsprocenten, som innehaller
ocksa de indirekta skaderegleringskostnaderna, var 24,4 (23,7).

Operativt forsakringstekniskt bidrag och
totalkostnadsprocent (CR)

1-6/2016 1-6/2015
Bidrag Bidrag
milj. € CR, % milj. € CR, %
Privatkunder 62 83,5 72 79,8
Foretagskunder 18 93,7 9 96,8
Baltikum 1 95,2 1 96,6
Totalt 82 88,2 83 87,8

Placeringsverksamheten

Intakterna fran placeringarna till verkligt varde var 92 miljoner
euro (41), dvs. 3,1 procent (1,3). Intakterna fran
placeringsverksamheten var under rapportperioden positiva till
foljd av lagre rantor och riskpremier pa foretagslan. De

17



Kapitalférvaltning

®  Resultatet fore skatt var 141 miljoner euro (128). Resultatet fore skatt till verkligt varde var 162 miljoner euro (85).

®  Bruttot av de forvaltade medlen dkade fran arsskiftet med 0,3 miljarder euro.

®  Nettoprovisionsintakterna minskade med 6 procent och nettointakterna fran livforsakringens placeringsverksamhet okade med 17

procent fran jamforelseperioden.

® [ntakterna fran placeringarna till verkligt varde var 3,1 procent (1,2).

Kapitalférvaltningens nyckeltal
Milj. €
Provisionsintakter, netto
Fonder och kapitalforvaltning
Livforsakringar
Kostnader
Provisionsintakter, netto, totalt
Nettointakter fran livforsakringens riskrorelse
Nettointakter fran livforsakringsrorelsens placeringsverksamhet
Ovriga intakter
Intakter totalt
Personalkostnader
Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga rorelsekostnader
Kostnader totalt
OP-bonus till agarkunder
Resultat fore skatt

Mrd. €
Forvaltade medel (brutto)
Placeringsfonder
Institutionella kunder
Private Banking
Fondanknutna forsakringsbesparingar
Forvaltade medel totalt (brutto)

Milj. €

Nettoférsaljning
Spar- och placeringskunder
Private Banking-kunder
Institutionella kunder

Nettofdrsaljning totalt

Marknadsandel, %
Placeringsfonder

Pa grund av osakerheten i anslutning till det ekonomiska laget
och placeringsmarknaden var efterfragan pa
kapitalforvaltningens produkter fortsatt liten under
rapportperioden. Nettoférsaljningen minskade fran
jamforelseperioden och var -23 miljoner euro (31).

Bruttot av de forvaltade medlen 6kade fran arsskiftet med 0,3
miljarder euro. Forvaltade medel uppgick till 68,8 miljarder euro
och omfattar cirka 11 miljarder euro i medel fran foretag som
hor till OP Gruppen.

Antalet spar- och placeringskunder minskade under
rapportperioden med 5 000 (6kade med 14 000) och uppgick vid
slutet av juni till 749 000. Minskningen berodde framst pa att de

1-6/2016 1-6/2015  Forandring, % 1-12/2015
94 98 -4,2 188

91 89 1,6 171

74 70 6,6 139

111 118 -6,2 220

13 11 12,1 21

76 65 16,8 98

8 0 5

207 194 6,5 344

16 17 -4,9 32

10 13 -251 24

28 25 10,6 52

54 55 -2,6 108

12 11 5,5 23

141 128 10,4 213
30.6.2016 30.6.2015 Forandring, % 31.12.2015
21 21,5 -2.4 21,7

24,1 22,8 57 23,5

15,3 13,6 12,8 14,6

8,5 8,5 01 8,7

68,8 66,3 3,8 68,5

-28 398 666

115 146 -20,9 469

-111] -513 -78,4 -187

-23 31 948
30.6.2016 30.6.2015 Forandring, % 31.12.2015
21,5 22,0 -0,5 22,2

allmanna ekonomiska utsikterna och osdkerheten pa
placeringsmarknaden paverkade kundbeteendet.

OP-fondernas riskjusterade avkastning forblev god under
rapportperioden. OP-fondernas Morningstar-klassificering var

3,2 (3,1).

Utvecklingen av den elektroniska forsaljningen och skétseln av
arenden inom kapitalforvaltningen fortsatte under
rapportperioden. Av teckningarna i placeringsfonderna skedde 39
procent (40) via elektroniska kanaler.
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Kapitalférvaltningens resultat

Resultatet fore skatt 6kade till 141 miljoner euro (128).
Resultatférbattringen beror pa 6kningen i nettointakterna fran
livforsakringens placeringsverksamhet. Resultatet till verkligt
varde var 162 miljoner euro (85).

Nettoprovisionsintakterna minskade med 6,2 procent fran
jamforelseperioden till 111 miljoner euro (118). Efter avdrag av
OP-bonus till agarkunderna utgjorde nettoprovisionsintakterna
0,28 procent (0,32) av bruttot av de forvaltade medlen.

Intakterna fran livforsakringens placeringsverksamhet till verkligt
varde var 3,1 procent (1,2), och nettointakterna fran
placeringsverksamheten var 106 miljoner euro (98). Ovan
namnda intakter fran placeringsverksamheten har beraknats
utan resultatet fran de instrument som utgér skydd mot
ranterisken i forsakringsskulden och berakningsrantekostnaden
samt den s.k. separata balansrakning som éverforts fran Suomi-
bolaget 2015.

Kostnaderna var ungefar lika stora som under
jamforelseperioden. Kapitalforvaltningens kostnads-
/intaktsrelation forsvagades till 40,8 procent (38,8). Kostnaderna
utgjorde 0,14 procent (0,14) av bruttot av de forvaltade medlen.

Forsakringsskuldens ranterisk skyddas med rantekompletteringar
och rantederivat. Under rapportperioden borjade
forsakringsskulden skyddas ocksa med direkta ranteplaceringar.
Rantekompletteringarna av forsakringsskulden (utan den
separata balansrakningen) var vid rapportperiodens slut 512
miljoner euro (404). Av rantekompletteringarna utgjorde 47
miljoner euro (52) kortfristiga rantekompletteringar som gjorts
for 12 manader.

Livférsakringens placeringstillgangar utan de tillgdngar som
utgor tackning for fondanknutna forsakringar, rantederivat som
skyddar forsakringsskulden och den separata balansrakningen
uppgick till 4 089 miljoner euro (4 032). Andelen placeringar i
ranteportfoljen som till sin rating raknas till investeringsnivan var
94 procent (96). Vid slutet av rapportperioden var
ranteplaceringarnas modifierade duration 4,5 (4,5).

Placeringsbestandets fordelning

% 30.6.2016 | 31.12.2015
Obligationslan och rantefonder 78,6 76,2
Alternativa placeringar 7.3 57
Aktier och aktiefonder 5,7 51
Fastigheter 7,0 6,6
Penningmarknaden | 1.3 | 6,4
Totalt | 100 | 100,0

Intékter fran placeringsverksamheten i livférsékringens

separata balansrakning

Suomi-bolagets individuella livforsakringsbestand overfordes

31.12.2015 till livforsakringen. Av bestandet bildades i samband
med bestandsoverlatelsen en separat balansrakning som har en

vinstutdelningspolicy som avviker fran den évriga
livforsakringsrorelsen.

Placeringstillgangarna i den separata balansrakningen uppgick
vid slutet av rapportperioden till 1 217 miljoner euro (1 247)
utan de rantederivat som skyddar forsakringsskulden. Av
placeringarna hanforde sig 84 procent till obligationslén och
rantefonder, 6 procent till alternativa placeringar, 3 procent till
aktier och aktiefonder, 6 procent till fastigheter och 1 procent till
penningmarknadsplaceringar. Intakterna fran
placeringsverksamheten till verkligt varde var 3,0 procent.
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Ovrig rérelse

Ovrig rorelses nyckeltal

Milj. €

Rantenetto

Provisionsintakter, netto
Nettointakter fran placeringsverksamhet
Ovriga rorelseintakter

Intakter totalt
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga rorelsekostnader
Kostnader totalt

Nedskrivningar av fordringar
Resultat fore skatt

1-6/2016

1-6/2015 Féréndring, % 1-12/2015

-22 -20 8,2 -52
-37 10 20
74 59 25,8 86
306 240 27,6 484
321 288 11,5 538
91 91 -0,6 176
23 28 -18,6 48
145 164 -11.1 327
259 283 -8,5 551
0 0 0
62 5 -13

Ovriga rérelsens resultat

Resultatet fore skatt for dvrig rorelse var 62 miljoner euro (5).
Resultatet forbattrades av att nettointakterna fran
placeringsverksamhet och de Ovriga rorelseintakterna okade och
att kostnaderna minskade. Nettoprovisionsintakterna minskade
daremot fran jamforelseperioden. De totala intakterna okade
med 11,5 procent till 321 miljoner euro.

Rantenettot for dvrig rorelse var -22 miljoner euro (-20).
Snittmarginalen for OP Gruppens skuldebrev inom
marknadsupplaningen till seniorvillkor var vid slutet av juni 36
rantepoang (39).

Gruppens interna verksamhetsmodell andrades under
rapportperioden genom att bland annat rante- och valutatrading
samt handel med obligationslan éverfordes fran segmentet
Bankrarelse till segmentet Ovrig rorelse. Andringen 6kade
nettointakterna fran placeringsverksamheten i segmentet Ovrig
rorelse, d nettointakterna fran vardepappershandel och
valutaverksamhet dkade, samt minskade
nettoprovisionsintakterna.

Bland 6vriga rorelsekostnader i Ovrig rérelse bokfordes intakter
av engangsnatur pa 71 miljoner euro for Visa Inc:s kop av Visa
Europe Ltd.

Kostnaderna i Ovrig rorelse minskade med 24 miljoner euro till
259 miljoner euro. Under jamforelseperioden omfattade
personalkostnaderna kostnadsposter av engangsnatur pa totalt 5
miljoner euro i anslutning till omstruktureringen av
centralinstitutskoncernen. Avskrivningarna och nedskrivningarna
minskade med 5 miljoner euro och ICT-kostnaderna med 15
miljoner euro fran jamforelseperioden. De 6vriga
rorelsekostnaderna okade under jamforelseperioden genom
kostnadsposter av engangsnatur pa 16 miljoner euro for
ombyggnaden av kontoret i Vallgard.

Forandringar i OP Gruppens struktur

| OP Gruppens bokslut konsolideras vid slutet av rapportperioden
totalt 178 andelsbanker (178) och deras koncernbolag, OP
Andelslagskoncernen och OVY Forsakring Ab.

Antalet andelsbanker minskade under rapportperioden genom
att Ostra Korsholms Andelsbank fusionerades med Vasa
Andelshank. Fusionen registrerades 29.2.2016. Antalet
andelsbhanker 6kade daremot under rapportperioden genom att
Helsingfors OP Bank Ab:s bolagsform andrades till andelsbank.
Andringen registrerades 1.4.2016. Namnet pa den nya banken
ar Helsingforsnejdens Andelsbank (OP Helsingfors). OP
Helsingfors ar ett dotterbolag till OP Gruppens
centralinstitutskoncern. Centralinstitutet har ocksa i
fortsattningen en betydande roll i kapitaliseringen av den nya
banken. Det har betyder att OP Andelslag enligt stadgarna for
OP Helsingfors har bestammande inflytande i OP Helsingfors.

Enon Osuuspankki, llomantsin Osuuspankki, Kiihtelysvaaran
Osuuspankki och Tuupovaaran Osuuspankki har tidigare godkant
en fusionsplan, enligt vilken Enon Osuuspankki, Kiihtelysvaaran
Osuuspankki och Tuupovaaran Osuuspankki fusioneras med
[lomantsin Osuuspankki. | samband med fusionen ska llomantsin
Osuuspankki byta namn till Vaara-Karjalan Osuuspankki. Den
planerade registreringstidpunkten for fusionen ar 31.12.2016.

Puolangan Osuuspankki och Suomussalmen Osuuspankki har
tidigare godkant en fusionsplan, enligt vilken Puolangan
Osuuspankki fusioneras med Suomussalmen Osuuspankki. |
samband med fusionen ska Suomussalmen Osuuspankki byta
namn till Yla-Kainuun Osuuspankki. Den planerade
registreringstidpunkten for fusionen ar 31.12.2016.

Keiteleen Osuuspankki och Pielaveden Osuuspankki har tidigare
godkant en fusionsplan, enligt vilken Keiteleen Osuuspankki
fusioneras med Pielaveden Osuuspankki. Samtidigt byter
Pielaveden Osuuspankki namn till Nilakan Seudun Osuuspankki.
Den planerade registreringstidpunkten for fusionen ar senare
under 2016.

Vissa bolag som ingar i OP Gruppen har bytt forleden i sina
namn till OP genom andringar som tradde i kraft 4.4.2016:
- Pohjola Bank Abp:s nya namn ar OP Foretagshanken Abp
- Pohjola Forsakring Ab:s nya namn ar OP Forsakring Ab

- Pohjola Kapitalforvaltning Ab:s nya namn ar OP
Kapitalforvaltning Ab

20



- Pohjola Kiinteistosijoitus Oy:s nya namn ar OP Kiinteistosijoitus
Qy

- Pohjola Asset Management Execution Services Oy:s nya namn
ar OP Asset Management Execution Services Oy

Ocksa namnen pa bolagen i Baltikum har bytt forled till OP enligt
foljande:

- Filialen Pohjola Bank plc Eestis nya namn ar OP Corporate
Bank plc Eesti filiaal

- Pohjola Bank plc filiale Latvijas nya namn ar OP Corporate
Bank plc filiale Latvija

- Pohjola Bank Plc Lietuvos filialas nya namn OP Corporate Bank
plc Lietuvos filialas

- Pohjola Finance Estonia AS nya namn ar OP Finance AS

- "Pohjola Finance" SIAs nya namn ar "OP Finance" SIA

- UAB "Pohjola Finance" nya namn ar UAB "OP Finance"

Omasairaala Oy har bytt namn till Pohjola Halsa Ab i samband
med att sjukhuset i Tammerfors oppnat 1.8.2016.

Personal och ersattningar

Vid slutet av rapportperioden hade OP Gruppen 12 423 anstallda
(12 130). Antalet anstallda var i genomsnitt 12 258 (12 174).
OP Gruppen fortsatte sina satsningar pa att utveckla digital
affarsrorelse och kundupplevelser. Antalet anstallda 6kade darfor
inom de har funktionerna i bérjan av aret.

Under rapportperioden gick 160 personer (121) i pension fran
OP Gruppen. Medeléldern for de pensionerade var 61,7 ar
(61,6).

OP Gruppens rorliga ersattningar fordelar sig pa kortsiktiga
foretagsvisa ersattningar och langsiktiga ersattningar pa
grupplanet.

OP Gruppens langsiktiga ersattningssystem pa grupplanet bestar
av ett ersattningssystem avsett for ledningen samt en
personalfond avsedd for den Ovriga personalen.

Ledningens |angsiktiga ersattningsystem har faststallts for
2014-2016. Dessutom fortsatter OP Gruppens personalfond
med ettdriga intjaningsperioder.

Ersattningssystemen har upprattats i enlighet med
bestammelserna om ersattningssystemen inom finansbranschen.
Ersattningssystemet for 2014-2016 féljer huvudprinciperna for
den féregdende tredriga intjaningsperioden.

Som langsiktiga malmatare har OP Andelslags forvaltningsrad
uppstallt OP Gruppens resultat fore skatt, gruppens
karnprimarkapitaltackning (CET1) och 6kningen i antalet
koncentreringskunder. Malen pa grupplanet ar desamma saval i
ersattningssystemet for ledningen som i OP Gruppens
personalfond.

OP Andelslags forvaltning

OP Gruppens centralinstituts (OP Andelslag) ordinarie
andelsstdamma hélls 15.3.2016. Till forvaltningsradet omvaldes
féljande forvaltningsradsledaméter som stod i tur att avga for en

tredrsperiod som slutar 2019: produktgruppsdirektor Ola Eklund,
foretagare Leif Enberg och lektor Mervi Vaisanen.

Till nya forvaltningsradsledaméter for en tredrsperiod som slutar
2019 valdes vice verkstallande direktor Taija Jurmu, lektor
Marja-Liisa Kaakko och dekanus Petri Sahlstrom.

Dessutom valdes till nya forvaltningsradsledamater i stallet for
dem som anhallit om avsked fére slutet av sina mandattider
verkstallande direktor Anne Harju (2016-2018),
halsocentrallakare Terttu Hallfors (2016-2017), CGR-revisor
Katja Kuosa-Kaartti (2016-2018), verkstallande direktdr Timo
Laine (2016—2017) och verkstallande direktor Olli Nasi (2016—
2018). Forvaltningsradet har sammanlagt 34 ledamater.

Vid sitt konstituerande méte valde forvaltningsradet professor
Jaakko Pehkonen till ordférande samt lektor Mervi Vaisanen och
verkstallande direktor Olli Tarkkanen till vice ordférande.

Andelsstamman beslot 6ka maximiantalet ledamater i
direktionen fran atta till nio ledaméter utéver direktionens
ordforande och vice ordférande genom en andring av
andelslagets stadgar. Andringen ledde till att personaldirektor
Outi Taivainen blev ordinarie direktionsledamot (tidigare
ersattare).

Den ordinarie andelsstamman valde CGR-sammanslutningen
KPMG Oy Ab till OP Gruppens revisor. KPMG Oy Ab har till
huvudansvarig revisor utsett CGR Raija-Leena Hankonen.

Investeringar och tjansteutveckling

OP Andelslag och dess dotterforetag svarar for utvecklingen av
OP Gruppens tjanster. Av kostnaderna i anslutning till
tjansteutveckling bestar en betydande del av ICT-investeringar
och definitioner i anslutning till dem.

OP Gruppens utvecklingskostnader uppgick i januari—juni till 140
miljoner euro (69). Kostnaderna omfattar licensavgifter,
koptjanster, andra externa kostnader i anslutning till projekt
samt eget arbete. Av utvecklingskostnaderna har 81 miljoner
euro aktiverats.

Handelser efter rapportperioden

De europeiska banktillsynsmyndigheternas stresstest

Enligt det stresstest som de europeiska
banktillsynsmyndigheterna har utfort halls OP Gruppens
kapitaltackning god och dverstiger minimikravet ocksa i ett
mycket ofordelaktigt scenario.

| basscenariot, dar omvarlden hibehalls enligt nulaget, skulle OP
Gruppens CET1-kapitaltackning ytterligare forstarkas och 2018
uppga till 21,2 procent. | det oférdelaktiga scenariot skulle
kapitaltackningen belastas av en minskning i rantenettot samt av
betydande nedskrivningar, varvid CET1-kapitaltackningen skulle
sjunka till 14,9 procent 2018, men anda halla sig klart dver
minimikravet for kapitaltackningen.
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Utsikter for aterstoden av aret

Ekonomin i Finland visade under bérjan av aret en skor uppgang.
Tillvaxten grundar sig pa aterhamtningen pa hemmamarknaden,
framst inom byggverksamheten. Den svaga tillvaxten i den
globala ekonomin har inte rackt till for att fa den finlandska
exporten att vaxa. Euroomradets och Finlands svaga
ekonomiska tillvaxt hotas av flera betydande osakerhetsfaktorer:
Storbritanniens Brexit, situationen inom banksektorn i ltalien,
den avtagande ekonomiska tillvaxten i tillvaxtlanderna samt den
okade politiska instabiliteten. Aterhémtningen av ekonomin i
Finland fordrojs dessutom av att de ekonomiska strukturerna
fornyas ldngsamt. Som en helhet uppskattas ekonomin i Finland
anda fortsatta att aterhamta sig, aven om riskerna for att
tillvaxten ska avbrytas har okat under sommaren.

Den ytterligare nedgdngen i rantorna och de delvis redan
negativa marknadsrantorna belastar bankernas rantenetto och
forsvagar intakterna fran forsakringsbolagens
placeringsverksamhet. De l&ga rantorna stoder a sin sida
kundernas kreditbetalningsformaga, vilket har hallit
nedskrivningarna inom bankrorelsen l&ga trots den langvariga
perioden av langsam ekonomisk tillvaxt. Digitaliseringen av
finansbranschen, fornyandet av den spridda infrastrukturen for
datasystem samt forandringen i kundbeteendet kraver avsevarda
utvecklingssatsningar av branschen under de narmaste aren
vilket 6kar kostnaderna och forsamrar l6nsamheten pa kort sikt.
Forandringarna i omvarlden okar betydelsen av en effektiv och
[onsam verksamhet samt en god kapitaltackning.

OP Gruppens resultat fore skatt for 2016 uppskattas bli ungefar
lika stort som rekordresultatet 2015. Den okade osakerheten i
omvarlden har ytterligare okat den kortsiktiga
resultatvolatiliteten, vilket inverkar ocksa pa forutsagbarheten for
OP Gruppens resultat for hela aret. De storsta
osakerhetsmomenten ansluter sig till forandringar i rantorna och
placeringsomvarlden.

Alla prognoser och bedémningar i den har delarsrapporten
grundar sig pa radande uppfattning om den ekonomiska
utvecklingen. De faktiska resultaten kan avvika betydligt.
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Resultatrékning

Milj. €

Rantenetto

Forsakringsnetto

Provisionsintékter, netto
Nettointakter fran placeringsverksamhet
Ovriga rorelseintakter

Andel av intresseforetagens resultat
Intékter totalt

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga rorelsekostnader

Kostnader totalt

Nedskrivningar av fordringar
OP-bonus till agarkunder

Resultat fore skatt

Inkomstskatter

Periodens resultat

Foérdelning:

Agare

Innehav utan bestdmmande inflytande
Periodens resultat

» o b~ W

4-6/
2016
261
142
213
96
83

796
195
38
168
401
13
52
331
68
263

262

263

4-6/
2015
256
130
213
138
13

751
187
43
147
376
15
51
308
93
215

214

215

1-6/
2016
528
272
437
182
94

1517
395
75
309
779
23
100
614
122
493

491

493

1-6/
2015
511
261
447
288
25

1537
401
82
293
776
37

97
627
156
471

470

471
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Rapport 6ver totalresultat

Milj. €
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvérderingar av
formansbestamda pensionsplaner

Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet

Forandring i fonden for verkligt varde
Vérdering till verkligt varde
Sékring av kassaflode
Omrakningsdifferenser
Inkomstskatter
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvéarderingar av
formansbestamda pensionsplaner

Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet

Vérdering till verkligt varde
Sékring av kassaflode
Periodens totalresultat

Férdelning av totalresultat:

Agare

Innehav utan bestdmmande inflytande
Periodens totalresultat

46/
2016

-78

39

16

228
11
239

46/
2015

458

-253
-28

-92

51

355

349

355

1-6/
2016

-271

95
25

54

-19

372

344

28
372

1-6/
2015

284

-101
-21

-57

20

600

586

14
600
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Balansrékning

Milj. €

Kontanta medel

Fordringar pa kreditinstitut
Finansiella tillgangar for handel
Derivatinstrument

Fordringar pa kunder
Investeringstillgdngar
Tillgdngar som utgér tackning for fondanknutna avtal
Andelar av intresseféretag
Immateriella tillgangar
Materiella tillgangar

Ovriga tillgdngar
Skattefordringar

Tillgdngar totalt

Skulder till kreditinstitut
Derivatinstrument

Skulder till kunder

Forsakringsskuld

Skulder for fondanknutna forsakrings- och placeringsavtal
Skuldebrev emitterade till allmanheten
Avséttningar och dvriga skulder
Skatteskulder

Tillaggsandelar

Efterstallda skulder

Skulder totalt

Eget kapital
Hénforligt till OP Gruppens agare
Aktie- och andelskapital
Medlemsandelar
Avkastningsandelar
Fonden for verkligt varde
Ovriga fonder
Ackumulerade vinstmedel
Hanforligt till innehav utan bestémmande inflytande
Eget kapital totalt
Skulder och eget kapital totalt

30.6.
Not 2016

4890

428

978

10 6 327
12 76 978
23705

8429

92

1430

839

2795

162

127 055

2 556
5607
58 154
8 077

8 455
14 27751
4 394
848

102
1472
117 419

156

2518

15 311
2159

4404

88

9 637

127 055

31.12.
2015

8619
425
928

5763

75192
20 784
8 640
93

1395
843

2347
118

125 145

1673
5369
58 220
7705
8 666
27 706
3921
866
106
1590
115 822

154
2502
242

2 085
4271
70

9 324
125 145
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Rapport éver foréndringar i eget kapital

Milj. €

Eget kapital 1.1.2015

Periodens totalresultat
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Vinstutdelning

Tillagg till andelskapitalet
Engéngseffekt av POP Bankers Gvergang till
OP Gruppen*

Fondoverforingar
Ovriga
Eget kapital 30.6.2015

* Sex banker som tidigare horde till POP Bankgruppen &vergick till OP Gruppen 19.5.2015.

Milj. €

Eget Kapital 1.1.2016

Periodens totalresultat
Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Vinstutdelning

Tillagg till andelskapitalet

Fondéverféringar

Ovriga

Eget Kapital 30.6.2016

Eget kapital som hor till agére

Andels-  Fonden for
kapital verkligt varde

1709 425
-112
-112
495
2 1
2 206 315

Ovriga
fonder
1996

67
245

2 308

Ackumu-
lerade
vinstmedel

3014
696
470
227

-21

48
-245

3491

Eget kapital som hor till dgére

Andels-  Fonden for
kapital verkligt varde

2 656 242
69
69

19
2674 311

Ovriga
fonder

2 085

75

2159

Ackumu-
lerade
vinstmedel

4271
275
491

-217

-68

-75
1
4 404

Totalt
7 144
585
470
115
-21
495

118

8 319

Totalt

9254
344
491

-148
-68
19

9 549

Hanférligt till
innehav utan
bestam-
mande
inflytande

69
14

2
12

75

Hanférligt till
innehav utan
bestdm-
mande
inflytande

70
28

1
27

-10
88

Eget
kapital totalt

7213
599
471
127
-21
495

118

8 394

Eget

kapital totalt
9324

372

493

-121

-68

19

-9
9 637
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Kassaflodesanalys

Milj. €

Kassafléde fran rérelsen

Periodens resultat

Justeringar i periodens resultat

Okning (-) eller minskning (+) av rérelsetillgngar
Fordringar pé kreditinstitut

Finansiella tillgangar for handel

Derivatinstrument

Fordringar pa kunder

Tillgdngar som utgor tackning for fondanknutna avtal
Investeringstillgdngar

Ovriga tillgangar

Okning (+) eller minskning (-) av rérelseskulder
Skulder till kreditinstitut

Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen
Derivatinstrument

Skulder till kunder

Forsakringsskuld

Skulder for fondanknutna forsakrings- och placeringsavtal
Avséttningar och dvriga skulder

Betald inkomstskatt

Erhalina utdelningar

A. Kassaflode frén rorelsen totalt

Kassaflode fran investeringar

Likvida medel som halls till forfall, 6kningar

Likvida medel som hélls till forfall, minskningar

Anskaffning av dotterféretag och intresseféretag med avdrag for likvida medel vid

anskaffningstidpunkten

Forséljning av dotterforetag och intresseforetag med avdrag for likvida medel vid

forséljningstidpunkten

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
Overlatelse av materiella och immateriella tillgdngar
B. Kassafléde frén investeringar totalt
Kassafldde fran finansiering

Efterstéllda skulder, dkningar

Efterstéllda skulder, minskningar

Skuldebrev emitterade till allméanheten, okningar
Skuldebrev emitterade till allmé&nheten, minskningar
Andels- och aktiekapital, 6kningar

Andels- och aktiekapital, minskningar

Utdelningar och rantor pa andelskapital

Betalda utdelningar

C. Kassaflode fran finansiering totalt
Nettoféréndring av likvida medel (A+B+C)
POP Bankernas likvida medel*
Forandring i finansiella tillgdngar totalt

Likvida medel vid bérjan av rékenskapsperioden
Likvida medel vid slutet av ridkenskapsperioden

Erhalina rantor
Betalda rantor

Likvida medel

Kontanta medel

P& anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut
Totalt

* Sex banker som tidigare horde till POP Bankgruppen dvergick till OP Gruppen 19.5.2015.

1-6/
2016

493
1323
-4 837
105
-240
33
-1796
125
-2 537
-527
-254

-929
-211

-154
55
-3 375

-119
10
-105

0
-142
13 666

-13 610

518
-503
-69

-141
-3 620

-3 620

8 708
5088

1216
-437

4890
198
5088

1-6/
2015

935
-4 356
159

14

-33

-2 063
-574
-2148
288
3138
240

-3

18
2183
-793

586
-242
58

-1
66

-2

15 808
-15 957
2543
-2 085

280
212

a7
259

4176
4436

1286
-829

4 242
194
4436
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Uppgifter enligt rérelsesegment

Kapitaliseringen av segmenten baserar sig pa den kapitaltackningsanalys som OP Gruppen uppréttat i enlighet med kreditinstitutslagen. Kapitalkraven enligt
kapitaltackningsanalysen har fordelats pa rorelsesegmenten. Kapital har allokerats till bankrorelsen sa att karnpriméarkapitalrelationen (CET1) ar 19 % (18 %).
Till skadeforsakringsrorelsen har allokerats kapital sa att solvensprocenten (Sl) ar 120. Livforsakringsrérelsens solvensprocent ar 130. Allokeringen av kapital

inverkar pa den interna ranta som segmentet betalar.

Bankrdrelse
Resultatet for januari—juni 2016, milj. €
Réntenetto 561
-varav interna nettoresultat fore skatt -11
Forsakringsnetto
Provisionsintakter, netto 389
Nettointakter fran placeringsverksamhet -24
Ovriga rorelseintakter 15
Andel av intresseforetagens resultat 0
Intakter totalt 941
Personalkostnader 236
Avskrivningar och nedskrivningar 23
Ovriga rorelsekostnader 277
Kostnader totalt 536
Nedskrivningar av fordringar 23
OP-bonus till &garkunder 87
Resultat fore skatt 295

Bankrdrelse
Resultatet for januari—juni 2015, milj. €
Réntenetto 541
-varav interna nettoresultat fore skatt -13
Forsakringsnetto
Provisionsintakter, netto 349
Nettointakter fran placeringsverksamhet 85
Ovriga rorelseintakter 16
Andel av intresseforetagens resultat 3
Intékter totalt 994
Personalkostnader 240
Avskrivnhingar och nedskrivningar 24
Ovriga rorelsekostnader 253
Kostnader totalt 516
Nedskrivningar av fordringar 37
OP-bonus till &garkunder 85
Resultat fore skatt 356

Skade-
férsékring

-10
-8
260
-28
55
4

1
281
53
19
92
164

117

Kapital-
férvaltning

13
111
76

207
16
10
28
54

12
141

Kvarvarande erksamheter

Skade-
férsékring

-11
-10
250
-27

86

301
53
18
86

156

144

Kapital-
férvaltning

11
118
65

194
17
13
25
55

11
128

Ovrig
rorelse

-22
17

-37
74
306

321
91
23

145

259

62

Ovrig
rorelse

-20
23

10
59
240

288
91
28

164

283

Elimineringar

-3

-234

-233

-234
-234

Elimineringar

Koncernen
totalt

528

272
437
182
94
4
1517
395
75
309
779
23
100
614

Koncernen
totalt

511

261
447
288

25

1537
401
82
293
776
37

97
627
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Balansrakning 30.6.2016, milj. €

Kontanta medel

Fordringar pa kreditinstitut
Finansiella tillgangar for handel
Derivatinstrument

Fordringar pa kunder
Investeringstillgangar
Tillgdngar som utgdr tackning for fondanknutna avtal
Andelar av intresseféretag
Immateriella tillgangar
Materiella tillgangar

Ovriga tillgéngar
Skattefordringar

Tillgangar totalt

Skulder till kreditinstitut
Derivatinstrument

Skulder till kunder

Forsékringsskuld

Skulder fér fondanknutna férsakrings- och placeringsavtal
Skuldebrev emitterade till allménheten
Avsattningar och 6vriga skulder
Skatteskulder

Tillaggsandelar

Efterstéllda skulder

Skulder totalt

Eget kapital

Balansrakning 31.12.2015, milj. €

Kontanta medel

Fordringar pa kreditinstitut
Finansiella tillgangar for handel
Derivatinstrument

Fordringar pa kunder
Investeringstillgdngar
Tillgdngar som utgor tackning for fondanknutna avtal
Andelar av intresseforetag
Immateriella tillgdngar
Materiella tillgangar

Ovriga tillgdngar
Skattefordringar

Tillgingar totalt

Skulder till kreditinstitut
Derivatinstrument

Skulder till kunder

Forsakringsskuld

Skulder fér fondanknutna férsékrings- och placeringsavtal
Skuldebrev emitterade till allméanheten
Avsattningar och 6vriga skulder
Skatteskulder

Tillaggsandelar

Efterstallda skulder

Skulder totalt

Eget kapital

Bankrorelse

110
5146
89
589
77 459
6342

40

64

489

90

87

90 505

9433
227
53 690

10 549
1986
364
271

63

76 584

Bankrdrelse

130
4415
939
5735
75633
6 425

42

67

494
1030
47

94 958

10712
5389
53 586

10971
2122
406
255

80

83 520

Skade-
forsékring

146
6

57

3760

692

a7

803

12

5525

14

3210

467

82

135
3 907

Skade-
forsékring

107
6

14

3570

695

47

666

5111

15

2917

322

84

135
3473

Kapital-
forvaltning

266
29

193

5293
8429
28

373

17

283

10

14 922

12

4867
8 455

314
80

245
13 974

Kapital-
forvaltning

230
39

75

5125
8 640

280

16

280

10

14 694

37

4788
8 666

98
69

281
13 939

Ovrig rérelse

4775
10053
894
6110
689
18 949

304
299
1882
36

43 992

7010
5974
5798

18 273
1962
305
970
1482
41775

Ovrig rorelse

8451
10 506
5

337
801

16 446

32

261
299
617

40

37 795

4374
326
6 106

17 893
1704
299
5799
1591
38 092

Elimineringar

-408
-14 806
-5

-620
-1170
-10 638

21

-3

-13
-263

16

-27 889

-13 886
-620
-1335

-1070
-335

16
-1139
-453
-18 821

Elimineringar

-299
-14 540
-17
-398
-1242
-10782

18

92

-13
-247

16

-27 412

-13 414
-398
-1472

-1158
-325

-5947
-497
-23 203

Koncernen
totalt

4890
428
978

6 327

76 978
23 705
8429
92

1430
839

2795
162

127 055

2556
5607
58 154
8077

8 455
27 751
4394
848

102
1472
117 419
9 637

Koncernen
totalt

8619
425
928

5763

75192
20 784
8 640
93

1395
843

2347
118

125 145

1673
5369
58 220
7705
8 666
27 706
3921
866
106
1590
115 822
9324
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Noter
Not 1
Not 2
Not 3
Not 4
Not 5
Not 6
Not 7

Not 8
Not 9

Not 10
Not 11

Not 12
Not 13
Not 14
Not 15
Not 16
Not 17
Not 18
Not 19

Not 20
Not 21

Not 22

Redovisningsprinciper

Nyckeltal och formler fér nyckeltalen
Rénteintékter och -kostnader
Forsakringsnetto

Provisionsintakter, netto

Nettointakter fran placeringsverksamhet
Nedskrivningar av fordringar

Kategorisering av finansiella tillgangar och skulder
Klassificering av finansiella instrument aterkommande varderade till verkligt varde
enligt varderingsmetod

Derivatinstrument
Finansiella tillgdngar och skulder som dragits av fran varandra eller som omfattas
av ett rattsligt bindande ramavtal om nettning

Fordringar pa kreditinstitut och kunder samt problemfordringar
Forsakringsrorelsens skulder

Skuldebrev emitterade till allménheten

Fonden for verkligt varde efter skatt

Stéllda sakerheter

Ataganden utanfér balansrakningen

Kapitaltackning for kreditinstitut

Exponeringar enligt ratingklass

Forsakringsbolagens solvens
OP Gruppens kapitaltdckning enligt lagen om tillsyn &éver finans- och
forsakringskonglomerat

Narstadendetransaktioner
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Not 1  Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats med iakttagande av standarden IAS 34 (Deldrsrapportering) och de principer for uppréttandet av
bokslutet som redogjorts for i koncernens bokslut 2015 med undantag av de &ndringar i principerna som beskrivs nedan.

Delarsrapporten ar oreviderad. Alla siffror i delarsrapporten har avrundats och darfor kan summan av enskilda tal avvika fran den
summa som angetts.

Delarsrapporten offentliggors pa finska, svenska och engelska. Den finska versionen ar den officiella version som galler, ifall det finns
konflikter mellan sprakversionerna.

Resultat- och balansrakningsschemat har fornyats i delarsrapporten 1.1-30.6.2016. Den nya indelningen paverkar inte det egna
kapitalet, balansomslutningen eller periodens resultat. Segmentrapporteringen har uppdaterats pad motsvarande satt.
Jamforelseuppgifterna har korrigerats i enlighet med den nya indelningen.

De storsta forandringarna som beror pa den nya indelningen &r féljande:

En specifikation av ranteintékterna och rantekostnaderna i réntenettot finns i noterna. Rantenettot efter avskrivningar redovisas inte
separat. Avskrivningar av fordringar redovisas pa en egen rad efter kostnaderna.

Den tidigare raden nettointakter fran skadeforsakringsrorelse har delats upp i forsakringsnetto och nettointakter fran
placeringsverksamhet eftersom det battre beskriver posternas art. Uppldsningen av diskonteringen har redovisats bland nettointékter
fran placeringsverksamhet.

Den tidigare raden nettointakter fran livforsakringsrorelse har delats upp genom att redovisa livférsakringens belastningsinkomst och
aterbaringar av fondanknutna forvaltningsprovisioner, vilka bada ar av provisionsnatur, bland provisionsintakter samt riskrérelsen bland
premieintékter. Ovriga poster som tidigare redovisats pa raden har flyttats till nettointékter fran placeringsverksamhet.

Nettointakter fran handel redovisades tidigare som en egen rad, men den ingar nu i nettointakter fran placeringsverksamhet. Raden
andel av intresseforetagens resultat redovisas bland intakter.

Kostnaderna har delats in i personalkostnader, avskrivningar och 6vriga rorelsekostnader. Tidigare delades kostnaderna in i
personalkostnader, 6vriga administrationskostnader och 6vriga rorelsekostnader. OP-bonus till &garkunder redovisas for alla segment pa
en egen rad efter kostnaderna.

De tidigare raderna tillgangar i skadeforsakringsrérelse och tillgangar i livforsakringsrorelse har delats upp pa andra rader som béast
beskriver innehallet. En ny post &r tillgangar som utgér tackning for fondanknutna avtal.

De tidigare raderna skulder i skadeférsakringsrorelse och skulder i livforsakringsrorelse i balansrakningen har delats upp pa andra rader
som bast beskriver innehallet. Som nya rader redovisas forsakringsskulden samt skulder for fondanknutna forsékrings- och
placeringsavtal.
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Jamfdrelseuppgifter enligt den nya indelningen:
Resultatrakningen

1-3/
Milj. € 2015
Réntenetto 256
Forsakringsnetto 131
Provisionsintakter, netto 234
Nettointakter fran placeringsverksamhet 151
Ovriga rorelseintakter 12
Andel av intresseféretagens resultat 4
Intékter totalt 787
Personalkostnader 214
Avskrivningar och nedskrivningar 40
Ovriga rorelsekostnader 145
Kostnader totalt 400
Nedskrivningar av fordringar 21
OP-bonus till agarkunder 46
Resultat fore skatt 320
Inkomstskatt 63
Periodens resultat 257
Férdelning:
Agare 256
Innehav utan bestammande inflytande 1
Periodens resultat 257

4-6/
2015

256
130
213
138

13

751
187
43
147
376
15
51
308
93
215

214

215

7-9/
2015

256
141
205
80
8

2
691
172
38
122
331
10
51
299
59
240

239

240

10-12/
2015

259
131
202
64
12
3
671
208
42
167
417
31
49
175
34
141

137

141

1-12/
2015

1026
533
855
432

46

2900
781
162
582

1524

78
196

1101
249
853

845

853
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1-3/
2016

267
131
224
86
10

721
201
37
141
379
11
48
284
54
229

229

229



Jamforelseuppgifter enligt den nya indelningen:
Balansrakningen

Milj. €

Kontanta medel

Fordringar pa kreditinstitut
Finansiella tillgangar for handel
Derivatinstrument

Fordringar pa kunder
Investeringstillgdngar
Tillgdngar som utgor tackning for fondanknutna avtal
Andelar av intresseforetag
Immateriella tillgdngar
Materiella tillgdngar

Ovriga tillgangar
Skattefordringar

Tillgingar totalt

Skulder till kreditinstitut

Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen
Derivatinstrument

Skulder till kunder

Forsakringsskuld

Skulder for fondanknutna férsékrings- och placeringsavtal
Skuldebrev emitterade till allmanheten

Avsattningar och 6vriga skulder

Skatteskulder

Tillaggsandelar

Efterstéllda skulder

Skulder totalt

Eget kapital
Hénforligt till OP Gruppens &gare
Aktie- och andelskapital
Medlemsandelar
Avkastningsandelar
Fonden for verkligt varde
Ovriga fonder
Ackumulerade vinstmedel
Innehav utan bestdimmande inflytande
Eget kapital totalt
Skulder och eget kapital totalt

31.3.
2015
4373
480
403
7894
71357
17 568
8472
68
1331
795
3449
198
116 389

2106
1

6 692
51 429
6716
8502
26 054
4947
1016
169
1046
108 678

147
1846
546
2216
2889
66
7711
116 389

30.6.
2015
4242
539
988
5693
73 304
18 146
8 390
69
1349
829

2 476
124
116 149

2037
1
5219
54 042
6 543
8 420
25 300
4124
872
173
1026
107 755

151

2 055
315
2308
3491
75

8 394
116 149

30.9.
2015
4989
591
730
5907
74 186
18 849
8 032
88
1353
839
2534
143
118 242

1525
0
5630
55 598
6 498
8 061
25877
3 808
862
114
1577
109 551

153
2235
230
2085
3911
7

8 690
118 242

31.12.
2015
8 619

425
928
5763

75192

20784
8 640

93
1395
843
2347
118

125 145

1673
0
5369
58 220
7705
8 666
27 706
3921
866
106
1590
115 822

154
2502
242
2085
4271
70

9 324
125 145
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31.3.
2016
5051
344
1006
6126
75 825
22 754
8 257
93
1410
838
2422
170
124 296

1298
1
5515
58 436
8120
8 287
26 703
4 006
899
104
1545
114 915

153
2468
282
2108
4284
86
9381
124 296



Not 2 Nyckeltal och formler for nyckeltalen

Rantabilitet pa eget kapital (ROE), %
Rantabilitet pa eget kapital (ROE) till verkligt varde, %
Rantabilitet pa totalt kapital (ROA), %
Kostnadernas andel av intakterna, %

Antalet anstallda i genomsnitt

ALTERNATIVA NYCKELTAL

1-6/2016

104
7.9
0,79
51

12 258

1-6/2015

12,2
155
0,84
51

12 239

Europeiska vardepappersmyndighetens (ESMA) nya anvisningar om alternativa nyckeltal tradde i kraft 3.7.2016. Alternativa nyckeltal redovisas for att beskriva den ekonomiska
utvecklingen i affarsrérelsen och forbattra jamforbarheten mellan olika rapportperioder. Alternativa nyckeltal ska inte betraktas som erséattande métare jamfort med de nyckeltal

som definieras i IFRS-bokslutsreglerna.

Formlerna for de alternativa nyckeltal som tillampas presenteras nedan och de motsvarar till innehallet de nyckeltal som presenterats tidigare.

Réntabilitet pd eget kapital (ROE), %

Réntabilitet pd eget kapital (ROE) till verkligt varde, %

Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), %

Kostnadernas andel av intékterna, %

Skadefdrsakringens nyckeltal:

Skadeprocent (exkl. diskontering av pensionsansvar)

Driftskostnadsprocent

Riskprocent (exkl. diskontering av pensionsansvar)

Totalkostnadsprocent (exkl.diskontering av pensionsansvar)

Omkostnadsprocent

Operativ skadeprocent

Operativ driftskostnadsprocent

Operativ totalkostnadsprocent

Operativ riskprocent (exkl. diskontering av pensionsansvar)

Operativ omkostnadsprocent

Periodens resultat

Eget kapital (medeltalet vid periodens bérjan och slut)

Periodens totalresultat

Eget kapital (medeltalet vid periodens bérjan och slut)

Periodens resultat

Balansomslutning i genomsnitt (medeltalet vid periodens bdrjan och slut)

Kostnader totalt

Intékter totalt

Erséttningar och skaderegleringskostnader

Premieintékter (netto)

Driftskostnader + avskrivningar/justeringar av immateriella tillgdngar som

uppkommit i samband med foretagskop

Premieintakter (netto)

Erséttningar exkl. skaderegleringskostnader

Premieintékter (netto)

Skadeprocent + driftskostnadsprocent

Riskprocent + omkostnadsprocent

Driftskostnader och skaderegleringskostnader

Premieintékter (netto)

Erséttningar exkl. forandringar i berdkningsgrunden

Premieintakter exkl. férandringar i berakningsgrunden (netto)

Driftskostnader

Premieintakter exkl. férandringar i berékningsgrunden (netto)

Operativ skadeprocent + operativ driftskostnadsprocent

Operativ riskprocent + operativ omkostnadsprocent

Ersattningar exkl. skaderegleringskostnader och féréandringar i berékningsgrund "

Premieintékter (netto) exkl. for&ndringar i berékningsgrunden

Driftskostnader och skaderegleringskostnader

Premieintékter (netto) exkl. fordndringar i berékningsgrunden

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

100

x 100
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NYCKELTAL SOM KALKYLERAS SEPARAT

Kapitalrelation, %

Tier 1-kapiltalrelation, %

Karnpriméarkapitalrelation (CET1)

Solvensprocent

Bruttosoliditetsgrad (leverage ratio), %

Likviditetstéckningskrav (LCR), %

Kapitalrelationen enligt lagen om tillsyn dver finans- och
forsakringskonglomerat

Avkastning p& ekonomiskt kapital, %

SKADEFORSAKRINGENS OPERATIVA RESULTAT
Milj. €

Premieintakter

Forsakringsersattningar

Driftskostnader

Avskrivningskorrigering av immateriella tillgdngar
Forsakringstekniskt bidrag

Placeringsintékter och -kostnader

Ovriga intakter och kostnader

Resultat fore skatt

Forandring i fonden for verkligt varde, brutto
Resultat fére skatt till verkligt varde

Vid berakningen av Skadeforsakringens nyckeltal anvands skadeférsakringsbolagens rérelsevisa kostnader, som inte redovisas enligt samma principer i koncernens

resultatrékning.

1-6/2016
699
-488
-129
-11
71
55
-9
117
38
154

Kapitalbas totalt

Totalt riskvégt exponeringsbelopp

Primarkapital (Tier 1)

Totalt riskvégt exponeringsbelopp

Karnprimérkapital (CET1)

Totalt riskvégt exponeringsbelopp

Kapitalbas

Kapitalkrav (SCR)

Primarkapital (Tier AT1)

Exponeringar i och utanfor balansrakningen

Likvida tillgdngar

Likviditetsutflédena - likviditetsinfléden i stressituationer

Konglomeratets kapitalbas totalt

Minimibeloppet av konglomeratets kapitalbas totalt

Resultat och kundbonus efter skatt (12 manaders glidande)

Ekonomiskt kapital i snitt

1-6/2015  Forandring %  1-12/2015

681 2,6 1396
-475 2,8 -972
-124 42 -247

-11 -0,3 -21

72 -0,9 156
86 -36,9 125

-15 -36,4 -22
144 -18,8 259

-66 -87

78 98,2 171

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

35



Not 3 Rénteintakter och -kostnader

Milj. €

Rénteintakter
Fordringar pa kreditinstitut
Fordringar p& kunder
Lan
Finansiella leasingfordringar
Krediter som minskat i varde och 6vriga ataganden
Skuldebrev
Som innehas for handel
Som redovisas till verkligt varde via resultatrékningen
Som kan séljas
Som halls till forfall
L&n och fordringar
Derivatinstrument
Som innehas for handel
Sékring av verkligt varde
Sékring av kassafléde
Den ineffektiva andelen av sékring av kassaflodet
Ovriga
Totalt

Réantekostnader
Skulder till kreditinstitut
Finansiella skulder som redovisas till verkligt véarde via resultatrakningen
Skulder till kunder
Skuldebrev emitterade till allménheten
Efterstéllda skulder
Kapitallan
Ovriga
Derivatinstrument
Som innehas for handel
Sékring av verkligt varde
Ovriga
Ovriga
Totalt

Réntenetto utan varderingsposter i sékringsredovisning
Séakringsinstrument

Vérdeforandringar i de sékrade posterna

Réntenetto

4-6/
2016

297

32

235
-33
10

551

24
67

11

211

-33

290

261
-17

17
261

4-6/
2015

311

38

285

38
93

255
-26

26
256

1-6/
2016

596

65

500

1138

12

52
144

1-6/
2015

7

587

1265

78
183
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Not 4 Forsakringsnetto

Milj. €

Premieintékter, netto
Premieinkomst
Aterforsakrares andel
Foréndring i avsattning for ej intjanade premier
Aterforsakrares andel
Totalt

Erséttningar, netto
Betalda ersattningar
Aterforsakrares andel
Foréndring i avsattning for oreglerade skador
Aterforsakrares andel
Totalt

Livforsakringens riskrorelse

Forsakringsnetto totalt

4-6/
2016

299

49

353

231

-10

-17

14
218

142

4-6/
2015

290

47

345

191
42

-10
220

130

1-6/
2016

915
-220

11
700

445

-14

10
440

13

272

1-6/
2015

908
-9
-234
18
682

399
12

40
432

11

261
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Not 5 Provisionsintakter, netto

Milj. €

Provisionsintakter

Utlaning

Inlaning

Betalningsrorelse
Vardepappersférmedling
Vardepappersemissioner

Fonder

Kapitalforvaltning och juridiska arenden
Garantier

Bostadsformedling
Forsékringsformedling

Livforsakringens belastningsinkomst
Aterbéring av fondanknutna forvaltningsprovisioner
Ovriga

Totalt

Provisionskostnader

Betalningsrorelse
Vardepappersformedling
Vardepappersemissioner
Kapitalforvaltning och juridiska &renden
Forsakringsrorelsen

Ovriga

Totalt

Provisionsintékter, netto, totalt

4-6/
2016

54
67
35
18
18
10
24

15

260

19

10

47
213

4-6/
2015

52
63
32
19
17
10
23

16

254

16

© © g L =

41
213

1-6/
2016

105

129

69
39
10
34
36
50
30
10
528

36

20
17
91
437

1-6/
2015

103

123
12

66
43
11
35
41
43
30
11

528

30

10
18
16
80
447
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Not 6 Nettointakter fran placeringsverksamhet

Milj. €

Finansiella tillgdngar som kan séljas
Skuldebrev

Egetkapitalinstrument

Utdelningar

Nedskrivningar

Totalt

Som redovisats till verkligt vérde via resultatrakningen

Forsékring
Skuldebrev
Egetkapitalinstrument
Derivatinstrument
Bankrorelse och Ovrig rorelse
Vardepappershandel
Valutaverksamhet
Forvaltningsfastigheter
Ovriga
Totalt

Som redovisats till det upplupna anskaffningsvardet
Lan och dvriga fordringar

Nedskrivningar

Totalt

Livférsakring

Rantegottgorelse pa kunders forsakringsbesparingar
Forandring i forsékringsskuld

Ovriga férséakringstekniska poster

Totalt

Skadeforsakring
Uppl6sning av diskontering

Totalt

Nettointékter fran placeringsverksamhet totalt

4-6/
2016

80
27
12
-17
102

21
27
11
15

13

91

-24
11
-78

-9

96

4-6/
2015

38
71
14
-4

120

-124

-24

133

111

-10

138

1-6/
2016

113
45
25

-25

157

46
175
17
24

16

282

182

1-6/
2015

81
168
31

275

-69
50

13

-1

94
-15
31

-20

288
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Not 7 Nedskrivningar av fordringar

Milj. €

Fordringar som nedskrivits som kredit-och garantiférluster
Aterforingar av fordringar som avskrivits

Okning av individuella nedskrivningar

Minskning av individuella nedskrivningar

Gruppvisa nedskrivningar

Nedskrivningar av fordringar totalt

4-6/
2016

48

17
-55

13

4-6/
2015

19
-4
23
-18
-4
15

1-6/
2016

59

35
-68

23

1-6/
2015

36

47
-35

37

40



Not 8  Kategorisering av finansiella tillgangar och skulder

Tillgdngar, milj. €

Kontanta medel

Fordringar pa kreditinstitut
Derivatinstrument

Fordringar pa& kunder

Tillgdngar som utgor tickning fér fondanknutna avtal
Skuldebrev

Egetkapitalinstrument

Ovriga finansiella tillgangar

Finansiella tillgingar

Andra tillgangar an finansiella instrument
Totalt 30.6.2016

Tillgéngar, milj. €

Kontanta medel

Fordringar p& kreditinstitut
Derivatinstrument

Fordringar pa& kunder

Tillgdngar som utgor tickning for fondanknutna avtal
Skuldebrev

Egetkapitalinstrument

Ovriga finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar

Andra tillgangar an finansiella instrument
Totalt 31.12.2015

L&n och
fordringar

4 890
428

76 978

2990
85 286

85 286

Lan och
fordringar

8 619
425

75192

2428
86 664

86 664

Investe-
ringar
som halls
till forfall

104

104

104

Investe-
ringar
som halls
till forfall

108

108

108

Finansiella
tillgngar
som redo-
visas till
verkligt
varde via
resultat-
rékningen*

5624

8429
2352
228

16 633

16 633

Finansiella
tillgéngar
som redo-
visas till
verkligt
vérde via
resultat-
rékningen*

5226
8 640
858

70

14 794

14 794

Finansiella
tillgangar
som kan
séljas

18 906
2 066

20 972

20 972

Finansiella
tillgngar
som kan
séljas

17 372
2387

19 760

19 760

Sakrings-
instru-
ment

704

704

704

Sakrings-
instru-
ment

536

536

536

Totalt

4890
428

6 327
76 978
8 429
21361
2294
2990
123 698
3357
127 055

Totalt

8 619
425
5763
75192
8429
18 338
2 457
2428
121 862
3283
125 145

* Balansposten investeringstillgdngar omfattar skade- och livforsakringens skuldebrev och egetkapitalinstrument som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.
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Skulder, milj. €

Skulder till kreditinstitut
Derivatinstrument

Skulder till kunder

Skulder fér fondanknutna forsékrings- och placeringsavtal
Forsakringsskuld

Skuldebrev emitterade till allmanheten
Efterstéllda skulder

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder

Andra skulder &n finansiella skulder
Totalt 30.6.2016

Skulder, milj. €

Skulder till kreditinstitut
Derivatinstrument

Skulder till kunder

Skulder fér fondanknutna forsakrings- och placeringsavtal
Forsakringsskuld

Skuldebrev emitterade till allménheten
Efterstallda skulder

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder

Andra skulder &n finansiella skulder

Totalt 31.12.2015

Finansiella skulder som
redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen

5252

5252

5 252

Finansiella skulder som
redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen

5017

5017

5017

Ovriga
skulder
2 556

58 154
8 455

8 077
27 751
1472
3638
110 105

110 105

Ovriga
skulder
1673

58 220
8 666
7705

27 706
1590
3248

108 807

108 807

Sékrings-
instru-
ment

355

355

355

Sakrings-
instru-
ment

352

352

352

Obligationslanen bland skuldebrev emitterade till allmanheten har behandlats i bokféringen till det upplupna anskaffningsvardet. Det verkliga vardet pa de har
skuldebreven som uppskattats med hjalp av den information som fanns att fa fran marknaden och etablerade varderingsmetoder var vid slutet av juni 745 miljoner euro
(441) hogre an det bokforda vardet. Efterstéllda skulder har behandlats till det upplupna anskaffningsvérdet. Det verkliga vardet av efterstéllda skulder &ar storre an det

upplupna anskaffningsvardet, men faststéllandet av tillforlitliga verkliga vérden &r osékert.

42

Totalt

2 556
5607
58 154
8 455

8 077
27 751
1472
3638
115 712
1707
117 419

Totalt
1673
5 369
58 220
8 666
7 705
27 706
1590
3248
114 176
1 645

115 822



Not 9 Klassificering av finansiella instrument &terkommande vérderade till verkligt vérde enligt varderingsmetod

Tillgdngarnas verkliga varden 30.6.2016, milj. € Niva 1 Niva 2 Niv& 3 Totalt
Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

Egetkapitalinstrument 142 79 7 228

Skuldinstrument 1167 1154 31 2352

Fondanknutna avtal 6 131 2299 8429
Derivatinstrument 15 6 144 169 6 327
Finansiella tillgdngar som kan séljas

Egetkapitalinstrument 842 548 676 2 066

Skuldinstrument 14 536 4081 288 18 906
Totalt 22 832 14 305 1170 38 308
Tillgdngarnas verkliga varden 31.12.2015, milj. € Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt véarde via resultatrakningen

Egetkapitalinstrument 70 70

Skuldinstrument 616 221 21 858

Fondanknutna avtal 6 425 2215 8 640
Derivatinstrument 2 5584 176 5763
Finansiella tillgdngar som kan séljas

Egetkapitalinstrument 1683 -9 712 2387

Skuldinstrument 12 037 5042 293 17 372
Totalt 20 763 13124 1203 35 090
Skuldernas verkliga varden 30.6.2016, milj. € Niva 1 Nivé 2 Nivd 3 Totalt
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrékningen

Fondanknutna avtal 6 149 2 306 8 455

Ovriga 0 0
Derivatinstrument 20 5470 118 5607
Totalt 6 169 7776 118 14 063
Skuldernas verkliga varden 31.12.2015, milj. € Nivé 1 Niva 2 Nivé 3 Totalt
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrékningen

Fondanknutna avtal 6 444 2222 8 666

Ovriga 0 0
Derivatinstrument 35 5199 135 5369
Totalt 6 480 7 421 135 14 035

Niv& 1: Noterade marknadspris
De poster som Klassificerats till Niva 1 bestér av aktier som noterats pa borser, foretags, staters och finansiella instituts noterade skuldinstrument och
borsderivat. Det verkliga vérdet for ifrdgavarande instrument bestams pa basis av noteringar fran fungerande marknader.

Niva 2: varderingsmetoder som baserar sig p& indata som kan observeras

Varderingsmetoder som baserar sig pa tillforlitliga kalkylparametrar. Med verkligt varde fér instrument som klassificerats till Niva 2 avses det varde som
kan hérledas ur marknadsvardet for det finansiella instrumentets delar eller for motsvarande finansiella instrument eller ett varde som kan beréknas med
varderingsmodeller och -metoder som allmént godtas pa finansmarknaden, om ett marknadsvérde kan bestammas tillforlitligt med dem. Till den har nivan
har klassificerats stérsta delen av OP Foretagsbankskoncernens OTC-derivat samt foretags, staters och finansiella instituts noterade skuldinstrument som
inte klassificerats till Niva 1.

Niv& 3: Varderingsmetoder som baserar sig pa indata som kan inte observeras

Varderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehdller osakerhet. Instrument som klassificerats till Niva 3 varderas med prissattningsmodeller, vilkas
kalkylparametrar innehaller osékerhet. Dessutom klassificeras till Niva 3 skuldinstrument for vilka det p& varderingdagen pa marknaden finns endast nagra
eller inga noteringar. | ifrdgavarande balansklass ingar de mest komplicerade OTC-derivaten samt sadana derivat med lang loptid dar den marknadsdata
som anvants for varderingen har extrapolerats, vissa private equity-investeringar, olikvida 1&n, strukturerade lan inkl. vardepapperiserade lan och
strukturerade skuldebrev samt hedge-fonder. Det verkliga vardet i Niva 3 bestar av prisuppgifter fran utomstaende.

Omklassificeringar mellan olika nivder av varderingen till verkligt vérde
Omklassificeringen mellan olika nivaer anses ha skett den dag da den transaktion som omklassificeringen medfort skett eller den dag da omstandigheterna
andrats.
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varderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehaller osékerhet (Niva 3)

Specifikation av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella
tillgingar som
redovisas till
verkligt vérde Finansiella
via resultat- Derivat- tillgdngar som Tillgdngar
rékningen instrument kan séljas totalt
Finansiella tillgdngar, milj. €
Ingéende balans 1.1.2016 43 176 979 1199
Resultatrékningens nettointakter -5 -8 -34 -46
Nettointékter i rapporten 6ver totalresultat -3 -3
Forvarv 80 80
Forséljningar -49 -49
Amorteringar 0 0
Omklassificering till Niva 3 16 16
Omklassificering fran Niva 3 -27 -27
Utgdende balans 30.6.2016 38 169 963 1170

Finansiella tillgdngar som

redovisas till
verkligt varde via Derivat-
resultatrakningen instrument  Skulder totalt
Finansiella skulder, milj. €
Ingéende balans 1.1.2016 135 135
Resultatrékningens nettointakter -17 -17
Utgéende balans 30.6.2016 118 118
Specifikation av nettointékter enligt resultatpost 30.6.2016
Rapport dver Netto-intékter
total- fran tillgdngar
Netto- resultat/ och skulder
intédkter frdn  FYrandringi  som innehas
placerings- fonden for vid periodens
Rantenetto  verksamhet verkligt varde slut
Milj. €
Realiserade nettointakter -5 -5
Orealiserade nettointakter 9 -34 -3 -28
Nettointakter totalt 4 -34 -3 -33

Derivaten i Niv& 3 best&r av derivat som strukturerats fér kundernas behov, s& marknadsrisken har tackts med ett motsvarande derivatinstrument. Den
oppna marknadsrisken har ingen effekt pa resultatet. Derivaten i Niva 3 hanfor sig till strukturerade obligationslan som OP Féretagshanken emitterat dar
avkastningen ar beroende av vardeutvecklingen i ett inbaddat derivat. Vardeférandringen i de hér inbaddade derivaten har inte redovisats i tabellen ovan.
Dessutom har till Niva 3 klassificerats derivat med lang Ioptid, for vilka den marknadsdata som anvants for varderingen har extrapolerats.

Férandringar i varderingsfaktorer
Inga vasentliga andringar har gjorts i varderingsmetoderna under 2016.
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Not 10 Derivatinstrument

30.6.2016, milj. €
Réntederivat

Clearas via central motpart
Valutaderivat
Aktie- och indexbundna derivat
Kreditderivat
Ovriga derivat
Derivat totalt

31.12.2015, milj. €
Réntederivat

Clearas via central motpart
Valutaderivat
Aktie- och indexbundna derivat
Kreditderivat
Ovriga derivat
Derivat totalt

Nominellt varde/aterstdende loptid

Under 1 &r 1-5 ar Over 5 &r
33 354 76 440 57 681
6 290 31 664 27 314
24 211 11 419 4198
93 6
19 147 87
372 571 7
58 051 88 584 61 973

Nominellt varde/aterstaende loptid

Under 1 &r 1-5ar Over 5 ar

38 498 83 365 58 255

7712 26 807 24 664

30 956 9 766 6 706
282 6

15 126 82

185 722 14

69 936 93 985 65 057

Totalt

167 475
65 269
39 829

100
253

951
208 608

Totalt

180 119
59 183
47 428

288
223
921
228 979

Verkligt varde*

Tillgéngar Skulder
5772 5155
1548 1823
1359 1508

6 0

7 11

68 41

7 211 6 716

Verkligt varde*

Tillgdngar Skulder
4 408 3977
890 863
1528 1479

15
10 13
83 61
6 043 5 530

* | de verkliga vardena ingar upplupna rantor som i balansréakningen redovisas bland évriga tillgangar eller avséttningar och dvriga
skulder. Dessutom har de verkliga vardena for derivat som clearas av centrala motparter kvittats i balansrékningen.

45



Not 11 Finansiella tillgdngar och skulder som dragits av frn varandra eller som omfattas av ett rattsligt bindande ramavtal om nettning

Finansiella tillgdngar

Finansiella tillgdngar som inte
kvittats i balansrékningen

Netto som Allménna
Finansiella redovisas i avtal om
tillgngar,  Finansiella skulder, brutto, som avdras fran balans- derivat- Mottagna
30.6.2016, milj. € brutto finansiella tillgdngar*  rakningen**  kontrakt*** sakerheter Netto
Derivat 7 860 -1532 6 327 -3562 -896 1869

Finansiella tillgingar som inte
kvittats i balansrékningen

Netto som Allménna
Finansiella redovisas i avtal om
tillgadngar,  Finansiella skulder, brutto, som avdras fran balans- derivat- Mottagna
31.12.2015, milj. € brutto finansiella tillgdngar*  rékningen**  kontrakt*** sakerheter Netto
Derivat 6 633 -870 5763 -3412 -1030 1321

Finansiella skulder

Finansiella skulder som inte
kvittats i balansrékningen

Netto som Allmanna
redovisas i avtal om
Finansiella Finansiella tillg&ngar, brutto, som avdras fran balans- derivat- Stéllda
30.6.2016, milj. € skulder, brutto finansiella skulder*  rakningen**  kontrakt*** sakerheter Netto
Derivat 7417 -1810 5607 -3562 -1285 761

Finansiella skulder som inte
kvittats i balansrékningen

Netto som Allmanna
redovisas i avtal om
Finansiella Finansiella tillg&ngar, brutto, som avdras fran balans- derivat- Stéllda
31.12.2015, milj. € skulder, brutto finansiella skulder*  rakningen**  kontrakt*** sakerheter Netto
Derivat 6 209 -840 5369 -3412 -1061 896

* Inkl. det netto av derivat som clearats dagligen som ingdr i kontanta medel, sammanlagt -271 (22) miljoner euro.
**\erkligt vérde utan upplupen ranta.
*** Enligt praxis ingas allmanna avtal om derivatkontrakt med alla derivatmotparter.

Clearing av OTC-derivat via centrala motparter

| februari 2013 6vergicks till clearing via centrala motparter i enlighet med EMIR-férordningen (Forordning (EU) nr 648/2012). Standardiserade OTC-
derivattransaktioner med finansiella motparter clearas med London Clearing House. | den har handlingsmodellen &ndras den centrala motparten vid slutet av
den dagliga clearingprocessen till derivatmotpart och derivatens dagliga betalningar kvittas med derivatmotparten. Dagligen antingen betalas eller mottas en
sékerhet som motsvarar forandringen i det verkliga vardet pa oppna avtal (variation margin). De rantederivat som clearas via centrala motparter kvittas i
balansrakningen.

Ovrig bilateral clearing av OTC-derivat

P& derivataffarer mellan koncernen och 6vriga kunder samt sadana derivataffarer som inte clearas via centrala motparter enligt férordningen, tillimpas
antingen ISDAs, koncernens egna eller Finansbranschens Centralférbunds allmanna avtal om derivatkontrakt. P& basis av de har avtalen kan betalningarna for
derivat kvittas transaktionsvis per betalningsdag och da en motpart blivit insolvent eller forsatt i konkurs. | avtalsvillkoren kan man dessutom avtala om
motpartsspecifika sékerheter. De héar derivaten bruttoredovisas i balansrakningen.
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Not 12 Fordringar pa kreditinstitut och kunder samt problemfordringar

30.6.2016, milj. €

Fordringar pa kreditinstitut och kunder

Fordringar pa kreditinstitut

Fordringar pa kunder, varav
Bankgarantifordringar

Finansiell leasing

Totalt

Fordringar pa kreditinstitut och kunder sektorvis
Foretag

Finansiella foretag (inkl. forsakringsforetag)

Hushall

Ideella organisationer

Offentlig sektor

Totalt

31.12.2015, milj. €

Fordringar pa kreditinstitut och kunder

Fordringar pa kreditinstitut

Fordringar pé& kunder, varav
Bankgarantifordringar

Finansiell leasing

Totalt

Fordringar pa kreditinstitut och kunder sektorvis
Foretag

Finansiella foretag (inkl. forsakringsforetag)

Hushall

Ideella organisationer

Offentlig sektor

Totalt

Inte ned-
skrivna
(brutto)

430
75 685

1181
77 296

26 341
1175
48 407
666
707

77 296

Inte ned-
skrivha
(brutto)

426
73903

1166
75 495

25491
1124
47 528
665
688

75 495

Ned-
skrivna
(brutto)

580

580

420

154

580

Ned-
skrivna
(brutto)

620
17

620

471

143

620

Totalt

430

76 265
15
1181
77 876

26 761
1175
48 561
671
707

77 876

Totalt

426
74523
23
1166
76 115

25961
1124
47 671
671
688

76 115

Individuella
nedskriv-
ningar

407

407

323

81

407

Individuella
nedskriv-
ningar

441
18

441

358

79

441

Gruppvisa
nedskriv-
ningar

61

62

32

27

62

Gruppvisa
nedskriv-
ningar

56

57

32

22

57

Balans-
vérde

428
75797

1181
77 406

26 406
1173
48 453
668
707

77 406

Balans-
vérde

425

74 026
5
1166
75 617

25571
1122
47 570
667
688

75 617
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Problemfordringar 30.6.2016, milj. €
Over 90 dagar forfallna fordringar
Sannolikt obetalda

Léanefordringar som beviljats en eftergift
Totalt

Problemfordringar 31.12.2015, milj. €
Over 90 dagar forfallna fordringar
Sannolikt obetalda

Lanefordringar som beviljats en eftergift
Totalt

Nyckeltal, %
Individuella nedskrivningar, % av problemfordringar

Icke nédlidande
("performing")
fordringar pa
kreditinstitut
och kunder
(brutto)

1591
1591

Icke nddlidande
("performing")
fordringar pa
kreditinstitut
och kunder
(brutto)

1310
1310

Nodlidande
("non-per-
forming")
fordringar p&
kreditinstitut
och kunder
(brutto)

531

467

268

1266

Nodlidande
("non-per-
forming")
fordringar p&
kreditinstitut
och kunder
(brutto)

543

499

191

1233

Fordringar p&
kreditinstitut
och kunder
(brutto)

531

467

1859

2 857

Fordringar p&
kreditinstitut
och kunder
(brutto)

543

499

1501

2543

Individuella
ned-
skrivningar
209

151

48

407

Individuella
ned-
skrivningar
223

175

43

441

30.6.2016
14,3 %

Fordringar p&
kreditinstitut
och kunder
(netto)

322

316

1811

2 450

Fordringar p&
kreditinstitut
och kunder
(netto)

319

325

1458

2102

31.12.2015
17,3 %

Som 6ver 90 dagar forfallna fordringar rapporteras det aterstiende kapitalet pa en fordran dér rantan eller kapital forfallit till betalning men inte betalts pa tre
manader. Som avtal som sannolikt blir obetalade rapporteras avtal i de svagaste ratingklasserna (F fér privatkunder och 1112 fér dvriga). Som [8nefordringar som
beviljats en eftergift rapporteras fordringar dar villkoren omférhandlats pa grund av att kundens betalningsférmaga forsamrats. Lanevillkoren for omfgrhandlade

fordringar har mildrats till f6ljd av kundens ekonomiska svarigheter till exempel genom att bevilja kunden amorteringsfrihet for 612 man.
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Not 13 Forsakringsrérelsens skulder

Milj. €

Avséttningar for oreglerade skador
Avséttningar for pensioner
Ovriga avséattningar for oreglerade skador
Réntekomplettering*

Totalt

Avséttning for intjanade premier
Skulder for fondanknutna forsakrings- och
placeringsavtal

Livforsakringens forsakringsskuld
Totalt

* Vardet av forsakringsskuldens sékringar.

30.6.2016

1418
956
52
2426
783

8 455
4 867
16 532

31.12.2015

1386
970

0

2 357
560

8 666
4788
16 371
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Not 14  Skuldebrev emitterade till allmédnheten

Milj. €

Obligationslan

Obligationslan med bostadssakerhet (covered bonds)
Bankcertifikat, foretagscertifikat och ECP

Totalt

30.6.2016
12 022

9 065

6 665

27 751

31.12.2015
12 164

9 003
6539

27 706
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Not 15 Fonden for verkligt vérde efter skatt

Milj. €

Ingdende balans 1.1.2016

Forandringar i verkligt varde

Realisationsvinster dverforda till resultatrakningen

Nedskrivningar 6verforda till resultatrékningen
Overforingar till rantenetto

Uppskjuten skatt

Utgdende balans 30.6.2016

Milj. €

Ingéende balans 1.1.2015

Foérandringar i verkligt varde

Realisationsvinster verforda till resultatrakningen
Nedskrivningar éverférda till resultatrakningen
Overforingar till rantenetto

Uppskjuten skatt

Utgdende balans 30.6.2015

Finansiella tillgingar som kan séljas

Skuldebrev

31
108
-12

-19
108

Egetkapitalinstrument

142
-18
-42

25

114

Finansiella tillgdngar som kan séljas

Skuldebrev

139
-81
-18

20
60

Egetkapitalinstrument

206
89
-112
5

192

Sékring av
kassaflodet

69
44

-20

89

Sékring av
kassaflodet

80

-6

-15

63

Totalt

242
135
-54

25
-20
-17
311

Totalt

425

-130

-15

28
315

Fonden for verkligt varde fore skatt uppgick till 388 miljoner euro (302) och den uppskjutna skatteskuld som ansluter sig till den uppgick till 77 miljoner euro
(60). Vid slutet av rapportperioden ingick i fonden for verkligt varde totalt 217 miljoner euro (245) i positiva vardeférandringar och totalt 39 miljoner euro (21) i

negativa vardeforandringar i egetkapitalinstrument.

Den negativa fonden for verkligt varde upploses genom vardestegringar pa tillgdngarna och resultatférda nedskrivningar.
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Not 16 Stéllda sékerheter

Milj. €

Stallda for egna skulder och ataganden
Inteckningar
Panter
Krediter (sékerhet for covered bonds)
Ovriga

Ovriga stéllda sikerheter
Panter*

Stéllda sékerheter totalt

Ovriga skulder med sékerhet
Obligationslan med bostadssakerhet (covered bonds)
Skulder med sékerhet totalt

30.6.2016

10512
1748

3400
15 662

466
9 065
9531

* varav 2 000 miljoner euro utgdr sakerhet for den dagsinterna limiten.

31.12.2015

10 053
671

3969
14 699

507
9003
9 510
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Not 17 Ataganden utanfor balansrakningen

Milj. €

Garantier

Garantiansvar

Panter

Kreditloften

Utfastelser i anslutning till kortvariga affarstransaktioner
Ovriga ataganden*

Ataganden utanfor balansrakningen totalt

* Varav skadeforsakringsrorelsens ataganden i kapitalfonder 139 miljoner euro (121).

30.6.2016
783
1777

11 166
292
694

14 713

31.12.2015
764

1848

1

10 043

194

587

13 437
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Not 18 Kapitaltackning for kreditinstitut

Kapitaltackningen for kreditinstitut har for OP-sammanslutningen redovisats i enlighet med EU:s tillsynsférordning (EU 575/2013) (CRR).

30.6.2016
Kapitalbas, milj. €
OP Gruppens eget kapital 9637
Forsakringsbolagens inverkan pé eget kapital avdras -292
Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode -89
Tillaggsandelskapital pa vilka tillampas 6vergéngsbestammelse och andelskapital som inte hor till egna kapital 82
Karnprimérkapital (CET1) fére avdrag 9 338
Immateriella tillgangar -559
Overskott i pensionsansvar och vérderingskorrigeringar -123
Planerad vinstutdelning -40
Nedskrivningar - forvéntade férluster underskott -302
K&rnprimarkapital (CET1) 8 313
Kapitalldn pa vilka tillampas overgangsbestammelse 84
Primérkapitaltillskott (AT1) 84
Primarkapital (T1) 8 397
Debenturlan 1252
Supplementérkapital (T2) 1252
Kapitalbas totalt 9 649

Fran karnprimarkapitalet (CET1) har dragits av en forsiktig varderingsjustering pa 99 (69) miljoner euro.

31.12.2015

9324
-200
-69
143
9197
-518
-131
-66
-306
8 176
141
141

8 316
1253
1253
9 569

Pa tillaggsandelskapital och kapitallan har tillampats 6vergangsbestammelser for gamla kapitalinstrument. Fran tillaggsandelskapitalen har 1.7.2016 dragits av de
tillaggsandelar pa 20 miljoner euro som aterbetalats till &garkunderna. | juni lostes in ett kapitallan pa JPY10 miljarder, av vilket 63 miljoner euro under

jamforelseperioden hade raknats till kapitalbasen.
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30.6.2016 31.12.2015
Totalt riskvagt exponeringsbelopp, milj. €

Kredit- och motpartsrisk 37 592 36 445
Schablonmetoden (SA) 3297 3026
Exponeringar mot stater och centralbanker 38 27
Institutsexponeringar 31 29
Foretagsexponeringar 1949 1838
Hushallsexponeringar 928 910
Aktieexponeringar *) 72 72
Ovriga**) 280 151
Internmetoden (IRB) 34 294 33418
Institutsexponeringar 1171 1149
Foretagsexponeringar 20 253 19 587
Hushallsexponeringar 4159 3976
Aktieexponeringar *) 7 429 7 412
Ovriga 1282 1294
Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden 1 308 1 464
Operativ risk, schablonmetoden 3674 3521
Ovriga risker***) 312 394
Totalt 42 885 41 824

*) Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 6,5 miljarder euro for OP Gruppens interna investeringar i forsakringsféretag.
**) Av riskvikten i posten Ovriga bestér 223 miljoner euro av uppskjutna skattefordringar som behandlas med riskvikten 250 procent av karnprimarkapitalen i
stéllet for att dras av.

***) Vardejustering av exponeringar (CVA)

Relationstal, % 30.6.2016 31.12.2015
Kérnprimérkapitalrelation (CET1) 194 19,5
Tier 1-kapitalrelation 19,6 19,9
Kapitalrelation 225 229
Relationstal utan évergéngsbestammelser, % 30.6.2016 31.12.2015
Karnprimérkapitalrelation (CET1) 19,2 19,2
Tier 1-kapitalrelation 19,2 19,2
Kapitalrelation 22,1 22,2
Kapitalkrav, milj. € 30.6.2016 31.12.2015
Kapitalbas 9 649 9569
Kapitalkrav 5367 4394
Buffert for kapitalkrav 4282 5175

Kapitalkravet 12,5 % bestar av minimikravet 8 %, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 %, O-Sii-kapitalkravet 2,0 % och landervisa kontracykliska buffertkrav for
exponeringar i utlandet. O-Sli-kapitalkravet tradde i kraft 1.1.2016.

Skuldsattning, milj. € 30.6.2016 31.12.2015
Primarkapital (T1) 8397 8 316
Exponeringar totalt 116 570 114 780
Bruttosoliditetsgrad, % 722 7.2

Den matare som beskriver skuldsattningen, dvs. bruttosoliditetsgraden (Leverage Ratio), redovisas enligt de nya utkasten till bestdmmelser. Enligt utkasten till
bestammelser ar miniminivan tre procent. Bruttosoliditetsgraden har beraknats med siffrorna vid slutet av rapportperioden.

| kapitalbas och totalt riskvagt exponeringsbelopp ingdr kapitaltackningssiffrorna for de nya medlemsbanker som dvergatt som medlemmar till sammanslutningen
19.5.2015. De nya medlemsbankernas inverkan pa kapitalbasen var 63 miljoner euro (127) och pa de riskvagda posterna 472 miljoner euro (481). | dtagandena
under skuldsattning ingar 901 miljoner euro (885) i ataganden fran de nya medlemsbankerna.
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Not 19 Exponeringar enligt ratingklass
Hushallsexponeringar enligt ratingklass (AIRB)

Alla hushdllsexponeringar 30.6. 2016

Expone- rings Riskvagda Riskvikt, Forvantad

belopp (EAD), CF, genom-  PD, genom- poster, genom- forlust,
Ratingklass milj. € snitt, % snitt*, % LGD i snitt, % milj. € snitt, % milj. €
Privatkunder totalt 48 774 85,8 0,8 15,1 3710 7,6 144
A 30411 85,9 0,0 13,6 460 15 1
B 10 586 85,7 0,1 15,8 495 4,7 2
C 3905 85,2 0,5 19,5 590 151 4
D 2127 81,3 23 20,0 730 343 10
E 1379 72,2 20,9 19,8 1070 77,6 56
F 366 100,0 25,0 365 99,7 72
Foretagskunder totalt 1542 71,7 34 23,8 449 29,1 24
2,5-5,5 537 71,8 0,3 15,3 39 72 0
6,0-7,0 599 70,5 12 27,3 147 24,6 2
7,5-8,5 245 743 4,9 299 103 42,0 4
9,0-10,0 110 739 27,7 28,4 74 67,4 8
11,0-12,0 50 100,0 33,7 85 1715 10
Totalt 50 316 84,8 0,9 15,3 4159 83 169
Alla hushallsexponeringar 31.12.2015

Expone- rings Riskvégda Riskvikt, Férvéntad

belopp (EAD), CF, genom-  PD, genom- poster, genom- forlust,
Ratingklass milj. € shitt, % shitt*, % LGD i snitt, % milj. € snitt, % milj. €
Privatkunder totalt 47 420 85,6 08 14,7 3519 7.4 136
A 30 327 85,2 0,0 13,2 446 15 1
B 9697 86,7 0,1 15,6 449 4,6 2
C 3685 894 0,5 18,9 540 14,7 3
D 2033 84,0 2,3 19,9 697 343 9
E 1 346 78,1 211 19,9 1053 78,3 55
F 333 100,0 25,0 334 100,5 65
Foretagskunder totalt 1543 70,8 3,9 23,0 457 29,6 26
2,5-5,5 507 71,1 03 14,6 35 6,9 0
6,0-7,0 603 69,5 12 259 141 233 2
7,5-8,5 249 72,7 4,9 28,7 102 41,0 4
9,0-10,0 130 72,8 28,2 274 87 66,8 10
11,0-12,0 54 100,0 329 92 172,2 11
Totalt 48 963 844 0,9 14,9 3976 81 162

* | PD-genomsnittet och riskvikten har inte beaktats fallissemang, dvs. ratingklasserna 11,0 och 12,0.
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Foretagsexponeringar enligt ratingklass (FIRB)

Ratingklass
1,0-2,0
2,5-5,5
6,0-7,0
7,5-8,5
9,0-10,0
11,0-12,0
Totalt

Ratingklass
1,0-2,0
2,5-5,5
6,0-7,0
7,5-8,5
9,0-10,0
11,0-12,0
Totalt

* | PD-genomsnittet och riskvikten har inte beaktats fallissemang, dvs. ratingklasserna 11,0 och 12,0.

Expone- rings
belopp (EAD),
milj. €

880

18 135

6 482

4542

725

687

31451

Expone- rings
belopp (EAD),
milj. €

1042

16 922

6 269

4299

819

745

30 096

CF, genom-
snitt, %
931

751

71,9

70,5

56,2

554

74,1

CF, genom-
snitt, %
91,6

70,8

71,3

70,3

58,9

58,5

711

30.6.2016
PD, genom-
snitt*, % LGD i snitt, %
0,0 44,6
0,2 445
13 44,3
45 444
22,4 441
100,0 453
1,6 44,4
31.12.2015
PD, genom-
shitt*, % LGD i snitt, %
0,0 44,7
0,2 445
13 44,3
45 44,4
22,8 44,0
100,0 45,2
1,7 445

Riskvagda
poster,
milj. €

127
7 353
5699
5711
1362

20 253

Riskvégda
poster,
milj. €

152
7 035
5491
5369
1541

19 587

Riskvikt,
genom-
snitt, %
145
40,6
879
125,7
188,0

64,4

Riskvikt,
genom-
snitt, %
14,6
41,6
87,6
124,9
188,0

65,1

Forvéantad
forlust,
milj. €

0

17

37

91

72

311

527

Forvantad
forlust,
milj. €

0

17

35

86

82

337

557
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Not 20 Fors&kringsbolagens solvens

Milj. €

Medrékningsbara kapitalbasmedel
Solvenskapitalkrav (SCR)
Marknadsrisk
Forsakringsrisk
Motpartsrisk
Operativ risk
Diversifieringseffekter och férlusttackningskapacitet
Totalt
Buffert fér SCR
SCR-relation, %

Overgangshestdmmelserna har beaktats i siffrorna for Solvens II.

Livfér-
sékrings-
rorelsen
1389

691
499
27
27
-460
784
605
177

30.6.2016

Skade-
forsakrings-
rorelsen

1134

457
304
28
44
-139
694
440
163

Livfér-
sékrings-
rérelsen
1419

665
432
27
20
-452
692
727
205

31.12.2015

Skade-
forsékrings-
rérelsen

1177

472
300
27
45
-129
714
463
165

| siffrorna for skadeforsakringsrorelsen ingar ocksa siffrorna for OVY Forsékring.
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Not 21 OP Gruppens kapitaltéckning enligt lagen om tillsyn &ver finans-

och forsakringskonglomerat

Milj. € 30.6.2016
OP Gruppens egna kapital 9 637
Andelskapital, kapitallan, eviga Ian och debenturlan 1418
Ovriga branschvisa poster som inte ingér i kapitalbasen -172
Goodwill och immateriella tillgangar -1394
Véarderingsdifferenser i forsakringsrorelsen 669
Planerad utdelning -40
Poster som enligt IFRS dras av fran kapitalbasen* -23
Nedskrivningar - forvantade forluster underskott _276
Konglomeratets kapitalbas totalt 9 818
Kapitalbaskravet i kreditinstitutsverksamheten** 4 560
Kapitalbaskravet i forsakringsrorelsen*** 1477
Minimibeloppet av konglomeratets kapitalbas 6 038
Konglomeratets kapitaltédckning 3780
Konglomeratets kapitalrelation (kapitalbasen/minimibeloppet av kapitalbasen) (%) 163

* Qverskott i pensionsansvar, Forvaltningsfastigheternas vardeforandring, Vardering av sakringen av kassaflode fran fonden for verkligt vé

** Riskvégda poster x 12,5 %.

*** Beddmning av SCR enligt Solvens II

Jamforelsedret har redovisats i enlighet med Solvens Il. Overgangsbestammelserna har beaktats i siffrorna.

31.12.2015

9324
1547
-70
-1 356
728
-66
-57
-280
9769
3707
1406
5113
4 656
191
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Not 22  Nérst&endetransaktioner

OP Gruppens narstaende bestar av de foretag som konsolideras i OP Gruppens bokslut, intresseféretagen, ledningen och évriga narstaende foretag. Till OP
Gruppens ledning réknas OP Gruppens chefdirektdr (ordférande fér OP Andelslags direktion), OP Andelslags verkstéllande direktor, ledaméterna och erséttarna
i direktionen, ledaméterna i férvaltningsradet samt deras néra familjemedlemmar. Till ledningens narstaende raknas ocksa bolag, i vilka den som hor till
ledningen eller en nira familiemedlem till en sddan person har ett betydande inflytande. Ovriga narst&ende foretag &r OP-Eldkekassa och OP-Elakes&atio.

P& 1&n beviljade till narstdende tillampas bankens normala kreditvillkor. Lanen &r bundna till de referensrantor som tillimpas allmant.

Inga vésentliga forandringar har skett i narstdendetransaktionerna efter 31.12.2015.
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Finansiell information 2016

Delarsrapporterna 2016 offentliggérs féljande dagar:
Delarsrapport 1.1-30.9.2016 2.11.2016
Helsingfors 3.8.2016

OP Andelslag
Direktionen

Né&rmare upplysningar:

Chefdirektdr Reijo Karhinen, tfn 010 252 4500
Ekonomidirektdr Harri Luhtala, tfn 010 252 2433
Kommunikationsdirektér Carina Geber-Teir, tfn 010 252 8394

op.fi och pohjola.fi
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