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Koncernens resultat fére skatt var 203 miljoner euro (198) och resultatet fére skatt till verkligt varde var 433 miljoner euro
(166). Avkastningen pa eget kapital till verkligt varde var 27,7 procent (10,4).

Bankrorelsens resultat fore skatt forbattrades till 121 miljoner euro (92). | resultatet ingar nedskrivningar av fordringar for 19
miljoner euro (36). Utlaningsstocken véxte fran arsskiftet med 6 procent och pa ett &r med 10 procent. Foretagskreditstockens

snittmarginal var 1,43 procent (1,34).

Premieintakterna fran skadefoérsakringen kade med 8 procent. Den operativa totalkostnadsprocenten var 94,5 (93,7). Den

operativa totalkostnadsprocenten utan andringarna i berakningsgrunden och de avskrivningar av immateriella tillgangar so
uppkommit i samband med foretagskopet var 92,5 (91,6). Intakterna fran placeringsverksamheten till verkligt varde var 5,5
procent (1,0).

m

Kapitalforvaltningens resultat fére skatt var 12 miljoner euro (13). De forvaltade kundmedlen uppgick vid periodens slut till 31,1

miljarder euro (31,3).
Koncernfunktionernas resultat fore skatt var 16 miljoner euro (24).

Utsikterna ofdrandrade: Koncernens resultat fore skatt vantas 2012 bli klart storre an 2011. Utsikterna finns i sin helhet under

rubriken 'Utsikter for aterstoden av aret'.

Koncernens resultat fére skatt var 99 miljoner euro (103) och resultatet fore skatt till verkligt varde var 97 miljoner euro (92).

Avkastningen p& eget kapital till verkligt varde var 11,8 procent (11,1).

Bankrorelsens resultat fore skatt forbattrades till 55 miljoner euro (40). | resultatet ingar nedskrivningar av fordringar for 11

miljoner euro (20).

Premieintakterna fran skadeforsakringen tkade med 7 procent. Den operativa totalkostnadsprocenten var 87,3 (85,3). Den

operativa totalkostnadsprocenten var 85,4 (83,3). Intakterna fran placeringsverksamheten till verkligt varde var 0,6 procent
(0,6).

Kapitalfrvaltningens resultat fére skatt var 6 miljoner euro (7).

Koncernfunktionernas resultat fore skatt var -1 miljon euro (7).

Resultat fore skatt, milj. e 210—162/ 210—161/ Fdrandrlnoz 240—162/ 240—161/ Fdrandrmoz po11
Bankrorelsen 121 92 31 55 40 39 198
Skadeforsakringen 54 68 -20 39 49 -20 8
Kapitalforvaltningen 12 13 -15 6 7 -19 27
Koncernfunktionerna 16 24 -32 -1 7 24

Totalt 203 198 3 99 103 -4 258

Forandring i fonden for verkligt varde 231 .32 2 11 -180

Resultat fore skatt till verkligt varde 433 166 161 97 92 5 78

Resultat/aktie, e 0,49 0,46 0,24 0,23 0,67

Eget kapital/aktie, e 7,85 7,37 7,22

Antalet anstallda i genomsnitt 3419 3083 3432 3141 3189

1-6/ 1-6/ 4-6/ 4-6/

Ekonomiska mal 2012 2011 2012 2011 2011 Mal

Rantabilitet pa eget kapital till verkligt varde, % 27,7 10,4 11,8 11,1 3,1 13,0

Tier 1-kapitaltackning, % 11,6 12,2 10,6 >9,5

Core Tier 1, % 9,8 10,4 10,3

Bankrorelsens operativa kostnads-/intaktsrelation, % 34 35 34 38 35 <40

Operativ totalkostnadsprocent 92,5 91,6 85,4 83,3 89,8 92,0

Operativ driftskostnadsprocent 23,1 215 22,3 21,1 21,8 <20

Solvensprocent 86 86 77 70

Kapitalforvaltningens operativa kostnads/intaktsrelation,

% 53 49 53 48 49 <50

AA-rating av minst tva ratinginstitut 2 3 2 22

Utdelningsforhallandet minst 50 % forutsatt att Tier 1 >

9,5% 60 >50

1) Som jamforelsetal har anvéants talen fér motsvarande perioder 2011. For balansrékningstal och andra tal av tvarsnittstyp har som jamforelsetal

anvants talet vid slutet av 2011 om inte annat ndmns. Jamforelseuppgifterna har justerats till foljd av férandringen i bokféringen av de
formansbestamda pensionsplanerna.
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Verkstallande direktor Mikael Silvennoinen:

Pohjolas affarsrorelse utvecklades under arets andra kvartal
i enlighet med vara forvantningar. Resultatet fore skatt var
bra, nastan 100 miljoner euro. Pohjolas resultat fore skatt for
det forsta halvaret 6verskred 200 miljoner euro.

De sjunkande réntorna och krympande kreditriskmarginaler
forbattrade fonden for verkligt varde med dver 200 miljoner
euro. Under det andra kvartalet 6kade osakerheten pa
marknaden och fonden for verkligt varde var lika stor som
under det forsta kvartalet.

Bankrorelsens resultat var 4n en gang utmarkt.
Utlaningsstocken okade med 6 procent fran arsskiftet och
foretagskreditstockens snittmarginal kunde héjas med 9
rantepodang till 1,43 procent. Resultatférbattringen berodde
pa det kraftigt okade rantenettot, Markets goda resultat och
de minskade nedskrivningarna.

Okningen av premieintékterna fran skadeférsakringen var
fortsatt stark och snabbare &n marknaden. Antalet nya
preferenskundshushall 6kade under borjan av aret med
nastan 24 000 hushall. Den operativa
totalkostnadsprocenten var under det andra kvartalet 85,4,
vilket &r ungefar samma som for ett &r sedan.
Kostnadsokningen avtog ndgot under det andra kvartalet
och vi raknar med att kostnads6kningen fortsatter att avta
under aterstoden av aret. Avkastningen pa placeringar till

Pohjola-koncernens resultat fére skatt kvartalsvis,
milj. €

Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4a/11 Q1/12 Qz2/12

Pohjola-koncernens resultat fére skatt per affarsomrade
H1/12 vs. H1/11, milj. €

203
verkligt varde jamnades ut under det andra kvartalet efter 198
den starka inledningen pa aret. Placeringsintakterna till 121
verkligt varde fran januari—juni var klart battre an i fiol, aven 92 68
om intakterna som bokférts i resultatrakningen var mindre an >4 T
i fiol. i —— R —
N . e i Bankrorelsen Skade- Kapital- Koncern- Totalt

Trots den osakra omvarlden tror vi pa den goda utvecklingen forsakrings-  forvaltningen  funktionema
av var operativa affarsrorelse ocksa under aterstoden av rorelsen 1 /11 mH1/12
aret.
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Omvarlden

Tillvaxten i den globala ekonomin saktade in under det andra
kvartalet 2012 och konjunkturutsikterna forsvagades da
skuldkrisen inom euroomradet &n en gang tillspetsades.

| USA fortsatte ekonomin att sakta aterhamta sig och det
uppkom inte lika manga nya arbetsplatser som i bérjan av
aret. | industristatistiken marktes att tillvaxten bromsat in i
tillvaxtekonomierna. Inom euroomradet praglades det andra
kvartalet av skuldkrisen da bekymren 6ver det grekiska
valresultatet och den spanska banksektorn ékade.

Trots att skuldkrisen tillspetsades héll Europeiska
centralbanken sin styrranta pa 1,0 procent under det andra
kvartalet. Centralbanken ville ta reda p& hur de treériga
finansieringsoperationer som gjorts tidigare paverkar
ekonomin inom euroomradet. Den goda likviditeten holl
marknadsrantorna laga.

| Finland blev den ekonomiska tillvaxten mindre efter ett gott
forsta kvartal. Tillvaxten i detaljhandeln dampades.
Utvecklingen i industrin och byggverksamheten var ocksa
dampad. Trots att konjunkturutsikterna férsamrats fortsatte
sysselsattningen att 6ka.

Ekonomin i Finland véxer i r svagt. Okningen i hushéllens
konsumtion kommer att bli mindre och exportutvecklingen
lider av problemen inom euroomradet.

Utsikterna for den globala ekonomin &r mycket osékra.
Tillvaxttakten under slutet av aret forvantas dock bli mattfull.
Euroomradet stér infor en recession. D& inflationen avtar kan
centralbankerna vidta stimuleringsatgarder.

ECB séankte styrréntan till 0,75 procent i juli och
penningpolitiken kommer att vara fortsatt exceptionellt 1&tt.
Marknadsrantorna kommer att under slutet av aret vara lagre
an under det andra kvartalet.

Banksektorns kreditstock véxte under det andra kvartalet
jamnt med en arlig tillvaxttakt pa cirka 8 procent. Tillvaxten
hos krediter som beviljats hushall fortsatte stabilt och
stoddes av att marknadsrantorna sjonk.
Foretagskreditstocken véxte nagot snabbare an krediterna
till hushallen, men de férsamrade konjunkturutsikterna
forvantas bromsa takten under den andra hélften av aret.

Okningen hos fond- och forsakringssparande under bérjan av
aret avbrots da osakerheten pa finansmarknaden ater ckade.
Aktiekurserna sjonk i Finland med i snitt cirka 16 procent
under det andra kvartalet. Nettoteckningarna i
placeringsfonder holls positiva. Inldningsstocken véaxte till 9
procent.

Premieinkomsten fran skadeforsakring 6kade under det andra
kvartalet med cirka 6 procent jamfort med ett &r tidigare. De
utbetalda erséttningarna 6kade snabbare an
premieinkomsten. Osakerheten pa finansmarknaden och de
sankta réantorna okar utmaningarna i forsakringsbolagens
placeringsverksamhet.
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Bankrorelsen, 12 man. férandring

Hela branschen

== Krediter

== |nlaning

== Forsakrings-
besparingar

Fondkapital

== Bankrorelsen
totalt

2008 2009 2010 2011 2012

Kallor: Finlands Bank, FC, Finlands Fondférening rf

Euriborrantor och styrrdntan

== 12 man. euribor
== 3 man. euribor
== ECB:s styrranta

2008 2009 2010 2011 2012

Operationer som stoder ECB:s
penningpolitiska likviditet

EUR
W Langre operationer
Basfinansierings-
operationer
m Ovriga virdepapper

2008 2009 2010 2011 2012

Kalla: Reuters Ecowin

Investeringar

forandring fran aret innan

\ A [~

2008 2009 2010 2011 2012

Kalla: Statistikcentralen
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Koncernens resultatanalys

2012 2011
Milj. e 1-6 1-6
Réantenetto
Foretagsbanken och Baltikum 98 87
Markets 19 31
Ovrig rorelse 22 23
Totalt 139 140
Provisionsintékter och -kostnader, netto 82 80
Nettointakter fran handel 45 19
Nettointakter fran placeringsverksamhet -2 14
Nettointakter fran skadeforsakringsrorelse
Forsakringsverksamheten 205 183
Placeringsverksamheten 49 60
Ovriga poster -23 -23
Totalt 231 219
Ovriga rorelseintakter 19 21
Intakter totalt 513 493
Personalkostnader 120 110
ICT-kostnader 43 39
Avskrivningar 25 28
Ovriga kostnader 102 84
Kostnader totalt 290 261
E)er(sjl:ilrt]eéti;‘rore nedskrivningar av 223 232
Nedskrivningar av fordringar 21 35
Andel av intresseféretagens
resultat 0 !
Resultat fore skatt 203 198
Forandring i fonden for verkligt varde 231 -32
Resultat fore skatt till verkligt varde 433 166

Forandring 2012 2011 Foérandring Rullande
% 4-6 4-6 % 12 man. 2011
13 48 44 9 191 180
-38 9 18 -50 46 58
-4 8 9 -19 37 38
-1 65 72 -10 274 276
2 40 40 2 162 161
141 15 5 228 52 26
-7 2 8 23

0
12 123 115 7 354 332
-18 18 23 -21 21 32
-2 -11 -12 -7 -46 -46
5 130 126 3 329 318
-10 10 10 -1 39 41
4 253 254 -1 864 843
9 58 55 5 222 212
10 21 20 4 85 81
-10 13 14 -9 54 57
21 51 43 18 195 177
11 143 132 8 556 527
-3 110 122 -10 308 316
-40 12 20 -42 46 60
0 1 2 2
3 99 103 -4 263 258
-2 -2 -11 83 -180
162 97 92 5 346 78

Resultatet for januari—juni

Koncernens resultat fére skatt var 203 miljoner euro (198).
Koncernens intékter 6kade med 4 % och kostnader med 11
%. Nedskrivningarna av fordringar minskade till 21 miljoner
euro (35).

Fonden for verkligt varde fore skatt 6kade under bérjan av
aret med 231 miljoner euro och var vid slutet av perioden 34
miljoner euro positiv. Resultatet fore skatt till verkligt varde
var 433 miljoner euro (166).

Foretagsbankrorelsens rantenetto dkade klart till foljd av att
kreditstocken 6kade och att marginalerna for
foretagskreditstocken blev stérre. Kreditstocken véxte fran
arsskiftet med 6 % och pa ett &r med 10 %. Snittmarginalen
for foretagskreditstocken steg under rapportperioden med 9
rantepodang till 1,43 % (1,34). P4 ett ar steg snittmarginalen
med 11 rantepoang. Rantenettot for affarsomradet Markets

minskade, medan nettointakterna fran handeln férdubblades.

Koncernens totala rantenetto minskade med 1 %.

Nettoprovisionsintakterna och -kostnaderna var en aning
storre an under jamfdrelseperioden. Provisionsintékterna
fran kreditgivningen och emissionen av vardepapper tkade.
Provisionsintakterna fran vardepappersférmedlingen och
kapitalférvaltningen minskade.
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Nettointakterna frn placeringsverksamheten var mindre an
under jamforelseperioden. Intakterna fran utdelningar var 3
miljoner euro och nettot av realisationsvinsterna och
realisationsférlusterna 13 miljoner euro mindre an under
jamfdrelseperioden.

Nettointakterna fran skadeforsakringsrorelsen 6kade med 5
% fran jamforelseperioden. Premieintakterna 6kade med 8
% och forsékringserséattningarna med 7 %. Den operativa
Ionsamheten var ungefar densamma som under
jamforelseperioden. De i resultatrakningen redovisade
intakterna fran placeringsverksamheten var 11 miljoner euro
mindre &n under jamforelseperioden. | resultatet bokférdes
nedskrivningar av placeringar for 7 miljoner euro (2).
Intakterna fran placeringsverksamheten till verkligt varde var
5,5 % (1,0).

De 6vriga rorelseintékterna minskade med 10 % till foljd av
de minskade leasingintakterna.

Personalkostnaderna dkade med 9 % fran
jamforelseperioden. Koncernen hade vid slutet av perioden
3 451 anstéllda, dvs. 71 fler an vid arsskiftet och 244 fler &n
ett ar tidigare.
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Satsningarna pa systemutveklingen 6kade ICT-kostnaderna.
Ovriga kostnader tkade till féljd av de 6kade
personalrelaterade kostnaderna och provisionerna for
forsaljningen av forsakringar. Avskrivningarna minskade till
féljd av de minskade leasingavskrivningarna.

Resultatet for april-juni

Koncernens resultat fore skatt var 99 miljoner euro (103).
Intékterna minskade med 1 % och kostnaderna 6kade med 8
% fran jamforelseperioden. Nedskrivningarna av fordringar
minskade till 12 miljoner euro (20).

| fonden for verkligt varde skedde inga férandringar under
det andra kvartalet. Resultatet fére skatt till verkligt varde var
97 miljoner euro (92).

Foretagsbankrorelsens rantenetto 6kade med 9 %.
Kreditstocken 6kade under det andra kvartalet med 3 % och
foretagskreditstockens snittmarginal med 5 rantepoang.
Rantenettot for affarsomradet Markets minskade med 50 %
men samtidigt 6kade nettointakterna fran handeln kraftigt.
Bokforingspraxis for Markets produkter paverkar avsevart

Resultatanalys kvartalsvis

Milj. e 1-3
Réantenetto
Foretagsbanken och Baltikum 43
Markets 12
Ovrig rorelse 13
Totalt 68
Provisionsintakter och -kostnader, netto 41
Nettointakter fran handel 14
Nettointakter fran placeringsverksamhet 11

Nettointakter fran skadeforsakringsrorelse

Forsakringsverksamheten 68

Placeringsverksamheten 37

Ovriga poster -12
Totalt 94
Ovriga rorelseintakter 11
Intékter totalt 239
Personalkostnader 55
ICT-kostnader 19
Avskrivningar 15
Ovriga kostnader 41
Kostnader totalt 129
Resultat fore nedskrivningar av
fordringar 110
Nedskrivningar av fordringar 15
Andel av intressefdretagens
resultat 0
Resultat fore skatt 95
Forandring i fonden for verkligt varde -21
Resultat fore skatt
till verkligt vérde 74

utvecklingen mellan rantenettot och nettointakterna fran
handeln. De hojda kostnaderna for langfristig
kapitalanskaffning 6kade koncernens rantekostnader.
Koncernens totala réntenetto minskade med 10 %.

Provisionsintakterna och -kostnaderna var ungefar
desamma som under jamforelseperioden.

Nettointakterna fran placeringsverksamheten minskade pa
grund av realisationsférlusterna pa skuldebrev.

Nettointakterna fran skadeforsakringsrorelsen 6kade med 3
% fran jamforelseperioden. Premieintékterna 6kade med 7
% och forséakringsersattningarna med 9 %. Den operativa
Idonsamheten var ungefar densamma som under
jamforelseperioden. De i resultatrdkningen redovisade
nettointékterna fran placeringsverksamheten var 5 miljoner
euro mindre &n under jamforelseperioden. Intakterna fran
placeringsverksamheten till verkligt véarde var 0,6 % (0,6).

Kostnadernas tillvéxttakt avtog. Personalkostnaderna dkade
med 5 %. Ocksa tillvaxten av ICT-kostnader och évriga

kostnader avtog nagot.

2011 2012

4-6 7-9 10-12 1-3 4-6
44 43 50 50 48
18 16 11 10 9
9 6 9 14 8
72 65 71 74 65
40 39 41 42 40
5 -24 30 30 15

2 3 6 5 -7
115 105 45 82 123
23 -17 -11 31 18
-12 -12 -12 -12 -11
126 76 22 101 130
10 10 10 9 10
254 170 181 261 253
55 46 57 62 58
20 19 23 22 21
14 14 15 13 13
43 40 54 51 51
132 118 148 147 143
122 51 33 113 110
20 4 21 10 12
1 1 0 0 0
103 47 13 104 99
-11 -148 0 233 -2
92 -101 13 337 97
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Koncernens riskposition

Koncernens riskposition har hallits stabil trots den svaga
ekonomiska utvecklingen inom euroomradet. Koncernens
riskhanteringsformaga ar god och tillracklig for att trygga
férutsattningarna for affarsrérelsen aven om den
ekonomiska utvecklingen ocksa i fortsattningen skulle vara
svag. Det har inte intraffat nagra betydande andringar i
kreditriskpositionen. Atagandena pé investeringsnivan hélls
pa hog niva medan nedskrivningarna, problemfordringarna
och de forfallna betalningarna minskade fran arsskiftet. De
slutliga kreditforlusterna 6kade jamfort med motsvarande

tidpunkt i fjol.

Slutgiltiga kreditforluster bokférdes i januari—juni fér 33
miljoner euro (4) och nedskrivningar for 25 miljoner euro
(41). Avdragen for aterforda kreditforluster och
nedskrivningar var totalt 37 miljoner euro (9).

1-6/2012 1-6/2011 2011
Nettokreditforluster och 21 35 60
nedskrivningar, milj. e
av kredit- och 0,13 0,24 0,40
garantistocken, %
Problemfordringar, milj. e 42 46 62
av kredit- och 0,26 0,39 0,41
garantistocken, %
Forfallna betalningar, 22 15 23
milj. e
av kredit- och 0,14 0,10 0,15

garantistocken, %

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar i
skadeforsakringens forsékringstekniska risker. Betraffande
placeringsriskerna minskades aktierisken under det andra

kvartalet.

Finansieringslaget och likviditeten holls goda. Den
kortfristiga kapitalanskaffningen fungerade bra under det
andra kvartalet. Eurokrisen har tidvis forsvarat bankernas
langfristiga kapitalanskaffning, men de nordiska bankernas
position som skyddshamn har hallits oforandrad.

Likviditetsreserv

Mrd. e till
marknadsvarde
Tillgodohavanden
pa centralbanker
Skuldebrev som
godtas som
sakerhet
Foretagskrediter
som godtas som
sakerhet

Totalt

Fordringar som inte
godtas som
sakerhet
Likviditetsreserven
till marknadsvarde
Vérderingsavdrag
(Haircut)
Likviditetsreserven
till sdkerhetsvéarde

30.6.2012

4,8

6,5

2,8
14,1

31.12.2011

4,2

7,5

2,6
14,4

Forandring,
%
12,9

-13,2

6,4
-19

10,2

Pohjola uppratthaller som centralbank for OP-Pohjola-
gruppen en likviditetsreserv som i huvudsak bestar av
tilgodohavanden i centralbank och fordringar som godtas
som sékerhet for centralbanksfinansiering.
Likviditetsreserven omfattar skuldebrev emitterade av stater,
kommuner, finansiella institut och féretag med god rating
samt vardepapperiserade fordringar och foretagskrediter
som godtas som sdkerhet.

Under det andra kvartalet utdkades kontanternas andel av
likviditetsreserven.

Skuldebreven i likviditetsreserven har i
likviditetsreservskalkylen varderats till marknadsnoteringar.

Med den likviditetsreserv som Pohjola uppratthaller och med
andra poster i enlighet med OP-Pohjola-gruppens
beredskapsplan for likviditeten kan finansieringsbehovet
tillgodoses i minst tva ar i situationer dar
partikapitalanskaffningen inte skulle fungera och déar
inlaningsstocken skulle minska mattligt.

Fordelningen av de finansiella tillgangar som
ingar i likviditetsreserven enligt rating 30.6.2012, %

M Aaa och

tillgodohavanden i
centralbanker
Aal-Aa3

1% N8 M AL-A3

4%

57 % W Baal-Baa3
8%

IBaleller lagre

M Intern rating

Fordelningen av de finansiella tillgdngar som
ingar i likviditetsreserven enligt maturitet

30.6.2012, %

3%
8%

O0-1ar

9%
y W 1-3ar

0
2% W3-5ar

W 5-7ar
2% 7-103r

u Over 10
ar

18%

Marknadsvardet av koncernens direkta placeringar i 1an
emitterade av GlIPS-staterna uppgick vid slutet av juni till 22
miljoner euro. De har placeringarna utgjordes i sin helhet av
placeringar som gjorts for att ticka skadeforsékringens
forsékringstekniska avsattningar.

De centrala riskerna i koncernens affarsrorelse ansluter sig
till den allméanna utvecklingen av den ekonomiska omvarlden
och placeringsmarknaden samt de framtida &ndringarna i
bestammelserna for finansbranschen.

Pohjola Bank Abp:s delarsrapport 1.1-30.6.2012
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30.6. 31.12.
Milj. e 2012 2011
Core Tier 1-kapitalbasen 1517 1486
Primart kapital 1791 1521
Supplementért kapital 352 0
Kapitalbas totalt 2143 1521
Riskvéagda poster
Kredit- och motpartsrisk 13 642 12 890
Marknadsrisk 767 606
Operativ risk 1020 913
Totalt 15 429 14 409
Core Tier 1-kapitaltackning, % 9,8 10,3
Tier 1-kapitaltackning, % 11,6 10,6
Kapitaltackning, % 13,9 10,6

Kapitaltackningen enligt lagen om tillsyn dver finans-
och forsékringskonglomerat

30.6. 31.12.
Milj. e 2012 2011
Konglomeratets
kapitalbas 2514 1891
Minimibeloppet av
konglomeratets kapitalbas 1432 1339
Konglomeratets kapitaltdckning 1082 552
Konglomeratets kapitaltackningsgrad 1,76 1,41

Kapitaltackningen i enlighet med kreditinstitutslagen
forbattrades till 13,9 % (10,6), da det lagstadgade
kapitalkravet var 8 %. Priméarkapitalrelationen steg till 11,6 %
(10,6). Pohjola-koncernens mal for Tier 1-kapitaltackninigen
under konjunkturcykeln &r minst 9,5 %. Core Tier 1-
kapitaltackningen var 9,8 % (10,3).

Det priméara kapitalet var 1 791 miljoner euro (1 521) och
kapitalbasen totalt uppgick till 2 143 miljoner euro (1 521).
Kapitallnens andel av det priméara kapitalet var 274 miljoner
euro (274).
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Tillvaxten av kapitalbasen paverkades av det lan p& 500
miljoner euro som Pohjola Bank Abp emitterade i slutet av
februari. Lanet hor till det undre supplementara kapitalet.
Loptiden &r 10 &r och notering av lanet soktes pa
Londonbdérsen. Enligt 1anevillkoren har emittenten mojlighet
till fortida aterinlésen av lanet i en situation dar lanekapitalet
inte langre kan raknas till bankens supplementara kapital.

De riskvagda posterna uppgick vid utgdngen av juni till 15
429 miljoner euro (14 409). De riskvagda posterna tkade
med 7 % eller cirka 1 miljard euro fran arsskiftet.

Pohjola-koncernen ingar i OP-Pohjola-gruppen, vars
kapitaltdckning 6vervakas i enlighet med lagen om tillsyn
over finans- och férsakringskonglomerat. Fér Pohjola-
koncernens del forbattrades kapitaltdckningen enligt lagen
om tillsyn éver finans- och forsékringskonglomerat raknad
enligt konsolideringsmetoden och uppgick vid utgangen av
juni till 1,76 (1,41).

Till f6ljd av finanskrisen kommer bankernas
kapitaltackningsregler att skarpas. Malet for andringarna ar
bland annat att forbattra kvaliteten pa kapitalbasen, gora
kapitalkravet mindre cykliskt och minska pa bankernas
skuldsattning samt att stélla kvantitativa begransningar fér
likviditetsrisken. De forandringar som planerats tréada i kraft
under 2013-2019 ar fortfarande under beredning och deras
eventuella effekter kan inte &nnu entydigt bedémas. De mest
betydande &ndringarna i de nya bestdmmelserna ur
Pohjolas synvinkel géller avdrag fér innehav i
forsakringsforetag och kraven pa likviditetsrisker, vilkas
slutliga hantering torde avgoras forst i den nationella
lagstiftningen.

Ocksa forsakringssektorns solvensbestammelser haller pa
att &ndras. Genom &andringen av forsékringssektorns
bestammelser, Solvens Il, stravar man efter att forbattra
kvaliteten pa forsakringsbolagens kapitalbas, forbattra
bolagens egen riskhantering, gora kapitalkravet mer
riskbaserat och férenhetliga forsakringssektorns
solvensbestammelser i Europa. Arbetet med
bestammelserna pagar annu och bestammelserna
uppskattas trada i kraft tidigast i bérjan av 2014. Enligt
nuvarande tolkningar kommer Solvens Il att 6ka
kapitalkraven men & andra sidan ocksa kapitalbasen.
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Rating
Pohjola Bank Abp:s rating 30.6.2012
Kortfristig Langfristig
Ratinginstitut kapital- Utsikter  kapital- Utsikter
anskaffning anskaffning
Standard &
Poor's Credit
Market A-1+ Stabila AA- Stabila
Services
Europe Limited
Moody's
Investors P-1 Stabila Aa3 Stabila
Service Ltd
E'meﬁa“”gs F1 Stabila A+ Stabila

Pohjola Forsakring Ab:s rating 30.6.2012

Ratinginstitut Rating Utsikter
Standard & Poor's Credit

Market Services Europe  AA- Stabila
Limited

Moody's Investors Service A3 Stabila

Ltd

Standard & Poor's bekraftade 16.5.2012 Pohjola Bank Abp:s
l&ngfristiga rating till AA- och kortfristiga rating till A-1+ samt
Pohjola Forsakring Ab:s rating till AA-. Utsikterna for
ratingarna forblev stabila.

Moody's sankte 31.5.2012 Pohjola Bank Abp:s langfristiga
rating med ett steg fran Aa2 till Aa3, vilket innebar att
ratingen fortfarande ar god. Ratingen av Pohjola Bank Abp:s
kortfristiga krediter (Prime-1) hdlls oférandrad. Ratingen som
beskriver Pohjola Férsékring Ab:s ekonomiska styrka sjonk
fran A2 till A3. Utsikterna ar stabila.

Ratingen fran Fitch Ratings var oférandrad under januari—
juni 2012.

Pohjola Bank Abp:s delarsrapport 1.1-30.6.2012
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Bankrorelsens resultat fore skatt forbattrades till 121 miljoner euro (92).
Kreditstocken vaxte med 6 procent till 13,2 miljarder euro (12,4). Tillvaxten var 10 procent pa arsplanet.
Foretagskreditstockens snittmarginal steg till 1,43 procent (1,34) vid slutet av juni.
Nedskrivningarna av fordringar minskade till 19 miljoner euro (36).

Markets kundintékter 6kade och skoétseln av riskpositionerna var lyckad.
Den operativa kostnads-/intéktsrelationen var 34 %.

Milj. e
Rantenetto
Foretagsbanken och Baltikum
Markets
Totalt
Provisionsintakter och -kostnader, netto
Nettointakter fran handel
Ovriga intéakter
Intékter totalt
Kostnader
Personalkostnader
ICT-kostnader
Avskrivningar
Ovriga kostnader

Kostnader totalt
Resultat fore nedskrivningar av
fordringar

Nedskrivningar av fordringar
Resultat fore skatt

Resultat fore skatt till verkligt varde
Kreditstock, mrd. e

Garantistock, mrd. e
Foretagskrediternas snittmarginal, %
Problemfordringar av kredit- och
garantistocken, %

Nedskrivningar av fordringar

av kredit- och garantistocken, %
Operativ kostnads-/intaktsrelation
Antal anstallda

1-6/2012

98
19
117
49
36
10
212

32
13

19
72

140
19
121
121
13,2
2,7
1,43

0,27
0,12

34
761

1-6/2011

87
31
118
49
17
15
198

30
13
11
16
70

128
36
92
92

12,0
2,6
1,32

0,40
0,24

35
700

Forandring
%

4-6/2012

48
9
57
24
16
5
101

15

A

35

67
11
55
52

34

4-6/2011

44
18
63
24

2

7
95

15

(63}

36

59
20
40
39

38

Forandring
%

2011

180
58
238
97
18
31
384

56
26
21
32
135

248

49
199
189
12,4

2,6
1,34

0,41
0,33

35
748

Resultatet for januari—juni

Bankrorelsens resultat fore skatt var 121 miljoner euro (92).

Nedskrivningarna av fordringar minskade till 19 miljoner euro

(36).

Kreditstocken 6kade fran slutet av aret med 0,8 miljarder

euro, dvs. 6 % och uppgick vid slutet av juni till 13,2 miljarder

euro. Foretagskreditstockens snittmarginal steg under ett ar

med 11 réntepoéng och under januari—juni med 9

rantepoédng. Marknadsandelen for foretagskreditstocken i

euro hdlls god.
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Garantistocken 6kade fran jamforelseperioden med 0,2

miljarder euro till 2,7 miljarder euro. De bindande outtagna
kreditlimiterna uppgick vid slutet av juni till 3,3 miljarder euro,
vilket innebar en tillvaxt pa 27 procent jamfort med slutet av

juni i fiol.

Det totala rantenettot fér Foretagsbanken och Baltikum
6kade med 13 % fran jamforelseperioden till féljd av den
Okade kreditstocken och de hdjda snittmarginalerna.

Provisionsintakterna fran bankrorelsen var lika stora som
under jamforelseperioden. Provisionsintékterna i anslutning

till kreditgivningen 6kade med 3 miljoner euro, men
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provisionerna for vardepappersférmedling minskade lika
mycket till foljd av de minskade aktiehandelsvolymerna.

Nedgéngen i de 6vriga rorelseintakterna och avskrivningarna
berodde p& minskningen av stocken for serviceleasing.

Kostnadsokningen inom bankrérelsen hélls moderat.
Okningen berodde huvudsakligen pa det 6kade antalet
anstallda jamfort med motsvarande period ett ar tidigare.

Resultat fore skatt affarsomradesvis

Forand-
Milj. e 1-6/2012  1-6/2011 ring %
Foretagsbanken 81 55 49
Markets 40 38 3
Bankrorelsen i Baltikum 0 0
Totalt 121 92 30

Forbattringen i Féretagsbankens resultat berodde pa det
Okade rantenettot och de dkade provisionsintakterna fran
kreditgivningen samt pa att nedskrivningarna halverats.
Foretagsbankens nettoprovisionsintakter 6kade med 11 %
fran jamforelseperioden.

Affarsomradet Markets lyckades med skotseln av
riskpositionerna och kundintakterna okade fran
jamférelseperioden.

Resultatet for april—juni

Resultatet for det andra kvartalet var 55 miljoner euro eller
16 miljoner euro béttre &n jamférelseperiodens resultat.
Resultatutvecklingen har fortsatt att vara god inom alla
affarsomraden. Resultatforbattringen harror fran
Foretagsbakens dkade réantenetto och Markets dkade
kundintakter samt pa att nedskrivningarna minskade med 9
miljoner euro.

Kreditstocken vaxte under det andra kvartalet med 0,4
miljarder euro.

Resultat fore skatt affarsomradesvis

Forand-
Milj. e 4-6/2012  4-6/2011 ring %
Foretagsbanken 38 27 43
Markets 17 14 25
Bankrorelsen i Baltikum -1 -1 -42
Totalt 55 40 39

Bankroérelsens riskposition

Bankrorelsens centrala risker ar de kreditrisker som uppstar i
kundaffarsroérelsen samt marknadsriskerna.

Bankrorelsens totala ataganden 6kade i januari—juni med 1,3
miljarder euro till 23,8 miljarder euro. Andelen exponeringar
som till sin rating réaknas till investeringsnivan dvs.
ratingklasserna 1-5, exklusive hushallen, hélls god och var
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62 % (65). Klasserna 11-12 stod fér 1,3 % (1,3). Av de
totala exponeringarna inom bankrérelsen utgjorde
foretagskundernas (inkl. bostadssammanslutningar)
exponeringar 81 % (82). Av féretagskundernas exponeringar
utgjorde exponeringarna pa investeringsnivan 59 % (61),
och exponeringarna inom de tva samsta ratingklasserna
uppgick till 282 miljoner euro (274), dvs. 1,5 % (1,5).

Foretagsexponeringarna i anslutning till stora exponeringar
uppgick till 3,0 miljarder euro (4,5) vid slutet av juni.
Koncernens kapitalbas fér berdkningen av stora
exponeringar uppgick till 2,3 miljarder euro (1,6).

Branschférdelningen av féretagskundernas exponeringar
hélls val spridd. De mest betydande branscherna var
uthyrning och forvaltning av bostader 10,7 % (10,5),
tillverkning av maskiner och utrustning 9,7 % (9,9) och
handel 9,3 % (9,1). Av exponeringarna i branschen uthyrning
och forvaltning av bostéder var 49 % och av exponeringarna
i branschen 6vrig férvaltning och arrendering av fastigheter
var 18 % exponeringar med garantier fran offentlig sektor.

Beloppet av nettokreditférlusterna och nedskrivningarna i
bankrérelsen inverkade i januari—juni negativt pa resultatet
med 19 miljoner euro (36), dvs. 0,12 % (0,24) av kredit- och
garantistocken. Slutgiltiga kreditforluster bokférdes for 5
miljoner euro (3) och nedskrivningar for 23 miljoner euro
(41). Avdragen for aterforda kreditforluster och
nedskrivningar var totalt 8 miljoner euro (9).

Exponeringarna for affarsrorelsen i Baltikum uppgick vid
slutet av juni till 0,4 miljarder euro (0,3), vilket &r 1,7 % (1,5)
av de totala exponeringarna i bankrorelsen.

Nettokreditforlusterna och nedskrivningarna for
affarsrorelsen i Baltikum uppgick i januari—juni till -1 miljon
euro (-1).

Bankrorelsens rénterisk var under januari—juni i genomsnitt

7,3 miljoner euro (8,7) matt med métaren for en férandring
pa 1 procentenhet.
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Skadeférsakringens resultat fére skatt var 54 miljoner euro (68). Resultatet fore skatt till verkligt varde var 161 miljoner

euro (38).

Premieintakterna 6kade med 8 procent (7) och forsakringsersattningarna med 7 procent (8).

Antalet preferenskundshushall 6kade med 23 848 (19 092).

Den operativa totalkostnadsprocenten var 92,5 (91,6).
Intékterna fran placeringarna till verkligt varde var 5,5 procent (1,0).

Forandring Forandring

Milj. e 1-6/2012 1-6/2011 % 4-6/2012 4-6/2011 % 1-12/2011
Premieintakter 549 507 8 281 261 7 1024
Forsakringsersattningar -381 -356 7 -177 -163 9 -754
Driftskostnader -127 -109 16 -63 -55 14 -223
Avskrivningskorrigering av immateriella -11 -11 0 -5 -5 0 -22
Forsékringstekniskt bidrag 30 32 -5 36 38 -7 24
Placeringsintékter och -kostnader 52 62 -16 18 24 -23 36
Ovriga intakter och kostnader -28 -26 8 -15 -13 15 -52
Resultat fore skatt 54 68 -20 39 49 -20 8
Resultat fore skatt till verkligt varde 161 38 319 38 43 -11 -39
Totalkostnadsprocent 945 93,7 87,3 85,3 97,7
Operativ totalkostnadsprocent 92,5 91,6 85,4 83,3 89,8
Operativ driftskostnadsprocent 23,1 21,5 22,3 21,1 21,8
Intakter fran placeringar till verkligt

varde, % 55 1,0 0,6 0,6 -0,4
Solvensprocent 86 86 77
Antal anstallda 2 402 2227 8 2 355

Resultatet for januari—juni

Premieintakterna fortsatte att vdxa starkt och den
forsakringstekniska ldnsamheten utvecklades enligt
prognoserna. Premieintakterna 6kade med totalt 8 % (7).
Det operativa forsékringstekniska bidraget var 41 miljoner
euro (43) och den operativa totalkostnadsprocenten var 92,5
(91,6). De operativa nyckeltalen innehaller inte avskrivningar
av immateriella tillgangar som uppkommit i samband med
foretagskopet. Totalkostnadsprocenten, inklusive ovan
namnda poster, var 94,5 (93,7).

Resultatet fore skatt minskade frn jamforelseperioden
framst till foljd av att de resultatforda nettointakterna fran
placeringsverksamheten minskade fran jamforelseperioden.
Intékterna fran placeringsverksamheten till verkligt varde
Okade dock Klart.

Premieintakter

Férandring
Milj. e 1-6/2012 1-6/2011 %
Privatkunder 273 248 10
Foretagskunder 253 234 38
Baltikum 22 25 -10
Totalt 549 507 8

Premieintakterna 6kade mest inom privatkunderna, dar
antalet preferenskundshushall har 6kat rekordartat det har
aret. Antalet preferenskundshushall okade med 23 848
hushall (19 092). Antalet preferenskundshushall uppgick vid
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slutet av juni till 547 184 och av dem har 67 % koncentrerat
ocksa sina bankarenden till OP-Pohjola-gruppen. Kunderna i
gruppens andelsbanker och Helsingfors OP Bank anvande
OP-bonus som samlas for bank- och forsakringsarenden for
betalningen av 799 000 forsakringsrékningar (679 000) av
vilka 122 000 rakningar (99 000) har betalats helt och hallet
med bonus. De férsakringspremier som betalats med bonus
uppgick till 39 miljoner euro (31).

Forsaljningen av forsakringar till privatkunder 6kade med 20
% och till foretagskunder med 6 % fran jamforelseperioden.

Foretagskundernas premieintakter 6kade kraftigt. | Baltikum
minskade premieintakterna. Konkurrensen pa
forsékringsmarknaden i Baltikum har okat.

Okningen av forsakringserséttningarna blev mindre &an
okningen av premieintékterna och var totalt 7 %.
Skadekostnaden for nya storskador |ag pa samma niva som
under jamforelseperioden. Under januari—juni registrerades
det 134 nya (114) stora eller medelstora skador, vilkas
skadekostnad fér egen rékning var totalt 53 miljoner euro
(53). Till den hér klassen raknas skador pa 6ver 0,1 miljoner
euro och betraffande pensionsataganden skador pa éver 0,5
miljoner euro. Av avsattningen for oreglerade skador som
intraffat under tidigare rakenskapsar upplostes 16 miljoner
euro (17). Den operativa skadeprocenten var 69,5 (70,1).
Riskprocenten exklusive indirekta skaderegleringskostnader
var 62,7 (64,0).

Provisionerna for den d6kade forséljningen och
personalékningen ledde till 6kade driftskostnader.
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Personalresurserna ckades under fiolaret saval inom
forsaljningen som ersattningstjansten for att férbattra
betjaningen da kundkéaren 6kar. Den operativa
driftskostnadsprocenten var 23,1 (21,5). Uppbromsningen i
tillvaxten av driftskostnader mérktes redan i slutet av
granskningsperioden. Utvecklingen kommer att vara
tydligare under aterstoden av aret. Den operativa
omkostnadsprocenten inklusive de indirekta
skaderegleringskostnaderna var 29,8 (27,6).

Operativt forsakringstekniskt bidrag och
totalkostnadsprocent (CR)

forsakringstekniska bidraget var 41 miljoner euro (44) och
den operativa totalkostnadsprocenten var 85,4 (83,3). Den
operativa totalkostnadsprocenten inklusive de avskrivningar
av immateriella tillgdngar som uppkommit i samband med
foretagskopet var 87,3 (85,3).

Premieintakter

Forandring
Milj. e 4-6/2012 4-6/2011 %
Privatkunder 142 131 9
Foretagskunder 128 118 8
Baltikum 11 12 -13
Totalt 281 261 7

1-6/2012 1-6/2011

Bidrag Bidrag
miljl.e CR, % milj. e CR, %
Privatkunder 31,6 88,4 30,8 87,6
Foretagskunder 4.3 98,3 13,0 94.4
Baltikum 5,0 77,6 -1,2 104,9
Totalt 40,9 92,5 42,6 91,6

Lonsamheten inom affarsomrédet Privatkunder var ungefar
densamma som under jamférelseperioden. Inom
affarsomradet Foretagskunder var lonsamheten svagare an
for jamforelseperioden da den ogynnsamma
skadeutvecklingen fortfarande paverkade bidraget. |
Baltikum férbattrades ldnsamheten betydligt tack vare den
gynnsamma skadeutvecklingen.

Placeringsverksamheten

Intakterna fran placeringarna till verkligt varde var 5,5 %
(1,0). De resultatforda nettointakterna fran placeringarna var
52 miljoner euro (62). | resultatet bokfordes nedskrivningar
for 7 miljoner euro (2). Intékterna till verkligt varde var 158
miljoner euro (32).

Placeringsbestandets fordelning

% 30.6.2012  31.3.2012 31.12.2011
Obligationslan och

réantefonder 74 70 72
Alternativa placeringar 4 4 5
Aktier 6 11 11
Kapitalplaceringar 3 3 3
Fastigheter 9 8
Penningmarknaden 4 3 2
Totalt 100 100 100

Premieintdkterna 6kade med totalt 7 % (6 %). Bland
privatkunderna och féretagskunderna fortsatte intéakterna att
Oka kraftigt. Antalet preferenskundshushall 6kade med 9 424
hushall (7 637). | Baltikum fortsatte intakterna att minska.

Forséljningen av forsakringar till privatpersoner 6kade i
april-juni med 13 %. Forséljningen till foretagskunder var 22
% mindre &n under jamforelseperioden. Under
jamforelsearet fick forsaljningen kampanjstod under det
andra kvartalet.

Forsakringsersattningarna 6kade med 9 %. Okningen av
antalet skador sarskilt bland privatkunderna paverkade
forsékringserséttningarna. De nya storskadorna var fler &n
under jamforelseperioden. Under april-juni registrerades 64
nya (61) stora eller medelstora skador, vilkas skadekostnad
for egen rékning var totalt 24 miljoner euro (20). Till den héar
klassen réknas skador pa 6ver 0,1 miljoner euro och
betraffande pensionsataganden skador pa éver 0,5 miljoner
euro. Av avsattningen for oreglerade skador som intraffat
under tidigare rakenskapsar uppldstes 13 miljoner euro (3).
Den operativa skadeprocenten var 63,0 (62,2).
Riskprocenten exklusive indirekta skaderegleringskostnader
var 56,3 (56,1).

Tillvaxten i driftskostnaderna jamnade ut sig under det andra
kvartalet. Den operativa driftskostnadsprocenten var 22,3
(21,1). Den operativa omkostnadsprocenten inklusive de
indirekta skaderegleringskostnaderna var 29,1 (27,1).

Operativt forsékringstekniskt bidrag och
totalkostnadsprocent (CR)

Skadeforsakringens placeringsbestand uppgick vid utgdngen
av juni till 3 071 miljoner euro (2 863). Ranteportféljens
ratingférdelning var god. Placeringarna pa investeringsnivan
stod for 89 % (91), och 74 % av placeringarna hade en
rating pa minst A-. Ranteportfoljens aterstdende
genomsnittliga I6ptid var 4,8 ar (4,8) och durationen 4,0 ar
(3,9).

Resultatet for april—juni

Premieinkomsterna fortsatte att véxa och den
forsékringstekniska [dnsamheten var god. Det operativa
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4-6/2012 4-6/2011

Bidrag Bidrag
mill.e CR, % milj. e CR, %
Privatkunder 18,5 87,0 25,9 80,2
Foretagskunder 19,4 84,8 17,6 85,1
Baltikum 3,1 70,6 0,2 98,4
Totalt 41,1 85,4 43,7 83,3

Den kraftiga tillvaxten av forsékringserséttningar fick
Ionsamheten for privatkunder att minska. Bland
foretagskunderna normaliserades skadeutvecklingen och
I6nsamheten var god. | Baltikum var Idonsamheten mycket
god tack vare den gynnsamma skadeutvecklingen.
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Pohjola Bank Abp
Bdrsmeddelande 1.8.2012, kl. 8.00
Delarsrapport

Placeringsverksamheten

Intakterna fran placeringarna till verkligt varde var 0,6 %
(0,6). De resultatforda nettointakterna fran placeringarna var
18 miljoner euro (24). | resultatet bokfoérdes nedskrivningar
for 5 miljoner euro (1). Intékterna till verkligt varde var 17
miljoner euro (17). Under det andra kvartalet minskades
aktierisken.

Skadefdrsakringsrorelsens riskposition

Skadeforsakringsrérelsens centrala risker ar de
forsakringstekniska riskerna i anslutning till
skadeutvecklingen och marknadsriskerna for de
placeringsportfoljer som utgér tackning for de
forsékringstekniska avséttningarna.

Skadeforsakringens solvenskapital uppgick vid utgdngen av
juni till 917 miljoner euro (787). Solvenskapitalet i relation till
premieintakterna (solvensprocenten) var 86 % (77).
Utjamningsbeloppet minskade till 331 miljoner euro (353).

Pohjola Bank Abp:s delarsrapport 1.1-30.6.2012
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Pohjola Bank Abp
Bdrsmeddelande 1.8.2012, kl. 8.00
Delarsrapport

Kapitalférvaltningens resultat fére skatt var 12 miljoner euro (13).
De forvaltade kundmedlen var pa samma niva som vid arsskiftet, dvs. 31,1 miljarder euro (31,3).
Placeringsverksamheten var framgangsrik under borjan av aret.

Milj. e 1-6/2012  1-6/2011
Provisionsintakter, netto 24 25
Ovriga intékter 2 2
Intékter totalt 27 27

Personalkostnader 9 9

Ovriga kostnader 7 6
Kostnader totalt 16 15
Andel av intresseforetagens resultat 0 1
Resultat fore skatt 12 13
Resultat fore skatt till verkligt varde 12 13
Forvaltade kundmedel, mrd. e 31,1 33,9
Operativ kostnads-/intaktsrelation 53 49
Antal anstallda 158 149

Forandring
Foéréndring %  4-6/2012 4-6/2011 % 2011
-4 12 13 -5 50
14 1 1 8 6
-3 14 14 -4 56
2 5 4 4 18
5 3 3 2 13
3 8 8 3 31
-64 0 1 2
-15 6 7 -19 27
-15 6 7 -19 27
-8 311 33,9 -8 31,3
53 48 49
6 149

Resultatet for januari—juni

Kapitalfdrvaltningens resultat fér januari—juni uppgick till 12
miljoner euro (13). Den operativa kostnads-
/intaktsrelationen var 53 % (49). Tack vare den
framgangsrika placeringsverksamheten under borjan av aret
steg de avkastningsbaserade provisionerna som ingar i
resultatet till 1,2 miljoner euro (0,8). | resultatet ingar en
andel av nettoresultatet for intresseféretaget Access Capital
Partners Group SA.

De forvaltade kundmedlen lag pd samma niva som vid

arsskiftet och uppgick till 31,1 miljarder euro. De
institutionella kundernas och private-kundernas férvaltade

Forvaltade kundmedel

Mrd. e 30.6.2012 31.3.2012 31.12.2011
Institutionella kunder 18,8 19,2 18,5
OP-fonder 9,0 9,7 9,9
Private 3,2 3,1 2,8
Totalt 31,1 32,0 31,3
Fordelning av forvaltade kundmedel

% 30.6.2012 31.3.2012 31.12.2011
Penningmarknadsplaceringar 18 17 17
Obligationslan 39 39 39
Aktier 23 25 26
Ovriga 20 18 19
Totalt 100 100 100

Pohjola Bank Abp:s delarsrapport 1.1-30.6.2012

medel tkade fran arsskiftet, men OP-fondernas forvaltade
medel minskade.

Resultatet for april—juni

Kapitalforvaltningens resultat for april—juni uppgick till 6
miljoner euro (7). Den operativa kostnads-/intéktsrelationen
var 53 % (48). | resultatet for det andra kvartalet ingick

avkastningsbaserade provisioner for 1,2 miljoner euro (0,8).

De forvaltade medlen minskade under det andra kvartalet
med 0,9 miljarder euro till 31,1 miljarder euro.
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Pohjola Bank Abp
Bdrsmeddelande 1.8.2012, kl. 8.00
Delarsrapport

Resultatet fore skatt var 16 miljoner euro (24).

Skuldebrevens realisationsforluster paverkade resultatet negativt.

Resultatet fore skatt till verkligt varde forbattrades med 119 miljoner euro fran jamférelseperioden och var 141 miljoner

euro (22).

Likviditeten och tillgangen pa finansiering férblev goda.

Forand- Forand-

Milj. e 1-6/2012 1-6/2011 ring % 4-6/2012 4-6/2011 ring % 2011
Réantenetto 22 22 1 9 9 -1 35
Nettointakter fran handel 6 -1 -1 2 3
Nettointakter fran placeringsverksamhet -2 13 -7 1 18
Ovriga intéakter 9 5 79 6 3 140 11
Intakter totalt 35 39 -10 7 14 -50 67

Personalkostnader 7 7 7 4 3 13 13

Ovriga kostnader 10 8 16 5 4 12 18
Kostnader totalt 17 15 12 8 7 12 31
Fesu_ltat fore nedskrivningar av 18 24 24 1 7 36
ordringar
Nedskrivningar av fordringar 2 0 0 0 479 11
Resultat fore skatt 16 24 -32 -1 7 24
Resultat fére skatt till verkligt varde 141 22 529 1 4 -88 -98
Likviditetsreserv, mrd. e 14,7 15,0
Fordringar p& och skulder till OP-Pohjola-
gruppens foretag, netto, mrd. e 2,0 2.8 -30 1,7
Centralbanksrorelsens resultat, milj. e 4 7 -34 2 3 13
Antal anstallda 131 132 -1 129

Resultatet for januari—juni

Resultatet fore skatt var 16 miljoner euro, dvs. 8 miljoner
euro mindre an jamforelseperiodens resultat.
Nettointakterna fran placeringsverksamheten minskade till
foljd av realisationsforlusterna pa skuldebrev pa 5 miljoner
euro. Under jamforelseperioden var realisationsvinsterna 7
miljoner euro. Intékterna fran utdelningar var 3 miljoner euro
(6). Nedskrivningar av obligationslan bokfordes for 2
miljoner euro (0).

Pohjolas tillgang pa finansiering har hallits god.

Pohjola 6kade sin langfristiga kapitalanskaffning med en
senioremission av ett obligationslan pa 750 miljoner euro pa
den internationella kapitalmarknaden. Loptiden for lanet ar
fem ar. Dessutom emitterade OP-Bostadslanebanken Abp,
som hor till OP-Pohjola-gruppen, i maj ett obligationslan med
fastighetssakerhet pa 1,25 miljarder euro. Loptiden for det
har lanet ar ocksa fem ar.

Snittmarginalen for skuldebreven inom
partikapitalanskaffningen till seniorvillkor var vid slutet av juni
32 rantepoang (27). Kostnaderna for kapitalanskaffningen
okar i snitt da ny langfristig finansiering ska skaffas till hogre
marginaler &n tidigare.

Resultatet fore skatt till verkligt varde var 141 miljoner euro,

dvs. 119 miljoner euro storre an jamforelseperiodens
resultat. Den 6kade likviditeten till fljd av Europeiska

Pohjola Bank Abp:s delarsrapport 1.1-30.6.2012

centralbankens finansieringsoperationer lugnade ner
marknaden och fick kreditriskmarginalerna att minska.

Resultatet for april-juni

Realisationsforlusterna pa skuldebrev fick resultatet for det
andra kvartalet att minska. Resultatet fore skatt var 1 miljon
euro negativt eller 8 miljoner euro sémre &n
jamforelseperiodens resultat.

Resultatet fore skatt till verkligt varde var 4 miljoner euro
mindre an jamforelseperiodens resultat.

Koncernfunktionernas riskposition

Koncernfunktionernas centrala risker ar likviditetsreservens
kreditrisker och marknadsrisker samt likviditetsriskerna.

Koncernfunktionernas exponeringar uppgick till totalt 20,4
miljarder euro (20,1) och bestod av skuldebrev,
tillgodohavanden i centralbanker samt fordringar pa
andelsbanker for att trygga OP-Pohjola-gruppens likviditet.

Koncernfunktionernas réanterisk var under januari—juni i
genomsnitt 10,9 miljoner euro (13,8) matt med méataren for
en ranteforandring pa 1 procentenhet.

Regleringen av likviditetsrisken som andras i och med Basel
Il kommer att forutsétta allt mer langfristig finansiering av
bankerna, vilket kommer att 6ka kostnaderna for
kapitalanskaffningen.

17



Pohjola Bank Abp
Bdrsmeddelande 1.8.2012, kl. 8.00
Delarsrapport

Personal och erséttningar

Koncernen hade vid slutet av juni 3 451 anstallda, dvs. 71
fler &n vid slutet av 2011 och 244 fler &n ett ar tidigare.

Antal anstéllda

30.6.2012 31.12.2011
Bankroérelsen 761 748
Skadeforsakringen 2 402 2 355
Kapitalforvaltningen 158 149
Koncernfunktionerna 131 129
Totalt 3451 3380

Antal aktier
Aktieserie Antal aktier Andel av alla Andel av
30.6.2012 aktier rostetalet
Pohjola A 7 &
(POH1S) 251 942 798 78,84 % 42,70 %
Pohjola K o o
(POHKS) 67 608 617 21,16 % 57,30 %
Totalt 319 551 415 100,00 % 100,00 %

Av koncernens anstéllda arbetade totalt 383 anstéllda (360)
utomlands.

OP-Pohjola-gruppens och Pohjolas rérliga ersattningar
fordelar sig pa kortsiktiga foretagsvisa erséattningar och
langsiktiga ersattningar pa grupplanet. Narmare uppgifter om
ersattningar finns i noterna till bokslutet fér 2011.

Pohjolas dotterbolag Pohjola Kapitalférvaltning Ab och
Pohjola Coprorate Finance Ab har haft ett
delagararrangemang dér nyckelpersonerna agt en del av
aktierna i ifrdga varande bolag. Pohjola Bank Abp:s styrelse
har 9.2.2012 beslutat lagga ner erséttningssystemen som
baserar sig pa dgande.

Aktier och aktiedgare

Under rapportperioden intréffade en foréndring i det totala
antalet A-aktier, som noteras pa NASDAQ OMX Helsingfors,
och onoterade K-aktier i Pohjola.

Totalt 773 028 av de aktier i serie K i Pohjola Bank Abp som
ags av andelsbankerna omvandlades till aktier i serie A.
Andringarna antecknades i handelsregistret 10.4.2012 och
handeln med de omvandlade aktierna i serie A inleddes pa
borsen 11.4.2012. Antalet aktier i serie K minskade fran

68 381 645 aktier till 67 608 617 aktier och antalet aktier i
serie A som noteras pa NASDAQ OMX Helsingfors 6kade
fran 251 169 770 aktier till 251 942 798 aktier.
Omvandlingarna paverkar inte det totala antalet aktier som
ar 319 551 415 aktier. Aktiernas sammanlagda rostetal &r
efter omvandlingen 589 985 883.

Vid slutet av juni 2012 innehade Pohjola Bank Abp totalt 300
(0) av bolagets egna A-aktier. Pohjola Bank Abp innehade
aktierna tillfalligt till foljd av aktielan i anslutning till
kundhandel. De har aktiernas andel av alla aktier var 0,00 %
och av det totala rostetalet 0,00 %. Aktierna har 6vergatt fran
Pohjola Bank Abp:s innehav 5.7.2012 efter rapportperiodens
slut.

Kursen for Pohjolas A-aktie pa rapportperiodens sista
handelsdag 29.6.2012 var 9,19 euro (7,51 ). Under januari—
juni 2012 har kursen som hogst varit 9,19 euro (29.6.2012)
och som lagst 7,34 euro (9.1.2012). Som utdelning fér 2011
betalades 0,41 euro per aktie i serie A och 0,38 euro per
aktie i serie K.

Pohjolas marknadsvarde vid slutet av juni 2012 var 2 937
miljoner euro (2 400). Vid berékningen av marknadsvardet
har K-aktierna varderats med kursen for A-aktierna.

Omsattningen av A-aktier uppgick under januari—juni 2012 i
euro till 649 miljoner euro medan den under januari—juni
2011 var 865 miljoner euro. Antalet omsatta aktier i januari—
juni 2012 var 77 miljoner aktier (90).

Antal aktieagare

30.6.2012 31.12.2011 Fdrand(rlsr:g;
Serie A 33 358 33 956 -598
Serie K 111 114 -3
Totalt* 33 363 33 962 -599

* Antalet aktieagare totalt i serie A och K avviker fran det
totala antalet aktiedgare, eftersom en del agare av K-aktier
ocksa ager A-aktier.

Antalet aktiedgare i Pohjola 30.6.2012 var 33 363
aktiedgare. Av aktiedgarna var 95,2 % privatpersoner.
Antalet forvaltarregistrerade aktier 30.6.2012 var 49,1
miljoner aktier och det minskade under bérjan av aret med
1,7 miljoner aktier fran arsskiftet. De forvaltarregistrerade
aktiernas andel av A-aktierna 30.6.2012 var 19,5 % (20,2).

Fordelningen av aktieinnehavet 30.6.2012
A- och K-aktierna

10,1 %

& OP-Pohjola anl

o Andelsbankerna

16,4 % 372%

o Omsesidiga
Pensionsforsakrings

bolaget limarinen
w Ovriga finlandska

105 institutioner
S %

Forvaltarregistrerade och
utlindska

10,0 % 15,7 % o Hushdll

Pohjola Bank Abp:s delarsrapport 1.1-30.6.2012

18
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Bdrsmeddelande 1.8.2012, kl. 8.00
Delarsrapport

Storsta enskilda aktiedgare

30.6.2012 Andel av alla Andel av A- Andel av
aktier, % aktierna, % rostetalet, %

1. OP-Pohjola anl 37,24 23,16 61,28

2. Omsesidiga 10,00 12,68 5,42

Pensionsférsakrings-

bolaget lImarinen

3. Oulun 1,37 1,10 1,82

Osuuspankki

4. OP-Elakekassa 1,08 1,37 0,59

5. Statens 0,82 1,04 0,44

Pensionsfond

6. Omsesidiga 0,80 1,02 0,44

Arbetspensionsfor-

sakringsbolaget

Varma

7. OP-Elakesaatio 0,73 0,92 0,39

8. Abonejdens 0,57 0,71 0,33

Andelsbank

9. Tampereen 0,51 0,60 0,34

Seudun

Osuuspankki

10. Suur-Savon 0,47 0,54 0,37

Osuuspankki

Forvaltarregistrerade 15,36 19,48 8,32

aktier totalt

Ovriga 31,05 37,37 20,26

Totalt 100,00 100,00 100,00

| januari-juni 2012 skedde 74,3 % av handeln i euro med
Pohjolas A-aktier vid NASDAQ OMX. Under den forsta
halften av 2012 skedde cirka en fjardedel av handeln p&
multilaterala handelsplattformar (MTF, multilateral trading
facility).

Marknadsplatser fér aktierna
Andel av handeln i euro

under januari—juni 2012,
%

Marknadsplats

NASDAQ OMX 74,27
Chi-X 17,69
BATS 4,32
Turquoise 3,07
Burgundy 0,65
EuroNext Arca 0,01

Kélla: NASDAQ OMX Helsingfors

Pohjola-koncernen sanker diskonteringsrantan for
skadeforsakringens pensionsataganden med 0,3
procentenheter fran 3,3 procent till 3,0 procent till foljd av de
laga rantorna. Den har icke-kassaflodesbaserade andringen
i berdkningsgrunden forsamrar koncernens resultat med
cirka 50 miljoner euro under det tredje kvartalet.

Pohjola Bank Abp:s delarsrapport 1.1-30.6.2012

Inom bankrdrelsen berdknas kreditstocken fortsatta att vaxa
under aterstoden av aret. Under hela aret beraknas
kreditstocken vaxa minst lika mycket som 2011 d& 6kningen
var 9 procent. Foretagskreditstockens snittmarginal vantas
halla sig atminstone pa den nuvarande nivan. Omvériden
fortsatter att vara kravande for féretagen. De storsta
osakerhetsfaktorerna for resultatutvecklingen i bankrérelsen
2012 ansluter sig till omfattningen av de framtida
nedskrivningarna i kreditportféljen.

Premieintakterna férvantas 6ka snabbare &n marknaden.
Skadeférsékringens operativa totalkostnadsprocent fér hela
aret beraknas ligga mellan 89-94 procent, om storskadorna
inte blir avsevart fler an under 2011. Intakterna fran
placeringsverksamheten beror i hog grad pa hur
placeringsmarknaden utvecklas. Intakterna fran
placeringsverksamheten beror i hog grad pa hur
placeringsmarknaden utvecklas. De storsta
osakerhetsfaktorerna betraffande skadeférsakringens
resultatutveckling 2012 ar placeringsmarknadens utveckling
och storskadornas inverkan pa forsakringserséattningarna.

De storsta osékerhetsfaktorerna betraffande
kapitalférvaltningens resultatutveckling 2012 ar realiseringen
av de resultatbundna provisionerna for
placeringsverksamheten samt beloppet av de kundmedel
som forvaltas.

De viktigaste faktorer som inverkar pa koncernfunktionerna
ar det rantenetto som uppkommer i likviditetsreserven, de
uppkomna realisationsvinsterna och -forlusterna pa
skuldebrev samt eventuella nedskrivningar av skuldebrev
med resultatinverkan.

Koncernens resultat fére skatt véntas 2012 bli klart storre &n
2011. | resultatprognosen ingar resultateffekten av det beslut
om en sankning av diskonteringsréantan som fattats efter
rapportperioden.

Pohjola-koncernens kapitaltackning paverkas vasentligt av
hanteringen av investeringar i forsékringsforetag i
kapitaltdckningsanalysen. Reviderade bestammelser om det
har som grundar sig pa det s.k. CRD IV-direktivet vantas
preciseras under 2012.

Osékerheten i anslutning till konjunkturutsikterna och
omvarlden i allménhet &r fortfarande stor. En betydande risk
i utsikterna ar att den offentliga ekonomin haller pa att g i
kris i vissa euroléander. Krisen kan med konsekvenser
vasentligt inverka pa hela finansbranschens
verksamhetsforutsattningar.

Alla bedémningar som presenteras i den hér rapporten
grundar sig pa de radande uppfattningarna om utvecklingen
av omvarlden, koncernen och dess funktioner, och de
faktiska resultaten kan avvika betydligt.
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Pohjola-koncernens resultatrakning

4-6/ 4-6/ 1-6/ 1-6/
Milj. e Not 2012 2011 2012 2011
Réntenetto 3 65 72 139 140
Nedskrivningar av fordringar 4 12 20 21 35
Réntenetto efter nedskrivningar 53 52 117 105
Nettointakter fran
skadeforsakringsrorelse 5 130 126 231 219
Provisionsintakter och -kostnader, netto 6 40 40 82 80
Nettointakter fran handel 7 15 5 45 19
Nettointakter fran placeringsverksamhet 8 -7 2 -2 14
Ovriga rérelseintakter 9 10 10 19 21
Nettointékter totalt 241 234 492 457
Personalkostnader 58 55 120 110
ICT-kostnader 21 20 43 39
Avskrivningar 13 14 25 28
Ovriga kostnader 51 43 102 84
Kostnader totalt 143 132 290 261
Andel av intresseforetagens resultat 0 1 0 1
Resultat fore skatt 99 103 203 198
Inkomstskatt 24 28 47 50
Periodens resultat 76 75 155 148
Periodens resultat hanforligt till
moderforetagets agare 76 75 155 148
Totalt 76 75 155 148
Resultat/aktie (EPS), e
A-aktien 0,24 0,24 0,49 0,47
K-aktien 0,21 0,21 0,46 0,44
Pohjola-koncernens rapport 6ver totalresultat
4-6/ 4-6/ 1-6/ 1-6/

Milj. e 2012 2011 2012 2011
Periodens resultat 76 75 155 148
Forandring i fonden for verkligt varde

Vardering till verkligt varde -8 -18 220 -26

Sakring av kassaflode 6 8 11 -6
Aktuariella vinster/(forluster) fran formansbestamda
pensionsplaner -1 -3 2 -3
Omrakningsdifferenser 0 0 0 0
Inkomstskatt

Vardering till verkligt varde -2 -5 54 -7

Séakring av kassaflode 1 2 3 -2

Aktuariella vinster/(forluster) fran formansbestamda

pensionsplaner 0 -1 1 -1
Periodens totalresultat 73 64 332 122
Periodens totalresultat hanforligt
till moderforetagets agare 73 64 332 122
Totalt 73 64 332 122

Pohjola Bank Abp:s delarsrapport 1.1-30.6.2012
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Pohjola-koncernens balansrakning

Milj. e Not 30.6.2012 31.12.2011
Kontanta medel 4792 4247
Fordringar pa kreditinstitut 8 447 7 367
Finansiella tillgingar som redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen
Finansiella tillgangar fér handel 212 170
Finansiella tillgdngar som vid forsta
redovisningstillféllet kategoriserats som poster
véarderade till verkligt varde via resultatrakningen 9 13
Derivatinstrument 4035 3326
Fordringar pa kunder 13 504 12 701
Tillg&ngar i skadeforsakringsrorelse 12 3616 3 256
Investeringstillgdngar 6413 7341
Investeringar i intresseféretag 28 27
Immateriella tillgdngar 13 920 920
Materiella tillgangar 78 82
Ovriga tillgéngar 1707 1572
Skattefordringar 55 87
Tillgangar totalt 43 818 41111
Skulder till kreditinstitut 6 206 5935
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen
Finansiella skulder fér handel 13 1
Derivatinstrument 4187 3460
Skulder till kunder 8913 8 025
Skulder for skadeforsékringsrorelse 14 2810 2508
Skuldebrev emitterade till allménheten 15 14 735 15179
Avséttningar och 6vriga skulder 2 436 2235
Skatteskulder 450 411
Efterstallda skulder 1560 1050
Skulder totalt 41 309 38 804
Eget kapital
Hanforligt till moderforetagets agare
Aktiekapital 428 428
Fonden for verkligt varde 16 26 -149
Ovriga fonder 1093 1093
Ackumulerade vinstmedel 962 934
Eget kapital totalt 2 508 2 306
Skulder och eget kapital totalt 43 818 41111

Pohjola Bank Abp:s delarsrapport 1.1-30.6.2012
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Pohjola-koncernens rapport déver forandringar i eget kapital

Fonden for
verkligt varde
Ackumu-
Véardering Sékring av lerade Eget
Aktie- till verkligt kassa- Ovriga vinst- kapital
Milj. e kapital varde flode fonder medel totalt
Eget kapital 1.1.2011 428 -6 -6 1093 851 2 359
Periodens totalresultat -19 -5 0 146 122
Vinstutdelning -126 -126
pé A-aktien 0,40 eur/aktie -100 -100
pa K-aktien 0,37 eur/aktie -25 -25
Aktierelaterade ersattningar som
regleras med egetkapitalinstrument 0 0
Ovriga 0 0
Eget kapital 30.6.2011 428 -25 -11 1093 871 2 356
Fonden for
verkligt varde
Ackumu-
Vardering Séakring av lerade Eget
Aktie- till verkligt kassa- Ovriga vinst- kapital
Milj. e kapital varde flode fonder medel totalt
Eget kapital 1.1.2012 428 -159 10 1093 934 2 306
Periodens totalresultat 166 8 0 157 332
Vinstutdelning -129 -129
pa A-aktien 0,41 eur/aktie -103 -103
pa K-aktien 0,38 eur/aktie -26 -26
Aktierelaterade erséattningar som
regleras med egetkapitalinstrument 0 0
Ovriga 0 0
Eget kapital 30.6.2012 428 8 18 1093 962 2 508
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Pohjola-koncernens kassaflédesanalys

1-6/ 1-6/
Milj. e 2012 2011
Kassaflode fran rorelsen
Periodens resultat 155 148
Justeringar i periodens resultat 251 257
Okning (-) eller minskning (+) av rorelsetillgngar -1273 -1139
Fordringar pa kreditinstitut -1 065 292
Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen 184 -204
Derivatinstrument 3 -15
Fordringar pa kunder -815 86
Tillgdngar i skadeférsékringsrorelse -547 -223
Investeringstillgangar 1098 -917
Ovriga tillg&ngar -131 -157
Okning (+) eller minskning (-) av rorelseskulder 1487 3399
Skulder till kreditinstitut 256 1012
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen 12 24
Derivatinstrument -2 32
Skulder till kunder 888 1949
Skulder for skadeforsékringsrorelse 136 920
Avsattningar och 6vriga skulder 199 292
Betald inkomstskatt -36 -61
Erhallna utdelningar 25 32
A. Kassaflode fran rorelsen totalt 609 2635
Kassaflode fran investeringar
Likvida medel som halls till férfall, minskningar 227 74
Anskaffning av dotterforetag och intresseféretag med
avdrag for likvida medel vid anskaffningstidpunkten -1 -3
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar -23 -16
Overlatelse av materiella och immateriella tillgangar 0
B. Kassaflode fran investeringar totalt 202 55
Kassaflode fran finansiering
Efterstallda skulder, 6kningar 502 0
Efterstéllda skulder, minskningar -3 -156
Skuldebrev emitterade till allménheten, 6kningar 13 543 19 959
Skuldebrev emitterade till allmanheten, minskningar -14 162 -20 296
Betalda utdelningar -129 -126
Ovriga minskningar i eget kapital 0
C. Kassaflode fran finansiering totalt -249 -619
Nettoférandring av likvida medel (A+B+C) 562 2071
Likvida medel vid bérjan av rékenskapsperioden 4612 1758
Likvida medel vid slutet av rakenskapsperioden 5174 3829
Likvida medel
Kontanta medel* 4799 3341
P4 anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 374 488
Totalt 5174 3829

* Varav kontanta medel i skadeforséakringsrorelse 7 miljoner euro (10).
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Uppgifter enligt rérelsesegment

Skade- Kapital-  Koncern-

Resultatet for april-juni 2012, Bank- forsak- forvalt- funktio- Elimi- Koncernen
milj. e rorelsen ringen ningen nerna neringar totalt
Réntenetto

Foretagsbanken och Baltikum 48 48

Markets 9 9

Ovrig rorelse -3 1 9 1 8

Totalt 57 -3 1 9 1 65
Provisionsintakter och -kostnader, netto 24 6 12 -1 -1 40
Nettointakter frdn handel 16 0 0 -1 0 15
Nettointakter fr&n placeringsverksamhet 0 -7 -7
Nettointakter fran
skadeforsékringsrorelse

Forsakringar 123 123

Placeringar 18 0 18

Ovriga -11 -11

Totalt 130 0 130
Ovriga rorelseintakter 5 -1 0 7 -2 10
Intakter totalt 101 133 14 7 -2 253
Personalkostnader 15 35 5 4 58
ICT-kostnader 6 12 1 1 0 21
Avskrivningar av immateriella tillgdngar
som uppstatt i samband med foretagskop 5 1 6
Ovriga avskrivningar och nedskrivningar 4 2 0 0 7
Ovriga kostnader 9 39 2 3 -2 51
Kostnader totalt 35 94 8 8 -2 143
Resultat fére nedskrivningar av fordringar 67 39 6 -1 0 110
Nedskrivningar av fordringar 11 0 12
Andel av intresseforetagens resultat 0 0 0 0
Resultat fore skatt 55 39 6 -1 0 99
Forandring i fonden for verkligt varde -3 -2 0 2 0 -2
Aktuariella vinster/(forluster) fran
formansbestamda pensionsplaner -1 0 -1
Totalresultat fore skatt 52 38 6 0 0 96

Skade- Kapital-  Koncern-

Resultatet for april—juni 2011, Bank- forsék- forvalt- funktio- Elimi- Koncernen
milj. e rorelsen ringen ningen nerna neringar totalt
Réantenetto

Foretagsbanken och Baltikum 44 44

Markets 18 18

Ovrig rérelse 0 1 9 1 9

Totalt 63 0 1 9 1 72
Provisionsintékter och -kostnader, netto 24 5 13 -1 -1 40
Nettointakter fran handel 2 0 2 1 5
Nettointakter fr&n placeringsverksamhet 1 0 1 2
Nettointakter fran
skadeforsékringsrorelse

Forsakringar 115 115

Placeringar 24 -1 23

Ovriga -12 -12

Totalt 127 -1 126
Ovriga rérelseintakter 6 1 1 3 -1 10
Intakter totalt 95 132 14 14 -2 254
Personalkostnader 15 32 4 3 55
ICT-kostnader 7 11 1 2 0 20
Avskrivningar av immateriella tillgngar
som uppstatt i samband med féretagskop 5 1 6
Ovriga avskrivningar och nedskrivningar 5 2 0 0 8
Ovriga kostnader 8 32 2 2 -2 43
Kostnader totalt 36 83 8 7 -2 132
Resultat fére nedskrivningar av fordringar 59 49 6 7 0 122
Nedskrivningar av fordringar 20 0 20
Andel av intresseforetagens resultat 0 1 0 1
Resultat fore skatt 40 49 7 7 0 103
Forandring i fonden for verkligt varde -1 -7 0 -3 0 -11
Aktuariella vinster/(forluster) fr&n
féormansbestamda pensionsplaner -3 -1 -3
Totalresultat fére skatt 36 43 7 4 0 89

Pohjola Bank Abp:s delarsrapport 1.1-30.6.2012

24



Skade- Kapital-  Koncern-

Resultatet for januari—juni 2012, Bank- forsak- forvalt- funktio- Elimi- Koncernen
milj. e rorelsen ringen ningen nerna neringar totalt
Réantenetto

Foretagsbanken och Baltikum 98 98

Markets 19 19

Ovrig rorelse -3 1 22 1 22

Totalt 117 -3 1 22 1 139
Provisionsintakter och -kostnader, netto 49 11 24 -1 -2 82
Nettointakter fran handel 36 0 0 6 3 45
Nettointakter fran placeringsverksamhet 0 0 -2 -2
Nettointakter fran
skadeforsékringsrorelse

Forsakringar 205 205

Placeringar 52 -3 49

Ovriga -23 -23

Totalt 234 -3 231
Ovriga rorelseintakter 10 1 1 11 -3 19
Intékter totalt 212 243 27 35 -4 513
Personalkostnader 32 72 9 7 120
ICT-kostnader 13 25 1 3 0 43
Avskrivningar av immateriella tillgdngar
som uppstatt i samband med foretagskop 11 1 12
Ovriga avskrivningar och nedskrivningar 8 5 1 1 14
Ovriga kostnader 19 77 4 6 -4 102
Kostnader totalt 72 189 16 17 -4 290
Resultat fére nedskrivningar av fordringar 140 54 11 18 0 223
Nedskrivningar av fordringar 19 2 21
Andel av intresseforetagens resultat 0 0 0 0
Resultat fore skatt 121 54 12 16 0 203
Forandring i fonden for verkligt varde 0 106 0 125 0 231
Aktuariella vinster/(forluster) fran
féormansbestamda pensionsplaner 2 0 2
Totalresultat fore skatt 122 161 12 141 0 436

Skade- Kapital- Koncern-

Resultatet for januari—juni 2011, Bank- forsék- forvalt- funktio- Elimi- Koncernen
milj. e rorelsen ringen ningen nerna neringar totalt
Réntenetto

Foretagsbanken och Baltikum 87 87

Markets 31 31

Ovrig rérelse -1 1 22 1 23

Totalt 118 -1 1 22 1 140
Provisionsintakter och -kostnader, netto 49 9 25 -1 -2 80
Nettointakter frdn handel 17 0 -1 2 19
Nettointakter fr&n placeringsverksamhet 1 0 13 14
Nettointakter fran
skadeforsakringsrorelse

Forsakringar 183 183

Placeringar 62 -2 60

Ovriga -23 -23

Totalt 221 -2 219
Ovriga rérelseintakter 13 3 1 7 -3 21
Intékter totalt 198 232 27 39 -4 493
Personalkostnader 30 65 9 7 110
ICT-kostnader 13 22 1 3 0 39
Avskrivningar av immateriella tillgdngar
som uppstatt i samband med foretagskop 11 1 12
Ovriga avskrivningar och nedskrivningar 11 4 1 1 16
Ovriga kostnader 16 63 4 5 -3 84
Kostnader totalt 70 164 15 15 -4 261
Resultat fére nedskrivningar av fordringar 128 68 12 24 0 232
Nedskrivningar av fordringar 36 0 0 35
Andel av intresseforetagens resultat 0 1 0 1
Resultat fore skatt 92 68 13 24 0 198
Forandring i fonden for verkligt varde 0 -30 0 -1 -1 -32
Aktuariella vinster/(forluster) fran
féormansbestamda pensionsplaner -3 -1 -3
Totalresultat fore skatt 90 38 13 22 -1 163
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Skade- Kapital-  Koncern-

Bank- forsak- forvalt- funktio- Elimi- Koncernen
Balansrékning 30.6.2012, milj. e rorelsen ringen ningen nerna neringar totalt
Fordringar pa kunder 13359 294 -148 13 504
Fordringar pa kreditinstitut 459 0 2 12 792 -13 13 240
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen 361 -139 221
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse 3793 -177 3616
Placeringstillgdngar 376 16 16 6013 -8 6413
Investeringar i intresseféretag 2 26 28
Ovriga tillgdngar 4 587 781 116 1362 -51 6 795
Tillgangar totalt 19 142 4593 159 20321 -398 43818
Skulder till kunder 4 307 4708 -102 8913
Skulder till kreditinstitut 868 5486 -148 6 206
Skulder for
skadeforsakringsrorelse 2831 -21 2810
Skuldebrev emitterade till allménheten 14 802 -67 14735
Efterstéllda skulder 50 1510 1560
Ovriga skulder 5127 70 13 1935 -59 7 086
Skulder totalt 10 302 2951 13 28 441 -397 41 309
Eget kapital 2508
Antal anstéllda 761 2402 158 131 3451
Investeringar, milj. e 8 12 0 0 21

Skade- Kapital-  Koncern-

Bank- forsak- forvalt- funktio- Elimi- Koncernen
Balansrakning 31.12.2011, milj. e rorelsen ringen ningen nerna neringar totalt
Fordringar p& kunder 12 627 207 -132 12 701
Fordringar pa kreditinstitut 363 0 3 11 261 -13 11614
Finansiella tillgdngar varderade till
verkligt varde via resultatrékningen 250 -67 183
Tillgangar i skadeforséakringsrorelse 3352 -97 3256
Placeringstillgdngar 281 16 28 7 026 -11 7 341
Investeringar i intresseféretag 2 25 27
Ovriga tillgdngar 3850 780 115 1297 -53 5988
Tillgangar totalt 17 371 4150 171 19 723 -306 41111
Skulder till kunder 3084 4989 -48 8025
Skulder till kreditinstitut 924 5143 -132 5935
Skulder for
skadeforsakringsrorelse 2543 -36 2508
Skuldebrev emitterade till allménheten 15 202 -23 15179
Efterstéllda skulder 50 1005 -5 1050
Ovriga skulder 4 252 69 14 1834 -61 6 107
Skulder totalt 8261 2662 14 28173 -305 38 804
Eget kapital 2306
Antal anstéllda 748 2355 149 129 3380
Investeringar, milj. e 12 20 1 1 33
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Noter
Not 1. Redovisningsprinciper

Delarsrapporten 1.1-30.6.2012 har uppréttats med iakttagande av standarden IAS 34 (Delarsrapportering).

Vid upprattandet av deldrsrapporten har i vasentliga delar tillampats samma redovisningsprinciper som vid
bokslutet 2011. Ett undantag utgors av bokforingen av aktuariella vinster och forluster fran formansbestamda
pensionsplaner som nu har andrats.

Delarsrapporten ar oreviderad. Alla siffror i delarsrapporten har avrundats och darfér kan summan av enskilda tal
avvika frdn den summa som angetts.

Andring i principerna for uppréttandet av bokslutet

Pohjola-koncernen har beslutat att frivilligt frdn borjan av 2012 upphdra med att tillampa den s.k. korridormetoden
vid redovisningen av aktuariella vinster och forluster fran formansbestamda pensionsplaner. Vid dvergangen till
IFRS-rapportering 2005 valde Pohjola-koncernen som redovisningsprincip att bokféra aktuariella vinster och
forluster i resultatrakningen enligt den genomsnittliga aterstdende tjanstgéringstiden for de personer som omfattas
av arrangemanget till den del de dverskrider 10 procent av pensionsforpliktelserna eller 10 procent av
tillgdngarnas verkliga varde. Enligt den redovisningsprincip enligt IAS 19 som nu tagits i bruk ska aktuariella
vinster och forluster bokféras i Gvrigt totalresultat for den period som de uppkommit. D& aktuariella vinster och
forluster bokfors i dvrigt totalresultat, dverférs de har vinsterna och forlusterna inte langre via resultatrakningen
under senare perioder.

Bytet av redovisningsprincip leder till att aktuariella vinster och forluster redovisas snabbare an med den tidigare
korridormetoden. Bytet &r en forberedelse ocksa for de krav i den férnyade standarden IAS 19 som trader i kraft i
borjan av 2013. De aktuariella vinster som i delarsrapporten for det andra kvartalet 2012 bokforts i 6vrigt
totalresultat, ett belopp pa 2 miljoner euro, beror pa forandringen i verkligt varde pa de tillgdngar som omfattas av
arrangemanget. Bytet av redovisningsprincip har skett retroaktivt. Andringen inverkar inte p& nycketalen
Resultat/aktie (EPS). Effekterna av bytet av redovisningsprincip pa jamforelsedata for Pohjola-koncernens
balansrakning, resultatrakning och rapporten éver totalresultat i den héar delarsrapporten ar féljande:

Enligt den Enligt den Effekt av

gamla nya andringeni
Milj. e principen  principen principerna
Balansrékning 1.1.2011
Tillgngar
Ovriga tillgangar 1208 1185 -24
Skattefordringar 40 40 0
Skulder
Avsattningar och 6vriga skulder 1816 1815 0
Skatteskulder 455 449 -6
Eget kapital
Ackumulerade vinstmedel 868 851 -17
Enligt den  Enligt den Effekt av
gamla nya andringeni
Milj. e principen  principen principerna
Balansrakning 31.12.2011
Tillgngar
Ovriga tillgangar 1 604 1572 -32
Skattefordringar 87 87 0
Skulder
Avsattningar och 6vriga skulder 2234 2235 1
Skatteskulder 418 411 -8
Eget kapital
Ackumulerade vinstmedel 959 934 -25
Resultatrakning 2011
Personalkostnader 213 212 -1
Inkomstskatt 42 43 0
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Rapport 6ver totalresultat 2011
Aktuariella vinster/(forluster) fran formansbestamda

pensionsplaner -10 -10
Inkomstskatt for aktuariella vinster/(forluster) frn
féormansbestamda pensionsplaner -2 -2

Enligt den Enligt den Effekt av

gamla nya andringeni

Milj. e principen  principen principerna
Balansréakning 30.6.2011
Tillgngar

Ovriga tillgangar 1367 1340 -27

Skattefordringar 48 48 0
Skulder

Avsattningar och 6vriga skulder 2111 2110 0

Skatteskulder 444 437 -7
Eget kapital

Ackumulerade vinstmedel 890 871 -19
Resultatrakning 1-6/2011
Personalkostnader 110 110 0
Inkomstskatt 50 50 0
Rapport 6ver totalresultat 1-6/2011
Aktuariella vinster/(forluster) fran formansbestamda
pensionsplaner -3 -3
Inkomstskatt for aktuariella vinster/(férluster) frén
formansbestamda pensionsplaner -1 -1

Not 2. Pohjola-koncernens formler for nyckeltalen

Rantabilitet pa eget kapital (ROE) till verkligt varde, %
Periodens totalresultat /
Eget kapital (medeltalet vid rakenskapsperiodens bdrjan och slut) x 100

Resultat/aktie (EPS)
Réakenskapsperiodens resultat hanforligt till moderbolagets agare / Aktiernas emissionsjusterade antal i
genomsnitt under rakenskapsperioden

Eget kapital/aktie
Eget kapital / Aktiernas emissionsjusterade antal pa balansdagen

Utdelning/aktie
Utdelning for rakenskapsperioden / Aktiernas emissionsjusterade antal p& balansdagen

Aktiestockens marknadsvarde
Antalet aktier x sista avslutskurs under balansdagen

Kapitaltdckningsgraden enligt lagen om tillsyn éver finans- och férsakringskonglomerat
Konglomeratets kapitalbas totalt / Minimibeloppet av konglomeratets kapitalbas totalt

Kapitaltackning, %
Kapitalbas totalt / Totalt kapitalkrav x 8

Primarkapitalrelation, %
Priméart kapital totalt / Totalt kapitalkrav x 8

Core Tier 1, %

Primart kapital totalt exkl. kapitallan och underskott i sekundért kapital som tacks med kapitallan /
Totalt kapitalkrav x 8
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SKADEFORSAKRINGENS NYCKELTAL

Skadeforsakringens nyckeltal har beraknats pa basis av Finansinspektionens foreskrifter och i tillampliga delar
motsvarande IFRS-uppgifter. Vid berékningen av nyckeltalen anvands Skadeforsékringsbolagens rorelsevisa
kostnader, som inte redovisas enligt samma principer i koncernens resultatrékning.

Skadeprocent (exkl. diskontering av pensionsansvar)
Erséattningar och skaderegleringskostnader / Premieintéakter (netto) x 100

Driftskostnadsprocent
Driftskostnader + avskrivningar/justeringar av immateriella tillgdngar som uppkommit i samband med foretagskop /
Premieintakter (netto) x 100

Riskprocent (exkl. diskontering av pensionsansvar)
Erséttningar exkl. skaderegleringskostnader / Premieintékter (netto) x 100

Omkosthadsprocent
Driftskostnader och skaderegleringskostnader / Premieintakter (netto) x 100

Totalkostnadsprocent (exkl. diskontering av pensionsansvar)
Skadeprocent + driftskostnadsprocent
Riskprocent + omkostnadsprocent

Solvensprocent

(+ Skadeforsakringens nettotillgangar

+ Kapitallan

+ Rékenskapsperiodens skatteskuld (netto)

- Uppskjuten skatt som realiseras i en nara framtid och andra poster som dras av fran verksamhetskapitalet
- Immateriella tillgangar) /

Premieintakter x 100

OPERATIVA NYCKELTAL

Operativ kostnads/intéktsrelation

(+ Personalkostnader

+ Ovriga administrationskostnader

+ Ovriga rorelsekostnader exkl. avskrivningar av de immateriella tillgngar och den goodwill som
uppkommit vid anskaffningen av Pohjola) /

(+ Réantenetto

+ Nettointakter fran skadeforsakringsrorelse

+ Provisionsintakter och -kostnader, netto

+ Nettointakter fran handel

+ Nettointakter fran placeringsverksamhet

+ Ovriga rorelseintakter) x 100

Operativ skadeprocent
Ersattningar exkl. férandringar i berdkningsgrunden /
Premieintékter exkl. forandringar i berékningsgrunden (netto) x 100

Operativ driftskostnadsprocent
Driftskostnader / Premieintéakter exkl. férandringar i beréakningsgrunden (netto) x 100

Operativ totalkostnadsprocent
Operativ skadeprocent + operativ driftskostnadsprocent
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Grunder for berdkningen av nyckeltalen

Milj. e 30.6.2012 31.12.2011
Skadeforsékring

Skadeforsakringens nettotillgangar 1641 1490
Rakenskapsperiodens skatteskuld (netto) -25 4

Egna kapitallan 50 50

Uppskjuten skatt som realiseras i en nara framtid och

andra poster som dras av fran bolagens -3 -5

Immateriella tillgdngar 752 756

Milj. e 30.6.2012  30.6.2011 31.12.2011
Foréandringar i berdkningsgrunden och poster av

engangsnatur

Okning av forsakringstekniska avséttningar i

anslutning till 6kningen av férvantad livslangd -27
Andring av diskonteringsrantan -32

Not 3. Rantenetto

4-6/ 4-6/ 1-6/ 1-6/

Milj. e 2012 2011 2012 2011
Lan och fordringar 88 92 185 176
Fordringar pé kreditinstitut och centralbanker 26 35 56 66
Skuldebrev 52 60 114 116
Derivat (netto)

Derivatinstrument som innehas fér handel 16 14 26 20

Derivat for sékringsredovisning 7 -5 15 -8
Skulder till kreditinstitut -24 -21 -47 -38
Skulder till kunder -12 -12 -25 -19
Skuldebrev emitterade till allmanheten -70 -77 -150 -148
Efterstallda skulder -16 -8 -30 -15
Kapitallan -3 -3 -5 -5
Finansiella skulder for handel 0 0 0 0
Ovriga (netto) 0 0 0 -1
Rantenetto utan derivat i sakringsredovisning 65 74 139 143
Sakringsinstrument 64 -29 83 1
Vardeforandringar i de sékrade posterna -64 27 -83 -3
Réantenetto 65 72 139 140
Not 4. Nedskrivningar av fordringar

4-6/ 4-6/ 1-6/ 1-6/

Milj. e 2012 2011 2012 2011
Fordringar som nedskrivits som kredit-
och garantiférluster 30 2 33 4
Aterforingar av fordringar som avskrivits -1 0 -2 0
Okning av nedskrivningar 12 25 25 41
Minskning av nedskrivningar -29 -7 -35 -9
Nedskrivningar av fordringar totalt 12 20 21 35
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Not 5. Nettointakter fran skadeforsakringsrorelse

4-6/ 4-6/ 1-6/ 1-6/
Milj. e 2012 2011 2012 2011
Premieintékter, netto
Premieinkomst 270 260 786 734
Aterforsakrares andel -20 -18 -42 -48
Forandring i avsattning for ej intjanade premier 26 14 -210 -204
Aterforsakrares andel 5 5 14 25
Totalt 281 261 549 507
Skadeforséakringsersattningar, netto
Betalda erséttningar 188 176 406 353
Aterforsakrares andel -27 -11 -31 -15
Forandring i avsattning for oreglerade skador -35 -30 -46 -25
Aterforsakrares andel 32 11 16 12
Totalt 158 147 344 325
Nettointakter fran skadeforsakringens
placeringsverksamhet
Réntor 15 16 31 32
Utdelningar 4 4 21 25
Fastigheter 2 2 4 3
Realisationsvinster och -forluster
Skuldebrev 12 1 14 -8
Aktier och andelar -5 4 -9 10
La&n och fordringar 0 -2 -1
Fastigheter 0 0
Derivatinstrument -5 -1 -4 6
Varderingsvinster och -forluster
Skuldebrev -1 0 -2 0
Aktier och andelar -2 -2 -4 -7
La&n och fordringar 1 0 0 -1
Fastigheter 0 0 0 0
Derivatinstrument -2 -1 -1 0
Ovriga 1 1 2 3
Totalt 18 23 49 60
Uppldsning av diskontering -11 -12 -23 -23
Ovriga 0 0 0 0
Nettointakter fran skadeforsakringsrorelse totalt 130 126 231 219
Not 6. Provisionsintakter och -kostnader
4-6/ 4-6/ 1-6/ 1-6/
Milj. e 2012 2011 2012 2011
Provisionsintakter
Utlaning 12 10 22 19
Betalningsrorelse 3 3 7 7
Vardepappersformedling 5 7 11 17
Véardepappersemissioner 3 3 6 4
Kapitalférvaltning och juridiska arenden 14 15 28 28
Forsakringsverksamhet 6 5 12 9
Garantier 4 4 8 8
Ovriga 1 1 3 2
Provisionsintékter totalt 47 47 96 95
Provisionskostnader
Betalningsrorelse 1 0 1 1
Véardepappersformedling 2 2 4 5
Vardepappersemissioner 2 2 4 3
Kapitalférvaltning och juridiska arenden 2 2 3 3
Ovriga 1 1 2 2
Provisionskostnader totalt 7 8 14 14
Provisionsintékter och -kostnader, totalt, netto 40 40 82 80
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Not 7. Nettointékter fran handel

4-6/ 4-6/ 1-6/ 1-6/
Milj. e 2012 2011 2012 2011
Finansiella tillgangar och skulder fér handel
Realisationsvinster och -forluster
Skuldebrev 3 0 8 -4
Aktier och andelar 0 0 0 0
Derivatinstrument 10 1 2 7
Varderingsvinster och -forluster
Skuldebrev -1 2 -1 2
Aktier och andelar 0 0 0 0
Derivatinstrument 2 3 32 14
Finansiella tillgangar och skulder som redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen
Realisationsvinster och -forluster
Skuldebrev -1 -1
Varderingsvinster och -férluster
Skuldebrev 1 0 1 1
Nettointakter frdn valutaverksamhet 2 -2 4 0
Nettointakter fran handel totalt 15 5 45 19
Not 8. Nettointakter fran placeringsverksamhet
4-6/ 4-6/ 1-6/ 1-6/
Milj. e 2012 2011 2012 2011
Finansiella tillgdngar som kan saljas
Realisationsvinster och -forluster
Skuldebrev -7 3 -6 7
Aktier och andelar 0
Utdelningar 0 0 3 6
Nedskrivningar 0 0 0 -1
Redovisade till det upplupna anskaffningsvérdet
Realisationsvinster och -forluster
Lan och 6vriga fordringar 0 0 1 1
Totalt -7 3 -2 14
Forvaltningsfastigheter 0 0 0 0
Nettointakter fran placeringsverksamhet totalt -7 2 -2 14
Not 9. Ovriga rérelseintakter
4-6/ 4-6/ 1-6/ 1-6/
Milj. e 2012 2011 2012 2011
Centralbanksavgifter 2 2 4 4
Realisering av omhandertagna objekt 0 0
Hyresintékter fran tillgdngar som hyrts ut med
operationella leasingavtal 3 4 6 10
Ovriga 5 3 8 7
Ovriga rorelseintakter totalt 10 10 19 21
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Not 10. Klassificering i balansrakningen

Tillgangar
som
redovisats
till verkligt
varde via
Lan och  Som halls resultat- Som kan  Sakrings-
Tillgangar, milj. e fordringar till forfall rékningen* séljas instrument Totalt
Kontanta medel och tillgodohavanden pa
centralbanker 4792 4792
Fordringar pa kreditinstitut och
centralbanker 8 447 8 447
Derivatinstrument 3735 300 4035
Fordringar pa kunder 13504 13504
Tillgdngar i skadeforsakringsrorelse** 713 108 2795 3616
Skuldebrev*** 488 221 5819 6 528
Aktier och andelar 0 81 81
Ovriga fordringar 2 787 26 2813
Totalt 30.6.2012 30 244 488 4090 8 695 300 43 818
Totalt 31.12.2011 27 597 716 3439 9 159 200 41 111
Skulder som redovisats
till verkligt varde via Ovriga  Sakrings-
Skulder, milj. e resultatrakningen skulder instrument Totalt
Skulder till kreditinstitut 6 206 6 206
Finansiella skulder fér handel
(exkl. derivat) 13 13
Derivatinstrument 3762 426 4187
Skulder till kunder 8913 8913
Skulder for skadeftrsékringsrorelse 3 2 807 2810
Skuldebrev emitterade till allmanheten 14 735 14 735
Efterstallda skulder 1560 1560
Ovriga skulder 2 886 2 886
Totalt 30.6.2012 3777 37 106 426 41 309
Totalt 31.12.2011 3084 35 342 378 38 804

* Tillgadngar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen omfattar finansiella tillgangar fér handel,
finansiella tillgangar som vid forsta redovisningstillfallet kategoriserats som poster varderade till verkligt véarde via
resultatrakningen och férvaltningsfastigheter.

** Tillgdngarna i skadeforsakringsrorelsen har specificerats i not 12.

*+* Bland skuldebreven ingick 30.6.2012 skuldebrev redovisade enligt en option om verkligt varde (Fair Value
Option) till ett belopp av totalt 9 miljoner euro (13).

Skuldebrev emitterade till allmanheten har behandlats i bokféringen till det upplupna anskaffningsvéardet. Det
verkliga vardet pa de har skuldebreven som uppskattats med hjalp av den information som fanns att fa fran
marknaden och etablerade varderingsmetoder var vid slutet av juni 162 miljoner euro stdrre an det bokférda
vardet. Efterstéllda skulder har behandlats till det upplupna anskaffningsvéardet. Det verkliga vardet av efterstéllda
skulder &r mindre &n det bokforda vardet, men faststéllandet av tillforlitliga verkliga varden &r osékert.
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Not 11. Klassificering av finansiella instrument varderade till verkligt varde enligt varderingsmetod

Tillgdngarnas verkliga varden 30.6.2012, milj. e Niva 1* Niva 2** Niva 3*+* Totalt

Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen

Bankrorelsen 159 56 6 221

Skadeforséakringsrorelsen 6 6
Derivatinstrument

Bankrorelsen 14 3988 33 4035

Skadeforsékringsrorelsen 1 0 1
Finansiella tillgdngar som kan séljas

Bankrorelsen 4776 1109 15 5900

Skadeforsékringsrorelsen 1 805 705 285 2795
Totalt 6 756 5858 345 12 960
Tillgdngarnas verkliga varden 31.12.2011, milj. e Niva 1* Niva 2** Niva 3%+ Totalt

Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen

Bankrorelsen 105 74 4 183

Skadeforsakringsrorelsen 6 6
Derivatinstrument

Bankrorelsen 15 3287 25 3326

Skadeforsékringsrorelsen 0 0 0
Finansiella tillgdngar som kan séljas

Bankrorelsen 5516 1070 14 6 600

Skadeforsakringsrorelsen 1743 557 259 2 559
Totalt 7379 4988 308 12 675
Skuldernas verkliga varden 30.6.2012, milj. e Niva 1* Niva 2** Niva 3*+* Totalt

Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen

Bankrorelsen 6 7 13
Derivatinstrument

Bankrorelsen 27 3960 200 4187

Skadeforsakringsrorelsen 3 0 3
Totalt 36 3967 200 4203
Skuldernas verkliga varden 31.12.2011, milj. e Niva 1* Niva 2** Niva 3*+* Totalt

Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen

Bankroérelsen 1 1
Derivatinstrument

Bankroérelsen 23 3342 96 3460

Skadeforsakringsrorelsen 0 0 1
Totalt 24 3342 96 3462

* De poster som klassificerats till Niva 1 bestar av aktier som noterats vid de storsta borserna, féretags noterade
skuldinstrument, skuldinstrument fran stater och finansiella institut med minst rating A- och bérsderivat. Det
verkliga vardet for ifrdgavarande instrument bestams pa basis av noteringar frAn marknaden.

** Varderingsmetoder som baserar sig pa tillforlitliga kalkylparametrar. Med verkligt varde fér instrument som
klassificerats till Niva 2 avses det varde som kan harledas ur marknadsvardet for det finansiella instrumentets
delar eller for motsvarande finansiella instrument eller ett varde som kan berédknas med varderingsmodeller och -
metoder som allmant godtas pa finansmarknaden, om ett marknadsvarde kan bestammas tillforlitligt med dem.Till
den hér nivan har i Pohjola-koncernen klassificerats OTC-derivat, statens skuldforbindelser, féretags och
finansiella instituts skuldinstrument, kop- och aterkdpsavtal (repo) samt vardepapper som lanats ut eller lanats in.

*** \Varderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehaller sarskild osakerhet. Instrument som klassificerats till
Niva 3 varderas med prissattningsmodeller, vilkas kalkylparametrar innehaller osékerhet. | ifrdgavarande
balansklass ingar de mest komplicerade OTC-derivaten, vissa private equity-investeringar, olikvida lan,
strukturerade lan inkl. vardepapperiserade I&n och strukturerade skuldebrev samt hedge-fonder.

Overféringar mellan olika nivaer av varderingen till verkligt varde

Under 2012 har obligationslan éverférts fran niva 1 till niva 2 for ett belopp av 39 miljoner euro till féljd av att
ratingen har andrats.
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Not 12. Tillgangar i skadeforsakringsrorelse

Milj. e 30.6.2012 31.12.2011

Placeringar
La&n och 6vriga fordringar 124 141
Aktier och andelar 392 435
Fastigheter 100 98
Skuldebrev 1922 1562
Derivatinstrument 1 0
Ovriga andelar 487 568

Totalt 3027 2805

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 33 36
Ovriga
Direktférsakringsverksamhet 355 262
Aterférsakringsverksamhet 145 121
Kassa och banktillgodohavanden 7 6
Ovriga fordringar 49 26
Totalt 589 451
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse totalt 3616 3256

Not 13. Immateriella tillgangar

Milj. e 30.6.2012 31.12.2011
Goodwill 519 519
Varumarken 172 172
Kundrelationer 143 155
Ovriga 86 74
Totalt 920 920

Not 14. Skulder for skadeférsakringsrorelse

Milj. e 30.6.2012 31.12.2011
Avsattning for oreglerade skador

Avsattning for pensioner 1157 1155

Ovriga avsattningar for oreglerade skador 763 789
Totalt 1920 1944
Avsattning for ej intjanade premier 632 422
Derivatinstrument 3 1
Ovriga skulder 256 141
Totalt 2810 2 508

Not 15. Skuldebrev emitterade till allmanheten

Milj. e 30.6.2012 31.12.2011
Obligationslan 7915 6 769
Bankcertifikat, foretagscertifikat och ECP 6 520 8 113
Ovriga 300 297
Totalt 14735 15179
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Not 16. Fonden for verkligt varde efter skatt

Milj. e 30.6.2012 31.12.2011
Lan och 6vriga fordringar

Omklassificerade skuldebrev -2 -4
Finansiella tillgangar som kan séljas

Skuldebrev -43 -162

Aktier och fonder med aktierisk 36 7

Ovriga fonder 16 0
Derivatinstrument

Séakring av kassaflode 18 10
Totalt 26 -149

Den negativa fonden for verkligt varde upploses genom vardestegringar pa tillgangarna, realisationsforluster och
resultatférda nedskrivningar.

Fonden for verkligt varde fore skatt uppgick till 34 miljoner euro (—197) och den uppskjutna skatteskuld som
ansluter sig till den uppgick till 8 miljoner euro (uppskjuten skattefordran 48). | fonden for verkligt varde fore skatt
ingick totalt 87 miljoner euro (66) i positiva vardeférandringar och totalt 18 miljoner euro (58) i negativa
vardeférandringar i egetkapitalinstrument. | januari—juni resultatférdes fran fonden for verkligt varde totalt 4
miljoner euro (1) i nedskrivningar. Av det har beloppet var egetkapitalinstrumentens andel 2 miljoner euro (0).

Not 17. Bankrorelsens riskposition

De totala dtagandena per ratingklass*, mrd. e

Rating-

klass 30.6.2012 31.12.2011 Fo6réandring
1-2 2,4 2,3 0,1
3-5 11,8 11,6 0,2
67 5,8 51 0,7
8-9 2,0 1,9 0,1
10 0,1 0,1 0,0
11-12 0,3 0,3 0,0
Oklassifi-

cerade 0,3 0,2 0,0
Totalt 22,8 21,6 1,2

* exkl. privatkunder

Marknadsriskens kanslighetsanalys

30.6.2012 31.12.2011
Inverkan Inverkan Inverkan Inverkan
Risk- pa pa eget pa pa eget
Bankrorelse, milj. e parameter Forandring  resultatet kapital  resultatet kapital
Ranterisk Ranta 1 %-enhet 7 4
Marknads-
Valutarisk varde 20 %-enheter 8 8
Volatilitetsrisk
Rantevolatilitet Volatilitet 20 %-enheter 3 1
Valutavolatilitet Volatilitet 10 %-enheter 1 0
Kreditrisk-
Kreditriskpremie* marginal 0,5 %-enheter 2 6 1 5

Kénslighetstalen har réknats som summan av valutornas absolutvarden.
* Kreditriskpremien har riaknats pa basis av de skuldebrev som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen
och de skuldebrev som kan séljas, vilka ingdr i likviditetsreserven.
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Not 18. Skadeforsakringsrdrelsens riskposition

Total- Inverkan

belopp Forandring Inverkan pa pa eget

30.6.2012, i risk- totalkostnads- kapital,

Riskvariabel milj. e variabel procenten milj. e

Premieintékter* 1065 Okar 1% forbattras 0,9 %-enheter 11

Forsakringsersattningar* 780 O6kar 1% forsvagas 0,7 %-enheter -8

Storskada dver 5 milj. e 1st. forsvagas 0,5 %-enheter -5

Personalkostnader* 121 O6kar 8 % forsvagas 0,9 %-enheter -10

Funktionsvisa kostnader */** 302 Okar 4 % forsvagas 1,1 %-enhet -12
Inflation i kollektiva avsattningar for Okar 0,25

oreglerade skador 538 %-enheter forsvagas 0,4 %-enheter -4

Livslangd i diskonterade

forsakringstekniska avsattningar 1430 Okar 1 &r forsvagas 3,2 %-enheter -33
Diskonteringsranta pa diskonterade minskar 0,1

forsakringstekniska avsattningar 1430 %-enheter forsvagas 1,6 %-enheter -16

* Glidande 12 manader
** Funktionsvisa kostnader for skadeforsakringen exkl. skotselkostnader for placeringar och kostnader for
produktion av 6vriga tjanster

Allokering av skadeférsakringens placeringsbestand

Verkligt Verkligt

véarde varde
Allokering, milj. e 30.6.2012 % 31.12.2011 %
Penningmarknaden 123 4% 929 3%
Obligationslan och rantefon 2280 74 % 1999 70 %
Offentlig sektor 527 17 % 675 24 %
Finansiella institut 863 28 % 502 18 %
Foretag 562 18 % 434 15%
Rantefonder 320 10 % 383 13 %
Ovriga 7 0% 6 0%
Aktier 184 6 % 287 10 %
Kapitalinvesteringar 102 3% 91 3%
Alternativa placeringar 109 4% 132 5%
Fastigheter 274 9 % 254 9 %
Totalt 3071 100 % 2 863 100 %

Skadefdrsakringens rénteportfolj, fordelning enligt 16ptid och rating 30.6.2012*, milj. e

Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10— Totalt %
Aaa 18 126 390 157 127 97 914 39 %
Aal-Aa3 85 45 80 22 3 32 266 11 %
A1-A3 59 153 238 65 27 14 556 24 %
Baal-Baa3 39 121 190 57 48 0 455 19 %
Bal eller

lagre 14 68 13 48 3 4 150 6 %
Intern rating 0 1 1 0 0 2 0 %
Totalt 216 514 912 348 207 147 2343 100 %

* Inkluderar inga kreditderivat.
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Foljande tabell beskriver placeringsriskernas kanslighet och deras inverkan pa det egna kapitalet:

Inverkan pa eget
kapital, milj. e

Skadeforsékring Riskparameter Forandring  30.6.2012 31.12.2011
Obligationslan och

rantefonder 1) Ranta 1 %-enhet 83 84
Aktier 2) Marknadsvéarde 20 %-enheter 50 70
Kapitalinvesteringar och

onoterade aktier Marknadsvérde 20 %-enheter 22 19
Ravaror Marknadsvarde 20 %-enheter 1 0
Fastigheter Marknadsvérde 10 %-enheter 27 25
Valuta Valutavarde 20 %-enheter 45 39
Kreditriskpremie 3) Kreditriskmarginal 0,5 %-enheter 38 42
Derivat 4) Volatilitet 10 %-enheter 3 4

1) Inkluderar penningmarknadsplaceringar, konvertibla skuldebrev och réntederivat.

2) Inkluderar hedge-fonder och aktiederivat.

3) Inkluderar obligationslan och penningmarknadsplaceringar inkl. obligationslan och rantederivat emitterade av
utvecklade stater.

4) 20 %-enheter i aktiederivat, 10 %-enheter i rantederivat och 5 %-enheter i valutaderivat.

Not 19. Koncernfunktionernas riskposition

De totala exponeringarna per ratingklass, mrd. e

Rating-

klass 30.6.2012 31.12.2011 Fo6randring
1-2 16,6 14,9 1,7
3-5 3,5 4,7 -1,2
6-7 0,1 0,3 -0,1
8-9 0,1 0,1 0,1
10 0,0 0,1 -0,1
11-12 0,0 0,0
Oklassifi-

cerade 0,0 0,0 0,0
Totalt 20,4 20,1 0,3

Marknadsriskens kanslighetsanalys

30.6.2012 31.12.2011
Inverkan Inverkan Inverkan Inverkan
Koncernfunktionerna Risk- pa pa eget pa pa eget
milj. e parameter Forandring  resultatet kapital  resultatet kapital
Ranterisk Ranta 1 %-enhet 20 25 0
Réantevolatilitet Volatilitet 20 %-enheter 0 0
Kreditrisk-
Kreditriskpremie* marginal 0,5 %-enheter 109 0 116
Prisrisk
Marknads-
Aktieportfol; véarde 20 %-enheter 1 1
Marknads-
Kapitalfonder varde 20 %-enheter 4 5
Marknads-
Fastighetsrisk véarde 10 %-enheter 3 3

Kénslighetstalen har réknats som summan av valutornas absolutvarden.
* Kreditriskpremien har raknats pa basis av de skuldebrev som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen
och de skuldebrev som kan séljas, vilka ingdr i likviditetsreserven.
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Not 20. Likviditetsreserven

Fordelningen enligt 16ptid och rating i likviditetsreserven 30.6.2012, milj. e

Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10— Totalt %
Aaa* 4935 824 1394 652 640 20 8 466 57 %
Aal-Aa3 80 206 427 316 215 1 1245 8%
Al-A3 264 625 231 3 16 1140 8%
Baal-Baa3 176 221 142 5 7 551 4%
Bal eller
lagre 91 37 33 4 33 0 198 1%
Intern
rating** 582 688 863 313 232 469 3146 21 %
Totalt 6129 2601 3090 1293 1143 490 14 746 100 %
* inkl. Tillgodohavanden p& centralbanker
** PD </= 0,40 %
Den genomsnittliga aterstdende |optiden for likviditetsreserverna i Likviditetsreserven (exkl. Tillgodohavanden pa
centralbanker) var 4,5 ar.
Not 21. Kapitalbas och kapitaltdckning
Milj. e 30.6.2012 31.12.2011
Primart kapital (Tier 1)
Eget kapital 2508 2 306
Forsakringsbolagens inverkan p& koncernens eget
kapital avdras
(eget kapital och koncernelimineringar) -11 112
Fonden for verkligt varde, éverforing till Tier 2 42 136
Obegréansat priméart kapital (Core Tier 1) fore
avdrag och kapitall&n 2539 2 554
Immateriella tillgangar -175 -171
Overskott i pensionsataganden och
forvaltningsfastigheternas vardeférandring -10 -8
Styrelsens forslag till utdelning -129
Planerad utdelning -78
Investeringar i forsakringsféretag och finansinstitut -704 -704
Nedskrivningar - forvantade forluster underskott -55 -56
Core Tier 1-kapitalbas 1517 1486
Kapitallan 274 274
Underskott i det supplementéra kapitalet -238
Primart kapital (Tier 1) 1791 1521
Supplementart kapital (Tier 2)
Fonden fér verkligt varde
(exkl. vardering av sakringen av kassaflode) -60 -146
Eviga lan 299 294
Debenturlan 873 375
Investeringar i forsékringsféretag och finansinstitut -704 -704
Nedskrivningar - férvantade forluster underskott -55 -56
Overforing till priméart kapital 238
Supplementéart kapital (Tier 2) 352
Kapitalbas totalt 2143 1521
Avdrag fran priméart och supplementart kapital
Investeringar i forsékringsforetag och finansinstitut -1 408 -1 408
Nedskrivningar - férvantade forluster underskott -110 -112
Totalt -1519 -1521
Riskvagda poster 15 429 14 409
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Core Tier 1-kapitaltackning, % 9,8 10,3
Primarkapitalrelation, % 11,6 10,6
Kapitaltackning, % 13,9 10,6

Kapitalbasen och kapitaltackningen har beraknats enligt Basel ll-standarderna. Pa foretags-, instituts- och
hushallsexponeringarna samt pa aktieexponeringarna har tillampats internmetoden (IRBA). P& exponeringar mot

stater har tillampats schablonmetoden for kreditrisken.

OP-Pohjola-gruppens kapitaltackning enligt kreditinstitutslagen var 15,1 % och primérkapitalrelationen 15,1 %.

Not 22. Kapitaltackningen enligt lagen om tillsyn dver finans- och forsékringskonglomerat

Milj. e 30.6.2012 31.12.2011
Pohjola-koncernens egna kapital 2508 2 306
Kapitallan, eviga I&n och debenturlan 1496 992
Ovriga branschvisa poster som inte ingér i kapitalbasen -141 -2
Goodwill och immateriella tillgangar -871 -869
Utjamningsbelopp -250 -266
Planerad utdelning -78 -129
Poster som enligt IFRS dras av fran kapitalbasen* -39 -28
Nedskrivningar - férvantade forluster underskott -110 -112
Konglomeratets kapitaltdckning totalt 2514 1891
Kapitalkravet i kreditinstitutsverksamheten** 1234 1153
Kapitalkravet i forsakringsrorelsen*** 198 186
Minimibeloppet av konglomeratets kapitalbas 1432 1339
Konglomeratets kapitaltdckning 1082 552
Konglomeratets kapitaltdckningsgrad

(kapitalbasen/minimibeloppet av kapitalbasen) 1,76 1,41

* Overskott i pensionsataganden, Forvaltningsfastigheternas vardeférandring, Vardering av sakringen av
kassaflode frén fonden for verkligt varde

** Riskvagda poster x 8 %

*+* \/erksamhetskapitalets minimibelopp

OP-Pohjola-gruppens kapitaltackning var 2,01.

Not 23. Stallda sakerheter

Milj. e 30.6.2012 31.12.2011
Stallda for egna skulder och ataganden
Inteckningar 1 1
Panter 5653 6 832
Ovriga 531 492
Stallda sékerheter totalt 6 185 7325
Skulder med sakerhet totalt 610 765

Not 24. Ataganden utanfér balansrékningen

Milj. e 30.6.2012 31.12.2011
Garantier 1055 1004
Garantiansvar 1688 1303
Kreditl6ften 5080 4 952
Utfastelser i anslutning till kortvariga

affarstransaktioner 225
Ovriga 364 359
Ataganden utanfér balansrékningen totalt 8 186 7 844
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Not 25. Derivatinstrument

Nominellt varde/

aterstaende loptid Verkligt varde*
30.6.2012, milj. e Under 1 ar 1-58r Over5ar Totalt Tillgdngar Skulder
Réantederivat 51 055 86 381 41 910 179 345 3748 3788
Valutaderivat 16 835 2478 532 19 844 527 371
Aktie- och indexbundna
derivat 218 1012 6 1236 37 2
Kreditderivat 129 95 224 3 1
Ovriga derivat 3233 557 19 3810 39 57
Derivat totalt 71 469 90 524 42 467 204 460 4 355 4219

Nominellt varde/

aterstdende loptid Verkligt varde*
31.12.2011, milj. e Under 1 ar 1-5ar Over5ar Totalt Tillgangar Skulder
Réantederivat 46 381 94 395 39 747 180 523 2777 2926
Valutaderivat 18 104 2 339 732 21174 626 419
Aktie- och indexbundna
derivat 161 1110 6 1277 55 1
Kreditderivat 45 191 236 2 2
Ovriga derivat 3561 360 22 3943 27 39
Derivat totalt 68 252 98 394 40 507 207 153 3487 3388

* | de verkliga vardena ingar upplupna rantor som i balansrakningen redovisas bland évriga tillgangar eller
avsattningar och dvriga skulder.

Inom Pohjola-koncernens derivatrorelse tillampas nettning av derivat. | den hér noten uppges derivatinstrumenten
dock i brutto.

Not 26. Ovriga ansvarsforbindelser och ataganden

Atagandena i kapitalinvesteringsfonder 30.6.2012 var 10 miljoner euro fér koncernfunktionernas del och 129
miljoner euro for skadeférsakringsrérelsens del. De ingér i punkten "Ataganden utanfér balansrékningen”.

Not 27. Narstadendetransaktioner

Pohjola-koncernens narstaende bestar av moderbolaget OP-Pohjola anl (tidigare OP-Centralen anl), de
dotterbolag som konsolideras i koncernen, intresseforetagen, ledningen och évriga narstdende foretag. Till
Pohjola-koncernens ledning rdknas Pohjola Bank Abp:s verkstéllande direktor, ledaméterna i styrelsen och deras
nara familjemedlemmar. Till de narstdende raknas ocksa bolag, i vilka ndgon som hor till ledningen eller en nara
familiemedlem till en s&dan person har ett betydande inflytande. Ovriga narstdende foretag &r OP-Elidkekassa, OP-
Elakesaatio och systerféretagen i OP-Pohjola-centralinstitutskoncernen.

P& I&n beviljade till narstaende tillampas bankens normala kreditvillkor. Lanen &r bundna till de referensrantor som
tillampas allméant.

Inga vasentliga forandringar har skett i narstdendetransaktionerna efter 31.12.2011.
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Helsingfors 1.8.2012

Pohjola Bank Abp
Styrelsen

Den har del&rsrapporten finns att fa pa adressen www.pohjola.fi > Medier > Materialtjansten. P& samma adress
finns ocks& bakgrundsmaterial till rapporten.

Analytikerméte, konferenssamtal och live webcast

P& rapportdagen 1.8 arrangeras en gemensam konferens pa engelska for analytiker och investerare k. 15.00
finsk tid, EET (14.00 CET, 13.00 UK, 8.00 US EST). Konferensen &r en kombination av analytikerméte,
konferenssamtal och live webcast.

Analytiker och investerare kan delta pa tva sétt:

1) Genom att félja konferensen via internet som live webcast. Lanken publiceras fore borjan av tillfallet pa IR-
sidorna. Fragor kan sandas pa internet via knappen i webcast-visningen. Webcast-sandningen kan ses i efterhand
pa IR-sidorna.

2) Genom att ringa ett av de regionala konferensnumren nertill. Fragor per telefon ska stéllas enligt anvisningarna
i avsnittet for frAgor. Deltagarna ombes vara fardiga for samtal 5-10 minuter fore tillfallet borjar.

UK, International +44 203 043 24 36
US +1 866 458 40 87

FIN +358 923 101 527

Lésenord: Pohjola

Pressmote

P& rapportdagen 1.8 kl. 12.00 halls ett pressmote for redaktérerna i OP-Pohjolas kontor (Industrigatan 1 b,
Vallgard, Helsingfors). Pohjola Bank Abp:s verkstéllande direktér Mikael Silvennoinen presenterar resultatet vid
motet.

Ekonomisk information 2012
Delarsrapporterna 2012 offentliggérs foljande dagar:
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DISTRIBUTION
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Tillaggsupplysningar:

Mikael Silvennoinen, verkstéallande direktor, tfn 010 252 2549
Vesa Aho, ekonomi- och finansdirektor, tfn 010 252 2336
Niina Pullinen, IR-direktor, tfn 010 252 4494
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