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Chefdirektör Reijo Karhinens 
kommentarer 
 
OP-Pohjola-gruppens början av året återspeglas av kraftig 
tillväxt, en välfungerande kapitalanskaffning, en ytterst god 
kapitaltäckning, investeringar i framtiden samt en jämn och 
stabil resultatutveckling. Den allt djupare skuldkrisen inom 
euroområdet ökar värdet av det vi uppnått. 
 
Under finans- och skuldkrisen har stabiliteten blivit en allt 
tydligare konkurrensfördel för oss. Våra buffertar är starka 
och det gynnar också våra kunder. Under rapportperioden 
syntes det här i vår kraftiga tillväxt. Tillväxtsiffrorna för 
utlåningen bevisar att vi även i en osäker omvärld intensivt 
är närvarande i våra kunders vardag. Den gynnsamma 
utvecklingen av vår marknadsposition är ett tecken på våra 
kunders förtroende för oss. 
 
Resultatet är det näst bästa halvårsresultatet sedan början 
av finanskrisen. Det är en god prestation under rådande 
förhållanden, även om det totala resultatet blev något mindre 
än jämförelseperiodens resultat.  
 
Utöver volymtillväxten stöddes vår resultatutveckling under 
början av året av resultatposter som hänförs till 
bankrörelsen, dvs. av det ökade räntenettot och de klart 
mindre kreditförlusterna. Den instabila placeringsmiljön 
försvagade i sin tur resultatet för våra försäkringsrörelser. 
 
Våra djärva strategiska satsningar på försäljning och 
kundbetjäning syntes klart i de ökade kostnaderna. 
Kostnadsökningen kommer att avta under återstoden av 
året, men samtidigt avtar också tillväxttakten för räntenettot. 
De fortsatt låga marknadsräntorna och de många nya 
regleringarna som gäller branschen liksom de externa 
kostnadsposterna kräver att vi fortlöpande fäster 
uppmärksamhet vid den interna effektiviteten i verksamheten 
samt att kundmarginalerna följer en stigande trend.  
 
Enligt den i juni fastställda nya strategin för OP-Pohjola-
gruppen vill vi profilera oss som en förnyare av den 
finländska finansbranschen. Vi fortsätter att växa och ökar 
ytterligare lönsamhetens och kapitaltäckningens betydelse. 
Vår strategi fokuserar på kunden. Vi bygger upp en ny 
konkurrensförmån av kunderfarenheten. Vi söker ny 
långsiktig tillväxtgrund. Beträffande vår egen verksamhet ser 
vi på framtiden med tillförsikt.  
 
Vår omvärld är under de närmaste månaderna fortfarande 
mycket krävande. Det är oroväckande att se hur 
marknadens förtroende för den gemensamma euron vacklar. 
Ett splittrat Europa står nu i ett vägskäl. Det är inte bara 
frågan om eurons framtid, utan om fortsättningen för hela 
kontinentens integreringsutveckling. Marknaden har svårt att 
lita på euroområdets framtid, då det råder misstroende bland 
medlemsstaterna. Euron är ett politiskt projekt. Det kräver 
starkt politiskt ledarskap för att vara framgångsrikt. Euron 
har varit och är fortfarande värd att kämpa för också ur 
finländsk synvinkel. 
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Omvärlden  
 
Tillväxten i den globala ekonomin saktade in under det andra 
kvartalet 2012 och konjunkturutsikterna försvagades då 
skuldkrisen inom euroområdet än en gång tillspetsades.  
 
I USA fortsatte ekonomin att sakta återhämta sig och det 
uppkom inte lika många nya arbetsplatser som i början av 
året. I industristatistiken märktes att tillväxten bromsat in i 
tillväxtekonomierna. Inom euroområdet präglades det andra 
kvartalet av skuldkrisen då bekymren över det grekiska 
valresultatet och den spanska banksektorn ökade.  
 
Trots att skuldkrisen tillspetsades höll Europeiska 
centralbanken sin styrränta på 1,0 procent under det andra 
kvartalet. Centralbanken ville ta reda på hur de treåriga 
finansieringsoperationer som gjorts tidigare påverkar 
ekonomin inom euroområdet. Den goda likviditeten höll 
marknadsräntorna låga.  
 
I Finland blev den ekonomiska tillväxten mindre efter ett gott 
första kvartal. Tillväxten i detaljhandeln dämpades. 
Utvecklingen i industrin och byggverksamheten var också 
dämpad. Trots att konjunkturutsikterna försämrats fortsatte 
sysselsättningen att öka.  
 
Ekonomin i Finland växer i år svagt. Ökningen i hushållens 
konsumtion kommer att bli mindre och exportutvecklingen 
lider av problemen inom euroområdet.  
 
Utsikterna för den globala ekonomin är mycket osäkra. 
Tillväxttakten under slutet av året förväntas dock bli måttfull. 
Euroområdet står inför en recession. Då inflationen avtar kan 
centralbankerna vidta stimuleringsåtgärder.  
 
ECB sänkte styrräntan till 0,75 procent i juli och 
penningpolitiken kommer att vara fortsatt exceptionellt lätt. 
Marknadsräntorna kommer att under slutet av året vara lägre 
än under det andra kvartalet.  
 
Banksektorns kreditstock växte under det andra kvartalet 
jämnt med en årlig tillväxttakt på cirka 8 procent. Tillväxten 
hos krediter som beviljats hushåll fortsatte stabilt och 
stöddes av att marknadsräntorna sjönk. 
Företagskreditstocken växte något snabbare än krediterna 
till hushållen, men de försämrade konjunkturutsikterna 
förväntas bromsa takten under den andra hälften av året. 
 
Ökningen hos fond- och försäkringssparande under början av 
året avbröts då osäkerheten på finansmarknaden åter ökade. 
Aktiekurserna sjönk i Finland med i snitt cirka 16 procent 
under det andra kvartalet. Nettoteckningarna i 
placeringsfonder hölls positiva. Däremot fortsatte nedgången i 
nyförsäljningen inom livförsäkringen. Inlåningsstocken växte 
till 9 procent. 
 
Premieinkomsten från skadeförsäkring ökade under det andra 
kvartalet med cirka 6 procent jämfört med ett år tidigare. De 
utbetalda ersättningarna ökade snabbare än 
premieinkomsten. Osäkerheten på finansmarknaden och de 
sänkta räntorna ökar utmaningarna i försäkringsbolagens 
placeringsverksamhet.  
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Gruppens resultat och omslutning  
 

Resultatanalys, milj. e 
1–6/2012 1–6/2011 

Förändri
ng % 4-6/2012 4-6/2011  

Förändr
ing % 

1-3/2012 

Bankrörelse 268 228 17,3 114 94 20,6 155 
Skadeförsäkring 54 68 -20,1 39 49 -20,4 15 
Livförsäkring 20 52 -62,1 1 16  19 
Resultat före skatt 337 366 -8,0 134 157 -14,6 203

Förändring i fonden för verkligt 
värde, brutto 

375 -116  -4 -34  378 

Resultat före skatt till verkligt 
värde 

711 250 130 123 6,3 581

        
Avkastning på ekonomiskt 
kapital, % *) 

13,3 15,8 -2,5*     

Avkastning på ekonomiskt  
kapital till verkligt värde, % *) 

15,0 16,5 -1,5*     

   
Intäkter   
Räntenetto  529 494 7,1 255 255 -0,2 274 
Nettointäkter från 
skadeförsäkringsrörelse 

228 216 5,5 129 124 3,6 100 

Nettointäkter från 
livförsäkringsrörelse 

48 78 -37,6 16 28 -42,3 32 

Provisionsintäkter, netto 295 297 -0,9 141 141 -0,1 153 
Nettointäkter från handel och 
placeringsverksamhet 

66 61 7,3 13 15 -13,2 52 

Övriga rörelseintäkter 47 49 -2,7 22 22 2,0 25 
Övriga intäkter totalt 684 701 -2,4 321 330 -2,7 363
Intäkter totalt 1 213 1 195 1,5 576 585 -1,6 637
        
Kostnader         
Personalkostnader 389 362 7,5 190 186 2,1 199 
Övriga administrationskostnader 192 168 14,1 99 88 12,7 93 
Övriga rörelsekostnader 171 155 10,6 84 76 9,4 87 
Kostnader totalt 752 685 9,8 373 350 6,4 379
        
Nedskrivningar av fordringar  28 55 -49,0 17 31 -44,5 11
        
Återföringar till ägarkunder och 
OP-bonuskunder 

  

Bonus 85 80 6,3 43 40 6,6 42 
Räntor på andels- och 
tilläggsandelskapital 

11 9 24,0 9 7 33,9 2 

Återföringar totalt 96 89 8,1 52 47 10,5 44
*) 12 mån. glidande, förändringen anges som förändring av relationstalet 
 
 
 
 
Övriga nyckeltal, milj. e 

 
30.6.2012 

 
30.6.2011 

 
Förändring % 

 
 

31.12.2011 
 

Förändring % 
Fordringar på kunder 63 128 58 155 8,6 60 331 4,6 
Tillgångar i livförsäkringsrörelse 6 931 7 471 -7,2 7 006 -1,1 
Tillgångar i skadeförsäkringsrörelse 3 593 3 327 8,0 3 205 12,1 
Skulder till kunder 47 593 42 166 12,9 45 974 3,5 
Skuldebrev emitterade till 
allmänheten 

19 437 19 737 -1,5 20 005 -2,8 

Eget kapital 6 746 6 369 5,9 6 242 8,1 
Omslutning totalt 95 483 87 576 9,0 91 905 3,9 
      
Primärt kapital (Tier 1)  5 493 5 211 5,4 4 753 15,6 
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Januari–juni 
 
Gruppens resultat före skatt var 337 miljoner euro (366). 
Resultatet minskade med 8,0 procent jämfört med 
jämförelseperiodens goda resultat. Resultatet före skatt för 
januari–juni var gruppens näst största halvårsresultat sedan 
början av finanskrisen.  
 
Rapportperiodens resultatutveckling stöddes av att 
räntenettot växte, att nedskrivningarna av fordringar 
minskade och av att skadeförsäkringens premieinkomst 
ökade mer än skadekostnaden. Räntenettot ökade klart 
långsammare under det andra kvartalet. Resultatet 
belastades av att de resultatförda nettointäkterna från 
placeringsverksamheten och provisionsintäkterna i 
anslutning till kapitalförvaltningen minskade från 
jämförelseperioden samt av att kostnaderna ökade. Den 
resultatförda bonusen till ägarkunder och OP-bonuskunder 
ökade från jämförelseperioden med 6,3 procent till 85 
miljoner euro.  
 
Gruppens fond för verkligt värde växte under 
rapportperioden med 375 miljoner euro på grund av den 
goda utvecklingen på placeringsmarknaden under det första 
kvartalet, medan den ett år tidigare minskade med 116 
miljoner euro. Resultatet före skatt till verkligt värde var 
rekordartade 711 miljoner euro (250). 
 
Bankrörelsens resultat före skatt ökade klart på grund av 
ökningen i räntenettot och minskningen i nedskrivningarna. 
Resultatet före skatt var 17 procent större än ett år tidigare. 
Intäkterna ökade totalt med 1,5 procent. Provisionsintäkterna 
uppgick till 295 miljoner euro (297) i och med att 
provisionerna i anslutning till utlåningen och 
betalningsrörelsen ökade och att provisionerna i anslutning 
till kapitalförvaltningen minskade från jämförelseperioden. 
Bankrörelsens kostnads-/intäktsrelation var 56,8 (56,6). 
 
Skadeförsäkringens operativa totalkostnadsprocent var 92,5 
(91,6). Skade- och livförsäkringsrörelsens resultat före skatt 
minskade från ett år tidigare främst till följd av att de 
resultatförda nettointäkterna från placeringsverksamheten 
minskade och kostnaderna för utveckling av affärsrörelsen 
ökade från jämförelseperioden. Båda segmentens intäkter 
från placeringsverksamheten till verkligt värde ökade dock 
klart från jämförelseperioden.  
 
Kostnaderna ökade från jämförelseperioden med 9,8 procent 
främst på grund av ökade ICT- och personalkostnader i 
anslutning till affärsrörelsetillväxten och utvecklingen av 
affärsrörelsen samt till följd av förtida avskrivningar av en 
kontorsfastighet. Uppgången i personalkostnader berodde till 
en betydande del på att antalet anställda ökat. Under 
rapportperioden ökade antalet anställda med 315. Redan i 
slutet av rapportperioden märktes att kostnadsökningen 
planade ut. 
 
Under rapportperioden bokfördes resultatförsvagande 
nedskrivningar på olika resultatposter för totalt 49 miljoner 
euro (63), varav 28 miljoner euro (55) bokfördes på krediter 
och övriga fordringar. Nettonedskrivningarna av krediter och 
övriga fordringar var 0,08 procent (0,18) av kredit- och 
garantistocken. 
 
Vid slutet av rapportperioden uppgick det egna kapitalet till 
6 746 miljoner euro, vilket är 8,1 procent större än vid slutet 
av 2011. Det egna kapitalet ökades av rapportperiodens 
resultat och tillväxten i fonden för verkligt värde. Det 
minskades av vinstutdelningen.  

 
Andelsbankernas ägarkunders placeringar i andelskapital 
och tilläggsandelskapital uppgick vid slutet av 
rapportperioden till 778 miljoner euro (756). 
 
Antalet kunder i OP-Pohjola-gruppen i Finland var vid slutet 
av juni 4 171 000. Antalet privatkunder var 3 752 000 och 
antalet företagskunder 419 000. Antalet gemensamma 
kunder inom bank- och skadeförsäkringsrörelsen ökade tack 
vare korsförsäljningen från årsskiftet med 49 000 
till 1 348 000. 
 
April–juni  
 
Det andra kvartalets resultat före skatt var 134 miljoner euro 
medan det ett år tidigare var 157 miljoner euro. Räntenettot, 
provisionsintäkterna och skadeförsäkringens nettointäkter 
var lika stora som under jämförelseperioden. 
Livförsäkringens nettointäkter var 12 miljoner euro och 
nedskrivningarna av fordringar 14 miljoner euro mindre än 
ett år tidigare. Kostnaderna ökade med 23 miljoner euro.  
 
Till följd av de låga räntorna blev räntenettot mindre än 
under det föregående kvartalet. Nettointäkterna i 
skadeförsäkringsrörelsen ökade jämfört med föregående 
kvartal till följd av den förbättrade skadeprocenten, trots att 
de resultatförda nettointäkterna från placeringsverksamheten 
blev något mindre än under det föregående kvartalet. 
Nettointäkterna från livförsäkringsrörelsen var mindre än 
under det föregående kvartalet till följd av att nettointäkterna 
från placeringsverksamheten minskade. Kostnaderna 
minskade något jämfört med det föregående kvartalet. Det 
totala resultatet före skatt för det andra kvartalet var klart 
mindre än resultatet för det första kvartalet (203).  
 
 
OP-Pohjola-
gruppens 
ekonomiska mål på 
lång sikt 

30.6.2012 30.6.2011 Mål 

Kapitaltäckningen 
enligt lagen om tillsyn 
över finans- och för-
säkringskonglomerat  

2,01 1,61 1,6 

Avkastning på 
ekonomiskt kapital, %  
(12 mån. glidande) 

13,3 15,8 18 

Tillväxtdiff. mellan 
intäkter och 
kostnader, %-enh.  
(12 mån. glidande) 

-12,6 6,6  > 0 

 
OP-Pohjola-gruppens mål är att på lång sikt växa snabbare 
än branschen inom de olika affärsområdena. Gruppens 
kreditstock och inlåningsstock samt skadeförsäkringens 
premieinkomst har under det senaste året växt snabbare än 
branschen. Däremot var tillväxten inom fondanknutna 
livförsäkringar samt tillväxten i placeringsfonderna 
långsammare än branschens tillväxt.  
 
 
Kapitaltäckning, riskposition och rating 
 
Kapitaltäckning  
 
OP-Pohjola-gruppens kapitalbas uträknad enligt lagen om 
tillsyn över finans- och försäkringskonglomerat överskred vid 
slutet av rapportperioden lagens minimibelopp med 3 335 
miljoner euro (2 486).  
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för det tredje kvartalet kommer att försvaga OP-Pohjola-
gruppens skadeförsäkringsrörelses resultat med cirka 50 
miljoner euro. OP-Pohjola-gruppen ändrar inte 

uppskattningen av att gruppens resultat före skatt blir 
ungefär lika stort som eller bättre än året innan.
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Verksamheten och resultatet per rörelsesegment  
 
OP-Pohjola-gruppens rörelsesegment är Bankrörelse, Skadeförsäkring och Livförsäkring. Den rörelse som inte hör till segmenten 
presenteras i gruppen "Övrig rörelse". Rapporteringen per rörelsesegment följer principerna för upprättandet av OP-Pohjola-
gruppens bokslut. 
 
Rörelsesegmentens resultatsammandrag 
 

Milj. e 

Intäkter Kostnader Övriga poster 
*) 

Resultat före 
skatt 

1–6/2012 

Resultat före 
skatt  

1–6/2011 

Förändring, 
% 

Bankrörelse 904 513 -122 268 228 17,3 
Skadeförsäkring 243 189 0 54 68 -20,1 
Livförsäkring 68 48 0 20 52 -62,1 
Övrig rörelse 228 220 -2 6 21 -70,3 
Elimineringar -230 -219 0 -12 -3 265,9 
Totalt 1 213 752 -124 337 366 -8,0 
*) Återföringar till ägarkunder och OP-bonuskunder samt nedskrivningar av fordringar har redovisats i Övriga poster 
 
Bankrörelse  
 

 Resultatet före skatt ökade med 17 procent och var 268 miljoner euro.  

 Intäkterna ökade totalt med 5,4 procent. Räntenettot ökade med 7,5 procent och provisionsintäkterna minskade med 1,5 
procent. 

 Nedskrivningarna av fordringar minskade ytterligare; under rapportperioden minskade nedskrivningarna med 53 procent. 

 Den goda tillväxten inom bankrörelsen fortsatte. Särskilt stark var tillväxten på årsplanet inom inlåning och företagskrediter.  
 

Bankrörelsens nyckeltal  
 
Milj. e 1–6/2012 1–6/2011 Förändring, % 1–12/2011
     
Räntenetto  507 471 7,5 988 
Nedskrivningar av fordringar  26 55 -52,6 90 
Övriga intäkter  397 386 2,8 721 
Personalkostnader 236 221 6,6 425 
Övriga kostnader 277 264 5,2 533 
Återföringar till ägarkunder och  
OP-bonuskunder 

96 89 8,1 176 

Resultat före skatt 268 228 17,3 483
  
Milj. e     
Uttagna bolån 3 780 3 473 8,8 7 435 
Uttagna företagskrediter 3 819 3 029 26,1 6 699 
Nettoteckningar i placeringsfonder -1 045 -673 55,2 -1 709 
Förmedlade fastighetsaffärer, st. 7 850 8 498 -7,6 17 240 
  
Mrd. e 30.6.2012 30.6.2011 Förändring, % 31.12.2011
Utlåning  
    Bolån 30,5 28,2 8,3 29,3 
    Företagskrediter 16,6 14,8 12,1 15,6 
    Övriga krediter 15,8 14,9 6,0 15,2 
Utlåning totalt 63,0 57,9 8,7 60,1
Garantistock 3,1 2,8 13,2 2,7 
    
Inlåning     
  Daglig- och betalningsrörelsekonton  21,8 20,1 8,7 21,6 
  Placeringsinsättningar 21,3 18,8 13,6 19,7 
Inlåning totalt 43,2 38,8 11,1 41,3
    
Marknadsandel, %  
  Utlåning 33,0 32,8 0,2 32,9 
  Inlåning 34,2 33,1 1,1 34,4 
  Kapital i placeringsfonder 18,3 22,2 -3,9 20,7 
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Skadeförsäkring  
 

 Skadeförsäkringens resultat före skatt var 54 miljoner euro (68). Resultatet före skatt till verkligt värde var 161 miljoner euro 
(38). 

 Premieintäkterna ökade med 8 procent (7) och försäkringsersättningarna med 7 procent (8).  

 Den operativa totalkostnadsprocenten var 92,5 (91,6). 

 Antalet preferenskundshushåll var vid slutet av rapportperioden 547 200. Antalet ökade med 23 800 hushåll (19 100). 

 Intäkterna från placeringarna till verkligt värde var 5,5 procent (1,0). 
 
Skadeförsäkringens nyckeltal 
 
Milj. e 1–6/2012 1–6/2011 Förändring, % 1–12/2011
Premieintäkter 549 507 8,2 1 024 
Försäkringsersättningar 344 325 6,0 692 
Nettointäkter från placeringsverksamhet 52 62 -15,9 36 
Upplösning av diskontering och övriga poster 
hänförliga till nettointäkterna 

-23 -23 1,6 -46 

Skadeförsäkringens nettointäkter 234 221 5,7 321
Övriga nettointäkter 9 11 -13,5 22 
Personalkostnader 72 65 10,9 125 
Övriga kostnader 117 100 17,9 211 
Resultat före skatt 54 68 -20,1 8
Förändring i fonden för verkligt värde, brutto 106 -30 456,3 -47 
Resultat före skatt till verkligt värde 161 38 319,3 -39
     
Premieintäkter     
   Privatkunder 273 248 10,2 503 
   Företag och samfund 253 234 8,2 472 
   Baltikum 22 25 -10,5 48 
Premieintäkter totalt 549 507 8,2 1 024
  
Skadeförsäkringens nyckeltal, %  
Avkastningen på placeringar till verkligt värde*, % 5,5 1,0  -0,4 
Operativ totalkostnadsprocent* 92,5 91,6  89,8 
Operativ driftskostnadsprocent*  23,1 21,5  21,8 

Operativ skadeprocent*  69,5 70,1  68,0 

* De operativa nyckeltalen innehåller inte förändringar i beräkningsgrunden och de avskrivningar av immateriella tillgångar som 
uppkommit i samband med företagsköpet. 
 
 
Försäljningen av försäkringar utvecklades gynnsamt i alla 
kundsegment. Premieintäkterna ökade mest inom 
privatkunderna, där antalet preferenskundshushåll ökade 
rekordartat under rapportperioden.  
 
Antalet preferenskundshushåll var vid slutet av 
rapportperioden 547 200. Antalet ökade under 
rapportperioden med 23 800 hushåll (19 100). Av 
preferenskundshushållen har redan 67 procent koncentrerat 
sina bankärenden till andelsbankerna. Ägarkunderna i 
andelsbankerna och bonuskunderna i Helsingfors OP Bank 
kan använda den bonus som samlas för banktjänsterna 
också för betalning av Pohjolas skadeförsäkringar. Under 
rapportperioden har OP-bonus använts för 799 000 
försäkringsräkningar, av vilka 122 000 har betalats helt med 
bonus. De försäkringspremier som betalats med bonus 
uppgick till 39 miljoner euro (31). 
 
Enligt statistiken över premieinkomsten från slutet av april 
2012 var OP-Pohjola-gruppens marknadsandel av 
premieinkomsten 28,2 procent 2011 (27,8). Mätt med 
marknadsandelen för premieinkomsten är OP-Pohjola-
gruppen Finlands största skadeförsäkringsgrupp. 
Marknadspositionen uppskattas ha stärkts också under 
rapportperioden. 

Resultat och riskposition 
 
Premieintäkterna fortsatte att växa starkt och den 
försäkringstekniska lönsamheten utvecklades som väntat. 
Lönsamheten inom affärsområdet Privatkunder var ungefär 
densamma som under jämförelseperioden. Inom 
affärsområdet Företagskunder var lönsamheten svagare än 
för jämförelseperioden då den ogynnsamma 
skadeutvecklingen fortfarande påverkade bidraget. 
 
Ökningen av försäkringsersättningarna blev mindre än 
ökningen av premieintäkterna och var totalt 7,0 procent. 
Skadekostnaden för nya storskador låg på samma nivå som 
under jämförelseperioden. Riskprocenten exklusive indirekta 
skaderegleringskostnader var 62,7 (64,0). Under januari–juni 
registrerades 134 (114) stora eller medelstora skador, vilkas 
skadekostnad för egen räkning var totalt 53 miljoner euro 
(53). Till den här klassen räknas skador på över 0,1 miljoner 
euro och beträffande pensionsåtaganden skador på över 0,5 
miljoner euro. 
 
Provisionerna för den ökade försäljningen och 
personalökningen ledde till ökade driftskostnader. Antalet 
anställda ökade under fjolåret såväl inom försäljningen som 
ersättningstjänsten för att förbättra betjäningen då 
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Livförsäkring 
 

 Resultatet före skatt var 20 miljoner euro (52); resultatet till verkligt värde var starkt, dvs. 136 miljoner euro (-11). 

 Marknadsandelen av fondanknutna försäkringsbesparingar var 1,0 procentenheter mindre än vid årsskiftet. 

 De fondanknutna försäkringarnas andel av försäkringsbesparingarna ökade till 51,8 procent (48,0). 

 Intäkterna från placeringarna till verkligt värde var 4,7 procent (0,9).  
 
Livförsäkringens nyckeltal 
 

Milj. e 1–6/2012 1–6/2011 Förändring, % 1–12/2011 

Premieinkomst från försäkringsavtal 371 400 -7,1 721 
Fondanknutna 276 299 -7,4 507 
Övrig premieinkomst 95 101 -6,1 214 

Nettointäkter från placeringsverksamhet 245 -1  -203 
Fondanknutna 129 -106 221,6 -395 
Övriga 117 105 11,5 192 

Förändring av försäkringstekniska avsättningar 238 -48 595,0 -270 
Fondanknutna 328 122 169,7 121 
Övrig förändring -90 -170 46,8 -391 

Försäkringsersättningar 317 350 -9,4 701 
Övriga poster -7 -11 38,2 0 
Nettointäkter från livförsäkringsrörelse 55 86 -36,1 87
Övriga intäkter  13 12 10,8 17 
Personalkostnader 6 5 1,6 10 
Övriga kostnader 43 40 6,5 84 
Resultat före skatt 20 52 -62,1 10
Förändring i fonden för verkligt värde, brutto 116 -63 283,9 -191 
Resultat före skatt till verkligt värde 136 -11  -181
  
 30.6.2012 30.6.2011 Förändring, % 31.12.2011
Marknadsandel av försäkringsbesparingar, % 21,0 21,4 -0,4 20,9 
Marknadsandel av fondanknutna 
försäkringsbesparingar, % 

24,3 24,9 -0,6 25,3 

     
Mrd. e     
Försäkringsbesparingar  6,9 7,1 -2,4 6,7 
  fondanknutna 3,6 3,3 8,3 3,3 
 
 
Livförsäkringsrörelsens strategiska mål är att utöka de 
fondanknutna försäkringsbesparingarna.  
De fondanknutna försäkringsbesparingarna ökade med 8,3 
procent under rapportperioden. Ökningen stöddes av att 
värdet av de fondanknutna försäkringarnas placeringsobjekt 
återhämtat sig och överföringarna från räntebärande till 
fondanknutna försäkringsbesparingar. De fondanknutna 
försäkringsbesparingarnas andel av 
försäkringsbesparingarna ökade till 51,8 procent (48,0).  
 
Slutförandet av köpet av Skandia Lifes affärsrörelse i Finland 
sker sannolikt före slutet av det tredje kvartalet. Till följd av 
affären väntas de fondanknutna försäkringsbesparingarna 
öka med över en miljard euro och OP-Pohjola-gruppen bli 
den största tillhandahållaren av fondanknutna 
placeringsförsäkringar i Finland. 
 
Resultat och riskposition 
 
Resultatet före skatt var 20 miljoner euro (52). Resultatet 
efter förändringen i fonden för verkligt värde var 136 miljoner 
euro (-11). Nettointäkterna från placeringsverksamheten 
utan intäkter som hänför sig till fondanknutna försäkringar 
var 117 miljoner euro (105). Placeringsverksamhetens 
resultat enligt bokföringen ökade genom det goda resultatet 
från räntederivat med säkerheter som skyddar mot 
ränterisken i takt med att räntorna fortsatte att sjunka. 
Skyddet har inte någon väsentlig resultateffekt, men det 

ökade intäkterna från placeringsverksamheten och 
förändringen i de försäkringstekniska avsättningarna med 
cirka 50 miljoner euro (0). 
 
Effektiveten i affärsrörelsen försämrades då intäkterna 
minskade och kostnaderna ökade. Intäkterna minskade på 
grund av att de försäkringstekniska avsättningarna och 
premieinkomsten var mindre än för jämförelseperioden. 
Omkostnadsprocenten, som utvisar samtliga inkomster som 
är avsedda att täcka omkostnaderna med avdrag för 
säljkanalernas provisioner, ökade till 37,7 procent (29,9).  
 
Intäkterna från placeringsverksamheten till verkligt värde 
utan intäkterna från de derivat som utgör skydd mot 
ränterisken i anslutning till de försäkringstekniska 
avsättningarna var 4,7 procent (0,9). 
 
Livförsäkringsrörelsens placeringstillgångar utan de 
tillgångar som utgör täckning för fondanknutna försäkringar 
uppgick till 4,1 miljarder euro (4,1) fördelat enligt följande: 
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Övrig rörelse 
 
Nyckeltal för övrig rörelse 
 
Milj. e 1–6/2012 1–6/2011 Förändring, % 1–12/2011
Räntenetto  19 18 0,4 31 
Nettointäkter från handel 6 -1  2 
Nettointäkter från placeringsverksamhet -1 13  22 
Övriga intäkter  204 179 14,0 365 
Kostnader  220 190 16,0 377 
Nedskrivningar av fordringar  2 0  11 
Resultat före skatt 6 21 -70,3 32
     
Mrd. e 30.6.2012 30.6.2011 Förändring, % 31.12.2011
Fordringar på kreditinstitut 8,0 7,8 3,6 7,0 
Finansiella tillgångar för handel -0,1 -0,1  -0,1 
Investeringstillgångar 7,5 8,3 -9,4 8,5 
         
Skulder till kreditinstitut 5,6 5,4 4,3 5,2 
Skuldebrev emitterade till allmänheten 15,2 16,4 -7,6 15,7 
 
 
Resultatet före skatt för övrig rörelse var under januari–juni 6 
miljoner euro (21).  
 
Räntenettot ökade med 0,4 procent. I nettointäkterna från 
placeringsverksamheten ingick realisationsförluster från 
skuldebrev på 8,6 miljoner euro (5,6 vinst). Intäkterna från 
övrig rörelse består till betydande delar av gruppens interna 
tjänstedebiteringar, vilka på motsvarande sätt redovisas som 
rörelsesegmentens kostnader. Av kostnaderna i övrig rörelse 
var 76 miljoner euro (71) personalkostnader och 61 miljoner 
euro ICT-kostnader (53).  
 
 
Förändringar i OP-Pohjola-gruppens struktur 
 
I OP-Pohjola-gruppens bokslut konsolideras 198 
andelsbanker (205), OP-Pohjola-centralinstitutskoncernen 
och Andelsbankernas Ömsesidiga Försäkringsbolag. 
 
Luvian Osuuspankki fusionerades med Nakkilan 
Osuuspankki 31.3.2012. Bankens namn ändrades till 
Nakkila-Luvian Osuuspankki.  
 
Maskun Osuuspankki fusionerades med Vakka-Suomen 
Osuuspankki 31.3.2012. Samtidigt ändrades bankens namn 
till Lounaisrannikon Osuuspankki.  
 
Huhtamon Osuuspankki fusionerades med Vampulan 
Osuuspankki 30.4.2012.  
 
Haminan Seudun Osuuspankki, Kotkan Seudun 
Osuuspankki, Kouvolan Seudun Osuuspankki, Kymijoen 
Osuuspankki och Virolahden Osuuspankki fusionerades 
31.5.2012 och bildade Kymenlaakson Osuuspankki.  
 
Lappo Andelsbank har beslutat om en fusion med 
Andelsbanken för Åland 31.8.2012. Sauvon Osuuspankki 
har beslutat om en fusion med Lounais-Suomen 
Osuuspankki 30.9.2012. 
 
De av OP-Tjänster Ab:s funktioner som kräver koncession 
överfördes från 1.6.2012 till OP-Processtjänster Ab som 
bildats i det här syftet. Båda bolagen är helägda dotterbolag 
till OP-Pohjola anl. Cirka 300 personer överfördes till det nya 
bolaget. OP-Processtjänster fick koncession som 
kreditinstitut 7.5.2012 samt rättigheter som clearingmedlem 
och kontoförande institut 21.5.2012. 

Personal och ersättningar  
 
Vid slutet av rapportperioden hade OP-Pohjola-gruppen 
13 544 anställda (13 229). Antalet anställda var i genomsnitt 
13 442 (12 858). Personalökningen beror på utvidgning och 
utveckling av affärsrörelsen. Under rapportperioden gick 168 
personer (202) i pension från OP-Pohjola-gruppen. 
Medelåldern för de pensionerade var 61,5 år (61,6). 
 
OP-Pohjola-gruppens rörliga ersättningar fördelar sig på 
kortsiktiga företagsvisa ersättningar och långsiktiga 
ersättningar på grupplanet.  
 
OP-Pohjola-gruppens långsiktiga ersättningssystem på 
grupplanet består av ett ersättningssystem avsett för 
ledningen samt en personalfond avsedd för den övriga 
personalen.  
 
Ersättningssystemet för ledningen består av 
intjänandeperioder på tre år, av vilka den första infaller 
2011–2013. De personer som omfattas av 
ersättningssystemet kan få ett visst antal A-aktier i Pohjola 
Bank Abp om de för intjänandeperioden uppställda målen, 
som baserar sig på OP-Pohjola-gruppens strategi, uppnås. 
Ersättningen betalas ut som en kombination av aktier och 
pengar och i tre poster 2015, 2016 och 2017 efter det att 
intjänandeperioden gått ut, förutsatt att gruppens 
kapitaltäckning vid betalningsögonblicket överstiger de 
interna minimikraven. Till utbetalningen av ersättningen 
ansluter sig villkor som gäller anställningstiden.  
 
 
OP-Pohjola anl:s förvaltning  
 
OP-Pohjola-gruppens centralinstituts (OP-Pohjola anl) 
ordinarie andelsstämma hölls 27.3.2012. Av de ledamöter i 
förvaltningsrådet som stod i tur att avgå återvaldes direktör 
Jorma Vierula, professor Jarmo Partanen, verkställande 
direktör Kari Manninen och verkställande direktör Juha 
Pullinen för en period som löper ut 2015. Till ny ledamot i 
förvaltningsrådet valdes biträdande direktör Jukka 
Kääriäinen. Av de ledamöter som stod i tur att avgå 
återvaldes dessutom verkställande direktör Jussi Ruuhela, 
landskapsråd Jorma Pitkälä, verkställande direktör Markku 
Salomaa, FM Timo Viitanen, professor Paavo Pelkonen och 
verkställande direktör Timo Levo för en period som löper ut 
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senast 2015. Till nya ledamöter valdes 
administrationsdirektör Annukka Nikola, verkställande 
direktör Jari Himanen, verkställande direktör Tapani Eskola, 
verkställande direktör Tuomas Kupsala, verkställande 
direktör Seppo Pääkkö, produktutvecklingsdirektör Ilmo 
Aronen, verkställande direktör Simo Kauppi, rektor Juha 
Kiiskinen, professor Jarna Heinonen och rektor Ari Mikkola. 
 
Förvaltningsrådet har sammanlagt 33 ledamöter. 
 
Förvaltningsrådet återvalde vid sitt konstituerande möte 
idrottsrådet Paavo Haapakoski till ordförande. Till vice 
ordföranden återvaldes professor Jaakko Pehkonen och 
verkställande direktör Vesa Lehikoinen. 
 
 
Den nya strategin fastställdes  
 
OP-Pohjola anl:s förvaltningsråd godkände den nya 
gemensamma affärsrörelsestrategin för OP-Pohjola-gruppen 
vid sitt möte 13.6.2012. Strategin utgör grunden för den 
strategiska planeringen och målsättningen i alla företag som 
hör till gruppen.  
 
Grundpelarna i gruppens strategi hålls oförändrade. I den 
uppdaterade strategin bl.a. accentuerades kundens position 
i centrum för strategin och kunderfarenhetens betydelse mer 
än tidigare, fastställdes de centrala fokuseringsområdena för 
tillväxten, uppdrogs linjerna för principerna att verka som en 
grupp samt ökades satsningarna på utvecklingen av 
affärsrörelsen.  
 
I samband med strategin uppdateras också gruppens 
ekonomiska mål. OP-Pohjola-gruppens lönsamhets- och 
kapitaltäckningsmål höjdes. Målet för avkastningen på det 
ekonomiska kapitalet höjdes från 17 procent till 18 och målet 
för kapitaltäckningen i enlighet med lagen om tillsyn över 
finans- och försäkringskonglomerat från 1,5 till 1,6. 
Effektivitetsmålet hölls oförändrat. Gruppen har fortfarande 
som mål att på lång sikt växa snabbare än marknaden.  
 
I och med att den nya strategin fastställdes bildas det av den 
nuvarande livförsäkringsrörelsen och av 
kapitalförvaltningsrörelsen och fondrörelsen, som utgjort en 
del av gruppens bankrörelse, ett nytt 
kapitalförvaltningssegment. Rapporteringen i enlighet med 
den nya segmentindelningen inleds från årets tredje kvartal. 
 
 
Investeringar och tjänsteutveckling  
 
OP-Pohjola anl och dess dotterföretag svarar för 
utvecklingen av OP-Pohjola-gruppens tjänster. Av 
kostnaderna i anslutning till tjänsteutveckling består en 
betydande del av ICT-investeringar och definitioner i 
anslutning till dem. Av de här kostnaderna uppgick ICT-
investeringar som aktiverats i balansräkningen under 
räkenskapsperioden till 43 miljoner euro (28). Av de här 
investeringarna hänför sig 29 miljoner euro (16) till 
bankrörelsen, 10 miljoner euro (10) till skadeförsäkringen 
och 4 miljoner euro (2) till livförsäkringen. 
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OP-Pohjola-gruppens resultaträkning

Milj. e Not 1–6/2012 1–6/2011
Förändring,

 % 1–12/2011
Ränteintäkter 1 735 1 475 18 3 294
Räntekostnader 1 206 982 23 2 264
Räntenetto före nedskrivningar 4 529 494 7 1 030
Nedskrivningar av fordringar 5 28 55 -49 101
Räntenetto efter nedskrivningar 501 439 14 928
Nettointäkter från
skadeförsäkringsrörelse 6 228 216 6 312

Nettointäkter från livförsäkringsrörelse 7 48 78 -38 72
Provisionsintäkter och -kostnader, netto 8 295 297 -1 574
Nettointäkter från handel 9 41 22 88 17Nettointäkter från 
placeringsverksamhet 10 25 40 -37 63
Övriga rörelseintäkter 11 46 46 -1 90
Personalkostnader 389 362 8 689
Övriga administrationskostnader 192 168 14 351
Övriga rörelsekostnader 171 155 11 318
Återföringar till ägarkunder 96 89 8 176
Andel av intresseföretagens resultat 1 2 -49 4
Periodens resultat före skatt 337 366 -8 525
Inkomstskatt 83 96 -13 89
Periodens  resultat 253 270 -6 436

Fördelning, milj. e
Periodens resultat hänförligt till ägarna 253 270 -6 436

0 - 0
Totalt 253 270 -6 436

OP-Pohjola-gruppens rapport över totalresultat

Milj. e 1–6/2012 1–6/2011
Förändring,

 % 1–12/2011
Periodens  resultat 253 270 -6 436
Förändring i fonden för verkligt värde

Värdering till verkligt värde 350 -110 -422
Säkring av kassaflöde 25 -6 22

Aktuariella vinster/(förluster) från 
förmånsbestämda pensionsplaner 20 -44 -137
Omräkningsdifferenser 0 0 1
Inkomstskatt

Värdering till verkligt värde 86 -28 -106
Säkring av kassaflöde 6 -2 5
Aktuariella vinster/(förluster) från 
förmånsbestämda pensionsplaner 5 -11 -30

Periodens totalresultat 552 152 29

Fördelning, milj. e
Periodens resultat hänförligt till ägarna 551 152 -2 29

0 - 0
Totalt 552 152 -2 29

Periodens resultat hänförligt till innehav utan 
bestämmande inflytande 

Periodens resultat hänförligt till innehav utan 
bestämmande inflytande 
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OP-Pohjola-gruppens balansräkning

Milj. e Not 30.6.2012 30.6.2011
Förändring,

 % 31.12.2011
Kontanta medel 4 914 3 453 42 4 376
Fordringar på kreditinstitut 1 090 1 167 -7 1 104

347 419 -17 281
Derivatinstrument 4 004 1 705 3 307
Fordringar på kunder 63 128 58 155 9 60 331

Tillgångar i skadeförsäkringsrörelse 14 3 593 3 327 8 3 205
Tillgångar i livförsäkringsrörelse 15 6 931 7 471 -7 7 006
Investeringstillgångar 7 383 8 236 -10 8 343
Investeringar i intresseföretag 39 39 1 40
Immateriella tillgångar 1 177 1 167 1 1 169
Materiella tillgångar 728 698 4 702
Övriga tillgångar 2 048 1 634 25 1 884
Skattefordringar 101 105 -4 158
Tillgångar totalt 95 483 87 576 9 91 905

Skulder till kreditinstitut 1 707 2 325 -27 1 783

13 24 -46 1
Derivatinstrument 3 889 1 895 3 232
Skulder till kunder 47 593 42 166 13 45 974

Skulder för skadeförsäkringsrörelse 16 2 810 2 606 8 2 508
Skulder för livförsäkringsrörelse 17 7 229 7 239 0 6 932

Skuldebrev emitterade till allmänheten 18 19 437 19 737 -2 20 005
Avsättningar och övriga skulder 3 105 2 643 17 2 840
Skatteskulder 907 921 -2 834
Andelskapital 644 666 -3 624
Efterställda skulder 1 402 985 42 931
Skulder totalt 88 737 81 207 9 85 663
Eget kapital
OP-Pohjola-gruppens ägares andel
Aktie- och andelskapital 334 333 0 333
Fonden för verkligt värde 19 95 26 -188
Övriga fonder 2 682 2 619 2 2 621
Ackumulerade vinstmedel 3 613 3 390 7 3 474
Innehav utan bestämmande inflytande 22 - 3
Eget kapital totalt 6 746 6 369 6 6 242
Skulder och eget kapital totalt 95 483 87 576 9 91 905

Finansiella tillgångar som redovisas till verkligt värde 
via resultaträkningen

Finansiella skulder som redovisas till verkligt värde 
via resultaträkningen
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OP-Pohjola-gruppens rapport över förändringar i eget kapital

Milj. e

Aktie- och
andels-
kapital

Värdering 
till verkligt 

värde
Säkring av 

kassaflödet
Övriga 
fonder

Ackumu-
lerade
vinst-
medel

Innehav 
utan bestäm-

mande 
inflytande

Eget
kapital

totalt
Eget kapital 1.1.2011 368 118 -6 2 656 3 403 - 6 539
Aktieemission - - - - - - -
Överföring av andelskapital till eget 
kapital -1 - - - - - -1
Innehav som förvärvats av innehavare 
utan bestämmande inflytande i Pohjola 
Bank Abp -31 - - -79 -117 - -227
Aktieemissionskostnader - - - - - - -
Fondöverföringar - - - 43 -43 - -
Vinstutdelning - - - - -74 - -74
Periodens totalresultat - -81 -5 - 267 - 182
Aktierelaterade ersättningar - - - - 0 0
Övriga -3 - - 0 -46 - -49
Eget kapital 30.6.2011 333 37 -11 2 619 3 390 - 6 369

Milj. e

Aktie- och
andels-
kapital

Värdering 
till verkligt 

värde
Säkring av 

kassaflödet
Övriga 
fonder

Ackumu-
lerade
vinst-
medel

Innehav 
utan bestäm-

mande 
inflytande

Eget
kapital

totalt
Eget kapital 1.1.2012 333 -198 10 2 621 3 474 3 6 242
Ökning av aktiekapitalet - - - - - - -
Överföring av andelskapital till eget 
kapital 2 - - - - - 2
Fondöverföringar - - - 61 -61 - -
Vinstutdelning - - - - -61 - -61
Periodens totalresultat - 264 19 - 253 0 536
Aktierelaterade ersättningar - - - - 0 - 0
Övriga 0 - - 1 8 20 28
Eget kapital 30.6.2012 334 66 29 2 682 3 613 22 6 746

Fonden för
verkligt värde

Fonden för
verkligt värde
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1–6/2012 1–6/2011

253 270  
551 392  

-1 814 -2 891  
90 55  

160
-154  

4 -15  
-2 806 -1 399  

-574 -216  
248 -54  

1 213 -917  
-150 -191  

1 903 3 950  
-91 631  

12 24  
-2 31  

1 619 2 961  
136 90  
59 -3  

169 217  
-48 -63  
76 92  

922 1 751  

-50 -20  
241 98  

-1 -3  
0 0  

-120 -50  
1 3  

71 29  

489 31  
-29 -196  

14 604 21 368  
-15 393 -20 762  

109 103  
-88 -85  
-78 -84  

- -1  
- -227  
- -

-385 147  
608 1 927  

4 465 1 689  
5 073 3 616  

1 735 1 340  
-1 206 -869  

131 133  
4 942 3 483  
5 073 3 616  

Tillgångar i livförsäkringsrörelse

Ökning (+) eller minskning (-) av rörelseskulder

Nettoförändring av likvida medel (A+B+C)
C. Kassaflöde från finansiering totalt

Skuldebrev emitterade till allmänheten, minskningar
Andels- och aktiekapital, ökningar

A. Kassaflöde från rörelsen totalt
Kassaflöde från investeringar
Likvida medel som hålls till förfall, ökningar
Likvida medel som hålls till förfall, minskningar

Överlåtelse av materiella och immateriella tillgångar

Skulder till kreditinstitut
Finansiella skulder som redovisas till 
verkligt värde via resultaträkningen
Derivatinstrument
Skulder till kunder
Skulder för skadeförsäkringsrörelse

Milj. e

Justeringar i periodens vinst
Ökning (-) eller minskning (+) av rörelsetillgångar
Fordringar på kreditinstitut
Finansiella tillgångar som redovisas till 
verkligt värde via resultaträkningen

Investeringstillgångar

Avsättningar och övriga skulder

OP-Pohjola-gruppens kassaflödesanalys

Kassaflöde från rörelsen
Periodens vinst

Erhållna utdelningar

Försäljning av dotterföretag med avdrag för 
Investeringar i materiella och immateriella tillgångar 

Efterställda skulder, ökningar
Efterställda skulder, minskningar

Derivatinstrument
Fordringar på kunder
Tillgångar i skadeförsäkringsrörelse

Övriga tillgångar

Betald inkomstskatt

Skulder för livförsäkringsrörelse

Övriga

Likvida medel vid början av räkenskapsperioden

B. Kassaflöde från investeringar totalt
Kassaflöde från finansiering

Anskaffning av dotterföretag med avdrag för 

Andels- och aktiekapital, minskningar

Skuldebrev emitterade till allmänheten, ökningar

Utdelningar och räntor på andelskapital

På anfordran betalbara fordringar på kreditinstitut
Totalt

Kontanta medel

Återföringar till ägarkunder
Ökningar i inbetalt fritt eget kapital

Likvida medel vid slutet av räkenskapsperioden

Erhållna räntor
Betalda räntor

Likvida medel

OP-Pohjola-gruppens delårsrapport 1.1-30.6.2012 23



Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Ändring i principerna för upprättandet av bokslutet

Milj. e

Enligt den 
gamla 

principen

Enligt den 
nya 

principen

Effekt av 
ändringen i 
principerna

Balansräkning 1.1.2011

Tillgångar

Övriga tillgångar 1 749 1 496 -253

Skattefordringar 125 125 0

Skulder

Avsättningar och övriga skulder 2 333 2 332 0

Skatteskulder 1 014 948 -66

Eget kapital
Ackumulerade vinstmedel 3 590 3 403 -187

Delårsrapporten 1.1–30.6.2012 har upprättats med iakttagande av standarden IAS 34 (Delårsrapportering). 

Vid upprättandet av delårsrapporten har i väsentliga delar tillämpats samma redovisningsprinciper som vid 
bokslutet 2011. Ett undantag utgörs av bokföringen av aktuariella vinster och förluster från förmånsbestämda 
pensionsplaner som nu har ändrats.

Delårsrapporten är oreviderad. Alla siffror i delårsrapporten har avrundats och 
därför kan summan av enskilda tal avvika från den summa som angetts. 

OP-Pohjola-gruppen har beslutat att frivilligt från början av 2012 upphöra med att tillämpa den s.k. 
korridormetoden vid redovisningen av aktuariella vinster och förluster från förmånsbestämda pensionsplaner. 
Vid övergången till IFRS-rapportering 2005 valde OP-Pohjola-gruppen som redovisningsprincip att bokföra 
aktuariella vinster och förluster i resultaträkningen enligt den genomsnittliga återstående tjänstgöringstiden för 
de personer som omfattas av arrangemanget till den del de överskrider 10 procent av pensionsförpliktelserna 
eller 10 procent av tillgångarnas verkliga värde. Enligt den redovisningsprincip enligt IAS 19 som nu tagits i 
bruk ska aktuariella vinster och förluster bokföras i övrigt totalresultat för den period som de uppkommit. Då 
aktuariella vinster och förluster bokförs i övrigt totalresultat, överförs de här vinsterna och förlusterna inte 
längre via resultaträkningen under senare perioder.

Bytet av redovisningsprincip leder till att aktuariella vinster och förluster redovisas snabbare än med den 
tidigare korridormetoden. Bytet är en förberedelse också för de krav i den förnyade standarden IAS 19 som 
träder i kraft i början av 2013. De aktuariella vinster som i delårsrapporten för det andra kvartalet 2012 bokförts 
i övrigt totalresultat, ett belopp på 20 miljoner euro, beror på förändringen i verkligt värde på de tillgångar som 
omfattas av arrangemanget. Bytet av redovisningsprincip har skett retroaktivt och effekterna av bytet på 
jämförelsedata för OP-Pohjola-gruppens balansräkning, resultaträkning och rapporten över totalresultat i den 
här delårsrapporten är följande:
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Milj. e

Enligt den 
gamla 

principen

Enligt den 
nya 

principen

Effekt av 
ändringen i 
principerna

Balansräkning 31.12.2011
Tillgångar

Övriga tillgångar 2 266 1 884 -382
Skattefordringar 158 158 0

Skulder
Avsättningar och övriga skulder 2 839 2 840 1
Skatteskulder 928 834 -94

Eget kapital
Ackumulerade vinstmedel 3 763 3 474 -289

Resultaträkning 2011
Personalkostnader 696 689 -7
Inkomstskatt 87 89 2

Rapport över totalresultat 2011

- -137 -137

- -30 -30

Milj. e

Enligt den 
gamla 

principen

Enligt den 
nya 

principen

Effekt av 
ändringen i 
principerna

Balansräkning 30.6.2011
Tillgångar

Övriga tillgångar 1 927 1 634 -293
Skattefordringar 105 105 0

Skulder
Avsättningar och övriga skulder 2 643 2 643 0
Skatteskulder 997 921 -76

Eget kapital
Ackumulerade vinstmedel 3 607 3 390 -217

Resultaträkning 1–6/2011
Personalkostnader 366 362 -4
Inkomstskatt 95 96 1

Rapport över totalresultat 1–6/2011

- -44 -44

- -11 -11

Aktuariella vinster/(förluster) från förmånsbestämda 
pensionsplaner

Inkomstskatt för aktuariella vinster/(förluster) från 
förmånsbestämda pensionsplaner

Aktuariella vinster/(förluster) från förmånsbestämda 
pensionsplaner

Inkomstskatt för aktuariella vinster/(förluster) från 
förmånsbestämda pensionsplaner
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Not 2. OP-Pohjola-gruppens nyckeltal och formler för nyckeltalen

1–6/2012 1–6/2011 1–12/2011

Räntabilitet på eget kapital (ROE), % 7,8 8,4 6,8
Räntabilitet på eget kapital till verkligt 
värde, % 17,1 4,7 0,4

Räntabilitet på totalt kapital (ROA), % 0,54 0,64 0,50
Kostnadernas andel av intäkterna, % 62 57 63
Antalet anställda i genomsnitt 13 442 12 661 12 858

på heltid 12 703 11 610 11 701
på deltid 739 1 051 1 157

Periodens totalresultat
Eget kapital (medeltalet vid periodens början och slut)

 
Räntabilitet på eget kapital till 
verkligt värde, %

x 100

Eget kapital (medeltalet vid periodens början och slut)

Räntabilitet på totalt kapital (ROA),%  x 100

Kostnadernas andel av intäkterna, %  x 100

Avkastning på ekonomiskt kapital, % Resultat och kundbonus efter skatt (12 månaders glidande)  x 100

Operativ skadeprocent Ersättningar exkl. förändringar i beräkningsgrunden  x 100

Operativ driftskostnadsprocent Driftskostnader  x 100

Operativ totalkostnadsprocent

Ersättningar exkl. skaderegleringskostnader  x 100

Omkostnadsprocent, % Driftskostnader och skaderegleringskostnader  x 100

Omkostnadsprocent, %  x 100

Solvensprocent Solvenskapital  x 100

Balansomslutning i genomsnitt (medeltalet vid periodens början och slut)

Periodens vinst

x 100Räntabilitet på eget kapital (ROE), %

Premieintäkter exkl. förändringar i beräkningsgrunden (netto)

Premieintäkter exkl. förändringar i beräkningsgrunden (netto)

Premieintäkter

Driftskostnader före förändringen i aktiverade anskaffningsutgifter för 
försäkringar + kostnader för ersättningshandläggning

Operativ skadeprocent + operativ driftskostnadsprocent

(Personalkostnader + övriga administrationskostnader + övriga rörelsekostnader)

(Räntenetto + nettointäkter från skadeförsäkringsrörelse +nettointäkter från 
livförsäkringsrörelse + provisionsintäkter, netto + nettointäkter från handel + 
nettointäkter från placeringsverksamhet + övriga rörelseintäkter + andel av 
intresseföretagens resultat)

Periodens vinst + förändring i fonden för verkligt värde 
med avdrag för uppskjuten skatteskuld

Ekonomiskt kapital i snitt

Premieintäkter (netto)

Premieintäkter (netto)

Belastningsinkomst

Riskprocent (exkl. diskontering av 
pensionsansvar), %
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Not 3. OP-Pohjola-gruppens resultatutveckling kvartalsvis

Milj. e 4–6 7–9 10–12 1–3 4–6
Ränteintäkter 779 892 927 899 836
Räntekostnader 524 631 652 625 582
Räntenetto 255 261 275 274 255
Nedskrivningar av fordringar 31 10 37 11 17
Räntenetto efter nedskrivningar 224 252 238 264 237
Nettointäkter från 
skadeförsäkringsrörelse 124 75 20 100 129
Nettointäkter från livförsäkringsrörelse 28 0 -6 32 16
Provisionsintäkter och -kostnader, netto 141 138 138 153 141
Nettointäkter från handel 2 -35 31 38 3
Nettointäkter från 
placeringsverksamhet 13 16 7 15 10
Övriga rörelseintäkter 20 19 24 25 21
Personalkostnader 186 147 180 199 190
Övriga administrationskostnader 88 79 104 93 99
Övriga rörelsekostnader 76 75 88 87 84
Återföringar till ägarkunder 47 43 44 44 52
Andel av intresseföretagens resultat 1 1 1 0 1
Periodens resultat före skatt 157 122 37 203 134
Inkomstskatt 42 30 -37 49 35
Periodens vinst 115 91 74 154 99
Övrigt totalresultat
Förändring i fonden för verkligt värde

Värdering till verkligt värde -42 -362 49 373 -23
Säkring av kassaflöde 8 22 6 5 20

Aktuariella vinster/(förluster) från 
förmånsbestämda pensionsplaner -42 -96 3 30 -10
Omräkningsdifferenser 0 0 1 0 0
Inkomstskatt

Säkring av kassaflöde -11 -94 17 91 -6
Omräkningsdifferenser 2 6 1 1 5
Aktuariella vinster/(förluster) från 
förmånsbestämda pensionsplaner -11 -24 6 7 -2

Periodens totalresultat 58 -232 109 463 89

Not 4. Räntenetto

Milj. e 1–6/2012 1–6/2011
Förändring,

 % 1–12/2011
Lån och fordringar 819 735 11 1 593
Fordringar på kreditinstitut och 
centralbanker 12 15 -19 37
Skuldebrev 130 129 1 269
Derivat (netto)

Derivatinstrument som innehas för 
handel 42 44 -4 79
Derivat för säkringsredovisning 16 -8 -19

Skulder till kreditinstitut -5 -7 -31 -17
Skulder till kunder -221 -172 28 -397
Skuldebrev emitterade till allmänheten -233 -218 7 -473
Efterställda skulder -28 -15 89 -31
Kapitallån -4 -4 0 -9
Finansiella skulder för handel 0 0 -49 0
Övriga (netto) 1 0 2
Räntenetto utan derivat i 
säkringsredovisning 529 496 7 1 033
Säkringsinstrument 127 -37 19
Värdeförändringar i de säkrade posterna -127 34 -23
Räntenetto 529 494 7 1 030

2011 2012
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Not 5. Nedskrivningar av fordringar

Milj. e 1–6/2012 1–6/2011
Förändring,

 % 1–12/2011

Fordringar som nedskrivits som kredit- 
och garantiförluster 48 23 85
Återföringar av fordringar som avskrivits -7 -4 -53 -11

Ökning av nedskrivningar 38 55 -30 115
Minskning av nedskrivningar -52 -19 -88
Totalt 28 55 -49 101

Not 6. Nettointäkter från skadeförsäkringsrörelse

Milj. e 1–6/2012 1–6/2011
Förändring,

 % 1–12/2011
Premieintäkter, netto

Premieinkomst 786 734 7 1 120
Återförsäkrares andel -42 -48 14 -55
Förändring i avsättning för ej 
intjänade premier

-210 -204 -3 -44

Återförsäkrares andel 14 25 -42 3
Totalt 549 507 8 1 024

Skadeförsäkringsersättningar, netto
Betalda ersättningar 406 353 15 703
Återförsäkrares andel -31 -15 -33
Förändring i avsättning för oreglerade 
skador -46 -25 -87 51
Återförsäkrares andel 16 12 34 -29

Totalt 344 325 6 692

Nettointäkter från skadeförsäkringens 
placeringsverksamhet
Räntor 31 31 -3 60
Utdelningar 21 25 -17 30
Fastigheter 3 2 59 3
Realisationsvinster och -förluster

Skuldebrev 14 -8 -8
Aktier och andelar -9 10 0
Lån och fordringar -2 -1 0
Fastigheter 0 0 0
Derivatinstrument -4 6 -18

Värderingsvinster och -förluster
Skuldebrev -2 0 -34
Aktier och andelar -4 -7 39 -10
Lån och fordringar 0 -1 -1
Fastigheter 0 0 -59 3
Derivatinstrument -1 0 0

Övriga 1 1 47 2
Totalt 46 57 -18 26

Upplösning av diskontering -23 -23 3 -46
Övriga 0 0 0
Nettointäkter från 
skadeförsäkringsrörelse 228 216 6 312
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Not 7. Nettointäkter från livförsäkringsrörelse

Milj. e 1–6/2012 1–6/2011
Förändring,

 % 1–6/2011
Premieinkomst 385 413 -7 748

Återförsäkrares andel -13 -13 -1 -27
Totalt 371 400 -7 721

Försäkringsersättningar
Betalda ersättningar -323 -354 9 -711
Förändring i avsättning för oreglerade -1 6 15
Återförsäkrares andel 6 3 86 9

Förändring i försäkringstekniska 
avsättningarFörändring i avsättning för ej -243 37 218

Återförsäkrares andel 5 4 30 11
Totalt -556 -303 -83 -458

Övriga -6 -10 39 28
Totalt -190 87 290

Nettointäkter från livförsäkringens 
placeringsverksamhet
Räntor 22 27 -19 56
Utdelningar 43 51 -17 73
Fastigheter 3 3 13 3
Realisationsvinster och -förluster

Skuldebrev 0 5 -94 6
Aktier och andelar 12 21 -42 27
Lån och fordringar 0 3 -100 4
Fastigheter 0 0 1
Derivatinstrument -17 -12 -49 -38

Värderingsvinster och -förluster
Skuldebrev 2 6 -64 -6
Aktier och andelar -6 -11 44 -6
Lån och fordringar 0 -4 -8
Fastigheter 0 1 -1
Derivatinstrument 50 1 62

Övriga 2 5 6
Tillgångar som utgör täckning för 
fondförsäkringar

Aktier och andelar
Realisationsvinster och -förluster 31 -25 -123
Värderingsvinster och -förluster 87 -94 -296
Övriga 11 13 -19 24

Totalt 239 -9 -219

Nettointäkter från 
livförsäkringsrörelse 48 78 -38 72

OP-Pohjola-gruppens delårsrapport 1.1-30.6.2012 29



Not 8. Provisionsintäkter och -kostnader, netto

Milj. e 1–6/2012 1–6/2011
Förändring,

 % 1–12/2011
Provisionsintäkter

Utlåning 90 81 10 160
Inlåning 3 2 1 5
Betalningsrörelse 84 79 6 160
Värdepappersförmedling 12 18 -33 31
Värdepappersemissioner 7 7 7 13
Fonder 35 50 -29 88
Kapitalförvaltning och juridiska ärenden 34 33 3 64
Försäkringsförmedling 34 30 15 53
Garantier 11 11 1 22
Övriga 20 20 -1 42

Totalt 329 331 0 638

Provisionskostnader 35 33 4 64

Provisionsintäkter, netto 295 297 -1 574

Not 9. Nettointäkter från handel

Milj. e 1–6/2012 1–6/2011
Förändring,

 % 1–12/2011
Realisationsvinster och -förluster

Skuldebrev 9 -3 7
Aktier och andelar 0 3 -99 1
Derivatinstrument 11 18 -38 28

Värdeförändringar
Skuldebrev 1 3 -54 2
Aktier och andelar 1 -4 -9
Derivatinstrument 13 4 -12

Finansiella tillgångar och skulder som 
redovisas till det upplupna 
anskaffningsvärdet

Realisationsvinster och -förluster
Lån och övriga fordringar - - -

Utdelningar 1 1 4 1
Nettointäkter från valutaverksamhet 4 0 -1
Totalt 41 22 88 17
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Not 10. Nettointäkter från placeringsverksamhet

Milj. e 1–6/2012 1–6/2011
Förändring,

% 1–12/2011

Finansiella tillgångar som kan säljas
Realisationsvinster och -förluster

Skuldebrev -5 9 12
Aktier och andelar 4 11 -61 17

Finansiella tillgångar och skulder som 
redovisas till det upplupna 
anskaffningsvärdet
Realisationsvinster och -förluster

Lån och övriga fordringar 4 1 1
Övriga - - -

Utdelningar 10 13 -25 26
Nedskrivningar -4 -1 -5
Totalt 10 34 -71 51
Förvaltningsfastigheter

Hyresintäkter 20 20 -3 40

Kostnader för vederlag och skötsel -15 -14 -10 -27

Värdeförändringar, realisationsvinster 
och -förluster 10 -1 -2
Övriga 0 0 1

Totalt 15 6 11
Övriga - - -
Nettointäkter från 
placeringsverksamhet 25 40 -37 63

Not 11 .Övriga rörelseintäkter

Milj. e 1–6/2012 1–6/2011
Förändring,

 % 1–12/2011
Intäkter från rörelsefastigheter och 
kontor i eget bruk 8 8 -6 15
Hyresintäkter från tillgångar som hyrts 
ut med operationella  leasingavtal 5 9 -40 16
Övriga 33 30 13 58
Totalt 46 46 -1 90
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Not 12. Klassificering i balansräkningen

Milj. e
Lån och

fordringar

Investe-
ringar

som hålls
till förfall

Finansiella
tillgångar

som redo-
visas till 
verkligt 

värde via
resultat-

räkningen*

Finansiella
tillgångar
som kan

säljas

Säkrings-
instru-

ment Totalt

Tillgångar
Kontanta medel och tillgodo
havanden på centralbanker 4 914 - - - - 4 914
Fordringar på kreditinstitut och 
centralbanker 1 090 - - - - 1 090
Derivatinstrument - - 3 448 - 556 4 004
Fordringar på kunder 63 128 - - - - 63 128
Tillgångar i skadeförsäkringsrörelse** 713 - 108 2 772 - 3 593
Tillgångar i livförsäkringsrörelse *** 290 - 3 905 2 736 - 6 931
Skuldebrev - 560 263 6 153 - 6 975
Aktier och andelar - - 84 272 - 356
Övriga fordringar 4 093 - 399 - - 4 491
Totalt 30.6.2012 74 227 560 8 207 11 933 556 95 483
Totalt 30.6.2011 67 395 902 6 041 13 076 163 87 576
Totalt 31.12.2011 70 672 753 7 219 12 852 410 91 905

Milj. e
Övriga

skulder

Säkrings-
instru-

ment Totalt

Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - 1 707 - 1 707
Finansiella skulder för handel (exkl. derivat) - - 13 - - 13

Derivatinstrument - - 3 435 - 454 3 889
Skulder till kunder - - - 47 593 - 47 593
Skulder för skadeförsäkringsrörelse**** - - 3 2 807 - 2 810
Skulder för livförsäkringsrörelse ***** - - 3 543 3 686 - 7 229

Skuldebrev emitterade till allmänheten - - - 19 437 - 19 437
Efterställda skulder - - - 1 402 - 1 402
Övriga skulder - - - 4 656 - 4 656
Totalt 30.6.2012 - - 6 994 81 289 454 88 737
Totalt 30.6.2011 - - 4 904 76 072 231 81 207
Totalt 31.12.2011 - - 6 050 79 219 395 85 663

**Tillgångarna i skadeförsäkringsrörelsen har specificerats i not 14.
***Tillgångarna i livförsäkringsrörelsen har specificerats i not 15.
****Skulderna i skadeförsäkringsrörelsen har specificerats i not 16.
*****Skulderna i livförsäkringsrörelsen har specificerats i not 17.
******Inkluderar de fondanknutna försäkringarnas balansvärde i avsättningarna

Skuldebrev emitterade till allmänheten har behandlats i bokföringen till det upplupna 
anskaffningsvärdet. 

Det verkliga värdet på de här skuldebreven som uppskattats med hjälp av den information som 
fanns att få från marknaden och etablerade värderingsmetoder var vid slutet av juni 420 
miljoner euro högre än det bokförda värdet.

*Finansiella tillgångar som redovisas till verkligt värde via resultaträkningen omfattar finansiella 
tillgångar för handel, finansiella tillgångar som vid första redovisningstillfället kategoriserats 
som poster värderade till verkligt värde via resultaträkningen, placeringar som utgör säkerhet 
för fondanknutna försäkringar och förvaltningsfastigheter.

Efterställda skulder har behandlats till det upplupna anskaffningsvärdet.

Finansiella
skulder som

redovisas 
till verkligt 

värde via 
resultat-

räkningen
******
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Tillgångarnas verkliga värden 
30.6.2012, milj.e Nivå 1* Nivå 2** Nivå 3*** Totalt

Finansiella tillgångar som redovisas till 
verkligt värde via resultaträkningen

Bankrörelsen 159 174 13 347
Skadeförsäkringsrörelsen - - 6 6
Livförsäkringsrörelsen - - 79 79

Derivatinstrument
Bankrörelsen 14 3 957 33 4 004
Skadeförsäkringsrörelsen 1 - - 1
Livförsäkringsrörelsen - 66 - 66

Finansiella tillgångar som kan säljas
Bankrörelsen 5 066 1 309 49 6 425
Skadeförsäkringsrörelsen 1 787 705 280 2 772
Livförsäkringsrörelsen 1 460 538 738 2 736

Totalt 8 487 6 751 1 199 16 438

Tillgångarnas verkliga värden 
31.12.2011, milj.e Nivå 1* Nivå 2** Nivå 3*** Totalt

Finansiella tillgångar som redovisas till 
verkligt värde via resultaträkningen

Bankrörelsen 105 164 13 281
Skadeförsäkringsrörelsen - - 6 6
Livförsäkringsrörelsen - - 93 93

Derivatinstrument
Bankrörelsen 15 3 271 21 3 307
Skadeförsäkringsrörelsen 0 0 - 0
Livförsäkringsrörelsen - 50 - 50

Finansiella tillgångar som kan säljas
Bankrörelsen 5 869 1 262 47 7 179
Skadeförsäkringsrörelsen 1 725 552 257 2 534
Livförsäkringsrörelsen 2 011 392 737 3 139

Totalt 9 725 5 691 1 173 16 590

Skuldernas verkliga värden 
30.6.2012, milj.e Nivå 1* Nivå 2** Nivå 3*** Totalt
Finansiella skulder som redovisas till 
verkligt värde via resultaträkningen

Bankrörelsen 6 7 - 13
Skadeförsäkringsrörelsen - - - -
Livförsäkringsrörelsen - - - -

Derivatinstrument
Bankrörelsen 27 3 662 200 3 889
Skadeförsäkringsrörelsen 3 0 - 3
Livförsäkringsrörelsen - 4 - 4

Totalt 36 3 673 200 3 909

Not 13. Klassificering av finansiella instrument värderade till verkligt 
värde enligt värderingsmetod
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Skuldernas verkliga värden 
31.12.2011, milj.e Nivå 1* Nivå 2** Nivå 3*** Totalt
Finansiella skulder som redovisas till 
verkligt värde via resultaträkningen

Bankrörelsen 1 - - 1
Skadeförsäkringsrörelsen - - - -
Livförsäkringsrörelsen - - - -

Derivatinstrument
Bankrörelsen 23 3 113 96 3 232
Skadeförsäkringsrörelsen 0 0 - 1
Livförsäkringsrörelsen - 0 - 0

Totalt 24 3 114 96 3 234

Överföringar mellan olika nivåer av värderingen till verkligt värde

Not 14. Tillgångar i skadeförsäkringsrörelse

Milj. e 30.6.2012 30.6.2011
Förändring,

 % 31.12.2011
Placeringar

Lån och övriga fordringar 124 133 -7 117
Aktier och andelar 388 437 -11 435
Fastigheter 100 93 8 98
Skuldebrev 1 904 1 512 26 1 540
Derivatinstrument 1 2 -25 0
Övriga andelar 487 633 -23 565

Totalt 3 004 2 810 7 2 754
Övriga tillgångar

Förutbetalda kostnader och upplupna 
intäkter 33 31 6 35
Övriga
   Direktförsäkringsverksamhet 355 318 12 262
   Återförsäkringsverksamhet 145 116 25 121

   Kassa och banktillgodohavanden 7 10 -30 6
   Övriga fordringar 49 42 16 26

Totalt 589 518 14 451

Tillgångar i skadeförsäkringsrörelse 3 593 3 327 8 3 205

Under 2012 har obligationslån överförts från nivå 1 till nivå 2 för ett belopp av 9 miljoner euro 
till följd av att ratingen har ändrats.

*** Värderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehåller särskild osäkerhet. Instrument som 
klassificerats till Nivå 3 värderas med prissättningsmodeller, vilkas kalkylparametrar innehåller 
osäkerhet. I ifrågavarande balansklass ingår de mest komplicerade OTC-derivaten, vissa 
private equity-investeringar, olikvida lån, strukturerade lån inkl. värdepapperiserade lån och 
strukturerade skuldebrev samt hedge-fonder.

* De poster som klassificerats till Nivå 1 består av aktier som noterats vid de största börserna, 
företags noterade skuldinstrument, skuldinstrument från stater och finansiella institut med 
minst rating A- och börsderivat. Det verkliga värdet för ifrågavarande instrument bestäms på 
basis av noteringar från marknaden.

** Värderingsmetoder som baserar sig på tillförlitliga kalkylparametrar. Med verkligt värde för 
instrument som klassificerats till Nivå 2 avses det värde som kan härledas ur marknadsvärdet 
för det finansiella instrumentets delar eller för motsvarande finansiella instrument eller ett 
värde som kan beräknas med värderingsmodeller och -metoder som allmänt godtas på 
finansmarknaden, om ett marknadsvärde kan bestämmas tillförlitligt med dem. Till den här 
nivån har i Pohjola-koncernen klassificerats OTC-derivat, statens skuldförbindelser, företags 
och finansiella instituts skuldinstrument, köp- och återköpsavtal (repo) samt värdepapper som 
lånats ut eller lånats in. 
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Not 15. Tillgångar i livförsäkringsrörelse

Milj. e 30.6.2012 30.6.2011
Förändring,

 % 31.12.2011
Placeringar

Lån och övriga fordringar 179 229 -22 226
Aktier och andelar 1 939 2 703 -28 2 470
Fastigheter 158 138 14 120
Skuldebrev 876 983 -11 762
Derivatinstrument 66 2 50

Totalt 3 218 4 055 -21 3 628
Placeringar som utgör täckning för 
fondförsäkringar

Aktier och andelar 3 601 3 319 9 3 262
Övriga tillgångar

Förutbetalda kostnader och upplupna 
intäkter 30 30 0 32
Övriga

Direktförsäkringsverksamhet 4 4 24 12
Återförsäkringsverksamhet 76 64 20 71
Kassa och banktillgodohavanden 0 0 0

Totalt 111 97 14 115
Tillgångar i livförsäkringsrörelse 6 931 7 471 -7 7 006

Not 16. Skulder för skadeförsäkringsrörelse

Milj. e 30.6.2012 30.6.2011
Förändring,

 % 31.12.2011
Avsättningar för oreglerade skador

Avsättningar för pensioner 1 157 1 105 5 1 155
Övriga avsättningar för oreglerade skador 763 740 3 789

Totalt 1 920 1 845 4 1 944
Avsättning för ej intjänade premier 632 581 9 422
Övriga skulder 259 181 43 142
Totalt 2 810 2 606 8 2 508

Not 17. Skulder för livförsäkringsrörelse

Milj. e 30.6.2012 30.6.2011
Förändring,

 % 31.12.2011
Försäkringsteknisk ansvarsskuld 3 559 3 858 -8 3 644
Försäkringstekniska avsättningar för 
fondanknutna försäkringar 3 539 3 212 10 3 210
Övriga skulder 131 170 -23 78
Totalt 7 229 7 239 0 6 932

I försäkringstekniska avsättningar 30.6.2012 ingår i ränteswapkontrakt med säkerhet 
ändring i verkligt värde för 83 miljoner euro (62).
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Not 18. Skuldebrev emitterade till allmänheten

Milj. e 30.6.2012 30.6.2011
Förändring,

 % 31.12.2011
Obligationslån 12 833 10 575 21 11 525Bankcertifikat, företagscertifikat och 
ECP 6 305 8 892 -29 8 183
Övriga 300 270 11 297
Totalt 19 437 19 737 -2 20 005

Not 19. Fonden för verkligt värde efter skatt

Milj. e 30.6.2012 30.6.2011
Förändring,

 % 31.12.2011
Skuldebrev -38 -81 -53 -181
Aktier och andelar 104 118 -11 -17
Övriga 29 -11 10
Totalt 95 26 -188

Fonden för verkligt värde före skatt uppgick till 126 miljoner euro (-249) och den uppskjutna 
skatteskuld som ansluter sig till den uppgick till 31 miljoner euro (uppskjuten skattefordran 61). 
Vid slutet av rapportperioden ingick i fonden för verkligt värde totalt 230 miljoner euro (198) i 
positiva värdeförändringar och totalt 90 miljoner euro (211) i negativa värdeförändringar i 
egetkapitalinstrument.

Den negativa fonden för verkligt värde upplöses genom värdestegringar på tillgångarna och 
resultatförda nedskrivningar.
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Not 20. Kapitalbas och kapitaltäckning

Kapitalbas och kapitaltäckning, milj. 
e 30.6.2012 30.6.2011

Förändring,
 % 31.12.2011

Primärt kapital (Tier 1)

OP-Pohjola-gruppens kapitalbas 6 746 6 369 6 6 242
Försäkringsbolagens inverkan på eget 
kapital avdras (inkl. AÖF:s 
utjämningsbelopp) -43 2 173
Fonden för verkligt värde,överföring till 
Tier 2 27 37 -28 144
Tilläggsandelskapital som inte hänför 
sig till eget kapital 580 596 -3 622
Obegränsat primärt kapital (Core 
Tier 1) före avdrag och kapitallån 7 310 7 005 4 7 181

Immateriella tillgångar -356 -333 7 -342

Överskott i pensionsåtaganden och 
förvaltningsfastigheternas 
värdeförändring samt uppskjutna 
skattefordringar på förlust -142 -160 -11 -114
Planerad vinstutdelning / styrelsens 
förslag till vinstutdelning -36 -35 4 -61
Investeringar i försäkringsföretag och 
finansinstitut -1 157 -1 157 0 -1 157
Nedskrivningar - förväntade förluster 
underskott -250 -52 -271

Underskott i övriga Tier1-tillgångar - -57 -484

Core Tier 1-kapitalbas 5 368 5 211 3 4 753

Kapitallån 221 223 -1 223

Underskott i det supplementära kapitalet -96 -223 -57 -706
Överföring till Core Tier 1-kapitalbasen - - 484
Primärt kapital (Tier 1) 5 493 5 211 5 4 753

Supplementärt kapital (Tier 2)
Fonden för verkligt värde (exkl. 
värdering av säkringen av kassaflöde) -55 -27 -154

Eviga lån 282 293 -4 285

AÖF:s utjämningsbelopp 218 210 4 215

Debenturlån 867 453 91 375

Investeringar i försäkringsföretag och 
finansinstitut -1 157 -1 157 0 -1 157
Nedskrivningar - förväntade förluster 
underskott -250 -52 -271
Överföring till primärt kapital 96 280 -66 706

Supplementärt kapital (Tier 2) 0 0 0

Kapitalbas totalt 5 493 5 211 5 4 753

Kapitalkrav

Kredit- och motpartsrisk 2 619 3 189 -18 2 445

Marknadsrisk 61 60 3 46

Operativ risk 236 232 2 232

Övriga - - -

Totalt 2 916 3 481 2 722
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Kapitaltäckning, % 15,1 12,0 14,0

Primärkapitalrelation, % 15,1 12,0 14,0

Core Tier 1-kapitaltäckning, % 14,7 12,0 14,0

Kapitaltäckning, milj. e 2 577 1 729 49 2 031

Tier 1-kapitaltäckning, milj. e 2 577 1 729 49 2 031
Core Tier 1-kapitaltäckning, milj. e 2 452 1 729 42 2 031

Milj. e 30.6.2012 30.6.2011
Förändring,

 % 31.12.2011

OP-Pohjola-gruppens egna kapital 6 746 6 369 6 6 242

Andelskapital, kapitallån, eviga lån och 
debenturlån 2 024 1 645 23 1 518

Övriga branschvisa poster som inte 
ingår i kapitalbasen -3 0 -12

Goodwill och immateriella tillgångar -1 126 -1 105 2 -1 114

Utjämningsbelopp -255 -335 -24 -271

Planerad utdelning -36 -35 4 -61
Poster som enligt IFRS dras av från 
kapitalbasen* -199 -186 7 -164

Nedskrivningar - förväntade förluster 
underskott -501 -103 -542
Konglomeratets kapitaltäckning 
totalt 6 650 6 251 6 5 596

Kapitalkravet i 
kreditinstitutsverksamheten** 2 916 3 481 -16 2 722

Kapitalkravet i försäkringsrörelsen*** 398 405 -2 388

Minimibeloppet av konglomeratets 
kapitalbas 3 315 3 886 -15 3 111

Konglomeratets kapitaltäckning 3 335 2 364 41 2 486
Konglomeratets 
kapitaltäckningsgrad 
(kapitalbasen/minimibeloppet av 
kapitalbasen) 2,01 1,61 25 1,80

Not 21. OP-Pohjola-gruppens kapitaltäckning enligt lagen om 
tillsyn över finans- och försäkringskonglomerat

Kapitalbasen och kapitaltäckningen har beräknats enligt Basel II-standarderna. På företags-, instituts- och 
hushållsexponeringarna har tillämpats internmetoden (IRBA) från och med 31.12.2011. IRBA har tillämpats på 
Pohjola Bank Abp:s företagsexponeringar och aktieexponeringar 30.6.2011. På övriga exponeringsklasser har 
tillämpats schablonmetoden för kreditrisken.

** Riskvägda poster x 8 %

*** Verksamhetskapitalets minimibelopp

* Överskott i pensionsåtaganden, Förvaltningsfastigheternas värdeförändring, Värdering av 
säkringen av kassaflöde från fonden för verkligt värde
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Not 22. Ställda säkerheter

Milj. e 30.6.2012 30.6.2011
Förändring,

 % 31.12.2011

Ställda för egna skulder och åtaganden
Inteckningar 1 1 1
Panter 5 656 6 383 -11 6 834
Övriga 531 413 29 492

Ställda säkerheter totalt 6 188 6 797 -9 7 327

Not 23. Åtaganden utanför balansräkningen

Milj. e 30.6.2012 30.6.2011
Förändring,

 % 31.12.2011
Garantier 1 122 1 205 -7 1 084
Garantiansvar 2 022 1 571 29 1 612
Panter 3 2 64 2
Kreditlöften 10 953 9 277 18 10 363

Utfästelser i anslutning till kortvariga 
affärstransaktioner 21 216 -90 248
Övriga åtaganden 576 739 -22 606Åtaganden utanför balansräkningen 
totalt 14 697 13 010 13 13 914

Not 24. Derivatinstrument

30.6.2012, milj. e Under 1 år 1-5 år Över 5 år Totalt Tillgångar Skulder
Räntederivat 47 880 76 381 41 380 165 641 3 765 3 442
Valutaderivat 16 753 2 477 532 19 762 527 371
Aktie- och indexbundna derivat 229 1 012 6 1 248 37 2
Kreditderivat 129 95 - 224 3 1
Övriga derivat 2 563 556 19 3 138 39 55
Derivat totalt 67 554 80 522 41 937 190 013 4 371 3 871

31.12.2011, milj. e Under 1 år 1-5 år Över 5 år Totalt Tillgångar Skulder
Räntederivat 42 080 86 886 37 628 166 593 2 798 2 648
Valutaderivat 17 995 2 338 732 21 065 625 419
Aktie- och indexbundna derivat 213 1 110 6 1 328 55 1
Kreditderivat 45 191 - 236 2 2
Övriga derivat 2 929 358 22 3 309 27 37
Derivat totalt 63 261 90 882 38 388 192 531 3 507 3 108

Verkligt värde*Nominellt värde/återstående löptid

* I de verkliga värdena ingår upplupna räntor som i balansräkningen redovisas bland övriga tillgångar eller 
avsättningar och övriga skulder.

Verkligt värde*Nominellt värde/återstående löptid

Inom Pohjola-koncernens derivatrörelse tillämpas nettning av derivat. I den här noten uppges 
derivatinstrumnten dock i brutto.
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Not 25. Närståendetransaktioner

Ekonomisk information 2012

Delårsrapport 1.1 30.9.2012 31.10.2012

Helsingfors den 1 augusti 2012

OP-Pohjola anl
Direktionen

TILLÄGGSUPPLYSNINGAR

DISTRIBUTION
NASDAQ OMX Helsingfors
LSE London Stock Exchange
SIX Swiss Exchange
Centrala medier
op.fi och pohjola.fi

På lån beviljade till närstående tillämpas bankens normala kreditvillkor. Lånen är bundna till de referensräntor 
som tillämpas allmänt.

Chefdirektör Reijo Karhinen, tfn 010 252 4500
Ekonomidirektör Harri Luhtala, tfn 010 252 2433
Kommunikationsdirektör Carina Geber-Teir, tfn 010 252 8394

Pohjola Bank Abp offentliggör en egen delårsrapport. 

Inga väsentliga förändringar har skett i närståendetransaktionerna efter 31.12.2011.

OP-Pohjola-gruppens närstående består av de företag som konsolideras i OP-Pohjola-gruppens bokslut, 
intresseföretagen, ledningen och övriga närstående företag. Till OP-Pohjola-gruppens ledning räknas OP-
Pohjola-gruppens chefdirektör (ordförande för OP-Pohjola anl:s direktion), OP-Pohjola anl:s verkställande 
direktör, ledamöterna och suppleanterna i direktionen, ledamöterna och suppleanterna i förvaltningsrådet samt 
deras nära familjemedlemmar. Till ledningens närstående räknas också bolag, i vilka den som hör till ledningen 
eller en nära familjemedlem till en sådan person har ett betydande inflytande.  Övriga närstående företag är OP-
Eläkekassa och OP-Eläkesäätiö.

Chefdirektör Reijo Karhinen presenterar OP-Pohjola-gruppens resultat vid en 
presskonferens för medierna 1.8.2012 kl. 12.00 på adressen Industrigatan 1 b, 
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