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OP: Vahvatalous ja erinomainen kyky rahoittaa asiakkaita

e Ryhman tulos ennen veroja oli 627 miljoonaa euroa (488), eli 29 % vertailukautta parempi ja samalla suurin

puolivuotistulos kautta aikojen.

e Tuotot kasvoivat 8 % ja kulut supistuivat 3 % vuotta aiemmasta.
e CET1-vakavaraisuus nousi 18,1 %:iin (15,1 %) vahvan tuloksen tukemana.
Vahva vakavaraisuus mahdollisti asiakasrahoituksen markkinoita nopeamman kasvun:

0 Asuntoluottokanta kasvoi vuodessa 3,0 %

0 Yritysluottokanta kasvoi 7,5 %

O Luottokanta kokonaisuudessaan kasvoi 5,9 % ja nostettujen luottojen méaéara 13 %

Suomi nousuun -asuntoluottojen lyhennysvapaata hyddynnettiin I1ahes 100 000 lainaan.

Uusia asiakasbonuksia kertyi 97 miljoonaa euroa eli 4,5 % enemman kuin vuotta aiemmin.
Omistaja-asiakkaiden oman pa&doman ehtoisten sijoitusten méara nousi 2,4 miljardiin euroon (1,9).
Jokaisen kolmen liiketoimintasegmentin tulos parani:

0 Pankkitoiminnan tulos ennen veroja kasvoi 23 % 356 miljoonaan euroon (289). Kulu—tuotto-suhde parani yli 4 %-
yksikkda 52 %:iin. Talletuskanta kasvoi 6,9 %. Saamisten arvonalentumiset sailyivat matalalla 0,10 %:n tasolla

luotto- ja takauskannasta.

0 Vahinkovakuutuksen tulos ennen veroja kasvoi 8,1 % 144 miljoonaan euroon (133). Operatiivinen yhdistetty
kulusuhde oli 87,8 %. Maksutuotot kasvoivat 4,6 %.
0 Varallisuudenhoidon tulos ennen veroja kasvoi 25 % 128 miljoonaan euroon (102). Hallinnoitavien varojen
maara kasvoi 16 % ja oli 66 miljardia euroa.
e Kuusi POP Pankki -ryhmaén aiemmin kuulunutta pankkia liittyi toukokuussa OP Ryhman keskusyhteison jaseneksi.
e Muutos nékymiin: Vuoden 2015 tuloksen arvioidaan muodostuvan suuremmaksi kuin vuonna 2014 (aiemmin
samantasoiseksi tai suuremmaksi). Muutoksesta kerrotaan tarkemmin kohdassa "Loppuvuoden nakymét".

OP Ryhmaéan avainlukuja

1-6/2015 1-6/2014 Muutos % 1-12/2014
Tulos ennen veroja, milj.e 627 488 28,5 915
Pankkitoiminta 356 289 23,2 571
Vahinkovakuutus 144 133 8,1 223
Varallisuudenhoito 128 102 24.9 167
Kertyneet uudet asiakasbonukset 97 93 4,5 189
30.6.2015 30.6.2014 Muutos % 31.12.2014
Ydinvakavaraisuus CET1, % 18,1 12,8 5,3* 15,1
Omien varojen suhde omien varojen
vahimmaisméaaraan (Rava), % 178 169 10* 189
Yli 90 paivaa eraantyneet saamiset luotto- ja
takauskannasta, % 0,42 0,41 0,01* 0,37
Pankki- ja vakuutustoiminnan
yhteiset asiakkaat (1 000) 1618 1554 4,1 1590

Tuloksen vertailulukuina on kaytetty vuoden 2014 vastaavien jaksojen lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien vertailulukuina on

kaytetty lukua vuoden 2014 lopun tilanteesta, ellei toisin mainita.
* suhdeluvun muutos
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Vakavaraisuus- ja kannattavuustavoitteiden
saavuttaminen kruunasivat OP Ryhman hyvéan
alkuvuoden. Vaativan ja korkean
vakavaraisuustavoitteemme saavuttaminen etuajassa, vain
noin vuosi merkittavasti pAdomia vaatineen Pohjolan
osakkeiden lunastuksen jéalkeen, on vahva viesti yhmamme
tilasta ja suorituskyvysta. Kaikkien aikojen parasta
puolivuotistulosta selittda pitkdjanteinen toimintamme. Tuotot
kasvoivat ja kulut pienenivat. Tuottojen vahva kasvu oli
laaja-alaista ja jokainen keskeinen tuottoera kasvoi vuotta
aiemmasta.

Olemme jalleen osoittaneet vahvuutemme. Vaalimme
erityisesti vakavaraisuuttamme, jota rakennamme pitkalla
aikavalilla ensisijaisesti tuloksemme kautta. Tuotto-
osuuksilla on ollut merkittava vaikutus vakavaraisuutemme
vahvistumiseen viimeisen vuoden aikana. Tasta
sitoutumisesta lammin kiitos omistaja-asiakkaillemme.

OPn hyvé tulos turvaa asiakkaiden taloutta erinomaisen
rahoituskyvyn kautta. Olemme konkreettisin toimin
osoittaneet sitoutumisemme Suomeen. Asunto- ja
yritysluottokantamme kasvu jatkui markkinoita nopeampana.
Myos kadenojennuksemme asuntolaina-asiakkaillemme
lyhennysvapaan muodossa sai erittéin positiivisen
vastaanoton. Vahvan vakavaraisuutemme ansiosta
kykymme rahoittaa asiakkaitamme on turvattu myo6s
jatkossa. Keskeisend suomalaisena toimijana rooliimme
sopii toteuttaa myds uusia #Suominousuun -hankkeita.

OP on asiakkaitaan varten. Laajan sisdisen
strategiakeskustelun jalkeen ryhman keskusyhteison
hallintoneuvosto uudisti kesakuussa ryhman
osuustoiminnallista perustaa kirkastavat peruslinjaukset.
Uuden, tdsmennetyn perustehtdvamme mukaan ryhma luo
vahvan vakavaraisuutensa ja tehokkuutensa avulla kestavaa
taloudellista menestystd, turvallisuutta ja hyvinvointia
omistaja-asiakkailleen ja toimintaympéristolleen.
Ryhmamme olemus kiteytyy asiakaslupaukseemme:
"Olemme asiakkaitamme varten". Haluamme olla maailman
paras asiakasomisteinen finanssiryhma. Mittaamme
onnistumistamme asiakaskokemuksen kautta.

Finanssiala ei nde paivaakaan ilman konkreettisia
uutisia digitaalisuuden etenemisesta Suomessa tai
muualla maailmassa.

Mité pidemmalle vuosi on kulunut, sita selvemmiksi ovat
kayneet merkit digitaalisen vallankumouksen etenemisesta,
niin finanssialalla kuin yhteiskunnassa muutoin. Olemme
mité todennakdisimmin kddnnekohdassa, josta eteenpain
digitalisaation aiheuttamien nakyvien muutosten
kulmakerroin on voimakkaasti jyrkkeneva.
Asiakaskayttaytymisen muutoksen myéta digitaalisia
palveluita hyddynnetddn yha enemman. Moni asia on
opittava nakem&an uusin silmin.

OPn péivittdisista asiakaskohtaamisista jo 94 % tapahtuu
digitaalisissa palvelukanavissa. Asiakasomisteisena
finanssiryhmana tulemme uusiutumaan asiakkaidemme
ehdoilla ja heidan &antdan kuunnellen — unohtamatta niita
asiakkaita, jotka arvostavat nykyisia asiointimahdollisuuksia
ja palveluita. Kehittamisinvestointiemme maaraa on

varauduttava kasvattamaan merkittavasti, ja toimintamme
tehokkuutta parantamaan edelleen oleellisesti.

Suomen talous ei kdanny kestavaan nousuun ilman
viennin elpymista tukevia rohkeita ratkaisuja. Suomen
talouskehitys ei tdndkaan vuonna ole lunastanut odotuksia.
Hallitus on ottanut maaratietoisen otteen julkisen talouden
tasapainottamiseksi. Sen sijaan hintakilpailukyvyn
parantamiseen tarvitaan liséa vauhtia.

Yhteisen valuutan oloissa talouden kurssin korjaaminen
vaatii vastuullisilta paattajiltd ennakkoluulotonta asennetta,
poikkeuksellisen vahvaa tahtoa ja ratkaisuhakuisuutta seka
kykya keskittya oleelliseen. Me OPssa lupaamme omalta
osaltamme kantaa vastuumme rahoituksen saatavuudesta.
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Toimintaymparisto

Maailmantalouden kasvu jatkui toisella neljanneksella
pohjimmiltaan hieman pidemman ajan keskiarvoa
hitaampana. Euroalueen talous kasvoi edelleen maltillisesti.

Euroopan keskuspankki jatkoi maaliskuussa aloittamaansa
joukkolainojen osto-ohjelmaa odotusten mukaisesti.
Laajennetun osto-ohjelman puitteissa EKP ostaa
arvopapereita 60 miljardilla eurolla kuukaudessa vahintaan
syyskuuhun 2016 asti.

Euribor-korkojen lasku jatkui kevaalla keskuspankin toimien
seurauksena. Kolmen kuukauden euribor-korko painui
negatiiviseksi huhtikuussa. Tuolloin myés joukkolainojen
tuottovaateet alenivat ennatysmatalalle.

Touko-kesakuussa joukkolainamarkkinoilla nahtiin selva
korjausliike, minka seurauksena pitkat markkinakorot
nousivat ja euribor-korkojen taso vakiintui.

Neuvottelut Kreikan velkaongelmien hoitamisesta nostivat
Kreikan valtionlainojen tuottovaateita. Neljanneksen lopulla
Kreikan kriisi karjistyi. Kreikan kanssa paastiin heinakuussa
sopuun uuden tukipaketin neuvotteluiden aloittamisesta.
Kriisin vaikutukset muiden maiden valtionlainoihin jaivét
vahaisiksi.

Suomen talouskehitys pysyi heikkona toisella neljanneksella.
Tyottomyys lisdantyi selvasti. Kevaalla vahvistunut
kuluttajien luottamus laski kesalla takaisin parin edellisen
vuoden keskivertotasolle, kun tilanne Kreikassa kérjistyi.
Investointisuunnitelmien lisd&ntyminen piti ylla odotuksia
vahittaisesta elpymisesta.

Euroalueen talous kasvaa tédné vuonna viime vuotta
nopeammin. Kokonaisuutena maailmantalous ei silti elvy,
silla kehittyvien markkinoiden kasvu hidastuu. Suomessa
merkkeja kédanteesta pieneen kasvuun on yha enemman,
mutta elpyminen on véhaista. Inflaatio sailyy hyvin matalana
samoin kuin korkotaso.

Pankkien kotitalousluottokanta kasvoi kahden prosentin
vuosivauhtia toisella neljanneksella. Uusien nostettujen
asuntoluottojen maara nousi kevaan aikana, ja
lyhennysvapaiden kayttd pysyi korkeana. Yritysluottokannan
kasvu jatkui kotitalouksia nopeampana. Luotonkysynnan
odotetaan piristyvan maltillisesti toisella vuosipuoliskolla.

Pankkitalletuksien vuosikasvu kiihtyi toisella neljanneksella
lahes 10 prosenttiin yritys- ja yhteisétalletuksien voimakkaan
kasvun myo6ta. Kotitalouksien talletukset pysyivat
vuodentakaisella tasolla. M&araaikaistalletuksien
supistuminen jatkui varojen siirtyessa kayttelytileille ja
riskillisempiin s&asto- ja sijoituskohteisiin.

Sijoitusmarkkinoilla epavarmuus kasvoi kevaan aikana
Kreikan velkaneuvottelujen pitkittymisen ja kehittyvien
talouksien heikentyneiden néakymien seurauksena. Rahasto-
ja vakuutussaastot kasvoivat kuitenkin 17 prosenttia vuoden
takaisesta tasosta. Rahastojen nettomerkinnat pysyivat
korkeina erityisesti korko- ja yhdistelmarahastojen osalta.
Henkivakuutuksen maksutulo kasvoi ensimmaisella
vuosipuoliskolla 21 prosenttia vertailukaudesta.

Vahinkovakuuttamisen maksutulo kasvoi ensimmaisella
vuosipuoliskolla runsaan kahden prosentin vuosivauhtia.
Korvauskuluja maksettiin kaksi prosenttia vahemman kuin
viime vuonna vastaavaan aikaan.

Finanssialan volyymikehitys
% 12 kk muutos

== \akuutussaastot
: n
- v Rahastopadomat
10 4 ..P P
5 = Pankkitoiminta
yhteensa
0 —— = Luotot

== Talletukset

Luotot ja talletukset pl.
-15 rahoitus- ja vakuutuslaitokset

2011 2012 2013 2014 2015

Lahteet: Suomen Pankki, FK, Suomen Sijoitustutkimus Oy

Euriborit ja ohjauskorko

== 12 kk euribor

3 kk euribor

0 =— == EKP:n ohjauskorko

2011 2012 2013 2014 2015

Lahde: Suomen Pankki

BKT

% maaran muutos edellisesté vuodesta

Euroalue

==Suomi

AR

Kausitasoitetut sarjat

2011 2012 2013 2014 2015

Lahteet: Eurostat, Tilastokeskus

Investoinnit

% maaran muutos edellisesté vuodesta

10

-10
2011 2012 2013 2014 2015

Lahde: Tilastokeskus




OP Ryhma
Porssitiedote 5.8.2015 klo 8.00
Osavuosikatsaus

Tulosanalyysi, Milj. e

Muutos Muutos 1-

1-6/2015 1-6/2014 % 4-6/2015 4-6/2014 % 12/2014
Pankkitoiminta 356 289 23,2 164 130 26,7 571
Vahinkovakuutus 144 133 8,1 77 71 9,5 223
Varallisuudenhoito 128 102 24,9 5 33 6,2 167
Tulos ennen veroja 627 488 28,5 308 231 33,3 915
Kéayvéan arvon rahaston muutos, -123 72 -282 76 152
brutto
Tulos kdyvin arvoin ennen veroja 505 560 9,9 26 307 91,5 1067
Taloudellisen pddomavaateen
tuotto, % *) 20,1 14,2 5,9* 16,5
Taloudellisen paaomavaateen
tuotto kayvin arvoin, % *) 19,4 18,0 1,4* 19,1
Tuotot
Korkokate 511 505 1,2 256 254 0,7 1043
Vahinkovakuutustoiminnan 342 308 11,2 174 158 10,0 589
nettotuotot
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 148 121 22,8 45 41 9.0 197
Palkkiotuotot, netto 374 360 3,9 175 169 3,6 707
Kaupankaynnin ja sijoitustoiminnan 129 101 27,3 87 58 48,5 162
nettotuotot
Liiketoiminnan muut tuotot 29 24 21,2 14 14 -0,9 55
Muut tuotot yhteensa 1023 914 11,9 493 440 12,2 1710
Tuotot yhteensa 1534 1420 8,1 749 694 8,0 2 753
Kulut
Henkildstokulut 401 385 4,2 187 190 -1,9 741
Muut hallintokulut 203 215 -5,3 102 102 -0,6 414
Liiketoiminnan muut kulut 169 201 -15,7 87 98 -11,8 401
Kulut yhteensa 774 801 -3,3 375 391 -4,1 1 555
Arvonalentumiset saamisista 37 33 10,9 15 23 -32,5 88
Kertyneet uudet asiakasbonukset 97 93 4,5 49 47 4,0 189
*) 12 kk liukuva, muutos suhdeluvun muutoksena
Muita avainlukuja, Milj. e 30.6.2015 30.6.2014 Muutos % 31.12.2014
Saamiset asiakkailta 73 304 69 275 5,8 70 683
Henkivakuutustoiminnan varat 12 417 10 786 15,1 11 238
Vahinkovakuutustoiminnan varat 4125 3 807 8,4 3797
Velat asiakkaille 54 042 49 514 9,1 51 163
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 25 300 25871 -2,2 24 956
Oma paaoma 8 394 6 216 35,0 7 213
Tase yhteensa 116 149 106 124 9,4 110 427
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OP Ryhmaéan osuustoiminnalliset lahtdkohdat

OP Ryhman toiminta perustuu osuustoiminnallisuuteen.
Laajan ryhman siséisen stategisen keskustelun jalkeen
ryhman keskusyhteisdn hallintoneuvosto uudisti kesakuussa
ryhméan osuustoiminnallista perustaa kirkastavat
peruslinjaukset. Uuden perustehtédvansa mukaan ryhma luo
vahvan vakavaraisuutensa ja tehokkuutensa avulla kestavaa
taloudellista menestysta, turvallisuutta ja hyvinvointia
omistaja-asiakkaille ja toimintaympaéristdlle.

OP Ryhméassé asiakkaan etu ohjaa kaikkea toimintaa.
Asiakkaat omistavat OP ryhman, mink& johdosta asiakkuus
ja omistajuus yhdistyvat. Nama OP Ryhman
perusominaisuudet kiteytyvat uudessa asiakaslupauksessa:
"Olemme asiakkaitamme varten". Asiakas on aina ensin ja
ansaitsee jakamattoman huomion. Ryhman henkiléston
palveluasenteessa nakyy asiakkaiden arvostus. Ryhman
hallintohenkil6t tuovat vahvasti asiakkaan aénen
paatoksentekoon ja toiminnan kehittamiseen.

Ryhman toiminta perustuu osuustoiminnallisiin arvoihin,
vahvaan vakavaraisuuteen ja osaavaan riskienhallintaan.
Osuustoiminnallisissa arvoissa korostuvat ihmisléaheisyys,
vastuullisuus ja yhdessa menestyminen.

Asiakasomisteisena toimijana OP Ryhmalla on
liiketoimintaroolin rinnalla toinen vahva, yhteiséllinen rooli.
Pystyakseen tayttdmaan yhteisdllisen roolin, ryhméan on
luotava ensin taloudellista hyvaa liiketoimintaroolissa.
Yhteisdllisessa roolissa ryhma kantaa vastuuta niin omistaja-
asiakkaista kuin laajemminkin yhteiskunnasta ja
paikallisyhteiststa.

Perustaltaan osuustoiminnallisena toimijana OP Ryhman
tavoitteena ei ole voiton maksimointi omistajille vaan
osuuskunnan omistaja-asiakkaiden tarvitsemien palvelujen
tuottaminen mahdollisimman tehokkaasti.
Liiketoimintaroolissa ryhman on tuotettava asiakkaiden
tarvitsemat palvelut kilpailukykyisesti. Liiketoimintarooliin
kuuluu myds toiminnan tehokkuudesta ja kilpailuetua
luovasta vahvasta vakavaraisuudesta huolehtiminen.
Liiketoiminnan tuloksesta merkittava osa palautuu omistaja-
asiakkaille. Loppuosa tuloksesta jaa ryhman taseen
vahvistamiseen. Vahva vakavaraisuus mahdollistaa OP
Ryhmalle kaksoisroolin toteuttamisen. Ryhma yllapitaa
selvasti sédantelyn edellyttamaa korkeampaa vakavaraisuutta
turvatakseen rooliaan talouden rahoittajana ja vakuuttajana
myos talouden taantuman pitkittyessa. Samaan aikaan
ryhman riskinotto suhteessa riskinkantokykyyn pidetaan
strategian mukaisesti maltillisena.

Pitkajanteinen asiakkaan ajatteleminen nakyy OP Ryhmassa
jatkuvana uudistumisena. Palveluja ja tuotteita kehitetdan
asiakkaiden tarpeiden mukaisesti. Ryhmassa otetaan
tehokkaasti huomioon erilaiset asiakasryhmat seka
finanssipalveluiden alueellinen kattavuus ja saatavuus.
Laajasti eri puolilla Suomea sijaitsevat osuuspankit ja niiden
toimipaikat yhdessé helppokayttdisten sahkoisten
palveluiden kanssa mahdollistavat hyvan vuorovaikutuksen
asiakkaiden ja paikallisen yhteison kanssa. Taloudellisten
etujen liséksi omistaja-asiakkailla on aito
vaikutusmahdollisuus oman osuuspankkinsa
paatoksentekoon ja sité kautta oman lahiseutunsa
kehittymiseen.

OP Ryhman osuustoiminnallisesta perustasta johtuen on
luontevaa, etté liiketoiminnan hyéty ja lisdarvo kanavoituvat
asiakassuhteen kautta omistaja-asiakkaille ja asiakkaille.
Osuuspankit kayttavat tuloksensa asiakkaiden hyvaksi
keskittdmisetuina ja muina taloudellisina etuina seka
palvelukyvyn kehittdmisena. Liséksi osuuskunta
yritysmuotona sekad osuustoiminta aatepohjana luovat
yhteiséllisyytta ja jatkuvuutta ryhman ja sen jasenpankkien
toimintaympéristossa. Osuuspankit ovat useilla
paikkakunnilla yksi suurimmista veronmaksajista.
Liiketoiminnan edellyttdmien kulujen jalkeen OP Ryhmén
tuotot kaytettiin katsauskaudella seuraavasti:

™ Vakavaraisuuden vahvistaminen

Tuloksen kaytto*

‘ Keskittamisedut asakkaille

W Osuuspadomien korot

Vakuutusalennukset etuasiakkaille

, ® Verot

W Panostukset tuote- ja
palvelukehitykseen

*) Arvio katsauskauden liiketoiminnan tuloksen kaytosté, joka
vahvistetaan tilikauden paattymisen jalkeen

Ryhman toiminnalla on myés muita, laajempia valillisia
vaikutuksia seka paikallisen etta valtakunnallisen talouden
elinvoimaisuuteen.

Ryhman tulos ja tase

Tammi—kesakuu

OP Ryhman tulos ennen veroja kasvoi 29 prosenttia 627
miljoonaan euroon (488). Tulos oli ryhman historian paras
puolivuositulos. Tulosta paransi erityisesti tuottojen vahva
kasvu. Eniten kasvoivat henki- ja vahinkovakuutuksen
nettotuotot. Henkivakuutuksen nettotuotot kasvoivat
parantuneen vakuutustoiminnan kannattavuuden johdosta ja
vahinkovakuutuksen nettotuotot kasvaneiden
sijoitustuottojen seurauksena. Palkkiotuotot olivat
vertailukautta suuremmat rahastoihin liittyvien palkkioiden
kasvettua. Arvopapereiden myyntivoitot kasvattivat
kaupankaynnin ja sijoitustoiminnan nettotuottoja.

Ryhman kulut supistuivat 3,3 prosenttia ja olivat 27
miljoonaa euroa pienemmat kuin vertailukaudella.
Helmikuussa julkistettuihin keskusyhteis6konsernin
uudelleenjarjestelyihin liittyen tehtiin henkildstdkuluihin 9
miljoonan euron kertaluonteinen kuluvaraus.
Henkiléstokulujen kasvua selittda lisaksi henkildsivukulujen
kasvu 10 miljoonalla eurolla. Katsauskaudella liiketoiminnan
muihin kuluihin kirjattiin ryhman siséisiin omistusjarjestelyihin
ja Vallilan toimitilojen uudelleenrakentamiseen liittyvat
kertaluonteiset kuluerat, jotka olivat yhteensa 19 miljoonaa
euroa. Vertailukaudella liiketoiminnan muita kuluja
kasvattivat lakisaateiset talletussuojarahaston
kannatusmaksut ja pankkivero (36) sekéa Pohjola Pankin
osakkeiden lunastukseen liittyvét kertaluonteiset kulut (8).

Tulosta heikentavia, eri tuloslaskelmaeriin kohdistuneita
arvonalentumisia kirjattiin yhteensa 52 miljoonaa euroa (42),
joista 37 miljoonaa euroa (33) kirjattiin luotoista ja muista
saamisista. Nettomaardaiset arvonalentumiset luotoista ja
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muista saamisista olivat matalalla 0,10 prosentin tasolla
(0,09) luotto- ja takauskannasta.

Ryhman tuloverot olivat 156 miljoonaa euroa. Ryhman
efektiivinen verokanta, 25 prosenttia, ylitti 20 prosentin
yhteiséverokannan. Efektiivista verokantaa kasvatti OP
Ryhman siséisiin omistusjarjestelyihin liittyvista, ryhman
sisdisista kaupoista syntynyt 37 miljoonan euron
luovutusvoittovero.

Pankkitoiminnan tulos ennen veroja oli 356 miljoonaa euroa
(289). Pankkitoiminnan tuloskehitysta tuki erityisesti
palkkiotuottojen ja korkokatteen kasvu. Korkokate kasvoi
luottokannan kasvettua seka luottokannan keskimaaraisen
marginaalitason noustua ja talletusvarainhankinnan
kustannusten laskettua. Kulut supistuivat 3,7 prosenttia ja
olivat 516 miljoonaa euroa (536). Kulu—tuotto-suhde parani
4,6 prosenttiyksikkda 52,0 prosenttiin. Henkildstdkulut olivat
8 miljoonaa euroa suuremmat kuin vertailukaudella
henkildsivukulujen kasvettua. Vertailukaudella liiketoiminnan
muita kuluja kasvattivat lakisaateiset viranomaismaksut,
jotka olivat yhteensa 35 miljoonaa euroa.

Vahinkovakuutuksen operatiivinen yhdistetty kulusuhde oli
87,8 prosenttia (84,5). Korvauskulujen kasvu oli maksutulon
kasvua nopeampaa. Katsauskaudella vakuutusvelan
arvostusmallin muutos kasvatti korvauskuluja 32 miljoonaa
euroa, mika heikensi operatiivista yhdistettya kulusuhdetta
4,7 prosenttiyksikkda. Liikekulusuhde oli vertailukauden
tasolla. Tuloslaskelmaan kirjatut sijoitustoiminnan nettotuotot
kasvoivat vertailukaudesta 33 miljoonaa euroa.

Varallisuudenhoidon tulos ennen veroja parani
vertailukaudesta palkkiotuottojen seka henkivakuutuksen
parantuneen vakuutustoiminnan kannattavuuden
seurauksena. Segmentin palkkiotuotot olivat 9,2 prosenttia
suuremmat kuin vertailukaudella hallinnoitavan varallisuuden
kasvettua.

OP Ryhmaan on siirtynyt 19.5.2015 alkaen kuusi aiemmin
POP Pankki -ryhmaéan kuulunutta pankkia. Pankkien
tilinpaatdkset on yhdistelty ensimmaisen kerran siirtymasta
[&htien ryhman lukuihin. Yhdistelyn seurauksena seka
ryhmén tuotot ettéd kulut kasvoivat 2 miljoonalla eurolla, ja
kokonaisuudessaan tulosvaikutus oli lievasti positiivinen.
Yhdistelyn seurauksena ryhméan luottokanta kasvoi 643
miljoonalla eurolla ja talletuskanta 694 miljoonalla eurolla.

Tulos kayvin arvoin ennen veroja oli 505 miljoonaa euroa
(560). OP Ryhman kayvan arvon rahasto ennen veroja oli
katsauskauden lopussa 393 miljoonaa euroa (531).

Katsauskauden lopussa oma padoma oli 8,4 miljardia euroa
(7,2). Omia paaomia kasvattivat ryhman tulos seka Tuotto-
osuuksien liikkeeseen laskut. Katsauskauden lopussa omiin
paaomiin sisaltyi Tuotto-osuuksia 2,1 miljardia euroa (1,6).
Keskusyhteison johtokunta paatti maaliskuussa 2015 nostaa
Tuotto-osuuksien tavoitetasoa 0,4 miljardilla 2,3 miljardiin
euroon.

Huhti—kesakuu

Toisen vuosineljanneksen tulos ennen veroja oli 308
miljoonaa euroa, kun se vuotta aiemmin oli 231 miljoonaa
euroa. Tuloskehitysta tuki erityisesti tuottojen vahva kasvu.
Arvopapereiden myyntivoitot kasvattivat kaupankaynnin ja

sijoitustoiminnan sek& vahinkovakuutuksen nettotuottoja.
My®6s palkkiotuotot kasvoivat vertailukauteen verrattuna.
Kulut supistuivat 16 miljoonaa euroa 375 miljoonaan euroon
(391). Liiketoiminnan muut kulut olivat 12 miljoonaa euroa
pienemmat kuin vuotta aiemmin. Toisella
vuosineljanneksella liikketoiminnan muihin kuluihin kirjattiin
Vallilan toimitilojen uudelleenrakentamiseen ja OP Ryhman
rakennejarjestelyihin liittyvat kertaluonteiset 13 miljoonan
euron kuluerat. Vuotta aiemmin lilketoiminnan muita kuluja
kasvattivat lakisaateiset talletussuojarahaston
kannatusmaksut ja pankkivero, jotka olivat
vuosineljanneksella yhteensa 18 miljoonaa euroa.

Toisen vuosineljanneksen tulos oli ryhman historian toiseksi
suurin vuosineljannestulos. Tulos oli vain 12 miljoonaa euroa
pienempi kuin ensimmaisella vuosineljanneksella, joka oli
ryhméan historian paras vuosineljannes. Toisen
vuosineljanneksen vahvaa tulosta rasitti erityisesti
palkkiotuottojen ja henkivakuutuksen nettotuottojen
supistuminen. Henkivakuutuksen nettotuotot supistuivat
ensimmaiseen vuosineljannekseen verrattuna
sijoitustuottojen pienenemisen ja alhaisemman
vakuutustoiminnan kannattavuuden seurauksena.
Palkkiotuottojen supistuminen toisella vuosineljanneksella
selittyy suurelta osin tiettyjen henkivakuutuspalkkioiden
kausiluonteisuudella. Kaupankaynnin ja sijoitustoiminnan
nettotuotot kasvoivat toisella vuosineljanneksella
arvopapereiden myyntivoittojen johdosta. Kulut laskivat 5,8
prosenttia edellisesté vuosineljanneksesté henkildstdkulujen
supistuttua. Ensimmaisella vuosineljanneksella
henkildstokuluja kasvatti keskusyhteisékonsernin
uudelleenjarjestelyihin liittyva 9 miljoonan euron
kertaluonteinen kuluvaraus.

OP Ryhman taloudelliset tavoitteet

Katsauskauden lopussa OP Ryhma saavultti kaikki keskeiset
taloudelliset tavoitteensa.

OP Ryhman 30.6.2015 30.6.2014 Tavoite
taloudelliset

tavoitteet

Rahoitus- ja

vakuutusryhmittymien

valvonnasta annetun

lain mukainen

vakavaraisuus, % 178 169 160 %
CET 1 -vakavaraisuus,
% 18,1 12,8 18 %*

Taloudellisen

paaomavaateen tuotto,

%

(12 kk liukuva) 20,1 14,2 20 %
Tuottojen ja kulujen

kasvuero ryhmataso,

%-yks. (3 vuoden

aikana) 25,7 -1,8 >0
Tuottojen ja kulujen

kasvuero

pankkitoiminta, %-yks.

(12 Kk liukuva) 8,1 51 >0
Tuottojen ja kulujen

kasvuero

varallisuudenhoito, %-

yks. (12 kk liukuva) 21,6 2,7 >0
Vahinkovakuutuksen

operatiivinen

yhdistetty kulusuhde,

% 87,8 84,5 <92 %

*Vuoden 2016 loppuun mennessa
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Asiakkuudet ja asiakasedut

Ryhmaan kuuluvilla osuuspankeilla oli kesakuun lopussa
lahes 1,5 miljoonaa omistaja-asiakasta, yli 20 000 enemman
kuin vuodenvaihteessa. Osuuspankkien omistaja-
asiakkaiden sijoitukset osuuspankkien Tuotto-, jasen- ja
lisdosuuksiin olivat kesékuun lopussa yhteensa 2,4 miljardia
euroa (1,9).

OP Ryhman asiakasmaara (ilman ryhmaan siirtyneiden POP
Pankkien asiakkaita) Suomessa oli kesékuun lopussa 4 284
000. Henkildasiakkaiden maara oli 3 847 000 ja
yritysasiakkaiden maara 437 000. Pankki- ja vahinko-
vakuutustoiminnan yhteisten asiakkaiden maara kasvoi
ristinmyynnin seurauksena vuodessa 63 000:lla

1 618 000:een. Ryhmaan siirtyneilla POP Pankeilla oli
kesakuun lopussa noin 62 000 asiakasta.

Osuuspankkien omistaja-asiakkaiden ja Helsingin OP
Pankin asiakkaiden pankki- ja vakuutusasioinnista kertyy
OP-bonuksia. Pankki- ja vakuutuspalveluiden
keskittamisestéa OP-bonusasiakkaille tammi—kesékuussa
kertyneiden uusien bonusten arvo oli yhteensa 97 miljoonaa
euroa (93). Bonuksia kaytettiin pankkipalveluihin yhteensa
44 miljoonaa euroa (45), varallisuudenhoitopalveluihin 7
miljoonaa euroa (7) ja vahinkovakuutustuotteiden
vakuutusmaksuihin 49 miljoonaa euroa (44). OP-bonuksia
kaytettiin 994 000 vakuutuslaskuun (925 000), joista 129 000
laskua (121 000) maksettiin kokonaan bonuksilla.

Kertyneet uudet asiakasbonukset
Milj.€
120
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Vahinkovakuutuksen etuasiakastalouksille annettiin
katsauskaudella 40 miljoonaa euroa (37)
keskittamisalennuksia.

Osuuspankit maksoivat Tuotto- ja lisdosuuksille korkoa
vuodelta 2014 yhteensa 27 miljoonaa euroa (11).
Katsauskaudella kertyneen Tuotto- ja lisdosuuksille
maksettavan koron arvioidaan olevan yhteensa 32 miljoonaa
euroa (12). Tuotto-osuuksien tuottotavoite on 3,25 prosenttia
ja se lasketaan sijoitusten tekopaivasta lahtien.

Palvelukanavat

OP Ryhman palveluverkosto koostuu monikanavaisesti
verkko- ja mobiilipalveluista, puhelinpalveluista sek&a maan
kattavimmasta konttoriverkostosta. Oman palveluverkoston
toimintaa tukee liséksi laaja asiamies- ja
kumppanuusverkosto, jonka merkitys on erityisen suuri
vahinkovakuutusten myynnissa.

Asiakaskayttaytymisen muutos ja yleinen asiakkaiden arjen
digitalisoituminen muuttavat merkittévasti tulevaisuudessa
finanssitoimijoiden tapaa kohdata asiakas. OP Ryhméa on
monin tavoin varautunut téhéan muutokseen. Konkreettisena
ilmentymana muutoksesta finanssipalveluiden kaytté on
siirtymassa yha vahvemmin digitaalisiin kanaviin.
Katsauskaudella asiakaskohtaamisista noin 94 prosenttia
tapahtui digitaalisissa kanavissa.

OP Ryhma on investoinut mobiili- ja verkkopalveluiden
kehittdmiseen merkittavasti. Erityisesti mobiilipalveluiden
merkitys kasvaa niin henkild- kuin yritysasiakkaidenkin
asioinnissa. OP on kehityksen karjessa tuomalla uusia ja
innovatiivisia digitaalisia palveluja asiakkaille.
Katsauskauden keskeisimpia uusia ulostuloja olivat OP-
mobiilin sormenjalkitunnistus seka Pivo-
mobiililompakkosovelluksen [ahimaksamisen lanseeraus.

OP-mobiilin asiakastyytyvaisyys pysyi erinomaisella tasolla.
NPS-suositteluindeksilla mitattuna se on yksi Suomen
suositelluimmista mobiilisovelluksista. OP-mobiilin
kayttajamaara kasvoi katsauskaudella 16,5 prosenttia

628 000:een. Ryhméan Pivo-mobiillompakkosovelluksen
kayttajamaara on kasvanut katsauskaudella 117 prosenttia.
OP.fi verkkopalvelun kavijamaara pysyi tasaisesti korkealla,
yli 10 miljoonan kuukausikavijan tasolla.

Ryhmalla on valtakunnan laajin konttoriverkosto. Kesakuun
lopussa ryhmalla oli yhteensa 445 toimipaikkaa (456).
Palveluverkostoa tdydentaa laaja asiamiesverkosto.

OP Ryhma avaa toisen yksityissairaalan Tampereella taman
hetken arvion mukaan kesalla 2016. Sairaalan perustaminen
on osa vuoden 2014 lopussa hyvéaksyttya terveyden ja
hyvinvoinnin kehitysohjelmaa, jossa linjattiin ryhman
sairaalatoiminnan maantieteellisesta laajentamisesta seka
laajentumisesta ortopediasta muille erikoisaloille.

Pohjola Pankin osakkeiden lunastusmenettely

Keskuskauppakamarin lunastuslautakunnan nimeama
valimiesoikeus antoi 20.2.2015 paatdksen Pohjolan
vahemmistdosakkeenomistajien osakkeita koskevassa
lunastusmenettelyssa. Paatdksen mukaan Pohjolan
osakkeen lunastushinta oli 16,13 euroa osakkeelta, joka
vastasi OP Osuuskunnan Pohjolan osakkeita koskevassa
vapaaehtoisessa julkisessa ostotarjouksessa tarjpamaa
hintaa. Valimiesoikeuden paatoksesta ei valitettu, joten
paatdksen mukainen lunastushinta jai lopulliseksi.

Vakavaraisuus

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman valvonnasta annetun
lain mukainen vakavaraisuus

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyméan (Rava) valvonnasta
annetun lain mukaan lasketut OP Ryhm&n omat varat
ylittivat kesékuun lopussa laissa maéaritellyn
vahimmaismaaran 3 290 miljoonalla eurolla (2 984). Rava-
puskuria kasvattivat ryhmén tulos, Tuotto-osuuksien
likkeeseenlaskut seka luottolaitosvakavaraisuuden
riskipainotettujen erien lasku ja toisaalta puskuria laski
luottolaitosvakavaraisuudessa vuoden alusta kayttéon otettu
kiinted 2,5 prosentin lisdpadomapuskuri. Kiintea
lisdpadomapuskuri nosti luottolaitosvakavaraisuuden
padomavaatimuksen 8 prosentista 10,5 prosenttiin
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riskipainotetuista erista laskettuna. Ryhmé&n omien varojen
maara suhteessa vahimmaispadomavaatimukseen oli 178
prosenttia (189). Kiintean lisdpadomavaatimuksen vaikutus
suhdelukuun oli 47 prosenttiyksikkda alentava.
Lisdpadomavaatimusten seurauksena Rava-vakavaraisuus
ei enda kuvaa Rava-ryhmittyman padomien minimitasoa,
vaan tasoa, jonka puitteissa ryhmittyma voi toimia ilman
puskurien alituksesta seuraavia viranomaisvelvoitteita.
Ryhmaéan siirtyneiden POP Pankkien vaikutus
vakavaraisuuteen oli véahainen.

Luottolaitosdirektiivin ja vakavaraisuusasetuksen
(CRD4/CRR) voimaantulo 1.1.2014 tiukensi pankkien
vakavaraisuussaannoksia. Basel Il -standardit EU:ssa
implementoivat muutokset tulevat voimaan vaiheittain
vuoteen 2019 mennessa. Muutosten merkittdvimmat
vaikutukset OP Ryhman Rava-lain mukaiseen
vakavaraisuuteen riippuvat luottolaitosten
puskurivaatimusten tasosta.

My®6s vakuutussektorin vakavaraisuussaannokset ovat
muuttumassa. Saannokset tulevat voimaan vuoden 2016
alussa. Saannokset tulevat kiristamaan padaomavaatimuksia
ja toisaalta lisddvat omien varojen maaraa, mika nettona
laskee Rava-vakavaraisuutta.

Nykyisen arvion mukaan Rava-vakavaraisuus kuitenkin
séilyy vahvalla tasolla.

Luottolaitosvakavaraisuus

Ryhman CET1-ydinvakavaraisuus oli kesdkuun lopussa 18,1
prosenttia (15,1). Ryhman vakavaraisuustavoite (CET1) on
18 prosenttia vuoden 2016 loppuun mennessa. Tuotto-
osuuksien liikkeeseenlaskut kasvattivat ydinvakavaraisuutta
noin 1,3 prosenttiyksikkda. Yritysvastuiden paivitetyt
maksukyvyttdomyyden todennakdisyydet (PD) otettiin
kayttddn ensimmaisella vuosineljanneksella valvojalta
saadun luvan mukaisesti. Kayttéonotto paransi
ydinvakavaraisuutta noin 0,8 prosenttiyksikkoa.
Etuuspohjaisten elékejarjestelyiden (IAS 19) uudelleen
maadrittdmisesta johtuvat voitot kasvattivat katsauskaudella
ryhman ydinvakavaraisuutta noin 0,4 prosenttiyksikkoa.
Kasvu on seurausta diskonttokorkona kaytetyn pitkan koron
muutoksista.

OP Ryhman luottolaitostoiminnan vakavaraisuus on vahva
suhteessa lakisdateiseen ja viranomaisen asettamiin
vakavaraisuusvaatimuksiin. Lakiséateinen minimi
vakavaraisuussuhteelle on 8 prosenttia ja ydinpddomalla 4,5
prosenttia. Luottolaitoslain mukainen 2,5 prosentin kiintea
lisdpadomavaatimus nostaa kaytédnnossa alarajan
vakavaraisuussuhteelle 10,5 prosenttiin ja
ydinvakavaraisuudelle 7 prosenttiin.

Omat varat ja vakavaraisuus
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Ryhman luottolaitostoiminnan ydinpadoma oli kesakuun
lopussa 7 566 miljoonaa euroa (6 384). Ydinpddomaa
kasvattivat Tuotto-osuuksien liikkeeseen laskut,
pankkitoiminnan tulos, IAS 19 -erat sek& osingot ryhman
vakuutusyhteisgiltd. Tuotto-osuuksia oli ydinpadomissa
2 055 miljoonaa euroa kesakuun lopussa.

Riskipainotetut erat olivat katsauskauden lopussa 41 821
miljoonaa euroa (42 252), eli 1,0 prosenttia pienemmaét kuin
viime vuoden lopussa. Yritysvastuiden paivitetyt PD-tasot
laskivat riskipainotettuja erid noin 4,2 prosenttia.
Katsauskauden lopulla yritysvastuiden keskimaaraiset
riskipainot nousivat hieman. Muiden olennaisten
vastuuryhmien keskimaaraiset riskipainot alenivat hieman.

Riskipainotetut erit 30.6.2015,
yhteensa 41,8 mrd.€

(muutos vuoden alusta -1,0 %)

M Markkinariski

M Operatiivinen riski

Luotto- ja
vastapuoliriski
36,8(-2,3%)

M Yritysvastuut

1,5(7,2%) | M Vihittaisvastuut

3,1(-13,9%) 11 Oman pasoman
ehtoiset sijoitukset
LI Muut

Oman paaoman ehtoisiin sijoituksiin siséltyy ryhman sisaisia
vakuutusyhtiomistuksia riskipainotettuina erind 6 507
miljoonaa euroa.

OP Ryhma sai 27.11.2013 Finanssivalvonnalta luvan
kasitella rahoitus- ja vakuutusryhmittyman sisaiset
vakuutusyhtidsijoitukset riskipainotettuina erind. Lupa oli
EKP:n valvontaan siirtymisesta johtuen voimassa maéaraajan
1.1.-31.12.2014. Vakuutusyhtidsijoituksiin sovellettava
menetelma johtaa noin 280 prosentin riskipainoon. Luvan
jatko on EKP:n kasittelyssa. Luvan kasittelyn ollessa kesken
OP Ryhma soveltaa vakuutusyhtidsijoituksiin aikaisemman
Finanssivalvonnan luvan mukaista menettelytapaa.
Mahdollinen poikkeusluvan poistuminen ja siirtyminen
vakuutusyhtidsijoitusten vahennyskasittelyyn heikentéisi OP
Ryhman ydinvakavaraisuutta noin 0,8 prosenttiyksikkoa.
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Kasittelymuutoksella ei kuitenkaan olisi vaikutusta OP
Ryhman todelliseen riskinkantokykyyn.

Kansallisen lainsdadannon kautta implementoitavat
vakavaraisuuden puskurivaatimukset korottavat
padomavaatimuksia edelleen. Kiinted lisdpddomavaatimus
on 2,5 prosenttia riskipainotetuista eristd vuoden 2015 alusta
lukien. Heindkuussa 2015 Finanssivalvonta paatti 7.1.2016
voimaan tulevaa muuta rahoitusjarjestelméan kannalta
merkittdvaa luottolaitosta (O-SllI) koskevaksi
lisapadomavaatimukseksi OP Ryhmalle 2 prosenttia. Uusi
O-SlI-puskuri alentaa voimaantullessaan Rava -
vakavaraisuussuhdelukua arviolta noin 26 prosenttiyksikkoa.
Ryhma tayttaa lisdpadomavaatimukset jo nykyisellaan.
Finanssivalvonta paatti kesékuussa 2015 olla toistaiseksi
asettamatta pankeille syklisyytté vahentavaa
lisdpadomavaatimusta tai muitakaan kaytdssaan olevia
makrovakausvélineitéd. Finanssivalvonta tekee
makrovakauspéaatoksen neljannesvuosittain.

Tulevissa sdannoksissa on mukana velkaantumisastetta
kuvaava mittari eli vdhimmaisomavaraisuusaste (Leverage
Ratio). OP Ryhman pankkitoiminnan
vahimmaisomavaraisuusaste on nykytulkintojen mukaan
arviolta 7,1 prosenttia kesakuun lopun luvuilla laskettuna,
saanndsluonnosten mukaisen minimitason ollessa 3
prosenttia.

Vahinko- ja henkivakuutus

Vakuutussektorin vakavaraisuussaénnokset ovat
muuttumassa. Vakuutussektorin Solvenssi Il
-saanndsmuutoksilla pyritdén parantamaan
vakuutusyhtididen omien varojen laatua, parantamaan
yhtididen omaa riskienhallintaa, lisddméaan padomavaateen
riskiperusteisuutta ja yhtenaistamaan vakuutussektorin
vakavaraisuussaannoksia Euroopassa.

Vahinkovakuutuksen alustavat Solvenssi Il -omat varat olivat
kesakuun lopussa 999 miljoonaa euroa (804) ja
padomavaade oli 732 miljoonaa euroa (685). Solvenssi Il:n
mukainen solvenssisuhde oli 137 prosenttia (117). Luvut on
esitetty ilman siirtymasaannoksia. Siitymésaanndsten
kayttdon on haettava Finanssivalvonnan lupa.

Henkivakuutuksen alustavat Solvenssi Il -omat varat olivat
kesakuun lopussa 1 020 miljoonaa euroa (804) ja alustava
padomavaade oli 743 miljoonaa euroa (806). Solvenssi Il:n
mukainen solvenssisuhde oli 137 prosenttia (100). Luvut on
esitetty ilman siirtymasaannoksia. Siitymésaanndsten
kayttdon on haettava Finanssivalvonnan lupa.

Euroopan keskuspankin (EKP) valvonta

OP Ryhma on EKP:n valvonnassa. Osana valvonnan
siirtymista EKP suoritti vuoden 2014 aikana kattavan
arvioinnin, joka sisalsi riskiarvion, luottolaitostoiminnan
laajan saamisten laadun arvioinnin ja stressitestin.

Kattavan arvion tulosten perusteella EKP on asettanut OP
Ryhmalle luottolaitoslain mukaisen harkinnanvaraisen
lisdpddomavaatimuksen osana valvojan arvioon (SREP)
littyvaa prosessia. Harkinnanvarainen lisdpadomavaatimus
huomioiden ydinpadomien vaatimus on 8,3 prosenttia. OP
Ryhman vahva vakavaraisuusasema ja kansalliset
puskurivaatimukset huomioiden harkinnanvaraisella

lisapadomavaatimuksella ei ole kaytannén vaikutusta OP
Ryhman vakavaraisuusasemaan tai liiketoimintaan. OP
Ryhman tietojen mukaan EKP:n valvonnassa oleville
pankeille on asetettu vastaava kattavan arvion tuloksiin
perustuva lisgpadomavaatimus.

Riskiasema

OP Ryhman riskiasema on sailynyt vakaana.
Riskinkantokyky on vahva ja riittdva turvaamaan ryhman
liiketoiminnan edellytykset.

Luottoriskiasema sdilyi vaisusta taloustilanteesta huolimatta
vakaana. Talouden heikko kehitys varjostaa kuitenkin
nakymia.

OP Ryhman rahoitus- ja maksuvalmius on hyva. OP
Ryhman rahoituksen saatavuus on sailynyt hyvana.
Katsauskauden aikana ryhma laski liikkeelle pitkaaikaisia
joukkovelkakirjalainoja yhteensa 3,0 miljardin euron edesta.
Talletusten osuus luottokannasta on sailynyt vakaana
katsauskauden ajan.

OP Ryhman markkinariskiasema oli katsauskaudella vakaa.
Ryhman markkinariskia mittaava VaR-tunnusluku oli
katsauskauden lopulla 59 miljoonaa euroa (60). Ryhman
markkinariskié kuvaava VaR-tunnusluku sisaltéa
vakuutusyhteisdjen kokonaistaseen, trading-toiminnan,
likviditeettireservin ja sisdisen pankin korkoriskiposition.

Milj€ Markkinariskin VaR 95 % luottamustasolla
120 ja 10 paivan pitoajalla

100

_.__l—./\ e
60 B Osakeriski

Luottoriski
40

mm Korkoriski

i I . . . I . -
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Operatiivisten riskien arvioidaan olevan maltillisella tasolla,
vaikka toiminnan uudelleen organisointiin liittyy edelleen
operatiivisia riskeja. Riskeja minimoidaan varmistamalla
prosessien toimivuutta yhteistydssa yhteistybkumppaneiden
kanssa.

Ryhman etuuspohjaisten elakejarjestelyiden keskeiset riskit
liittyvat elakevelvoitteen diskonttokorkotasoon seka
elakevelvoitteen katteena olevan sijoitusomaisuuden
tuottoon. Katsauskaudella muihin laajan tuloksen eriin
kirjattu etuuspohjaisten elékejarjestelyiden nettovelan
pieneneminen paransi katsauskauden laajaa tulosta ennen
veroja 284 miljoonaa euroa.

Pankkitoiminta

Pankkitoiminnan keskeiset riskit ovat luottoriski ja
markkinariski.
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Pankkitoiminnan luottoriskiasema séilyi vakaana ja
riskitasoltaan maltillisena. Luotto- ja takauskanta kasvoi
katsauskaudella 2,5 miljardia euroa 76,1 miljardiin euroon.
Ongelmasaamisten yhteismaara oli 2,0 miljardia euroa (1,7).
Ongelmasaamisilla tarkoitetaan yli 90 paivaa erdantyneita
saamisia, muita riskillisiksi luokiteltuja saamisia seka
saamisia, joihin kohdistuu asiakkaan taloudellisista
vaikeuksista johtuva lainanhoitojousto. Lainanhoitojoustot
ovat asiakkaan aloitteesta sovittuja helpotuksia
alkuperaiseen maksuohjelmaan ja niilla pyritdan auttamaan
asiakasta selviytymaan véliaikaisista maksuvaikeuksista.
Osuuspankit pyrkivat toiminnallaan aktiivisesti |16ytamaan
ratkaisuja asiakkaiden véliaikaisten maksuvaikeuksien
ylittdmiseksi.

Luotto- ja takauskannasta yritysasiakkaiden (ml.
asuntoyhteisot) vastuut muodostivat 34 prosenttia (36).
Yritysasiakkaiden vastuista investointitasolle luokiteltujen
vastuiden osuus oli 50 prosenttia (49) ja kahden heikoimman
ratingluokan vastuut olivat 521 miljoonaa euroa (501) eli 1,5
prosenttia (1,5).

Henkildasiakkaiden vastuiden kuudesta paaluokasta
kahteen parhaimpaan luokkaan kuului 82 (81) prosenttia ja
kahteen heikoimpaan luokkaan 3 (4) prosenttia vastuista.

Suuria asiakasriskeja kattavat pankkitoiminnan omat varat
olivat 8,3 miljardia euroa (7,3). Yhdenkaan asiakkaan
asiakasriski ei ylittanyt 10 prosenttia omista varoista.

Pankkitoiminnan korkoriski mitattuna yhden prosenttiyksikon
koronlaskun vaikutuksena 12 kuukauden korkokatteeseen oli
kesékuun lopussa 20 miljoonaa euroa (30) riskin pysyessa
vakaana ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.

Vahinkovakuutus

Vahinkovakuutuksen keskeiset riskit ovat
vahinkokehitykseen liittyvéat vakuutustekniset riskit,
vakuutusvelan katteena olevien sijoitusten markkinariskit,
vakuutusvelan arvostamisessa kaytetty korkotaso seka
vakuutusvelan diskonttokoron ja markkinakorkojen valinen
ero.

Vahinkovakuutuksen vakuutusteknisissa riskeissa ei
tapahtunut merkittavia muutoksia. Markkinakorkojen nousu
pienensi vakuutusvelan diskonttokoron ja markkinakorkojen
valista erotusta pienentéen diskottokoron laskuun liittyvaa
tulosriskia. Pitkien markkinakorkojen nousu laski
vakuutusvelan Solvenssi Il:n mukaista arvoa pienentaen
merkittdvasti Solvenssi Il:n mukaista pAdomavaadetta
vuodenvaihteeseen verrattuna. Vahinkovakuutuksen
merkittdvin markkinariski on markkinakorkojen laskun
vakuutusvelan arvoa ja padomavaadetta nostava vaikutus.
Sijoitusten riskitaso (VaR 95%) on hieman noussut
alkuvuoden aikana. Sijoitussalkun osakeriskia on vahennetty
ja luottoriskia on maltillisesti lisatty. Salkun duraatiota on
maltillisesti kasvatettu vakuutusvelan korkoriskin
suojaukseen liittyen.

Varallisuudenhoito

Varallisuudenhoidon keskeisimmaét riskit ovat
henkivakuutuksen sijoitusomaisuuden markkinariskit,
vakuutusvelan arvostamisessa kaytetty korkotaso seka
vakuutettujen elinajanodotteen ennakoitua nopeampi kasvu.

Henkivakuutuksen vakuutusteknisissé riskeissa ei
tapahtunut merkittavia muutoksia. Sijoitusten riskitaso (VaR
95%) on hieman noussut alkuvuoden aikana. Sijoitussalkun
osakeriskia on vahennetty ja luottoriskia on maltillisesti
lisatty. Salkun duraatiota on maltillisesti kasvatettu
vakuutusvelan korkoriskin suojaukseen liittyen. Pitkien
markkinakorkojen nousu laski vakuutusvelan Solvenssi Il:n
mukaista arvoa pienentden merkittavasti Solvenssi Il:n
mukaista padomavaadetta vuodenvaihteeseen verrattuna.
Vakuutusvelan diskonttauksessa kaytetyn koron laskuun on
varauduttu suojaamalla riskié korkojohdannaisin.

Muu toiminta

Muun toiminnan keskeiset riskit ovat likviditeettireservin
luotto- ja markkinariskit seka likviditeettiriskit. Markkinariski
on merkitykseltdan suurin likviditeettireserviin sisaltyvissa
saamistodistuksissa.

Likviditeettireservin sijoitusten markkinariskit laskivat
katsauskaudella hieman allokaatiomuutosten seurauksena.

OP Ryhma turvaa maksuvalmiutensa likviditeettireservilla,
joka muodostuu padasiassa talletuksista keskuspankkiin ja
keskuspankkirahoituksen vakuudeksi kelpaavista
saamisista. Likviditeettireservi ja muut
varautumissuunnitelman mukaiset lisrahoituslahteet riittavat
kattamaan vahintaan kahden vuoden rahoitustarpeen
tilanteessa, jossa tukkuvarainhankinta ei toimisi ja
talletuskanta supistuisi maltillisesti.

OP Ryhman maksuvalmiutta ja likviditeettireservin riittavyytta
seurataan maksuvalmiusvaatimusta mittaavalla LCR-
suhdeluvulla. Siirtymasaannésten mukaan LCR-suhdeluvun
on oltava vahintaan 60 prosenttia vuoden 2015 viimeisen
neljanneksen aikana ja vahintaan 100 prosenttia vuoden
2018 alusta alkaen. Euroopan komission delegoidun
asetuksen mukaisesti laskettu arvio OP Ryhméan LCR-
suhdeluvusta on lopullisen vaatimuksen tasolla.

11



OP Ryhma

Porssitiedote 5.8.2015 klo 8.00

Osavuosikatsaus

Likviditeettireservi

mrd.€ 30.6.2015 31.12.2014 Muutos, %
Talletukset

keskuspankissa 4,1 3,8 9
Vakuuskelpoiset

saamistodistukset 8,9 7,8 13
Vakuuskelpoiset

yritysluotot 4.4 4,3 2
Yhteensa 17,4 15,9 9
Ei vakuuskelpoiset

saamiset 0,8 0,7 21
Likviditeettireservi

markkina-arvoin 18,2 16,6 10
Vakuuden

aliarvostus

(Haircut) -1,2 -1,1 6
Likviditeettireservi

vakuusarvoin 17,0 15,5 10

Likviditeettireservi siséltaa hyvan luottoluokituksen omaavien
valtioiden, kuntien, rahoituslaitosten ja yritysten liikkeeseen
laskemia saamistodistuksia, arvopaperistettuja saamisia ja

vakuuskelpoisia luottoja. Likviditeettireserviin kuuluvat
saamistodistukset on reservilaskelmassa arvostettu
markkinoilta saataviin noteerauksiin.

Likviditeettireserviin luettavien
rahoitusvarojen luottoluokitusjakauma

30.6.2015, milj.€

M Aaa *

11 Aal-Aa3

M Al1-A3

i Baal-Baa3

M Bal tai alempi

M Sisdisesti
luokiteltu

*ml. talletukset keskuspankissa

Likviditeettireserviin luettavien
rahoitusvarojen maturiteettijakauma

30.6.2015, milj.€
HO0-1v

M1-3v.
H3-5v
M5-7v
117-10v.
M10-v.

Luottoluokitukset

Luokitus- Lyhyt Nakyma Pitka Nakyma

laitos varain- varain-

hankinta hankinta

standand A-1+ Negatiivinen AA- Negatiivinen

& Poor's

Moody's P-1 Vakaa Aa3 Vakaa

Fitch F1 Vakaa A+ Vakaa

Fitch Ratings antaa luokituksen sekd OP Ryhmalle

ettéd Pohjola Pankki Oyj:lle. OP Ryhman taloudellinen
asema vaikuttaa myos pelkéstaan Pohjolalle annettaviin
luottoluokituksiin.

OP Ryhmaén tai Pohjolan luottoluokitukset eivat ole
muuttuneet vuoden 2015 alkupuoliskolla.

Standard & Poor's vahvisti heindkuussa 2015 Pohjola Pankki
Oyj:n pitkien luottojen luokituksen AA- ja lyhyiden luottojen
luokituksen A-1+ ja sailytti ndkymat negatiivisina.

Moody's vahvisti 29.6.2015 Pohjola Pankki Oyj:n pitkien
luottojen luokituksen Aa3 ja lyhyiden luottojen luokituksen
P-1 ja sailytti nékymat vakaina.

Fitch vahvisti 19.5.2015 ja 9.6.2015 OP Ryhman ja Pohjola
Pankki Oyj:n pitkien luottojen luokituksen A+ ja lyhyiden
luottojen luokituksen F1 ja sailytti nakymat vakaina.
19.5.2015 luottoluokituksen vahvistaminen liittyi laajempaan
tarkasteluun koskien valtion tuen todennakdisyyden laskua
luokitusmetodologiassa.

Strategiset kehitysohjelmat vahvistettiin

Ryhman keskusyhteisén hallintoneuvosto vahvisti
kesakuussa ryhmalle viisi uutta kehitysohjelmaa.
Kehitysohjelmat ovat vastaus rajussa muutoksessa olevalle
toimintaymparistolle seka asiakaskayttaytymisen
muutoksesta kumpuavalle uudistamistarpeelle.

Kehitysohjelmat linjaavat ryhméan asiakasomisteisen
perustan vahvistamista, ryhman varautumista
digitaalisuuden esiin nostamiin mahdollisuuksiin ja
haasteisiin seka kolmen liiketoimintasegmentin kehittamisen
isoja linjoja. Lisaksi aiemmin on hyvaksytty ja kaynnistetty
terveyden ja hyvinvoinnin kehityshanke.
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Ohjelmat tulevat edellyttdaméan merkittavia investointeja
tuotteiden, palveluiden, teknologian ja osaamisen
kehittémiseen.

Euroalueen talouden maltillinen kasvu on jatkunut Euroopan
keskuspankin elvyttavan politikan tukemana. Hennon
talouskasvun odotetaan jatkuvan myds loppuvuoden aikana.
Suomen talouskehitys jatkuu heikkona. Suomen talouden
rakenteelliset ongelmat, kansainvalisen politiikan jannitteet,
uudelleen karjistynyt Kreikan kriisi seka kehittyvien
talouksien heikentyneet nakymat aiheuttavat merkittavaa
epavarmuutta Suomen talouden uuteen nousuun.

Finanssialan kasvuodotukset ovat edelleen maltilliset.
Matala korkotaso rasittaa pankkien korkokatteita ja
heikent&a vakuutusyhteisdjen sijoitustuottoja. Matala
korkotaso tukee toisaalta asiakkaiden luotonhoitokykya, joka
on sailynyt vakaana pitkasté hitaan kasvun vaiheesta
huolimatta. Finanssitoimialan vakavaraisuuden ja
kannattavuuden merkitys on korostunut epavakaan
toimintaympériston ja saantelyn kiristymisen takia.

Toimintaymparistoon liittyvasta epavarmuudesta huolimatta
OP Ryhman vuoden 2015 tuloksen ennen veroja arvioidaan
muodostuvan suuremmaksi (aiemmin samantasoiseksi tai
suuremmaksi) kuin vuonna 2014. Tulosarvion
merkittdvimmat epavarmuustekijat liittyvat matalan
korkotason vaikutuksiin, saamisten arvonalentumisiin seka
epaedullisiin sijoitusympariston muutoksiin.

Kaikki tdssa osavuosikatsauksessa esitetyt ennusteet ja
arviot perustuvat tdméan hetkiseen nakemykseen talouden
kehityksesta. Toteutuvat tulokset voivat olla merkittavasti
erilaiset.
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Toiminta ja tulos liiketoimintasegmenteittain

OP Ryhman liiketoimintasegmentit ovat Pankkitoiminta, Vahinkovakuutus ja Varallisuudenhoito. Segmentteihin kuulumaton

toiminta esitetddn ryhmassa "Muu toiminta”. Segmenttiraportointi laaditaan noudattaen OP Ryhman tilinpaatdksen

laatimisperiaatteita.

Liiketoimintasegmenttien tulostiivistelma

Milj. e Tuotot Kulut Muut erat *)  Tulos ennen Tulos ennen Muutos, %
veroja veroja
1-6/2015 1-6/2014
Pankkitoiminta 994 516 -121 356 289 23,2
Vahinkovakuutus 297 154 0 144 133 8,1
Varallisuudenhoito 183 55 0 128 102 24,9
Muu toiminta 285 279 0 6 -30
Eliminoinnit -228 -235 -11 -5 -7 -22,5
Yhteensa 1534 774 -133 627 488 28,5

*) Muissa erissa esitetty palautukset omistaja-asiakkaille ja OP-bonusasiakkaille sekd arvonalentumiset saamisista.

Pankkitoiminta

® Tulos ennen veroja kasvoi 23 prosenttia 356 miljoonaan euroon (289).

® Tulos parani tuottojen vahvan kasvun seka kulujen supistumisen johdosta. Kulu-tuotto-suhde parani 4,6 prosenttiyksikkéa 52

prosenttiin.

® Luottokannan kasvu oli vahvaa ensimmaisella vuosipuoliskolla. Luottokanta kasvoi 5,9 prosenttia vuodessa.
®  Suomi nousuun -asuntoluottojen lyhennysvapaata hyédynnettiin I1ahes 100 000 lainaan, mistd muodostui noin 450 miljoonan

euron potentiaalinen piristysruiske Suomen talouteen.

®  Arvonalentumisten maara, 37 miljoonaa euroa (32), sailyi matalalla 0,10 prosentin tasolla luotto- ja takauskannasta.

Pankkitoiminnan avainlukuja

Milj. e 1-6/2015 1-6/2014 Muutos, % 1-12/2014
Tuotot
Korkokate 541 524 3,4 1092
Palkkiotuotot, netto 349 330 5,9 655
Kaupankaynnin ja sijoitustoiminnan nettotuotot 85 76 12,3 115
Liiketoiminnan muut tuotot 19 17 9,4 34
Tuotot yhteensa 994 946 51 1 896
Kulut
Henkildstokulut 240 232 3,4 446
Muut hallintokulut 180 170 59 345
Liiketoiminnan muut kulut 97 135 -27,9 272
Kulut yhteensa 516 536 -3,7 1063
Arvonalentumiset saamisista 37 32 15,6 86
Palautukset omistaja-asiakkaille ja kertyneet asiakasbonukset 85 89 -4,8 176
Tulos ennen veroja 356 289 23,2 571
Kulu—tuotto-suhde, % 52,0 56,6 -4.6 56,1
Milj. e
Nostetut asuntoluotot 3162 2872 10,1 5977
Nostetut yritysluotot 3 160 3016 4,8 6 468
Valitetyt kiinteistokaupat, kpl 5851 6 156 -5,0 12 341
Mrd. e 30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014
Luottokanta

Asuntoluotot 34,5 33,5 3,0 34,0

Yritysten luotot 17,7 16,5 7,5 16,9

Muut luotot 21,1 19,2 9,4 19,8
Luottokanta yhteensa 73,3 69,2 5,9 70,7
Takauskanta 2,8 3,1 -10,6 2,9
Talletukset

Kayttely- ja maksuliiketalletukset 33,0 27,8 18,7 29,8
Sijoitustalletukset 18,3 20,1 -9,4 19,0

Talletukset yhteensé 51,2 47,9 6,9 48,8

14



OP Ryhma
Porssitiedote 5.8.2015 klo 8.00
Osavuosikatsaus

Markkinaosuus, %
Luottokannasta
Talletuskannasta

30.6.2015 30.6.2014 Muutos, % 31.12.2014
34,6 34,4 0,2* 34,4
36,6 37,5 -1,1* 37,6

* suhdeluvun muutos

Hitaasta talouskasvusta huolimatta luottokysynta piristyi
katsauskauden loppua kohden. Luottokanta kasvoi
vuodessa 5,9 prosenttia yritys- ja asuntoyhteiséluottojen
seka kotitalouksien nostamien asuntoluottojen kasvun
myota. Katsauskaudella luottokanta kasvoi 3,7 prosenttia.
Nostettujen uusien luottojen maara kasvoi vertailukaudesta
13 prosenttia yli 10 miljardiin euroon. Erityisesti
kotitalouksien nostamien luottojen méaara kasvoi ja uusia
kulutusluottoja nostettiin selvasti vertailukautta enemman.

Talletuskanta kasvoi vuodessa 6,9 prosenttia ja tammi—
kesékuussa 5,5 prosenttia. Alhaisen korkotason ja
maadraaikaistalletusten laskeneiden marginaalien johdosta
sijoitustalletusten méaara jatkoi supistumistaan tammi—
kesékuussa. Sen sijaan maksuliiketalletusten maara kasvoi
vuodessa 19 prosenttia ja alkuvuonna 8,9 prosenttia
paaasiassa yritysten ja yhteisojen talletusten kasvun
seurauksena.

Ryhman markkinaosuus asuntoluotoissa kasvoi vuodessa
0,4 prosenttiyksikkda ollen katsauskauden lopussa 38,2
prosenttia. Yritysluottojen markkinaosuus kasvoi samalla
ajanjaksolla 1,5 prosenttiyksikkda 36,4 prosenttiin (34,9).
Markkinaosuus eurotalletuskannasta laski 1,1
prosenttiyksikkoa ja oli katsauskauden lopussa 36,6
prosenttia.

Osuuspankkien yhteenlaskettu lisa- ja Tuotto-osuuksien
maara kasvoi alkuvuonna 0,5 miljardia euroa ja oli 2,2
miljardia euroa kesékuun lopussa.

Varovaisuus asuntomarkkinoilla on jatkunut alkuvuonna. OP
Ryhman Kiinteistokeskusten valittdmien asuntokauppojen
maara laski 5 prosenttia vertailukaudesta.

OP Ryhman Suomi nousuun -hankkeeseen liittyvia
lyhennysvapaita toteutettiin keséakuun loppuun mennessa
l&ahes 100 000 lainaan. Naiden lainojen siirtyneet
lyhennykset ovat yhteensé noin 450 miljoonaa euroa.

OP julkisti huhtikuussa uuden, yhden rahoitusprosessin
toimintamallin yrityksille, jotka tarvitsevat seka pankkilainaa
etté riskirahoitusta, mutta eivat ole valmiita luopumaan
nykyisesta omistuksestaan. Rahoituspaketilla tavoitellaan
yrityksia, joiden liikevaihto on 10-50 miljoonaa euroa.

Tulos

Pankkitoiminnan tulos ennen veroja kasvoi 356 miljoonaan
euroon (289). Tuotot kasvoivat 5,1 prosenttia ja kulut
supistuivat 3,7 prosenttia, mink& seurauksena kulu—tuotto-
suhde parani 4,6 prosenttiyksikkdd Arvonalentumisten
maara, 37 miljoonaa euroa (32), oli matalalla 0,10 prosentin
tasolla luotto- ja takauskannasta.

Korkokate kasvoi 18 miljoonaa euroa 541 miljoonaan euroon
(524) luottokannan kasvun seka luottokannan
keskimaaraisen marginaalitason noustua ja
talletusvarainhankinnan kustannusten laskettua. Markets-

liiketoiminta-alueen korkokatteen laskun seurauksena
korkokatteen kasvu jai kuitenkin 3,4 prosenttiin.

Pankkitoiminnan nettopalkkiotuotot kasvoivat 20 miljoonaa
euroa. Varallisuudenhoitoon liittyvat palkkiot kasvoivat 10
miljoonaa euroa ja vahinkovakuutukseen liittyvét palkkiot 9
miljoonaa euroa.

Kaupankaynnin ja sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa
kasvoivat 9 miljoonaa euroa Markets-liiketoiminta-alueen
asiakkuustuottojen kasvun seurauksena. Trading-toiminnan
tuotot laskivat 23 miljoonaa euroa.

Kulut supistuivat 3,7 prosenttia ja olivat 516 miljoonaa euroa
(536). Vertailukaudella liiketoiminnan muita kuluja kasvattivat
lakisaateiset talletussuojarahaston kannatusmaksut ja
pankkivero, jotka olivat yhteensa 35 miljoonaa euroa.

Henkiléstokulut kasvoivat 8 miljoonaa euroa ja olivat 240
miljoonaa euroa (232) l1&ahinn& henkilésivukulujen kasvettua.
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Vahinkovakuutuksen tulos ennen veroja oli 144 miljoonaa euroa (133). Tulos ennen veroja kayvin arvoin oli 78 miljoonaa

euroa (172).
Vakuutusmaksutuotot kasvoivat 5 prosenttia (7).

Vakuutustekninen kannattavuus oli hyva. Operatiivinen yhdistetty kulusuhde oli 87,8 prosenttia (84,5) ja operatiivinen
likekulusuhde 18,2 prosenttia (18,1). Yhdistetty kulusuhde oli 89,4 prosenttia (86,1).

Sijoitustuotot kayvin arvoin olivat 1,3 prosenttia (3,4).

Etuasiakastalouksien maara kasvoi vuodessa 22 000 taloudella ja katsauskaudella 1 000 taloudella (19 000).

Vahinkovakuutuksen avainlukuja

Milj. e

Vakuutusmaksutuotot
Korvauskulut

Liikekulut

Aineettomien poisto-oikaisu
Vakuutustekninen kate
Sijoitustuotot- ja kulut

Muut tuotot ja kulut

Tulos ennen veroja

Kéayvéan arvon rahaston muutos, brutto
Tulos ennen veroja kayvin arvoin

Yhdistetty kulusuhde, %

Operatiivinen yhdistetty kulusuhde, %
Operatiivinen vahinkosuhde, %
Operatiivinen liikekulusuhde, %
Operatiivinen riskisuhde, %

Operatiivinen toimintakulusuhde,%
Sijoitusten tuotto kayvin arvoin, %
Vastuunkantokyky, %

Solvenssisuhde (Solvenssi Il), %*
Suurvahinkojen omalla vastuulla oleva
korvausmeno

Muutokset aiempina vuosina tapahtuneisiin
vahinkoihin kohdistuviin varauksiin (run off -tulos)

1-6/2015 1-6/2014 Muutos, % 1-12/2014
681 651 4,6 1310
-475 -432 9,8 930
-124 -118 5,2 242
-11 -11 0,0 21
72 90 -20,3 117
106 74 44,3 171
-35 -31 11,5 -66
144 133 8,1 223
-66 40 49
78 172 - 54,9 272
89,4 86,1 91,0
87,8 84,5 84,7
69,7 66,4 66,3
18,2 18,1 18,4
64,2 60,2 60,2
23,7 24,2 244
1,3 3.4 6,7
77,4 87,5 75,0
136,6 137,1 117,0
- 26 -39 -79
13 18 27

* Luku esitetty ilman siirtymasaanndsten vaikutusta.

Vakuutusmaksutuottojen kasvu henkildasiakkaissa jatkui
vahvana. Yritysasiakkaissa vakuutusmaksutuotot kasvoivat
hieman talouden taantumasta huolimatta. Vakuutusten
myynti kasvoi hieman vertailukaudesta. Vahinkokehitys oli
suotuisa leudon talven ja vertailukautta pienempien
suurvahinkojen takia.

OP Ryhman markkinaosuus vahinkovakuutuksen
maksutulosta vuonna 2014 oli 31,5 prosenttia (30,3).
Maksutulon markkinaosuudella mitattuna OP Ryhma on
selvasti Suomen suurin vahinkovakuuttaja.

Etuasiakastalouksien maéaréa kasvoi vuodessa 22 000
taloudella 657 000:een (635 000), joista jo 75 prosenttia (73)
on myds keskittanyt pankkiasiointinsa OP Ryhmaéan.

Korvauspalvelun kehittdminen on ollut keskeisimpia
vahinkovakuutuksen painopisteita. Erityisesti sdhkoista
asiointia on kehitetty niin verkko- kuin mobiilipalveluissa. OP-
mobiiliin lanseerattiin katsauskaudella uusi
vahinkoilmoituspalvelu. Vahinkoilmoituksista jo yli 50
prosenttia tulee verkon kautta, vapaaehtoisiin
henkildvahinkoihin liittyvista ilmoituksista jo yli 75 prosenttia.

Sahkoisten palveluiden hyddyntaminen
vahinkovakuutusasioiden hoitamisessa on lisdantynyt
merkittavasti. Viimeisen 12 kuukauden aikana
vakuutuspostinsa sahkoisesti vastaanottavien asiakkaiden
maara on kasvanut yli 500 000 asiakkaaseen (317 000).

Tulos

Tulos ennen veroja kasvoi 144 miljoonaan euroon (133).
Vakuutustekninen kannattavuus oli hyva. Tuloslaskelmaan
kirjatut sijoitusten nettotuotot kasvoivat 33 miljoonaa euroa.
Tulos k&yvin arvoin ennen veroja oli 78 miljoonaa euroa
(172).

Vahinkovakuutuksen vakuutusvelan arvostusmallia
muutettiin katsauskauden alussa siten, etta elakevastuiden
diskonttokoron muutos huomioidaan jatkuvasti paivitettvana
erand. Keséakuun lopussa keskimaarainen diskonttokorko oli
2,35 prosenttia. Diskonttokoron lasku kasvatti korvauskuluja
32 miljoonaa euroa. Diskonttokoron muutos vaikuttaa uuden
arvostusmallin mukaisesti myds operatiivisten tunnuslukujen
laskentaan. Diskonttokoron muutos heikensi operatiivista
yhdistettya kulusuhdetta 4,7 prosenttiyksikkda.
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Operatiivinen yhdistetty kulusuhde oli 87,8 prosenttia (84,5).
Operatiiviset tunnusluvut eivat sisalla poistoja yrityskaupan
yhteydessa syntyneista aineettomista hyddykkeista eivatka
laskuperustemuutoksia.

Vakuutusmaksutuotot

Milj. e 1-6/2015 1-6/2014 Muutos %
Henkiloasiakkaat 358 333 7,4
Yritysasiakkaat 295 291 1,6
Baltia 28 27 2,6
Yhteensa 681 651 4.6

Vakuutusmaksutuottojen kasvu henkildasiakkaissa jatkui
vahvana. Yritysasiakkaissa vakuutusmaksutuotot kasvoivat
hieman talouden taantumasta huolimatta. Vertailuvuonna
taantuma heijastui yritysasiakkaiden tuottokehitykseen
erityisesti vuoden jalkipuoliskolla.

Korvauskulut ilman diskonttokoron laskua kasvoivat 2,4 %
vertailukaudesta. Suurvahinkokehitys oli suotuisaa. Uusista
omaisuuden ja toiminnan suurvahingoista aiheutuva
korvausmeno oli vertailukautta pienempi. Tammi—
kesékuussa kirjattiin 36 uutta (48) omaisuuden ja toiminnan
suurvahinkoa, joiden omalla vastuulla oleva korvausmeno oli
yhteensa 26 miljoonaa euroa (39). Tahan luokkaan kuuluvat
yli 0,3 miljoonan euron vahingot. Lakisaateisten elakkeiden
korvausvastuun muutos oli kuitenkin vertailukautta suurempi.
Tammi—kesakuussa elakkeiden korvausvastuun muutos oli 5
miljoonaa euroa (3).

Muutokset aiempina vuosina tapahtuneisiin vahinkoihin,
ilman diskonttokoron muutoksen vaikutusta, paransivat
vakuutusteknista katetta 13 miljoonaa euroa (18).
Operatiivinen vahinkosuhde oli 69,7 prosenttia (66,4).
Operatiivinen riskisuhde ilman korvausten valillisia
hoitokuluja oli 64,2 prosenttia (60,2).

Liikekulut kasvoivat 5 prosenttia myynti- ja
kannanhoitopalkkioiden kasvun johdosta ja olivat 6
miljoonaa euroa suuremmat kuin vertailukaudella.
Keskusyhteis6konsernin uudelleenjarjestelyihin liittyen
katsauskaudella tehtiin henkildstdkuluihin 3 miljoonan euron
kertaluonteinen kuluvaraus. Operatiivinen liikekulusuhde oli
18,2 prosenttia (18,1). Operatiivinen toimintakulusuhde, joka
sisaltdd myods korvausten vélilliset hoitokulut, oli 23,7
prosenttia (24,2).

Operatiivinen vakuutustekninen kate ja
yhdistetty kulusuhde (CR)

Henkildasiakkaissa kannattavuus séilyi hyvana
maksutuottojen kasvun ja suotuisan vahinkokehityksen
jatkuessa. Yritysasiakkaissa diskonttokoron lasku heikensi
kannattavuutta. Baltiassa kannattavuus heikkeni
suurvahinkojen takia.

Sijoitustoiminta

Sijoitusten tuotot kayvin arvoin olivat 41 miljoonaa euroa
113) eli 1,3 prosenttia (3,4). Sijoitustoiminnan tuotto oli
toisella vuosineljanneksella negatiivinen pitkien korkojen
nousun ja osakekurssien laskun seurauksena. Tulokseen
kirjatut sijoitusten nettotuotot kasvoivat 106 miljoonaan
euroon (74) myyntivoittojen kasvun seurauksena.

Sijoituskannan jakauma

% 30.6.2015 31.12.2014
Joukkolainat ja korkorahastot 76 73
Vaihtoehtoiset sijoitukset 1 1
Osakkeet

P&aomasijoitukset 3 3
Kiinteistot 11 11
Rahamarkkinat 2 5
Yhteensa 100 100

1-6/2015 1-6/2014
Kate Kate
mili.€ CR, % mili. € CR, %
Henkildasiakkaat 72 79,8 72 78,4
Yritysasiakkaat 96,8 24 91,8
Baltia 1 96,6 5 80,3
Yhteensa 83 87,8 101 84,5

Vahinkovakuutustoiminnan sijoituskanta oli keséakuun
lopussa 3 648 miljoonaa euroa (3 522). Korkosalkun
luottoluokitusjakauma oli hyva. Investointitasolle luokiteltujen
sijoitusten osuus oli 94 prosenttia (94) ja 69 prosenttia (71)
sijoituksista oli vahintdan A— -luokitetuissa saamisissa.
Korkosalkun jaljella oleva keskimaarainen juoksuaika oli 5,6
vuotta (4,5) ja duraatio 5,2 vuotta (4,3).

Suorien joukkovelkakirjalainasijoitusten keskimaéarainen

tuotto erapaivaan instrumenttien hankintahinnalla laskettuna
(running yield) oli 1,7 prosenttia (2,6).
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Tulos ennen veroja kasvoi 128 miljoonaan euroon (102); tulos kdyvin arvoin oli 85 miljoonaa euroa (119).

Hallinnoitavien varojen bruttomaara kasvoi vuodessa 16 prosenttia ja oli kesékuun lopussa 66 miljardia euroa.

Sijoittaja- ja saastdjaasiakkaiden maara kasvoi katsauskaudella 14 000:lla.

Sijoitusrahastojen myynnista 40 prosenttia (27) tehtiin sahkoisissa kanavissa.

Varallisuudenhoidon avainlukuja

Milj. e

Nettopalkkiotuotot
Rahastoista ja omaisuudenhoidosta
Henkivakuutuksesta
Kulut
josta kertyneet asiakasbonukset
Nettopalkkiotuotot yhteensa
Henkivakuutuksen riskiliikkeen nettotuotot
Henkivakuutuksen sijoitustoiminnan nettotuotot
Muut tuotot
Henkilostokulut
Muut kulut
Tulos ennen veroja
Kéayvéan arvon rahaston muutos, brutto
Tulos kdyvin arvoin ennen veroja

Mrd. e
Hallinnoitavat varat (brutto)
Sijoitusrahastot

Instituutioasiakkaat

Private Banking

Sijoitussidonnaiset vakuutussaastot
Hallinnoitavat varat (brutto) yhteensa

Milj. e

Nettomyynti
Sijoittaja- ja sdastdjaasiakkaat
Private Banking -asiakkaat
Instituutioasiakkaat

Nettomyynti yhteensé

Markkinaosuus, %
Sijoitusrahastoista

1-6/2015 1-6/2014 Muutos, % 1-12/2014
98 83 18,6 175

89 82 9,1 166

81 67 20,7 133

11 9 30,7 18

106 98 9,2 208

11 10 16,8 20

63 52 22,3 47

2 2 16,9 1

17 17 3,2 32

38 42 -8,8 80

128 102 24,9 167

-43 17 -355,3 51

85 119 -28,6 218
30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014
21,5 16,0 34,3 17,5
22,8 23,5 -3,2 23,5
13,6 10,7 26,1 12,8

8,5 6,8 24,0 7,6

66,3 57,1 16,1 61,3
1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014
382 314 21,9 674

120 187 -35,9 1411

-522 -43 454

-20 457 -104,4 2539
30.6.2015 30.6.2014 Muutos, % 31.12.2014
22,0 19,4 2,6* 20,5

* Suhdeluvun muutoksena

Huhtikuussa alkanut pitkien korkojen nousu ja
osakemarkkinoiden lisdéntynyt epdvarmuus heikensivat
varallisuudenhoidon tuotteiden myyntia hyvan ensimmaisen
vuosineljanneksen jalkeen. Sijoittaja- ja séastdjaasiakkaiden
piirissé nettomyynti kasvoi lahes 22 prosenttia
edellisvuoteen verrattuna, mutta instituutioasiakkaiden
negatiivinen nettomyynti pudotti katsauskauden
nettomyynnin -20 miljoonaan euroon (457). Hallinnoitavien
varojen bruttomaara kasvoi katsauskaudella 8 prosenttia ja
oli 66,3 miljardia euroa (61,3) Hallinnoitavat varat siséltavat
9,9 miljardia euroa OP Ryhmaan kuuluvien yritysten varoja.

Sijoittaja- ja sastdjaasiakkaiden maara kasvoi
katsauskaudella 14 000:lla ja oli kesakuun lopussa

769 000. Erityisesti saastajan rahastoissa asiakasmaara
kehittyi hyvin, osuudenomistajien maara kasvoi 31 000:lla
vuodenvaihteesta.

Toukokuussa OP ilmoitti julkaisevansa osakerahastojensa
hiilijalanjéljen ensimmaisena toimijana Suomessa. Taman
tarkoituksena on edistaa sijoitusalan kehittymista entista
vastuullisempaan suuntaan ja nopeuttaa yhteiskunnan
siirtymista kohti vahahiilisempaa tulevaisuutta. Samalla
sijoittajille tarjoutuu mahdollisuus vertailla rahastoja myos
paastoista kertovilla tunnusluvuilla.

OP-Rahastojen riskikorjattu tuotto sailyi hyvana
katsauskaudella. OP-Rahastojen Morningstar-luokitus oli
3,13 (2,83).

Katsauskaudella jatkettiin varallisuudenhoidon sahkdisen

myynnin ja asioinnin kehittdmista. Sijoitusrahastojen
myynnista 40 prosenttia (27) tehtiin sdhkoisissa kanavissa.
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Tulos

Tulos ennen veroja kasvoi 128 miljoonaan euroon (102).
Tulos kayvan arvon rahaston muutoksen jalkeen oli 85
miljoonaa euroa (119).

Nettopalkkiotuotot kasvoivat 9 prosenttia vertailukaudesta
hallinnoitavan varallisuuden kasvun my®6ta ja olivat 106
miljoonaa euroa (98). Nettopalkkiotuotot olivat 0,32
prosenttia (0,33) hallinnoitavien varojen bruttomaarasta.

Henkivakuutuksen sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin oli
1,2 prosenttia (3,5). Sijoitustoiminnan tuotto oli toisella
vuosineljanneksella negatiivinen pitkien korkojen nousun ja
osakekurssien laskun seurauksena. Henkivakuutuksen
sijoitustoiminnan nettotuotot ilman vakuutusvelan korkoriskia
suojaavien johdannaisten tulosta ja laskuperustekorkokulua
olivat 98 miljoonaa euroa (104).

Kulut olivat 4 miljoonaa euroa pienemmat kuin
vertailukaudella. Henkiléstokulut olivat vertailukauden
tasolla. Varallisuudenhoidon kulu—tuotto-suhde parani ja oli
42,6 prosenttia (49,7). Kulut olivat 0,14 prosenttia (0,17)
hallinnoitavien varojen bruttomaarasta.

Vakuutusvelan diskonttauksessa kaytetyn koron
muutokseen on varauduttu suojaamalla riskia
korkojohdannaisilla. Vakuutusvelan kertyneet
korkotaydennykset olivat katsauskauden lopussa 396
miljoonaa euroa (304). Korkotéydennyksista 58 miljoonaa
euroa (30) oli lyhytaikaisia, 12 kuukauden ajaksi tehtyja
korkotaydennyksia.

Henkivakuutuksen sijoitusomaisuus ilman
sijoitussidonnaisen vakuutuksen katteena olevaa omaisuutta
oli 4 039 miljoonaa euroa (4 073). Investointitasolle
luokiteltujen sijoitusten osuus korkosalkusta oli 96 prosenttia
(92). Katsauskauden lopussa korkosijoitusten modifioitu
duraatio oli 4,5 (3,3).

Sijoituskannan jakauma

% 30.6.2015 31.12.2014
Joukkolainat ja korkorahastot 78 68
Vaihtoehtoiset sijoitukset 7

Osakkeet ja osakerahastot 5 7
Kiinteistot 6

Rahamarkkinat 3 12
Yhteensa 100 100
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Muun toiminnan avainlukuja

Milj. e 1-6/2015 1-6/2014 Muutos, % 1-12/2014
Korkokate -20 -13 57,5 -33
Kaupankaynnin nettotuotot 3 -5 -9
Sijoitustoiminnan nettotuotot 57 34 68,4 59
Muut tuotot 248 231 7,5 473
Kulut 283 276 25 524
Tulos ennen veroja 5 -30 -34
Mrd. e 30.6.2015 30.6.2014 Muutos, % 31.12.2014
Saamiset luottolaitoksilta 11 10 4.9 10
Sijoitusomaisuus 15 13 18,9 13
Velat luottolaitoksille 5 5 1,5 5
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 18 19 -6,7 17

Tulos

Muun toiminnan tulos ennen veroja oli 5 miljoonaa euroa
(-30). Tulosta paransivat sijoitustoiminnan ja kaupankaynnin
nettotuottojen kasvu. Kulut kasvoivat hieman
vertailukaudesta.

Muun toiminnan korkokate oli -20 miljoonaa euroa (-13).
Korkokatetta laskivat matalana jatkunut korkotaso,
likviditeettireserviin kuuluvien joukkolainojen
luottoriskimarginaalien kaventuminen seka tiukentuvaan
likviditeettisaantelyyn valmistautuminen. OP Ryhman senior-
ehtoisen tukkuvarainhankinnan velkakirjojen keskimarginaali
oli kesdkuun lopussa 41 korkopistetta (41).

Sijoitustoiminnan ja kaupankaynnin nettotuotot yhteensa
kasvoivat 32 miljoonaa euroa 60 miljoonaan euroon (28)
arvopapereiden myyntivoittojen seurauksena.
Sijoitustoiminnan osinkotuotot supistuivat 13 miljoonaa
euroa 10 miljoonaan euroon (24).

Muut tuotot kasvoivat 248 miljoonaan euroon (231) ja olivat
17 miljoonaa euroa suuremmat kuin vertailukaudella. Muut
tuotot ovat merkittaviltd osin ryhman sisaisia
palveluveloituksia, jotka esitetaan liiketoimintasegmenttien
kuluina.

Muun toiminnan kulut kasvoivat 7 miljoonaa euroa ja olivat
283 miljoonaa euroa (276). Henkildstokulut kasvoivat 9
miljoonaa euroa 91 miljoonaan euroon (82). Katsauskaudella
keskusyhteistkonsernin uudelleenjarjestelyihin liittyen tehtiin
henkildstokuluihin 5 miljoonan euron kertaluonteinen
kuluvaraus. Henkildstokulujen kasvua katsauskaudella
selittéa liséksi henkilésivukulujen kasvu. Liiketoiminnan
muita kuluja kasvattivat ryhman sisaisiin omistusjérjestelyihin
ja Vallilan toimitilojen uudelleenrakentamiseen liittyvat
kertaluonteiset kuluerat, jotka olivat yhteensa 16 miljoonaa
euroa. Vertailukaudella liiketoiminnan muihin kuluihin
kirjattiin Pohjola Pankin osakkeiden ostotarjoukseen liittyva
kertaluonteinen kuluera 15 miljoonaa euroa.

OP Ryhman tilinpaatokseen yhdistellddn 186 osuuspankkia
(181) konserniyhtidineen, OP Osuuskunta -konserni ja
Osuuspankkien Keskindinen Vakuutusyhtio.
Katsauskaudella osuuspankkien maaraa kasvatti aiemmin
POP Pankki -ryhmaéan kuuluvien kuuden pankin liittyminen
OP Ryhmaan.

OP Ryhman keskusyhteisoén hallintoneuvosto on tehnyt
periaatepaatoksen, jonka mukaan Helsingin OP Pankki Oyj
muutetaan osuuspankiksi vuoden 2016 aikana. Uuden
pankin nimeksi tulee OP Helsinki. Paatoksen myéta
omistaja-asiakkuus OP Ryhmassa on mahdollista kaikkialla
Suomessa.

OP Helsinki tulee suunnitelman mukaan kuulumaan
tytaryhtiona OP Ryhman keskusyhteisdkonserniin.
Keskusyhteisolla on jatkossakin merkittava rooli uuden
pankin padomittamisessa, minka vuoksi pankin sdannét on
tarkoitus rakentaa siten, ettd 2/3 maaraysvallasta on OP
Ryhmalla.

Edelld mainitut suunnitellut muutokset edellyttavat
viranomaisten hyvaksynnan.

Pohjola Pankki Oyj:n nimi vaihtuu 2016 alkuvuodesta.
Pankin uudeksi nimeksi tulee OP Yrityspankki Oyj.

OP Ryhman keskusyhteis6konsernin rakennejarjestelyjen ja
organisaation juridisten rakenteiden toteutusvaihtoehtojen
suunnittelu ja selvitystyd jatkuu. Suunnitelmissa on siirtaa
mm. vahinkovakuutus- ja varallisuudenhoitosegmentit pois
Pohjola-konsernista ryhman keskusyhteisén suoraan
omistukseen. Varallisuudenhoidon siirto on tarkoitus
toteuttaa vuoden 2015 aikana. Samalla arvioidaan my6s
mahdollisuutta eriyttdd OP Ryhman keskuspankkitoiminnot,
jotka talla hetkellda ovat osana Pohjola Pankki Oyj:td, omaksi
OP Osuuskunnan taysin omistamaksi tytaryhtioksi.
Keskuspankkitoimintojen eriyttdmisen ja
vahinkovakuutuksen siirron tarkemmasta toteutustavasta tai
aikataulusta ei ole tehty paatoksia.

20



OP Ryhma
Porssitiedote 5.8.2015 klo 8.00
Osavuosikatsaus

Osana ryhman sisdisia rakennejarjestelyja OP Osuuskunta
on kesakuussa 2015 ostanut kaikki osuuspankkien ja
Helsingin OP Pankki Oyj:n omistamat OP Henkivakuutus
Oy:n ja OP-Korttiyhtid Oyj:n osakkeet. Kauppojen myota
keskusyhteisékonserni omistaa tdysimaaraisesti OP
Henkivakuutus Oy:n ja OP-Korttiyhtid Oyj:n osakekannan.

OP Henkivakuutus Oy ja Aurum Sijoitusvakuutus Oy ovat
hyvéksyneet sulautumissuunnitelman, jonka mukaan Aurum
Sijoitusvakuutus Oy sulautuu OP Henkivakuutus Oy:66n.
Sulautuvan vakuutusosakeyhtion vakuutuskanta sekd muut
varat ja velat siirtyvat selvitysmenettelytta vastaanottavalle
vakuutusosakeyhtidlle. Sulautumisen taytantdédnpanon
rekisterdinnin suunniteltu ajankohta on 31.12.2015.

POP Pankki -ryhmaan aiemmin kuuluneet Osuuspankki
Poppia, Laihian Osuuspankki, Multian Osuuspankki,
Petajaveden Osuuspankki, Keiteleen Osuuspankki ja
Tuusniemen Osuuspankki ovat paattdneet osuuskunnan
kokouksissaan liittyd OP Ryhma&an itsenaisina
osuuspankkeina. Pankeista on tullut 19.5.2015 virallisesti
ryhmén jasenpankkeja. Samalla pankkien asiakkaat ovat
tulleet OP Ryhman talletussuojan piiriin.

Sotkamon Osuuspankki on 31.5.2015 sulautunut Kainuun
Osuuspankkiin.

Keiteleen Osuuspankki ja Pielaveden Osuuspankki ovat
hyvéksyneet sulautumissuunnitelman, jonka mukaan
Keiteleen Osuuspankki sulautuu Pielaveden Osuuspankkiin,
jonka toiminimi muutetaan Nilakan Seudun Osuuspankiksi.
Sulautumisen taytantdénpanon rekisterdinnin suunniteltu
ajankohta on 30.4.2016.

Itd&-Uudenmaan Osuuspankki ja Porvoon Osuuspankki ovat
hyvéksyneet sulautumissuunnitelman, jonka mukaan Ita-
Uudenmaan Osuuspankki sulautuu Porvoon Osuuspankkiin,
jonka toiminimi muutetaan Itd&-Uudenmaan Osuuspankiksi.
Sulautumisen taytéantddnpanon rekisterdinnin ajankohta oli
31.7.2015.

Mynama&en Osuuspankki ja Nousiaisten Osuuspankki ovat
hyvéksyneet sulautumissuunnitelman, jonka mukaan
Mynaméen Osuuspankki sulautuu Nousiaisten
Osuuspankkiin, jonka toiminimi muutetaan Mynamaen-
Nousiaisten Osuuspankiksi. Sulautumisen taytantdédnpanon
rekisterdinnin suunniteltu ajankohta on 31.8.2015.

Hartolan Osuuspankki, Sysméan Osuuspankki ja Etela-
Paijanteen Osuuspankki ovat 10.3.2015 hyvaksyneet
sulautumissuunnitelman, jonka mukaan Hartolan
Osuuspankki ja Sysman Osuuspankki sulautuvat Etela-
Paijanteen Osuuspankkiin, jonka toiminimi muutetaan Jéarvi-
Hameen Osuuspankiksi. Sulautumisen taytantddnpanon
rekisterdinnin suunniteltu ajankohta on 31.8.2015.

Myrskylan Osuuspankki ja Orimattilan Osuuspankki ovat
hyvéksyneet sulautumissuunnitelman, jonka mukaan

Myrskylan Osuuspankki sulautuu Orimattilan Osuuspankkiin.

Sulautumisen taytantdénpanon rekisterdinnin suunniteltu
ajankohta on 30.9.2015.

Pyhélaakson Osuuspankki ja Suomenselan Osuuspankki
ovat hyvaksyneet sulautumissuunnitelman, jonka mukaan
Pyhélaakson Osuuspankki sulautuu Suomenselan
Osuuspankkiin. Sulautumisen taytantéénpanon
rekisterdinnin suunniteltu ajankohta on 31.12.2015.

Ylivieskan Osuuspankki ja Kokkolan Osuuspankki ovat
hyvéksyneet sulautumissuunnitelman, jonka mukaan
Ylivieskan Osuuspankki sulautuu Kokkolan Osuuspankkiin,
jonka toiminimi muutetaan Keski-Pohjanmaan
Osuuspankiksi. Sulautumisen taytantddnpanon
rekisterdinnin suunniteltu ajankohta on 31.12.2015.

Karkun Osuuspankki ja Tampereen Seudun Osuuspankki
ovat hyvaksyneet sulautumissuunnitelman, jonka mukaan
Karkun Osuuspankki sulautuu Tampereen Seudun
Osuuspankkiin. Sulautumisen taytantéénpanon
rekisterdinnin suunniteltu ajankohta on 31.10.2015.

OP Ryhman palveluksessa oli katsauskauden lopussa

12 286 henkilda (12 356). Henkilostda oli keskiméérin 12
239 (12 548). OPn keskusyhteisssa ja osuuspankeissa
seka niiden tytaryhtidissa tehdyt uudelleenjarjestelyt ja
tehostamistoimenpiteet vahensivéat henkilomaaraa
katsauskaudella. Henkildméaéra kasvoi 133:lla kuuden POP
Pankin siirtyessa OP Ryhman jasenpankeiksi 19.5.2015
alkaen.

Katsauskauden aikana OP Ryhméan palveluksesta siirtyi
elakkeelle 121 henkil6a (163). Elakkeelle siirtyneiden keski-
ika oli 61,6 vuotta (61,8).

OP Ryhman muuttuva palkitseminen jakautuu lyhyen
aikavalin yrityskohtaiseen palkitsemiseen seka
ryhmétasoiseen pitkan aikavalin palkitsemiseen.

OP Ryhman ryhméatasoinen pitk&an aikavalin
palkitsemisjarjestelmé& muodostuu johdolle tarkoitetusta
kannustinjarjestelmésta sekd muulle henkildstélle
tarkoitetusta henkildstérahastosta.

Johdon pitkan aikavalin palkitsemisjarjestelmaé paatettiin
jatkaa uudella kolmen vuoden ansaintajaksolla vuosille
2014-2016. Lisaksi henkildstélle suunnattu OP Ryhman
henkildstérahaston palkitsemisjarjestelma jatkuu vuoden
ansaintajaksoin.

Kannustinjarjestelmia laadittaessa on otettu huomioon
finanssi- ja rahoitusalan palkitsemisjarjestelmia koskeva
saantely. Palkitsemisjarjestelma 2014—-2016 noudattelee
edellisen kolmivuotisen ansaintajakson paaperiaatteita.

Pitkéan aikavalin tavoitemittareiksi OP Osuuskunnan
hallintoneuvosto on asettanut OP Ryhman tuloksen
ennen veroja, ryhman ydinvakavaraisuuden (CET1) ja
keskittajaasiakkaiden maaran kasvun. Ryhmatasoiset
tavoitteet ovat yhtenevét seka johdon
kannustinjarjestelméssa ettd OP Ryhman
henkilostorahastossa.

OP Ryhman keskusyhteisén (OP Osuuskunta) varsinainen
osuuskunnan kokous pidettiin 19.3.2015. Erovuorossa
olevien hallintoneuvoston jasenten tilalle valittiin
hallintoneuvostoon kaudeksi 2015-2018 seuraavat henkilot:
toimitusjohtaja Jari Anttila, tutkimus- ja kehitysjohtaja llmo
Aronen, toimitusjohtaja Kalle Arvio, toimitusjohtaja Tapani
Eskola, professori Jarna Heinonen, ekonomi Jorma
Hyrskyluoto, lehtori Ulla Jarvi, toiminnanjohtaja Jukka-Pekka
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OP Ryhma
Porssitiedote 5.8.2015 klo 8.00
Osavuosikatsaus

Kataja, toimitusjohtaja Simo Kauppi, johtaja Jaakko Kiander,
maatalousyrittdja Seppo Kietavainen, rehtori Juha Kiiskinen,
lehtori Jaakko Korkonen, toimitusjohtaja Tuomas Kupsala,
toimitusjohtaja Petri Krohns, apulaisjohtaja Jukka
K&ariainen, johtaja Ari Mikkola, toimitusjohtaja Esko
Mononen, hallintojohtaja Annukka Nikola, toimitusjohtaja
Juha Pullinen, toimitusjohtaja Olli Tarkkanen seka
toimitusjohtaja Ari Vaananen. Liséksi hallintoneuvoston
jasenyydesta eroa pyytaneen johtava hoitaja Marita Marttilan
tilalle jaljella olevaksi toimikaudeksi 2015—-2017 valittiin
lehtori Sirkka Keuru. Hallintoneuvostossa on kaikkiaan 34
jasenta.

Hallintoneuvosto valitsi jarjestaytymiskokouksessaan
puheenjohtajakseen professori Jaakko Pehkosen.
Varapuheenjohtajiksi valittiin lehtori Mervi Vaisanen ja
toimitusjohtaja Vesa Lehikoinen.

Hallintoneuvoston jasen Jukka-Pekka Kataja on nimitetty
maatalous- ja ymparistoministeri Kimmo Tiilikaisen
erityisavustajaksi, minka vuoksi han on ilmoittanut
toistaiseksi pidattyvansa osallistumasta OP Osuuskunnan
hallintoneuvoston tyéhén 29.6.2015 alkaen.

OP Ryhman tilintarkastajaksi valittin KHT-yhteis® KPMG Oy
Ab. KPMG Oy Ab:n nimedmana paéavastuullisena
tilintarkastajana toimii KHT Raija-Leena Hankonen.

OP Ryhma péatti vuoden 2012 lopussa
tehostamisohjelmasta, jonka tavoitteeksi on asetettu
yhteensa 150 miljoonan euron vuotuiset kustannussaastot
vuoden 2015 loppuun mennessa.

Kesakuun loppuun mennessa toteutetuilla toimenpiteilla on
saavutettu noin 143 miljoonan euron vuosisaastot. Tasta
henkildstésidonnaisten kulujen osuus on 55 miljoonaa euroa.

OP Osuuskunta tytaryhtidineen vastaa OP Ryhman
palvelutoiminnan kehittdmisesta. Palvelutoiminnan
kehittamiseen liittyvista kustannuksista merkittava osa
muodostuu ict-investoinneista ja niihin liittyvista
maarittelyista.

OP Osuuskunta -konsernin kehittamiskustannukset olivat
tammi—kesakuussa 69 miljoonaa euroa (53). Nama
sisaltavat lisenssimaksut, ostetut palvelut seka OP
Osuuskunta -konsernin aktivoitua omaa tyota.

Taseeseen aktivoituja ict-investointeja oli katsauskaudella 52
miljoonaa euroa (31). Investoinneista suurin osa kohdistui
pankkitoimintaan.

OP Ryhma aloitti vuonna 2012 Vallila-korttelin toimitilojen
uudelleenrakentamisen. Ensimmaiset muutot uusiin
toimitiloihin tehtiin jo katsauskaudella ja hanke valmistuu
kokonaisuudessaan kesén 2015 aikana. Hankkeen
tarkistetut kokonaiskustannukset ovat noin 240 miljoonaa
euroa. Katsauskauden loppuun mennessa toteutuneet
kustannukset olivat yhteensa noin 220 miljoonaa euroa.
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OP Ryhman tuloslaskelma

Milj. e Liite 1-6/2015 1-6/2014 Muutos, % 1-12/2014
Korkotuotot 1264 1333 -5 2 685
Korkokulut 753 828 -9 1642
Korkokate ennen arvonalentumisia 5 511 505 1 1043
Saamisten arvonalentumiset 6 37 33 11 88
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 474 472 0 955
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 7 342 308 11 589
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 8 148 121 23 197
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 9 374 360 4 707
Kaupankaynnin nettotuotot 10 63 55 15 88
Sijoitustoiminnan nettotuotot 11 66 46 43 74
Liiketoiminnan muut tuotot 12 25 23 9 52
Nettotuotot yhteensa 1493 1385 8 2662
Henkildstokulut 401 385 4 741
Muut hallintokulut 203 215 -5 414
Liiketoiminnan muut kulut 169 201 -16 401
Kulut yhteensa 774 801 -3 1555
Palautukset omistaja-asiakkaille ja
kertyneet asiakasbonukset 96 98 -2 195
Osuus padomaosuusmenetelmalla kasiteltavien
osakkuusyritysten tuloksesta 4 1 3
Kauden tulos ennen veroja 627 488 29 915
Tuloverot 156 216 -28 308
Kauden tulos 471 272 73 607
Jakautuminen, milj. e
Omistajien osuus tilikauden tuloksesta 470 269 75 599
Méaéaraysvallattomien omistajien osuus
tilikauden tuloksesta 2 3 8
Yhteensa 471 272 73 607
OP Ryhmaén laaja tuloslaskelma
Milj. e 1-6/2015 1-6/2014 Muutos, % 1-12/2014
Kauden tulos 471 272 73 607
Eréat, joita ei siirreté tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen
madrittamisesté johtuvat voitot/(tappiot) 284 -64 -380
Eréat, jotka saatetaan myéhemmin
siirtdé tulosvaikutteisiksi
Kéyvéan arvon rahaston muutos
Kéypéan arvoon arvostamisesta -101 30 85
Rahavirran suojauksesta -21 42 67
Muuntoerot 0 0 -96 0
Tuloverot
Eristd, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen
maarittdmisesté johtuvista voitoista/(tappioista) -57 13 76
Eristd, jotka saatetaan myohemmin siirtéaa
tulosvaikutteisiksi
Kéypaan arvoon arvostamisesta 20 -6 -17
Rahavirran suojauksesta 4 -8 -13
Kauden laaja tulos 600 278 424
Jakautuminen, milj. e
Omistajien osuus tilikauden tuloksesta 586 251 393
Maéaraysvallattomien omistajien osuus
tilikauden tuloksesta 14 26 32
Yhteensa 600 278 424



OP Ryhmaéan tase

Milj. e Liite  30.6.2015 30.6.2014 Muutos, % 31.12.2014
Kéteiset varat 4212 3416 23 3888
Saamiset luottolaitoksilta 539 588 -8 686
Kéypéan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat 988 514 92 427
Johdannaissopimukset 5637 4551 24 5920
Saamiset asiakkailta 73 304 69 275 6 70 683
Vahinkovakuutustoiminnan varat 15 4125 3807 8 3797
Henkivakuutustoiminnan varat 16 12 417 10 786 15 11 238
Sijoitusomaisuus 11 001 9 285 18 9 500
P&domaosuusmenetelmalla
kasiteltavat sijoitukset 69 54 27 56
Aineettomat hyddykkeet 1349 1332 1 1332
Aineelliset hyodykkeet 829 752 10 781
Muut varat 1556 1664 -7 1951
Verosaamiset 124 100 24 168
Varat yhteensa 116 149 106 124 9 110 427
Velat luottolaitoksille 2037 1194 71 1776
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat 1 3 -55 4
Johdannaissopimukset 5189 4067 28 5489
Velat asiakkaille 54 042 49514 9 51163
Vahinkovakuutustoiminnan velat 17 3304 3067 8 2972
Henkivakuutustoiminnan velat 18 12 005 10 633 13 11 230
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat 19 25 300 25871 -2 24 956
Varaukset ja muut velat 3806 3316 15 3447
Verovelat 872 981 -11 964
Lisédosuudet 173 375 -54 192
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 1026 888 16 1020
Velat yhteensa 107 755 99 908 8 103 214
Oma p&aadoma
OP Ryhman omistajien osuus
Osake- ja osuuspadoma 2 206 841 1709
Osakepadoma 0 0 0
Jéasenosuudet 151 145 4 148
Tuotto-osuudet 2 055 696 1561
Kéyvéan arvon rahasto 20 315 362 -13 425
Muut rahastot 2308 2179 6 1996
Kertyneet voittovarat 3491 2753 27 3014
Maaraysvallattomien osuus 75 81 -7 69
Oma pddoma yhteensé 8 394 6 216 35 7213
Velat ja oma pddoma yhteensa 116 149 106 124 9 110 427

24



OP Ryhmé&n oman paaoman muutoslaskelma

Méaéarays-
Osake- ja vallattomien Oma
osuus- Kayvan arvon Muut Kertyneet omistajien padoma
Milj. e padoma rahasto** rahastot voittovarat Yhteensa osuus yhteensa
Oma p&doma 1.1.2014 339 328 2739 4218 7 625 100 7724
Tilikauden laaja tulos - 112 - 201 313 26 339
Kauden tulos 269 269 3 272
Muut laajan tuloksen eréat - 112 - -68 44 23 67
Méaaraysvallattomilta omistajilta
hankittu omistusosuus Pohjola Pankki
Oyj:sta* -199 -78 -512 -1631 -2 421 - -2421
Osuuspaaoman lisays 701 - - - 701 - 701
Rahastosiirrot - - 26 -26 - - -
Voitonjako - - - -75 -75 - -75
Osakeperusteiset maksut - - - -2 -2 - -2
Muut 0 - -74 69 -5 -45 -51
Oma p&aoma 30.6.2014 841 362 2178 2753 6 135 81 6 216
Méaéarays-
Osake- ja vallattomien Oma
osuus- Kayvan arvon Muut Kertyneet omistajien padoma
Milj. e padoma rahasto** rahastot  voittovarat Yhteensa osuus yhteensé
Oma pédoma 1.1.2015 1709 425 1996 3014 7144 69 7213
Tilikauden laaja tulos - -112 - 696 585 14 599
Kauden tulos 470 470 2 471
Muut laajan tuloksen eréat - -112 - 227 115 12 127
POP Pankkien OP Ryhmaan
siirtymisen kertavaikutus 2 1 67 48 118 - 118
Osuuspaaoman lisays 495 - - 495 - 495
Rahastosiirrot - - 245 -245 - - -
Voitonjako - - - -21 -21 - -21
Muut - - - -1 -1 -8 -9
Oma p&aoma 30.6.2015 2 206 315 2 308 3491 8 319 75 8394

* OP Osuuskunnan Pohjola Pankki Oyj:n osakkeita koskevan julkisen ostotarjouksen mukainen koko kauppahinta on vahennetty omasta pddomasta.

** Liite 20
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OP Ryhman rahavirtalaskelma

Milj. e 1-6/2015 1-6/2014
Liiketoiminnan rahavirta

Kauden tulos 471 272
Oikaisut kauden tulokseen 935 -477
Liiketoiminnan varojen lisays (-) tai vahennys (+) -4 356 -2 315
Saamiset luottolaitoksilta 159 76
Kéypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

rahoitusvarat 14 94
Johdannaissopimukset -20 20
Saamiset asiakkailta -2 063 -1 167
Vahinkovakuutustoiminnan varat -393 -259
Henkivakuutustoiminnan varat -909 -435
Sijoitusomaisuus -1617 -319
Muut varat 471 -326
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vahennys (-) 3138 1534
Velat luottolaitoksille 240 148
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

rahoitusvelat -3 -1
Johdannaissopimukset 19 40
Velat asiakkaille 2183 -643
Vahinkovakuutustoiminnan velat 72 107
Henkivakuutustoiminnan velat 86 1347
Varaukset ja muut velat 541 535
Maksetut tuloverot -242 -72
Saadut osingot 58 67
A. Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 4 -992
Investointien rahavirta

Erapéivaéan asti pidettavien rahavarojen lisdykset -1 -
Erapaivaan asti pidettavien rahavarojen véhennykset 66 58
Tytéryritysten hankinnat hankintahetken rahavaroilla

vahennettyna -2 -1
Tytaryritysten myynnit myyntihetken rahavaroilla vahennettyna 0 0
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -139 -94
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutukset 3 3
B. Investointien rahavirta yhteensa -73 -33
Rahoituksen rahavirrat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus, lisdykset 0 24
Velat, joilla on huonompi etuoikeus, vahennykset 0 -12
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, lisaykset 15 808 28 517
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, vahennykset -15 957 -24 412
Osuus- ja osakepaaoma, lisaykset 2543 910
Osuus- ja osakepéddoma, vahennykset -2 085 -440
Maksetut osingot ja osuuspddoman korot -30 -75
Maaraysvallattomilta omistajilta hankittu osuus

Pohjola Pankki Oyj:sta - -2 421
C. Rahoituksen rahavirta yhteensa 280 2091
Rahavarojen nettomuutos (A+B+C) 212 1066
POP Pankkien rahavarat 47 -
Rahavarojen muutos yhteensa 259 1066
Rahavarat tilikauden alussa 4176 2476
Rahavarat tilikauden lopussa 4436 3542
Saadut korot 1286 1371
Maksetut korot -829 -880
Rahavarat

Kéteiset varat* 4242 3430
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 194 113
Yhteensa 4436 3542

*Josta vahinkovakuutustoiminnan kéateisia varoja 5 miljoonaa euroa (9) ja henkivakuutustoiminnan kéateisia varoja 25 miljoonaa euroa (5).
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OP Ryhman segmenttiraportointi

OP Ryhman keskusyhteistkonsernin uusi organisaatio astui voimaan 1.10.2014. Uuden OP Ryhmén johtamisjarjestelmén perustan
muodostavat kolme liiketoimintasegmenttia: pankkitoiminta, vahinkovakuutus ja varallisuudenhoito. Organisaatioiden uudistamisen myota
segmenttiraportointiin on tehty seuraavat muutokset 1.1.2015 Iahtien: Pohjola Pankki Oyj:n pankkiiriliketoiminta on siirretty pois
pankkitoiminnasta raportoitavaksi varallisuudenhoitosegmentissé. Liséksi Pivo Wallet Oy, Checkout Finland Oy ja Osuuspankkien
keskindinen Vakuutusyhtié (OVY) on siirretty pois pankkitoiminnasta raportoitavaksi muut toiminnot segmentissé. Muut toiminnot ovat
liketoimintasegmenttejé tukevia toimintoja. Segmentti-informaatio on oikaistu aikaisemmilta kausilta vastaamaan uutta segmenttijakoa.
Siirroilla ei ole ollut olennaista vaikutusta segmenttiraportortointiin.

Segmenttiraportointi noudattaa OP Ryhman tilinpaatoksen laatimisperiaatteita. Segmenteille on kohdistettu ne tuotot, kulut, varat ja velat,
joiden on katsottu valittdmasti kuuluvan ja olevan jarkevalla perusteella kohdistettavissa segmenteille. Ne tuotot, kulut, sijoitukset ja
padomat, joita ei ole kohdistettu segmenteille sek& segmenttien valiset konsernieliminoinnit raportoidaan sarakkeessa
"Konsernieliminoinnit". Segmenttien tulosta ja kannattavuutta seurataan tulos ennen veroja tasolla.

Segmenttien padomitus perustuu luottolaitoslain mukaiseen OP Ryhmén vakavaraisuuslaskelmaan. Vakavaraisuuslaskennan mukaiset
paaomavaateet on jaettu toimintasegmenteille. Vahittaispankkitoiminnalle on kohdistettu paédomia siten, ettd Ydinvakavaraisuus (CET1) on
18 % (11 %). Vakuutustoiminnalle on kohdistettu padomia siten, etté Solvenssisuhde (Sll) on 120 %. Pa&domien allokoinnilla on vaikutusta
segmentin maksamiin konsernin sisdisiin korkoihin.

Segmenttien tulos jatase 1.1.-30.6.2015

Pankki- Vahinko- Varalli- Muu Konserni- OP
Tuloslaskelma, milj. e toiminta vakuutus suudenhoito toiminta  eliminoinnit Ryhma
Korkotuotot 1368 0 1 185 -290 1264
Korkokulut 826 11 0 205 -290 753
Korkokate ennen arvonalentumisia 541 -11 1 -20 1 511
-josta sisaiset nettotulokset ennen veroja -13 -10 1 23 0 0
Saamisten arvonalentumiset 37 0 - 0 0 37
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 504 -11 1 -20 1 474
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot - 333 - -1 10 342
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot - - - - 148 148
Henkivakuutuksen korko- ja riskiliikkeen nettotuotot - - 74 - -74 0
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 349 -27 - 10 42 374
Palkkiotuotot rahastoista ja omaisuudenhoidosta - - 85 - -85 0
Palkkiotuotot henkivakuutuksesta - - 89 - -89 0
Palkkiokulut - - -81 - 81 0
Kaupankaynnin nettotuotot 74 0 0 3 -13 63
Sijoitustoiminnan nettotuotot 11 - 0 57 -3 66
Liiketoiminnan muut tuotot 16 2 1 240 -233 25
Henkildstokulut 240 53 17 91 0 401
Muut hallintokulut 180 59 20 131 -186 203
Liiketoiminnan muut kulut 97 42 18 61 -48 169
Palautukset omistaja-asiakkaille ja
kertyneet asiakasbonukset 85 - 0 - 11 96
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 3 0 1 - 0 4
Tulos ennen veroja 356 144 128 5 -5 627
Tuloverot 156
Kauden voitto 471
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Pankki- Vahinko- Varalli- Muu Konserni- OP
Tase 30.6.2015, milj. e toiminta vakuutus suudenhoito toiminta  eliminoinnit Ryhma
Kéteiset varat 132 0 - 4080 - 4212
Saamiset luottolaitoksilta 4572 5 34 10 947 -15 019 539
Kéypéan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat 1083 - - -84 -11 988
Johdannaissopimukset 5729 - - 299 -391 5637
Saamiset asiakkailta 73947 - 0 558 -1 201 73 304
Vahinkovakuutustoiminnan varat - 4391 - 0 -266 4125
Henkivakuutustoiminnan varat - - 12 752 - -334 12 417
Sijoitusomaisuus 5701 16 0 14 939 -9 656 11 001
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 38 2 28 - 0 69
Aineettomat hyodykkeet 65 699 362 227 -3 1349
Aineelliset hyodykkeet 496 50 9 287 -13 829
Muut varat 1181 8 39 539 -211 1556
Verosaamiset 54 7 13 26 25 124
Varat yhteensa 92 997 5177 13 237 31819 -27 081 116 149

Pankki- Vahinko- Varalli- Muu Konserni- OoP
Tase 30.6.2015, milj. e toiminta vakuutus suudenhoito toiminta  eliminoinnit Ryhma
Velat luottolaitoksille 11 481 - - 5086 -14 530 2037
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat 1 - - - - 1
Johdannaissopimukset 5274 - - 294 -379 5189
Velat asiakkaille 51 889 - 11 2914 -772 54 042
Vahinkovakuutustoiminnan velat - 3331 - - -27 3304
Henkivakuutustoiminnan velat - - 12 026 - -21 12 005
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 8813 - - 17 567 -1 080 25 300
Varaukset ja muut velat 2 305 79 30 1652 -261 3806
Verovelat 410 86 76 293 7 872
Osuuspaaoma 320 - - 5108 -5 255 173
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 65 135 281 1042 -497 1026
Velat yhteensa 80 559 3632 12 424 33955 -22 815 107 755
Oma p&adoma 8394
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Segmenttien tulos jatase 1.1.-30.6.2014

Pankki- Vahinko- Varalli- Muu Konserni- OP
Tuloslaskelma, milj. e toiminta vakuutus suudenhoito toiminta  eliminoinnit Ryhma
Korkotuotot 1421 0 1 313 -402 1333
Korkokulut 897 12 0 326 -407 828
Korkokate ennen arvonalentumisia 524 -12 1 -13 5 505
-josta sisaiset nettotulokset ennen veroja -11 -11 1 21 0 0
Saamisten arvonalentumiset 32 - - - 1 33
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 492 -12 1 -13 4 472
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot - 312 -2 -3 308
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot - - - - 121 121
Henkivakuutuksen korko- ja riskiliikkeen nettotuotot - - 61 - -61 -
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 330 -19 - 14 35 360
Palkkiotuotot rahastoista ja omaisuudenhoidosta - - 71 - -71 -
Palkkiotuotot henkivakuutuksesta - - 82 - -82 -
Palkkiokulut - - -67 - 67 -
Kaupankaynnin nettotuotot 60 0 0 -5 0 55
Sijoitustoiminnan nettotuotot 15 - 0 34 -3 46
Liiketoiminnan muut tuotot 17 5 0 219 -218 23
Henkildstokulut 232 54 17 82 0 385
Muut hallintokulut 170 60 22 130 -167 215
Liiketoiminnan muut kulut 135 40 19 64 -56 201
Palautukset omistaja-asiakkaille ja
kertyneet asiakasbonukset 89 - 0 - 9 98
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 1 0 0 1
Tulos ennen veroja 289 133 102 -30 -7 488
Tuloverot 216
Kauden voitto 272

Pankki- Vahinko- Varalli- Muu Konserni- OP
Tase 30.6.2014, milj. e toiminta vakuutus suudenhoito toiminta  eliminoinnit Ryhma
Kéteiset varat 144 0 - 3272 - 3416
Saamiset luottolaitoksilta 4 957 5 22 10 431 -14 827 588
Kéypéan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat 579 - - -50 -15 514
Johdannaissopimukset 4585 - - 343 -376 4551
Saamiset asiakkailta 69 998 - - 406 -1129 69 275
Vahinkovakuutustoiminnan varat - 4141 - 0 -334 3807
Henkivakuutustoiminnan varat - - 11 418 - -632 10 786
Sijoitusomaisuus 4 507 16 16 12 560 -7 814 9285
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 22 2 28 1 1 54
Aineettomat hyodykkeet 65 714 380 179 -5 1332
Aineelliset hyodykkeet 507 53 9 195 -13 752
Muut varat 1043 4 39 847 -269 1664
Verosaamiset 54 4 4 17 22 100
Varat yhteensa 86 460 4939 11 916 28 201 -25 392 106 124

Pankki- Vahinko- Varalli- Muu Konserni- OP
Tase 30.6.2014, milj. e toiminta vakuutus suudenhoito toiminta  eliminoinnit Ryhma
Velat luottolaitoksille 10 857 - - 5010 -14 673 1194
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat 3 - - - - 3
Johdannaissopimukset 4190 - - 302 -425 4067
Velat asiakkaille 47 995 - - 2 462 -943 49514
Vahinkovakuutustoiminnan velat - 3078 - - -10 3067
Henkivakuutustoiminnan velat - - 10 681 - -48 10 633
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 8331 - - 18 838 -1 299 25871
Varaukset ja muut velat 2419 55 28 984 -169 3316
Verovelat 449 105 70 356 2 981
Osuuspaaoma 517 - - 3491 -3 633 375
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 193 50 91 967 -413 888
Velat yhteensa 74 954 3287 10 869 32411 -21 612 99 908
Oma p&adoma 6 216
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Liitetiedot
Liite 1. Laatimisperiaatteet

Osavuosikatsaus 1.1.—30.6.2015 on laadittu IAS 34 -standardin (Osavuosikatsaukset) ja konsernin vuoden
2014 tilinpaatoksessa esitettyjen laatimisperiaatteiden mukaan lukuun ottamatta jaljempana kuvattuja
laatimisperiaatteiden muutoksia.

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton. Kaikki osavuosikatsauksen luvut on pydristetty, joten yksittéisten lukujen
yhteenlaskettu summa saattaa poiketa esitetystd summaluvusta.

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteen muutos

Diskonttokoron laskun vaikutuksen jaksotus

OP Ryhmassa on muutettu vahinkovakuutuksen vakuutusvelan arvostusmallia siten, etta diskonttokoron muutos huomioidaan yhtena
jatkuvasti paivitettavana kirjanpidollisen arvion muuttujana. Aikaisemmin diskonttokoron muutosta arvioitiin vuosineljanneksittain, jolloin
muutoksen vaikutus heikensi eri raportointikausien keskindisté vertailukelpoisuutta. Muutoksen ansiosta 1.1.2015 alkaen diskonttokoron
muutokset arvioidaan kuukausittain ja niiden tulosvaikutukset jakaantuvat tasaisesti tilikaudelle antaen siten IFRS 4.22 mukaisesti
luotettavampaa ja merkityksellisempé&a informaatiota ryhman taloudellisesta tuloksesta. Koska kyseesséa on kirjanpidollisen arvion muutos,
vertailutietoja ei ole oikaistu. Vuoden 2015 alusta lukien diskonttokoron muutos vaikuttaa myds operatiivisen yhdistetyn kulusuhteen (CR)
laskentaan.

Vahinkovakuutuksen myyntipalkkiotuottojen ja -kulujen esittdminen

Konsernituloslaskelman esittdmistapaa on muutettu vuoden 2015 alusta lahtien erdiden vahinkovakuutusliiketoimintaan liittyvien myynti- ja
jalleenvakuutuspalkkioiden kasittelyn osalta. Aikaisemmin liiketoiminnan muissa tuotoissa ja -kuluissa esitetyt erat on siirretty luonteensa
mukaisesti esitettavaksi nettopalkkiotuottoihin. Liséksi vahinkovakuutukseen liittyvat arvonalentumiset on siirretty
vahinkovakuutustoiminnan nettotuottoihin. Myds aikaisemmin henkivakuutuksen liiketoiminnan muissa tuotoissa esitetyt hoitopalkkiot on
siirretty esitettavaksi palkkiotuotoissa. Tehdyt muutokset yhtendistavat vakuutustoimintaan liittyvien palkkioiden kasittelyd OP Ryhméssaé ja
antaa oikeamman kuvan erien luonteesta. Muutoksilla ei ole tulosvaikutusta eik& ne vaikuta segmenttiraportointiin. Muutoksia on sovellettu
takautuvasti ja ne antavat luotettavampaa ja merkityksellisempaa informaatiota ryhmén taloudellisesta tuloksesta.
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Vaikutus konsernin tuloslaskelmaan 1.1.-31.12.2014

1.1.- Laatimis- 1.1.- Laatimis-

30.6.2014 periaatteen 1.1.- 31.12.2014 periaatteen 1.1.-

(@iemmin muutoksen  30.6.2014 (a@iemmin muutoksen 31.12.2014
Milj. e esitetty) vaikutus  (oikaistu) esitetty) vaikutus  (oikaistu)
Korkotuotot 1333 1333 2 685 2 685
Korkokulut 828 828 1642 1642
Korkokate ennen arvonalentumisia 505 505 1043 1043
Saamisten arvonalentumiset 33 33 88 88
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 472 472 955 955
Vahinkovakuutustoiminnan
nettotuotot 311 -3 308 593 -4 589
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 121 121 197 197
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 372 -12 360 727 -20 707
Kaupankaynnin nettotuotot 55 55 88 88
Sijoitustoiminnan nettotuotot 46 46 74 74
Liiketoiminnan muut tuotot 29 -6 23 64 -12 52
Nettotuotot yhteensa 1 405 -20 1385 2698 -37 2 662
Henkilostokulut 385 385 741 741
Muut hallintokulut 215 215 414 414
Liiketoiminnan muut kulut 221 -20 201 437 -37 401
Kulut yhteensa 821 -20 801 1592 -37 1555
Palautukset omistaja-asiakkaille ja
kertyneet asiakasbonukset 98 98 195 195
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 1 1 3 3
Kauden tulos ennen veroja 488 488 915 915
Tuloverot 216 216 308 308
Kauden tulos 272 272 607 607
Jakautuminen, milj. e
Omistajien osuus tilikauden tuloksesta 269 269 599 599
Maéaraysvallattomien omistajien osuus
tilikauden tuloksesta 3 3 8 8
Yhteensa 272 272 607 607

Johdon harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat keskeiset epavarmuustekijat

Saamisryhmakohtainen arvonalentuminen

Saamisryhmakohtainen arvonalentumismalli on uudistettu toukokuusta 2015 l&htien. Malli perustuu edelleen taloudellisen padomavaateen
laskennassa kéaytettavan tilastolliseen malliin. Taloudellisen padomavaateen mallissa kaytetyistd PD- ja LGD-estimaateista on purettu
pitkén aikavalin suhdannesopeutusta, jotta ne vastaavat paremmin nykyistd suhdannevaihetta. Mallissa on muutettu tappion synnyttéavan
tapahtuman toteutumisen mittaustapaa, joka lasketaan uudessa mallissa ns. havainnointiviiveen avulla (aikaisemmin laskenta perustui
historiallisiin toteutuneisiin tappioihin). Liséksi saamiset on luokiteltu uudessa mallissa tarkemmin luottoriskiominaisuuksiltaan
samankaltaisiin ryhmiin. Mallimuutos ei aiheuttanut olennaista muutosta saamisryhmakohtaisen arvonalentumisen maaraan.

Oman p&doman ehtoisten instrumenttien arvonalentuminen

OP Ryhmaén aikaisempaa oman padoman ehtoisten instrumenttien arvonalentumisen maarittémisté on tarkistettu toukukuusta 2015
lahtien. Arvonalennus kirjataan viimeistaan silloin kun instrumenttikohtaisesti maaritellyt enimmaisrajat pitk&aikaisuuskriteereille
(keskimaarin 12 kk) tai 30 %:n merkittavyyskriteeri ylittyvat (aikaisemmin: keskimaarin 18 kk tai 40 %). Muutos lisdsi hieman oman
padoman ehtoisten instrumenttien arvonalentumisia ensimmaisella vuosipuoliskolla.
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Liite 2. OP Ryhman rakenteessa tapahtuneet muutokset

Kuusi POP Pankkia eli Osuuspankki Poppia, Keiteleen Osuuspankki, Laihian Osuuspankki, Multian Osuuspankki, Petajaveden
Osuuspankki ja Tuusniemen Osuuspankki siirtyivat OP Ryhmén jasenpankeiksi 19.5.2015 ja ne on yhdistelty siité lahtien OP Ryhméan
tilinpaatokseen. Yhdistelyn vaikutukset OP Ryhman tuloslaskelmaan ja taseeseen 30.6.2015 on kuvattu alla olevissa taulukoissa. OP
Ryhméan oma padoma kasvoi yhdistelyn vaikutuksesta 118 miljoonaa euroa kun POP Pankkien omat padomat luetaan osaksi OP Ryhmén
laskentateknisen emoyhtidn omaa péddomaa. Toimintojen lopullinen yhdistdéminen yhteisiin tietojarjestelmiin on vielé kesken.

Muu OP POP Pankit OP Ryhméa

Vaikutus tuloslaskelmaan Ryhma yhteensa yhteensa
1.1.-30.6. 19.5.-30.6. 1.1.-30.6.
Milj. e 2015 2015 2015
Korkotuotot 1262 1 1264
Korkokulut 753 0 753
Korkokate ennen arvonalentumisia 510 1 511
Saamisten arvonalentumiset 37 0 37
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 473 1 474
Vahinkovakuutustoiminnan
nettotuotot 342 - 342
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 148 - 148
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 374 0 374
Kaupankéynnin nettotuotot 63 0 63
Sijoitustoiminnan nettotuotot 66 0 66
Liiketoiminnan muut tuotot 24 0 25
Nettotuotot yhteensa 1491 2 1493
Henkiléstokulut 401 1 401
Muut hallintokulut 203 1 203
Liiketoiminnan muut kulut 169 1 169
Kulut yhteensa 772 2 774
Palautukset omistaja-asiakkaille ja
kertyneet asiakasbonukset 96 - 96
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 4 - 4
Kauden tulos ennen veroja 627 0 627
Tuloverot 156 0 156
Kauden tulos 471 0 471
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Muu OP POP Pankit OP Ryhméa

Vaikutus taseeseen Ryhmé&  yhteensa  yhteensa
Milj. e 30.6.2015 30.6.2015  30.6.2015
Kéteiset varat 4208 4 4212
Saamiset luottolaitoksilta 444 95 539
Kéypéaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat 986 2 988
Johdannaissopimukset 5633 4 5637
Saamiset asiakkailta 72 661 643 73 304
Vahinkovakuutustoiminnan varat 4125 - 4125
Henkivakuutustoiminnan varat 12 417 - 12 417
Sijoitusomaisuus 10 869 131 11 001
P&domaosuusmenetelmalla
kasiteltavat sijoitukset 69 - 69
Aineettomat hyotdykkeet 1349 0 1349
Aineelliset hyodykkeet 823 6 829
Muut varat 1551 5 1556
Verosaamiset 124 0 124
Varat yhteensa 115 258 892 116 149
Velat luottolaitoksille 2 009 27 2037
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat 1 - 1
Johdannaissopimukset 5186 3 5189
Velat asiakkaille 53 346 696 54 042
Vahinkovakuutustoiminnan velat 3304 - 3304
Henkivakuutustoiminnan velat 12 005 - 12 005
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat 25 288 12 25300
Varaukset ja muut velat 3794 12 3806
Verovelat 866 6 872
Lisédosuudet 155 17 173
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 1026 - 1026
Velat yhteensa 106 982 773 107 755
Oma p&aadoma
OP Ryhman omistajien osuus
Osake- ja osuuspadoma 2204 2 2 206

Osakepadoma 0 - 0

Jéasenosuudet 149 2 151

Tuotto-osuudet 2 055 - 2 055
Kéyvéan arvon rahasto 314 1 315
Muut rahastot 2241 67 2308
Kertyneet voittovarat 3443 48 3491
Maaraysvallattomien osuus 75 - 75
Oma pddoma yhteensé 8 276 118 8 394
Velat ja oma pddoma yhteensa 115 258 892 116 149
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Liite 3. OP Ryhman tunnusluvut ja niiden laskentakaavat

1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014

Oman paaoman tuotto (ROE), % 12,2 7,9 8,1
Oman paaoman tuotto kayvin

arvoin,% 15,5 8,0 5,7

Koko padoman tuotto (ROA), % 0,84 0,53 0,57

Kulujen osuus tuotoista, % 50 56 56

Henkilosto keskimaarin 12 239 12 663 12 548

josta kokoaikaisia 11 374 11 767 11 663

josta osa-aikaisia 865 896 885

Oman paédoman tuotto (ROE), %

Oman p&dadoman tuotto kayvin
arvoin, %

Koko padoman tuotto (ROA), %

Omavaraisuusaste, %

Kulujen osuus tuotoista, %

Ydinpadoma (CET1)*, %

Tilikauden tulos

Oma padoma (kauden alun ja lopun keskiarvo)

Tilikauden laaja tulos

Oma padoma (kauden alun ja lopun keskiarvo)

Kauden tulos

Taseen loppusumma keskiméaéarin (kauden alun ja lopun keskiarvo)

Oma padadoma

Taseen loppusumma

Henkiléstokulut + muut hallintokulut + liilketoiminnan muut kulut

Korkokate + vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot + henkivakuutustoiminnan
nettotuotot + palkkiotuotot ja -kulut, netto + kaupankaynnin nettotuotot +
sijoitustoiminnan nettotuotot + liikketoiminnan muut tuotot + osuus osakkuusyritysten
tuloksesta

Ydinpddoma (CET1)

Riskipainotetut erat yhteensa

* Ydinpddoma (CET1) EU:n asetuksen 575/2103 artiklan 26 ja kokonaisriski artiklan 92 mukaisesti méaariteltyna

Tier 1 Vakavaraisuussuhde, %

Vakavaraisuussuhde, %

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman
valvonnasta annetun lain mukainen

vakavaraisuussuhde

Taloudellisen padoman tuotto, %

Ensisijainen padoma (Tier 1)

Riskipainotetut erat yhteensa

Omat varat yhteensa

Riskipainotetut erét yhteensa

Ryhmittym&n omat varat yhteenséa

Ryhmittymé&n omien varojen vahimmaismaara yhteensa

Tulos + asiakasbonukset verojen jalkeen (12 kk liukuva)

Keskimaarainen taloudellinen paaoma

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100
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Vahinkovakuutus:

Yhdistetty kulusuhde
(ilman perustekorkokulua), %

Vahinkosuhde (ilman
perustekorkokulua), %

Liikekulusuhde, %

Riskisuhde (ilman
perustekorkokulua), %

Operatiivinen yhdistetty kulusuhde

Operatiivinen riskisuhde
(ilman perustekorkokulua), %

Operatiivinen vahinkosuhde, %

Operatiivinen liikekulusuhde, %

Toimintakulusuhde, %

Operatiivinen
toimintakulusuhde, %

Vastuunkantokyky, %

Solvenssisuhde, %*)

*) Solvenssi Il -ehdotuksen mukainen

Henkivakuutus:

Liikekustannussuhde, %

Vahinkosuhde + liikekulusuhde
Riskisuhde + toimintakulusuhde

Korvaukset ja korvausten hoitokulut

Vakuutusmaksutuotot (netto)

Liikekulut + poistot/oikaisut yrityskaupan yhteydessa syntyneista aineettomista

hyodykkeista

Vakuutusmaksutuotot (netto)

Korvaukset pl. korvausten selvittelykulut

Vakuutusmaksutuotot (netto)

Operatiivinen vahinkosuhde + operatiivinen liikekulusuhde
Operatiivinen riskisuhde + operatiivinen toimintakulusuhde

Korvaukset pl. korvausten selvittelykulut ja laskuperustemuutokset

Vakuutusmaksutuotot pl. laskuperustemuutokset (netto)

Korvauskulut pl. laskuperustemuutokset

Vakuutusmaksutuotot pl. laskuperustemuutokset (netto)

Liikekulut

Vakuutusmaksutuotot pl. laskuperustemuutokset (netto)

Liikekulut ja korvausten selvittelykulut

Vakuutusmaksutuotot (netto)

Liikekulut ja korvausten selvittelykulut

Vakuutusmaksutuotot (netto) pl. laskuperustemuutokset

Vakavaraisuuspadoma

Vakuutusmaksutuotot

Omat varat

Vakavaraisuuspaaomavaatimus (SCR)

Liikekulut ennen vakuutusten aktivoitujen hankintamenojen muutosta + korvausten

selvittelykulut

Kuormitustulo

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100
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Liite 4. OP Ryhman tuloskehitys vuosineljnneksittain

2014 2015
Milj. e 4-6 7-9 10-12 1-3 4-6
Korkotuotot 682 692 660 644 620
Korkokulut 428 424 391 388 365
Korkokate 254 269 269 256 256
Saamisten arvonalentumiset 23 17 38 21 15
Korkokate arvonalentumisten
jalkeen 231 252 231 234 240
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 158 142 138 169 174
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 41 47 29 104 45
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 169 172 175 199 175
Kaupankaynnin nettotuotot 28 28 5 24 40
Sijoitustoiminnan nettotuotot 30 7 21 19 47
Liiketoiminnan muut tuotot 13 14 14 12 13
Henkildstokulut 190 166 190 214 187
Muut hallintokulut 102 98 101 102 102
Liiketoiminnan muut kulut 98 98 102 82 87
Palautukset omistaja-asiakkaille ja
kertyneet asiakasbonukset 49 49 48 46 51
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 1 0 2 4 0
Kauden tulos ennen veroja 231 251 176 320 308
Tuloverot 155 56 36 63 93
Kauden tulos 76 196 140 257 215
Muut laajan tuloksen erét
Erét, joita ei siirreté tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elékejarjestelyiden
uudelleen méaarittdmisesta johtuvat
voitot/(tappiot) -15 -162 -153 -175 458
Erét, jotka saatetaan mychemmin
siirtda tulosvaikutteisiksi
Kéayvéan arvon rahaston muutos
Kéypaan arvoon arvostamisesta 54 14 41 152 -253
Rahavirran suojauksesta 22 17 7 7 -28
Muuntoerot 0 0 0 0 0
Tuloverot
Eristd, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elake-
jarjestelyiden uudelleen
maarittdmisesté johtuvista
voitoista/(tappioista) 3 32 31 35 -92
Eristd, jotka saatetaan mydhemmin
siirtéé tulosvaikutteisiksi
Kéypaan arvoon arvostamisesta -11 -3 -8 -30 51
Rahavirran suojauksesta -4 -3 -1 -1 6
Kauden laaja tulos 125 91 56 245 355

36



Liite 5. Korkokate

Milj. e 1-6/2015 1-6/2014 Muutos, % 1-12/2014
Lainat ja saamiset 637 661 -4 1328
Saamiset luottolaitoksilta ja
keskuspankeilta -1 4 4
Saamistodistukset 88 100 -12 198
Johdannaiset (netto)
Kaupankaynnin johdannaiset 43 64 -33 133
Suojauslaskennan johdannaiset 34 42 -21 64
Rahavirran suojauksen tehoton
osuus -1 1 2
Velat luottolaitoksille -2 -2 -22 -3
Velat asiakkaille -78 -116 -33 -210
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat -183 -222 -17 -424
Huonomman etuoikeuden velat -19 -18 6 -36
Paédomalainat -3 -3 5 -6
Kaupankaynnin rahoitusvelat 0 0 -62 0
Muut (netto) -3 -7 -62 -4
Korkokate ITman suojauslaskennan
arvostuseria 512 505 1 1045
Suojaavat johdannaiset -30 -80 -63 -121
Suojauskohteiden arvonmuutokset 29 80 -64 119
Korkokate 511 505 1 1043
Liite 6. Saamisten arvonalentumiset
Milj. e 1-6/2015 1-6/2014 Muutos, % 1-12/2014
Luotto- tai takaustappioina poistetut
saamiset 36 21 71 71
Palautukset poistetuista saamisista -7 -6 -12 -13
Saamiskohtaisten arvonalentumisten
lisays a7 44 7 110
Saamiskohtaisten arvonalentumisten
véhennys -35 -28 -29 -87
Ryhmaékohtaiset arvonalentumiset -3 2 7
Yhteenséa 37 33 11 88
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Liite 7. Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot
Milj. e 1-6/2015 1-6/2014 Muutos, % 1-12/2014
Vakuutusmaksutuotot, netto
Vakuutusmaksutulo 940 924 2 1393
Jalleenvakuuttajien osuus -42 -47 10 -54
Vakuutusmaksuvastuun muutos -234 -246 5 -29
Jalleenvakuuttajien osuus 18 20 -11 1
Yhteensa 681 651 5 1310
Vahinkovakuutuskorvaukset, netto
Maksetut korvaukset 399 419 -5 828
Jélleenvakuuttajien osuus -12 -16 26 -29
Korvausvastuun muutos 40 -13 61
Jéalleenvakuuttajien osuus 5 0 -15
Yhteensa 432 389 11 845
Vahinkovakuutuksen sijoitustoiminnan nettotuotot
Koroista 22 30 -25 55
Osingoista 18 15 19 18
Kiinteistoista 3 1 5
Myyntivoitoista ja -tappioista
Saamistodistuksista 12 9 26 60
Osakkeista ja osuuksista 56 30 85 53
Lainoista ja saamisista - - 0
Kiinteistoista 0 0 100 0
Johdannaisista -1 -15 92 -22
Arvostusvoitoista ja -tappioista
Saamistodistuksista 0 0 97 2
Osakkeista ja osuuksista -1 0 -1
Lainoista ja saamisista 1 0 1
Kiinteistoista -1 2 2
Johdannaisista 9 -2 -2
Arvonalentumisista -4 -1 -2
Muista 0 0 -52 1
Yhteensa 115 69 66 169
Diskonttauksen purkautuminen -20 -21 7 -41
Muut -3 -3 -5 -5
Vahinkovakuutustoiminnan
nettotuotot 342 308 11 589
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Liite 8. Henkivakuutustoiminnan nettotuotot
Milj. e 1-6/2015 1-6/2014 Muutos, % 1-12/2014
Vakuutusmaksutulo 709 597 19 1230
Jéalleenvakuuttajien osuus -12 -11 -4 -23
Yhteensa 698 586 19 1207
Korvauskulut
Maksetut korvaukset -417 -385 -8 -738
Korvausvastuun muutos -2 -5 67 -9
Jalleenvakuuttajien osuus 5 4 42 9
Vakuutusvelan muutos
Vakuutusmaksuvastuun muutos -689 490 -168
Jélleenvakuuttajien osuus 2 1 1
Yhteensa -1 100 104 -905
Muut -28 -1144 98 -1 215
Yhteensa -431 -453 -5 -914
Henkivakuutuksen sijoitustoiminnan nettotuotot
Koroista 23 26 -9 50
Osingoista 26 24 8 42
Kiinteistdista 1 0 0
Myyntivoitoista ja -tappioista
Saamistodistuksista 12 10 27 33
Osakkeista ja osuuksista 56 53 6 63
Lainoista ja saamisista 1 1 -26 1
Kiinteistoista 0 0 0
Johdannaisista -16 -3 249
Arvostusvoitoista ja -tappioista
Saamistodistuksista 1 0 1
Osakkeista ja osuuksista - 0 -1
Lainoista ja saamisista 0 0 17 1
Kiinteistdista 1 2 -59 1
Johdannaisista -66 156 40
Arvonalentumisista -7 -5 -48 -13
Muista 0 1 -63 1
Sijoitussidonnaisten vakuutusten
katteina oleva omaisuus
Osakkeet ja osuudet
Myyntivoitot ja -tappiot 191 38 81
Arvostusvoitot ja -tappiot 325 250 30 511
Muut 30 22 34 51
Yhteensa 579 574 1 1111
Henkivakuutustoiminnan
nettotuotot 148 121 23 197
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Liite 9. Palkkiotuotot ja -kulut, netto

Milj. e 1-6/2015 1-6/2014 Muutos, % 1-12/2014
Palkkiotuotot
Luotonannosta 103 107 -4 207
Talletuksista 3 3 -6 5
Maksuliikkeesta 123 115 8 238
Arvopapereiden valityksesta 12 12 2 23
Arvopapereiden liikkeeseenlaskusta 6 6 -5 11
Rahastoista 66 51 31 109
Omaisuudenhoidosta ja
lainopillisista tehtavista 43 43 0 82
Vakuutusten valityksesta 41 42 -3 67
Takauksista 11 11 -3 22
Muista 46 46 0 95
Yhteensa 455 436 4 859
Palkkiokulut 80 76 6 152
Palkkiotuotot, netto 374 360 4 707
Liite 10. Kaupankaynnin nettotuotot
Milj. e 1-6/2015 1-6/2014 Muutos, % 1-12/2014
Myyntivoitot ja -tappiot
Saamistodistuksista 0 6 -92 7
Osakkeista ja osuuksista 4 3 63 4
Johdannaisista 54 7 25
Arvonmuutokset
Saamistodistuksista -9 2 2
Osakkeista ja osuuksista -1 0 1
Johdannaisista 1 26 -98 21
Osinkotuotot 0 0 -20 1
Valuuttatoiminnan nettotuotot 13 11 18 28
Yhteensa 63 55 15 88
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Liite 11. Sijoitustoiminnan nettotuotot

Milj. e 1-6/2015 1-6/2014 Muutos, %  1-12/2014
Myytévissa olevista rahoitusvaroista
Myyntivoitoista ja -tappioista
Saamistodistuksista 18 10 78 15
Osakkeista ja osuuksista 36 6 23
Osinkotuototoista 13 26 -51 39
Arvonalentumistappioista -1 -3 -84 -4
Jaksotettuun hankintamenoon
arvostettavista
Myyntivoitoista ja -tappioista -1 1 0
Yhteensa 66 40 63 73
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot
Vuokratuotoista 21 21 -1 43
Vastike- ja hoitokuluista -15 -16 8 -36
Arvonmuutoksista, myyntivoitoista
ja -tappioista -7 0 -6
Muista 0 0 -30 0
Yhteensa 0 6 1
Muut - 0 -100 0
Sijoitustoiminnan nettotuotot 66 46 43 74
Liite 12. Liiketoiminnan muut tuotot
Milj. e 1-6/2015 1-6/2014 Muutos, % 1-12/2014
Tuotot omassa kaytossa olevista
kiinteistoista ja toimitiloista 9 8 3 15
Muulla vuokrasopimuksella vuokralle
annetun omaisuuden vuokratuotoista 2 2 22 3
Muut 14 13 10 33
Yhteensa 25 23 9 52
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Liite 13. Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu

Kaypaan
arvoon
tulos-
Erapaivaan vaikuttei-
Lainat ja asti sesti Myytavissa Suojaavat
Milj. e saamiset pidettavat kirjattavat olevat johdannaiset Yhteenséa
Varat
Kéteiset varat 4212 - - - - 4212
Saamiset luottolaitoksilta 539 - - - - 539
Johdannaissopimukset - - 5137 - 500 5637
Saamiset asiakkailta 73 304 - - - - 73 304
Vahinkovakuutustoiminnan varat 781 - 176 3168 - 4125
Henkivakuutustoiminnan varat 211 - 8 543 3663 - 12 417
Saamistodistukset - 126 916 9787 - 10 829
Osakkeet ja osuudet - - 72 560 - 632
Muut rahoitusvarat 1556 - - - - 1556
Rahoitusvarat 80 602 126 14 844 17 179 500 113 250
Muut kuin rahoitusinstrumentit 2 899
Yhteensa 30.6.2015 80 602 126 14 844 17 179 500 116 149
Yhteensa 30.6.2014 78 612 213 11 808 14 865 627 106 124
Yhteensa 31.12.2014 80 915 191 13 620 15129 572 110 427
Kéaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti Suojaavat
Milj. e kirjattavat Muut velat  johdannaiset Yhteensa
Velat
Velat luottolaitoksille - 2037 - 2037
Kaupankéynnin rahoitusvelat
(pl. johdannaiset) 1 - - 1
Johdannaissopimukset 4854 - 335 5189
Velat asiakkaille - 54 042 - 54 042
Vahinkovakuutustoiminnan velat 2 3303 - 3304
Henkivakuutustoiminnan velat 8 447 3558 - 12 005
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat - 25 300 - 25 300
Velat, joilla huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla - 1026 - 1026
Muut rahoitusvelat - 3138 - 3138
Rahoitusvelat 13 305 92 403 335 106 043
Muut kuin rahoitusvelat 1712
Yhteensa 30.6.2015 13 305 92 403 335 107 755
Yhteensa 30.6.2014 10 609 88 969 330 99 908
Yhteensa 31.12.2014 12 630 90 198 386 103 214

Yleiseen liikkeeseen laskettuihin velkakirjoihin sisaltyvéat joukkovelkakirjalainat on arvostettu kirjanpidossa jaksotettuun
hankintamenoon. Naille velkakirjoille markkinoilta saatavilla olevan informaation ja vakiintuneiden arvostusmenetelmien
avulla arvioitu kaypa arvo maaliskuun lopussa oli n. 382 miljoonaa euroa kirjanpitoarvoa suurempi. Huonommalla
etuoikeudella olevat velat on arvostettu jaksotettuun hankintamenoon. Naiden kayvat arvot ovat jaksotettua hankintamenoa
suuremmat, mutta luotettavien kdypien arvojen madrittdmiseen liittyy epavarmuutta.



Liite 14. Toistuvasti kdypaan arvoon arvostettujen rahoitusinstrumenttien
ryhmittely arvostusmenetelman mukaisesti

Varojen kayvéat arvot 30.6.2015,

milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3  Yhteensa
Kéypéan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat
Pankkitoiminta 521 467 - 9088
Vahinkovakuutustoiminta - 9 - 9
Henkivakuutustoiminta* 6 459 1934 - 8 392
Johdannaissopimukset
Pankkitoiminta 5 5479 153 5637
Vahinkovakuutustoiminta 0 6 - 7
Henkivakuutustoiminta - 50 - 50
Myytavissa olevat
Pankkitoiminta 7941 2391 15 10 347
Vahinkovakuutustoiminta 1623 1267 278 3168
Henkivakuutustoiminta 1957 1321 385 3663
Yhteensa 18 506 12 924 831 32261

*Sisaltaa 8 390 milj. e sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevien sijoitusten kayvat arvot, jotka jakaantuvat
6 458 milj. e tasolle 1 ja 1 932 milj. e tasolle 2.

Varojen kayvéat arvot 31.12.2014,

milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3  Yhteensa

Kéypéaan arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattavat
Pankkitoiminta 183 244 0 427
Vahinkovakuutustoiminta - 7 - 7
Henkivakuutustoiminta* 7 202 289 7 7 499

Johdannaissopimukset

Pankkitoiminta 7 5711 202 5920

Vahinkovakuutustoiminta 1 11 - 12

Henkivakuutustoiminta - 66 - 66
Myytavissa olevat

Pankkitoiminta 6 631 2 150 27 8 807

Vahinkovakuutustoiminta 1546 1156 258 2960

Henkivakuutustoiminta 1944 1076 341 3362
Yhteensa 17514 10 710 835 29 060

*Sisaltaa 7 492 milj. e sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevien sijoitusten kayvat arvot, jotka jakaantuvat
7 202 milj. e tasolle 1 ja 289 milj. e tasolle 2.



Velkojen kayvat arvot 30.6.2015,

milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3  Yhteensa
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat
Pankkitoiminta - 1 - 1
Henkivakuutustoiminta* 6 480 1940 - 8420
Johdannaissopimukset
Pankkitoiminta 47 5 055 88 5189
Vahinkovakuutustoiminta 0 2 - 2
Henkivakuutustoiminta - 28 - 28
Yhteensa 6 526 7 026 88 13 640

Velkojen kayvat arvot 31.12.2014,

milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3  Yhteensa
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat
Pankkitoiminta - 4 - 4
Vahinkovakuutustoiminta - - - -
Henkivakuutustoiminta* 7223 290 - 7513
Johdannaissopimukset
Pankkitoiminta 57 5303 130 5489
Vahinkovakuutustoiminta 2 0 - 2
Henkivakuutustoiminta - 8 - 8
Yhteensa 7282 5604 130 13016

*Sisaltaa sijoitussidonnaisten vakuutusten ja sijoitussidonnaisten sijoitussopimusten velkojen kayvat arvot.

Taso 1: Noteeratut markkinahinnat

Hierarkiatasoon 1 ryhmitellyt erat koostuvat suurimmissa porsseissa listatuista osakkeista, noteeratuista yritysten
velkapapereista, vahintaén luottoluokituksen A- omaavien valtioiden ja rahoituslaitosten velkapapereista seka
porssijohdannaisista. Kyseisten instrumenttien kypéa arvo maaraytyy toimivilta markkinoilta saatavien noteerausten
perusteella.

Taso 2: Arvostusmenetelmat havainnoitavissa olevia syottotietoja varten

Arvostusmenetelmat, jotka perustuvat luotettaviin laskentaparametreihin. Hierarkiatasoon 2 luokiteltujen instrumenttien
kayvalla arvolla tarkoitetaan arvoa, joka on johdettavissa rahoitus-valineen osien tai vastaavien rahoitusvalineiden markkina-
arvosta,; tai arvoa, joka on lasketta-vissa rahoitusmarkkinoilla yleisesti hyvaksytyilla arvostusmalleilla ja -menetelmilld, jos
markkina-arvo on niiden avulla luotettavasti arvioitavissa.Tahén hierarkia-tasoon on luokiteltu Pohjola-konsernin OTC-
johdannaiset, valtion velkasitoumukset, yritysten ja rahoituslaitosten velka-paperit, osto- ja takaisinmyyntisopimukset (repo)
seka lainaksi annetut tai saadut arvopaperit.

Taso 3: Arvostusmenetelmét ei havainnoitavissa olevia sydttotietoja kayttaen

Arvostusmenetelmat, joiden laskentaparametreihin siséltyy erityista epavarmuutta. Hierarkiatasoon 3 luokitellut instrumentit
arvostetaan hinnoittelumalleilla, joiden laskentaparametreihin siséltyy epavarmuutta. Kyseiseen taseryhméaan siséllytetdan
kompleksisemmat OTC-johdannaiset, tietyt private equity sijoitukset, epalikvidit lainat, strukturoidut lainat ml.
arvopaperistetut lainat ja strukturoidut velkakirjat sek& hedge-rahastot. Usein tason 3 kaypa arvo perustuu kolmannelta
osapuolelta saatavaan hintatietoon.

Siirrot kayvan arvon arvostuksen tasojen valilla
Siirrot eri hierarkiatasojen valilla katsotaan tapahtuneen siirron aiheuttaman tapahtuman tai olosuhteiden muutoksen
toteutumispaivana.

Vuoden 2015 aikana on siirretty joukkolainoja 19,5 miljoonaa euroa tasosta 1 tasoon 2 ja 19,8 miljoonaa euroa tasosta 2
tasoon 1 luottoluokitusten muutosten vuoksi.
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Arvostusmenetelmat, joiden laskentaparametreihin siséltyy epdvarmuutta (Taso 3)

Erittely rahoitusvaroista ja rahoitusveloista

Kéypaan arvoon

tulosvaikuttei- Johdannais-
sesti kirjattavat sopimukset Myytévissa olevat
Pankki- Vakuutus- Pankki- Vakuutus- Pankki-  Vakuutus- Varat
Rahoitusvarat, milj. e toiminta toiminta toiminta toiminta toiminta toiminta  yhteenséa
Avaava tase 1.1.2015 0 7 202 - 27 599 835
Tuloslaskelman nettotuotot 0 - -49 - 2 -39 -86
Laajan tuloslaskelman nettotuotot - - - - -1 47 46
Hankinnat - - - - -1 95 94
Myynnit - - - -13 -40 -52
Lyhennykset - -7 - - - -
Paattava tase 30.6.2015 - 0 153 - 15 663 831
Kéypaan arvoon
tulosvaikuttei- Johdannais-
sesti kirjattavat sopimukset
Pankki- Vakuutus- Pankki-  Vakuutus- Velat
Rahoitusvelat, milj. e toiminta toiminta toiminta toiminta  yhteensa
Avaava tase 1.1.2015 - - 130 - 130
Tuloslaskelman nettotuotot - - -42 - -42
Paattava tase 30.6.2015 - - 88 - 88
Erittely nettotuotoista tuloslaskelmaerittin 30.6.2015
Laaja tulos-
Vahinko- Henki- laskelma/
Korkokate tai  Sijoitustoi- vakuutus- vakuutus- Kayvan
Kaupan- minnan toiminnan toiminnan arvon Nettotuotot tilikauden
k&ynnin netto- netto- netto- netto- rahaston lopussa hallussa olevista
Milj. e tuotot tuotot tuotot tuotot muutos varoista ja veloista
Realisoituneet nettotuotot 0 - -24 -15 - -39
Realisoitumattomat nettotuotot -7 2 13 35 46 89
Nettotuotot tilikaudelta -7 2 -11 20 46 50

Hierarkiatason 3 johdannaiset ovat asiakkaiden tarpeisiin strukturoituja johdannaisia, joiden markkinariski on katettu
vastaavalla johdannaissopimuksella. Tason 3 johdannaiset liittyvét Pohjolan liikkeeseen laskemiin strukturoituihin jvk-
lainoihin, joiden tuotto maaraytyy kytketyn johdannaisen arvonkehityksen perusteella. Naiden kytkettyjen johdannaisten

arvonmuutosta ei ole esitetty ylla olevassa taulukossa.

Arvostustekijoiden muutokset

Luokitteluja hierarkiatasojen valilla ei ole muutettu vuoden 2015 aikana.
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Liite 15. Vahinkovakuutustoiminnan varat

Milj. e 30.6.2015 30.6.2014 Muutos, % 31.12.2014
Sijoitukset
Lainat ja muut saamiset 13 26 -49 14
Osakkeet ja osuudet 455 437 4 463
Kiinteistot 161 152 5 161
Saamistodistukset 2536 2237 13 2297
Johdannaissopimukset 7 1 12
Muut osuudet 186 264 -30 207
Yhteensa 3358 3118 8 3154
Muut varat
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 29 31 -6 33
Muut
Ensivakuutustoiminta 507 441 15 404
Jalleenvakuutustoiminta 130 131 -1 100
Rahat ja pankkisaamiset 5 9 -43 41
Muut saamiset 97 77 25 66
Yhteensa 768 689 11 643
Vahinkovakuutustoiminnan varat 4125 3807 8 3797
Liite 16. Henkivakuutustoiminnan varat
Milj. e 30.6.2015  30.6.2014 Muutos, % 31.12.2014
Sijoitukset
Lainat ja muut saamiset 49 66 -26 59
Osakkeet ja osuudet 913 1197 -24 1160
Kiinteistot 101 108 -7 101
Saamistodistukset 2752 2191 26 2209
Johdannaissopimukset 50 216 -77 66
Yhteensa 3865 3779 2 3594
Sijoitussidonnaisten vakuutusten
katteena olevat sijoitukset
Osakkeet, osuudet ja muut
sijoitukset 8 390 6 878 22 7 492
Muut varat
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 54 45 20 49
Muut
Ensivakuutustoiminta 3 3 11 11
Jéalleenvakuutustoiminta 80 77 79
Rahat ja pankkisaamiset 25 5 13
Yhteensa 162 130 25 153
Henkivakuutustoiminnan varat 12 417 10 786 15 11238
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Liite 17. Vahinkovakuutustoiminnan velat

Milj. e 30.6.2015 30.6.2014 Muutos, % 31.12.2014
Korvausvastuu

Eldkemuotoinen korvausvastuu 1340 1261 6 1316

Muu korvausvastuu 920 847 9 886

Korkotaydennys* -4 12
Yhteensa 2 257 2108 7 2213
Vakuutusmaksuvastuu 758 739 3 523
Muut velat 290 220 32 235
Yhteensa 3304 3067 8 2972

*Vakuutusvelan suojien arvo.

Liite 18. Henkivakuutustoiminnan velat

Milj. e 30.6.2015  30.6.2014 Muutos, % 31.12.2014
Sijoitussidonnaisten vakuutusten

velka 6 904 5623 23 6 164
Sijoitussopimukset 1516 1243 22 1349
Vakuutusvelka 3528 3519 0 3649
Muut velat 57 247 -77 68
Yhteensa 12 005 10 633 13 11 230

Vakuutusvelan korkotédydennykset olivat katsauskauden lopussa 396 miljoonaa euroa (533). Yhden prosenttiyksikdn nousu
korkotasossa pienentéd vakuutusvelan arvoa 236 miljoonaa euroa.

Liite 19. Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Milj. e 30.6.2015 30.6.2014 Muutos, % 31.12.2014
Joukkovelkakirjalainat 11 676 10 662 10 10 100
Asuntovakuudelliset joukkovelka-

kirjalainat (covered bonds) 6 749 7919 -15 7811
Sijoitustodistukset, yritys-

todistukset ja ecp:t 6 861 7 254 -5 7031
Muut 15 36 -60 14

Yhteensé 25300 25871 -2 24 956



Liite 20. Kayvan arvon rahasto verojen jalkeen

Myytévissa olevat rahoitusvarat

Saamis- Osakkeet ja osuudet ja Rahavirran
Milj. e todistukset rahastot suojaus Yhteensa
Avaava tase 1.1.2014 63 238 27 328
Kéyvéan arvon muutokset 132 60 64 255
Tuloslaskelmaan siirretyt myyntivoitot -15 -85 - -100
Tuloslaskelmaan siirretyt arvon-
alennukset 0 0 - 0
Siirrot korkokatteeseen - - -15 -15
Maaraysvallattomilta omistajilta
hankittu omistusosuus Pohjola Pankki
Oyj:sta -25 -65 -7 -97
Laskennalliset verot -18 18 -8 -9
pPaattava tase 30.6.2014 136 165 60 362

Myytévissa olevat rahoitusvarat

Saamis- Osakkeet ja osuudet ja Rahavirran
Milj. e todistukset rahastot suojaus Yhteensa
Avaava tase 1.1.2015 139 206 80 425
Kayvéan arvon muutokset -81 89 -7 0
Tuloslaskelmaan siirretyt myyntivoitot -18 -112 - -130
Tuloslaskelmaan siirretyt arvon-
alennukset 0 5 - 5
Siirrot korkokatteeseen - - -15 -15
POP Pankkien OP Ryhmaan
siirtymisen kertavaikutus 0 1 1 2
Laskennalliset verot 20 3 4 28
paattava tase 30.6.2015 60 192 63 315

Kéyvan arvon rahasto ennen veroja oli 393 miljoonaa euroa (531) ja siihen liittyvé laskennallinen verovelka oli
78 miljoonaa euroa (106). Katsauskauden lopussa kayvéan arvon rahastossa oli oman pddoman ehtoisten
instrumenttien positiivisia arvonmuutoksia yhteensé 298 miljoonaa euroa (315) ja negatiivisia arvonmuutoksia

yhteensé 10 miljoonaa euroa (15).

Negatiivinen k&yvan arvon rahasto purkautuu omaisuuden arvonnousujen ja tulosvaikutteisten

arvonalentumiskirjausten kautta.
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Liite 21. Arvonalentumiset ja ongelmasaamiset

Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta seka

arvonalentumiset, milj. e 30.6.2015 31.12.2014
Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta (brutto) 74 339 71851
Arvonalentumiset yhteensa, josta 497 483
Saamiskohtaiset 435 417
Saamisryhmékohtaiset 62 65
Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta (netto) 73 843 71 369

Saamiset Saamiset

luotto- luotto-

Jarjestamattomat (“non- laitoksilta ja Saamis- laitoksilta

Terveet ("performing")  performing") saamsiet asiakkailta kohtaiset ja

Ongelmasaamiset 30.6.2015, saamiset luottolaitoksilta luottolaitoksilta ja yhteensa arvonalentu asiakkailta

milj. e (brutto) asiakkailta (brutto) (brutto) miset (netto)

Yli 90 pv. erdéntyneet 561 561 271 289

Maksukyvyttémaksi luokitellut 593 593 127 466
Lainanhoitojoustot

Uudelleen neuvotellut 1063 203 1266 37 1229

Yhteensa 1063 1357 2420 435 1985

Saamiset Saamiset

luotto- luotto-

Jarjestamattomat ("non- laitoksilta ja Saamis- laitoksilta

Terveet ("performing") performing") saamsiet  asiakkailta kohtaiset ja

Ongelmasaamiset 31.12.2014, saamiset luottolaitoksilta luottolaitoksilta ja yhteens& arvonalentu asiakkailta

milj. e (brutto) asiakkailta (brutto) (brutto) miset (netto)

Yli 90 pv. erdéantyneet 511 511 241 270

Maksukyvyttomaksi luokitellut 507 507 149 358
Lainanhoitojoustot

Uudelleen neuvotellut 836 205 1041 27 1014

Yhteensa 836 1223 2 059 417 1642

Tunnusluku, % 30.6.2015 31.12.2014

Saamiskohtaiset arvonalentumiset,
% ongelmasaamisista 18,0 % 20,3 %

Yli 90 pv erdéntyneend saamisena raportoidaan sellaisen saamisen jaljella oleva pddoma, jonka korko tai padoma on ollut
erdantyneend ja maksamatta yli kolme kuukautta. Maksukyvyttémind sopimuksina raportoidaan kahden heikoimman
luottoluokan (11-12) omaavat sopimukset. Lainanhoitojoustoina raportoidaan saamiset, joiden ehtoja on neuvoteltu
uudelleen asiakkaan heikentyneestd maksukyvysta johtuen. Uudelleen neuvoteltujen saamisten lainaehtoja on helpotettu
asiakkaan taloudellisista vaikeuksista johtuen esimerkiksi myontamalla lyhennysvapaa, jonka kesto on 6-12 kk. Aikaisemmin
ongelmasaamisissa raportoidut ns. alihintaiset saamiset ja nollakorkoiset on poistettu lainanhoitojouston maaritelmasta.
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Liite 22. Omat varat ja vakavaraisuus

Omat varat ja vakavaraisuus on esitetty EU:n vakavaraisuusasetuksen (EU 575/2013) (CRR) mukaisesti.

Omat varat ja vakavaraisuus, milj. e 30.6.2015 30.6.2014 Muutos-% 31.12.2014

OP Ryhméan oma padoma 8394 6 216 35 7213
Poistetaan vakuutusyhtididen

vaikutus omasta padomasta -57 -403 86 -40
Kayvéan arvon rahasto, rahavirran

suojaus -63 -60 -4 -80
Lisdosuuspadomat, joihin sovelletaan

siirtymasaannosta 165 375 192
Ydinpdédoma (CET1) ennen

vahennyksia 8 439 6128 38 7 285
Aineettomat hyodykkeet -482 -437 -10 -450
Elakevastuun ylikate ja

arvostusoikaisut -45 -19 -1
Ennakoitu voitonjako ja ed.

tilikaudelta maksamaton voitonjako -29 -7 -22
Realisoitumattomien voittojen

siirtymasaannos - -74 -90
Arvonalentumiset - odotetut tappiot

alijaama -317 -342 7 -339
Ydinpddoma (CET1) 7 566 5248 44 6 384

Muihin ensisijaisiin omiin varoihin
luettavat instrumentit
Paaomalainat, joihin sovelletaan

siirtymasaannosta 141 161 161
Ensisijainen lisdpaddoma (AT1) 141 161 161
Ensisijainen pddoma (T1) 7 706 5409 42 6 544
Debentuurilainat 709 680 4 708
OVY:n tasoitusméaara 37 232 -84 35
Realisoitumattomien voittojen

siirtymasaannos - 16 29
Toissijainen padaoma (T2) 746 929 -20 772
Omat varat yhteensa 8 453 6 338 33 7 316

Riskipainotetut erat

Luotto- ja vastapuoliriski 36 824 36 889 0 37 693
Valtio- ja keskuspankkivastuut 30 48 -37 30
Luottolaitosvastuut 1190 1184 1 1275
Yritysvastuut 21 000 20 251 4 21173
Vabhittéisvastuut 5159 5399 -4 5234
Oman paaoman ehtoiset
sijoitukset *) 7544 7813 -3 7 663
Muut**) 1901 2195 -13 2318

Markkinariski 1476 982 50 1377

Operatiivinen riski 3521 3182 11 3182

Yhteensa 41 821 41 053 2 42 252



Muutos, %-

Suhdeluvut, % 30.6.2015  30.6.2014 yksikkéa 31.12.2014
Ydinpdadoman (CET1)

vakavaraisuussuhde 18,1 12,8 53 15,1
Tier 1 vakavaraisuussuhde 18,4 13,2 5,3 15,5
Vakavaraisuussuhde 20,2 15,4 4,8 17,3
Basel | lattia, milj. e 30.6.2015 30.6.2014 Muutos-% 31.12.2014
Omat varat 8 453 6 338 33 7 316
Basel | lattian pAdomavaatimus 3789 3639 4 3642
Puskuri Basel | lattiaan 4 664 2 699 73 3674

Velkaantuneisuus

Milj. e 30.6.2015 31.12.2014
Ensisijainen pddoma (T1) 7 706 6 544
Vastuut yhteensa 108 007 102 050
Vahimmaisomavaraisuusaste, % 7,1 6,4

*) Oman padoman ehtoisten sijoitusten riskipaino siséltda 6,5 miljardia euroa ryhman sisaisista vakuutusyhtidsijoituksista.

**) Muiden vastuiden riskipainosta 168 miljoonaa euroa on laskennallisia verosaamisia, jotka kasitelladn 250 prosentin
riskipainolla ydinpd&omista vahentamisen sijaan.

Lisdosuuspadomiin ja padomalainoihin on sovellettu vanhoja padomainstrumentteja koskevia siirtyméasaannoksia. Niista on
luettu omiin varoihin maksimissaan 70 prosenttia 31.12.2012 liikkeessa olleesta maéarasta.

Realisoitumattomat arvostukset on luettu ydinpddomaan. Vertailuvuonna negatiiviset realisoitumattomat arvostukset luettiin
ydinpddomaan ja positiiviset toissijaiseen pddomaan Finanssivalvonnan kannanoton mukaisesti.

Velkaantumisastetta kuvaava mittari eli véhimmaisomavaraisuusaste (Leverage Ratio) esitetdan uusien sdanndsluonnosten
mukaisesti. S&dnndsluonnosten mukainen minimitaso on kolme prosenttia. Vahimmaisomavaraisuusaste on laskettu
kesékuun lopun luvuilla.

Omat varat ja riskipainotetut erat sisaltavat Yhteenliittyman jaseniksi 19.5.2015 siirtyneiden POP Pankkien
vakavaraisuusluvut. POP Pankkien vaikutus omiin varoihin oli 127 miljoonaa euroa ja riskipainotettuihin eriin 487 miljoonaa
euroa. Velkaantuneisuuden vastuisiin sisaltyy 888 miljoonaa euroa siirtyneiden POP Pankkien vastuita.



Liite 23. OP Ryhman rahoitus- ja vakuutusryhmittymén valvonnasta annetun

lain mukainen vakavaraisuus

Milj. e 30.6.2015  30.6.2014 Muutos-% 31.12.2014
OP Ryhméan omat padomat 8394 6 216 35 7213
Osuuspaaoma, padomalainat, ikuiset

lainat ja debentuurilainat 1025 1227 -16 1072
Muut omiin varoihin sisaltymattomat

toimialakohtaiset erét =77 -76 -1 =72
Liikearvo ja aineettomat hyddykkeet -1 306 -1304 0 -1 286
Tasoitusméaara -184 -222 17 -179
Suunniteltu voitonjako -29 -7 -22
Omista varoista vahennettavat IFRS-

erat* -40 -84 52 -79
Arvonalentumiset - odotetut tappiot

alijaama -290 -316 8 -313
Ryhmittymé&n omat varat yhteensa 7492 5433 38 6 334
Luottolaitostoiminnan omien varojen

vaade** 3708 2768 34 2 864
Vakuutusliiketoiminnan omien varojen

vaade*** 495 454 9 485
Ryhmittyman omien varojen

vahimmaismaaréa yhteensa 4203 3222 30 3350
Ryhmittyman vakavaraisuus 3290 2211 49 2984
Ryhmittyméan vakavaraisuus-suhde

(omat varat/omien varojen

vahimmaismaara) (%) 178 169 189

* Elakevastuun ylikate, Sijoituskiinteistjen kaypiin arvoihin arvostus, Kayvan arvon rahastosta

rahavirran suojauksen osuus.
** Riskipainotetut sitoumukset x 10,5 %.
*** Toimintapadoman minimi.

Siirtyneiden POP Pankkien vaikutus ryhmittyman vakavaraisuussuhteeseen oli 0,9 prosenttiyksikkoa.

Liite 24. Annetut vakuudet

Milj. e 30.6.2015 30.6.2014 Muutos, % 31.12.2014
Omien velkojen ja sitoumusten
puolesta annetut
Kiinnitykset 1 1 1
Pantit 4 7 -34 6
Luotot (covered bondien vakuutena) 9 258 8 697 6 8937
Muut 549 549 0 999
Muut annetut vakuudet
Pantit * 4 640 6 372 -27 6 273
Annetut vakuudet yhteensa 14 452 15 625 -8 16 216
Vakuudelliset muut velat 491 500 -2 474
Asuntovakuudelliset
joukkovelkakirjalainat (covered bonds) 6 749 7919 -15 7 811
Vakuudelliset velat yhteensa 7 240 8 420 -14 8 285

* josta 2 000 miljoonaa euroa péivan sisaisen limiitin vakuuksia.
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Liite 25. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Milj. e 30.6.2015  30.6.2014 Muutos, % 31.12.2014
Takaukset 837 920 -9 878
Takuuvastuut 1 956 2 205 -11 2 007
Pantit 1 3 3
Luottolupaukset 10 412 8734 19 8 839
Lyhytaikaisiin kauppatapahtumiin

liittyvat sitoumukset 232 272 -15 319
Muut 569 546 4 522
Taseen ulkopuoliset sitoumukset

yhteensa 14 006 12 680 10 12 567

Liite 26. Johdannaissopimukset

Nimellisarvot / jaljell& oleva juoksuaika

Kayvat arvot*

30.6.2015, milj. e Alle 1v 1-5v Yli5v  Yhteensa Varat Velat
Korkojohdannaiset, josta 47 005 87 039 58 290 192 334 4383 3963

Keskusvastapuoli-

selvitettavat 6943 23223 21944 52 110 793 713
Valuuttajohdannaiset 26 260 8889 6671 41 820 1486 1333
Osake- ja indeksisidonnaiset
johdannaiset 258 90 - 348 30 0
Luottojohdannaiset - 88 119 208 7 7
Muut johdannaiset 405 634 26 1064 83 70
Johdannaiset yhteensé 73928 96 740 65 106 235774 5990 5373

Nimellisarvot / jaljell& oleva juoksuaika Kéayvat arvot*

31.12.2014, milj. e Alle 1v 1-5v Yli5v  Yhteensa Varat Velat
Korkojohdannaiset, josta 52 318 94 284 48 599 195 201 5144 4719

Keskusvastapuoli-

selvitettavat 4370 24 526 15 008 43 904 876 867
Valuuttajohdannaiset 16 170 9028 5639 30837 1034 975
Osake- ja indeksisidonnaiset
johdannaiset 266 285 - 551 37 1
Luottojohdannaiset 9 73 102 184 12 5
Muut johdannaiset 232 840 56 1129 73 67
Johdannaiset yhteensé 68 995 104 510 54 396 227901 6 301 5766

* Kayvat arvot sisaltavat kertyneet korot, jotka taseessa esitetddn muissa varoissa tai varauksissa ja muissa veloissa. Liséksi
keskusvastapuoliselvityksessa olevien johdannaisten kayvat arvot on nettoutettu taseessa.

53



Liite 27. Rahoitusvarat- ja velat, jotka on vahennetty toisistaan tai joita koskee
toimeenpantavissa oleva yleinen nettoutusjarjestely

Rahoitusvarat

Rahoitusvarojen méaérét, joita ei ole
netotettu taseessa

Rahoitusvelkojen  Taseessa

Rahoitus- bruttomaéara, joka on  esitettava
varojen véhennetty netto- Rahoitus- Saadut Netto-
30.6.2015, milj. e bruttoméaéara rahoitusvaroista* maara** varat*** vakuudet maara
Pankkitoiminnan johdannaiset 6411 =774 5637 -3 336 -1 195 1105
Henkivakuutustoiminnan johdannaiset 50 - 50 -28 - 22
Vahinkovakuutuksen johdannaiset 7 - 7 -2 - 4
Johdannaiset yhteensa 6 467 =774 5693 -3 366 -1 195 1132

Rahoitusvelat
Rahoitusvelkojen méaarat, joita ei ole
netotettu taseessa

Rahoitusvarojen  Taseessa

Rahoitus- bruttomé&éra, jokaon  esitettava
velkojen vahennetty netto- Rahoitus- Annetut Netto-
30.6.2015, milj. e bruttomaara rahoitusveloista* maara** velat*** vakuudet maara
Pankkitoiminnan johdannaiset 4 497 692 5189 -3336 -419 1433
Henkivakuutustoiminnan johdannaiset 28 - 28 -28 - 0
Vahinkovakuutuksen johdannaiset 2 - 2 -2 - 0
Johdannaiset yhteensa 4527 692 5219 -3 366 -419 1433
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Rahoitusvarat

Rahoitusvarojen méaaréat, joita ei ole
netotettu taseessa

Rahoitusvelkojen = Taseessa

Rahoitus- bruttomaara, jokaon  esitettava
varojen vahennetty netto- Rahoitus- Saadut Netto-
31.12.2014, milj. e bruttomaara rahoitusvaroista* maara** varat*** vakuudet maara
Pankkitoiminnan johdannaiset 6 791 -871 5920 -3 956 =722 1242
Henkivakuutustoiminnan johdannaiset 66 - 66 -8 - 58
Vahinkovakuutuksen johdannaiset 12 - 12 -1 - 11
Johdannaiset yhteensa 6 869 -871 5998 -3 965 =722 1311

Rahoitusvelat
Rahoitusvelkojen maarat, joita ei ole
netotettu taseessa

Rahoitusvarojen  Taseessa

Rahoitus- bruttomaara, jokaon  esitettava
velkojen vahennetty netto- Rahoitus- Annetut Netto-
31.12.2014, milj. e bruttomaéara rahoitusveloista* maara** velat*** vakuudet maara
Pankkitoiminnan johdannaiset 6 351 -862 5489 -3 956 -862 671
Henkivakuutustoiminnan johdannaiset 8 - 8 -8 - 0
Vahinkovakuutuksen johdannaiset 2 - 2 -1 - 2
Johdannaiset yhteensa 6 361 -862 5499 -3 965 -862 672

*ml. k&teisvaroihin siséltyvéa paivittéin selvitettyjen johdannaisten nettoméara yht. 81 (9) miljoonaa euroa.
**Kayvat arvot ilman kertyneita korkoja.

***QP Ryhman kaytanténa on solmia johdannaisyleissopimukset kaikkien johdannaisvastapuolien kanssa.

OTC-johdannaisten keskusvastapuoliselvitys

OP Ryhma siirtyi helmikuussa 2013 EMIR-asetuksen (Regulation (EU) No 648/2012) mukaiseen
keskusvastapuoliselvitykseen. Finanssivastapuolten kanssa solmitut standardiehtoiset OTC-johdannaiskaupat selvitetdan
London Clearing House:n kanssa. Toimintamallissa johdannaisten vastapuoleksi muuttuu paivittaisen selvitysprosessin
paatteeksi keskusvastapuoli, jonka kanssa netotetaan johdannaisten péaivékohtaiset maksut. Lisaksi paivittain joko
maksetaan tai saadaan vakuus, joka vastaa avointen sopimusten k@ypien arvojen muutosta (variation margin).
Keskusvastapuoliselvityksessa olevat korkojohdannaiset esitetdan nettona taseessa.

Muut kahdenvalisesti selvitettavat OTC- johdannaiset

OP Ryhman ja muiden asiakkaiden valisiin johdannaiskauppoihin seka sellaisiin johdannaiskauppoihin, joita asetuksen
mukainen keskusvastapuoliselvitys ei koske, sovelletaan joko ISDA:n, Finanssialan Keskusliiton tai OP Ryhméan omaa
johdannaisyleissopimusta. Naiden sopimusten perusteella johdannaisten maksuja voidaan netottaa transaktiokohtaisesti
maksupaivittain ja vastapuolen maksukyvyttomyys- ja konkurssitilanteissa. Sopimusehdoissa voidaan lisaksi
vastapuolikohtaisesti sopia vakuuksista. Nama johdannaiset esitetaan taseessa bruttoperusteisesti.
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Liite 28. Lahipiiriliiketoimet

OP Ryhman l&hipiiri muodostuu OP Ryhman tilinpaatdkseen yhdistellyista yhtidista, osakkuusyhtidisté, hallintohenkildista ja
muista lahipiiriin kuuluvista yhtidistd. OP Ryhman hallintohenkildihin luetaan OP Ryhman paéjohtaja (OP Osuuskunnan
johtokunnan puheenjohtaja), OP Osuuskunnan toimitusjohtaja, johtokunnan jasenet ja varajasenet seka hallintoneuvoston
jasenet ja varajasenet seka naiden laheiset perheenjasenet. Hallintohenkildiden l&hipiiriin luetaan myds yhtiét, joissa
hallintohenkil6lla tai hallintohenkilon 1&heisella perheenjasenelld on huomattava vaikutusvalta. Muihin 1&hipiiriin kuuluviin
yhteisoihin luetaan OP-Elakekassa ja OP-Elékesaatio.

L&hipiirille myonnetyisséa lainoissa noudatetaan normaaleja luottoehtoja. Lainat on sidottu yleisesti kaytdssa
oleviin viitekorkoihin.

OP Osuuskunta on kesékuussa 2015 ostanut kaikki osuuspankkien ja Helsingin OP Pankki Oyj:n omistamat OP-
Henkivakuutus Oy:n ja OP-Korttiyhtid Oyj:n osakkeet. Osakkeista maksettu hinta perustui ulkopuolisten arvioijien antamiin
lausuntoihin.

Muilta osin l&hipiiriliiketoimissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia 31.12.2014 jalkeen.

OP Ryhman tuloksen esittelee lehdistétilaisuudessa medialle paajohtaja Reijo Karhinen
5.8.2015 klo 11.00 osoitteessa Teollisuuskatu 1 b, Vallila, Helsinki.

Pohjola Pankki Oyj julkaisee oman osavuosikatsauksensa.

Taloudellinen informaatio 2015

Vuoden 2015 osavuosikatsausten julkaisupdaivat:

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2015 28.10.2015

OP Osuuskunta
Johtokunta

LISATIEDOT

P&éjohtaja Reijo Karhinen, puh. 010 252 4500
Talousjohtaja Harri Luhtala, puh. 010 252 2433
Viestintgjohtaja Carina Geber-Teir, puh. 010 252 8394

JAKELU

NASDAQ OMX Helsinki Oy
LSE London Stock Exchange
SIX Swiss Exchange
Keskeiset tiedotusvalineet
op.fi ja pohjola.fi

56



	Toimintaympäristö
	OP Ryhmän osuustoiminnalliset lähtökohdat
	Ryhmän tulos ja tase
	Asiakkuudet ja asiakasedut
	Palvelukanavat
	Pohjola Pankin osakkeiden lunastusmenettely
	Vakavaraisuus
	Riskiasema
	Luottoluokitukset
	Strategiset kehitysohjelmat vahvistettiin
	Loppuvuoden näkymät
	Toiminta ja tulos liiketoimintasegmenteittäin
	Pankkitoiminta
	Vahinkovakuutus
	Varallisuudenhoito
	Muu toiminta
	OP Ryhmän rakenteessa tapahtuneet muutokset
	Henkilöstö ja palkitseminen
	OP Osuuskunnan hallinto
	OP Ryhmän tehostamisohjelma
	Investoinnit ja palvelukehittäminen



