POHJOLA SPAROBLIGATION 1V/2014
LANESPECIFIKA VILLKOR

De har Lanespecifika villkoren bildar tillsammans med det grundprospekt for obligationsprogrammet som Pohjola
Bank Abp daterat och offentliggjort 28.5.2013 ("Grundprospektet") och de Allméanna lanevillkor som ingar i
grundprospektet villkoren for det har Lanet. Allmdnna lanevillkor ska tillampas, om inte annat bestamts i
Lanespecifika villkor. Lanespecifika villkor har uppréttats i enlighet med artikel 5 punkt 4 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/71/EG, och de ska lasas tillsammans med Grundprospektet och eventuella tillagg till det.

Grundprospektet och tillaggen till det offentliggérs pa OP-Pohjola-gruppens natsidor pa adressen
www.op.fi/masslan. Grundprospektet och Lanespecifika villkor fér enskilda Lan som emitteras under Programmet
samt 6vriga handlingar som ansluter sig till dem kan fas avgiftsfritt fran teckningsstéllena under respektive kontors
Oppettid samt pa OP-Pohjola-gruppens natsidor www.op.fi/masslan tva (2) Bankdagar innan teckningstiden for
Lanet borjar.

For att fa fullstandig information om Emittenten och erbjudandet maste placeraren lasa bade Grundprospektet och
eventuella tillagg till det samt de har Lanespecifika villkoren. En sammanfattning om det har Lanet har fogats till
de har Lanespecifika villkoren.

Pohjola Bank Abp emitterar ett obligationslan avsett att tecknas av allmanheten.

DEL | - ALLMANNA VILLKOR

Lanets namn: Pohjola Sparobligation 1VV/2014
Emittent: Pohjola Bank Abp
Lanets huvudarrangor: Pohjola Bank Abp
Betalningsombud: Pohjola Bank Abp
Berakningsombud: Berdkningsombud &r Pohjola Bank Abp.
Underliggande tillgang/Korg med En Aktiekorg som bestar av foljande Aktier:
Underliggande tillgangar:
i Aktie (i) ISIN Bloomberg Ticker Bolagets internetsida
1 Telefonaktiebolaget LM Ericsson SE0000108656 ERICB SS Equity WWW.Ericsson.com
2 Hennes & Mauritz AB SE0000106270 HMB SS Equity www.hm.com
8 Kone OYJ F10009013403 KNEBV FH Equity ~ [www.kone.com
4 Nordea Bank AB SE0000427361 NDA SS Equity www.nordea.com
5 Novo Nordisk A/S DK0060534915 NOVOB DC Equity  [www.novonordisk.com
6 Sampo F10009003305 SAMAS FH Equity  |www.sampo.fi
7 Svenska Handelshanken AB SE0000193120 SHBA SS Equity www.handelsbanken.se
8 Statoil ASA NO0010096985 STL NO Equity www.statoil.com
9 Swedbank AB SE0000242455 SWEDA SS Equity  |www.swedbank.com
10 Volvo AB SE0000115446 VOLVB SS Equity  |www.volvogroup.com
Valuta Euro
Lanets nominella varde: 6.417.000 euro
Obligationernas form: Vardeandelar
Obligationernas nominella vérde och 1.000 euro
minimiteckning:
Teckningstid: 5.5.2014-19.6.2014




Emissionsdag:

25.6.2014

Loptid:

25.6.2014-13.7.2020

Aterbetalningsdag:

13.7.2020. Om Aterbetalningsdagen inte ar en Bankdag, flyttas
ifrdgavarande Aterbetalningsdag till féljande Bankdag. Flyttningen
inverkar inte pa betalningens belopp.

Aterbetalningsbelopp:

Nominellt varde

Aterbetalningssétt:

Allt i ett pa Aterbetalningsdagen

Ranta/Gottgorelse:

Gottgorelse

Gottgorelsens bestdmningsgrund:

Ovriga Lén:

Startvarde: Startvarde2 som valts i den form som
anges i Bilaga 3 till Allménna lanevillkor
for Programmet

Officiellt slutvarde for Startvérdets
bestdmningsdag/dagar

Startvarde2 som valts i den form som
lampar sig for det har Lanet:

Officiellt slutvarde for Startvardets
bestdmningsdag.

Startvardets bestdmningsdag(t):

Startdagen
Vérderingsdag(t): 25.6.2015, 27.6.2016, 26.6.2017,
25.6.2018, 25.6.2019 ja 25.6.2020
Maximiavkastning: Ej tillamplig
Gottgorelse: Gottgorelsel som valts enligt Bilaga 3 till

Allmanna lanevillkor for Programmet och
i den form som l&mpar sig for det har
Lanet:

Gottgorelse = Kalkylmassigt Kapital x
Avkastningskoefficienten x Tillampad
Avkastning

Vardeforandring i Underliggande tillgang och Avkastningsformel:

Avkastningsformel3 som valts i den form
som anges i Bilaga 3 till Allmé&nna
lanevillkor for Programmet:

N | Vikt; X [Avkastning; — Avkastnings grins;] [X Koef ficient]

Forklaring: Da Vérdeférandring i Korg
med Underliggande tillgangar berdknas
ska Avkastningen pa varje
Korgkomponent beaktas till den del som
den Overstiger den Avkastningsgrans(i)
som bestamts pa forhand. Vardeforandring
i Underliggande tillgang beréknas som den
viktade summan av de avkastningar som




beraknats ovan, [multiplicerad med en pa
férhand bestdmd Koefficient].

Avkastningsformel3 som valts i den form
som lampar sig for det har Lanet:

10

LZI: % x [Avkastning; — 0 %)]
Forklaring: Da Vardeférandring i Korg
med Underliggande tillgangar berdknas
ska Avkastningen pa varje
Korgkomponent beaktas till den del som
den Overstiger den Avkastningsgrans(i)
som bestamts pa forhand. Vardeforandring
i Underliggande tillgang beréknas som den
viktade summan av de avkastningar som
beraknats ovan.

Kalkylmassigt Kapital: Nominellt varde

Slutvérde: Slutvarde2 som valts enligt Bilaga 3 till
Allménna lanevillkor for Programmet och
i den form som lampar sig for det har
Lanet:

Det viktade medelvardet for de Officiella
slutvardena for Slutvardets
bestdmningsdagar

Bestdmningsdag(t) for slutvardet:

Varderingsdagarna

Startdag: 25.6.2014
Nominellt vérde: 6.417.000 euro
Vikt:
i Aktie (i) Vikt (wi)
1 Telefonaktiebolaget LM Ericsso 1/10
2 Hennes & Mauritz AB 1/10
3 Kone OYJ 1/10
4 Nordea Bank AB 1/10
5 Novo Nordisk A/S 1/10
6 Sampo 1/10
7 Svenska Handelsbanken AB 1/10
8 Statoil ASA 1/10
9 Swedbank AB 1/10
10 Volvo AB 1/10
Avkastning: Avkastning3 som valts enligt Bilaga 3 till

Allmanna lanevillkor for Programmet och
i den form som l&mpar sig for det har
Lanet:




( Slutvarde; 1)
Startvarde;

Avkastningsgréns: Avkastningsgransl som valts i den form

som anges i Bilaga 3 till Allmé&nna
lanevillkor for Programmet:

Ett fast varde som Emittenten faststallt.

Avkastningsgransl som valts i den form
som lampar sig for det har Lanet:

0%
0,65

Minimiavkastningl som valts i den form
som anges i Bilaga 3 till Allménna
lanevillkor for Programmet:

Avkastningskoefficient:
Minimiavkastning:

Ett fast varde som Emittenten faststallt

Minimiavkastningl som valts i den form
som lampar sig for det har Lanet:

0%

Réntebetalningsdag(t)/Betalningsdag (t)
for gottgorelse:

13.7.2020. Om en Betalningsdag for Gottgorelsen inte &r en Bankdag,
flyttas ifrdgavarande Betalningsdag for Gottgorelsen till foljande
bankdag. Flyttningen av en Betalningsdag for Gottgorelsen inverkar
inte pa betalningens belopp.

Bankdag

Helsingfors och TARGET

Bankdagsantagande:

Féljande

Lanets formansratt:

Obligationslan enligt punkt 4.5 i Allmanna villkor

Emittentens ratt till aterbetalning i
fortid:

Ja, punkt 4.15 i Allmanna lanevillkor ska tillampas

Obligationsinnehavarens rétt att krava
aterbetalning i fortid:

Nej

Emittentens réatt till aterkop av Lanet:

Ja, punkt 4.16 i Allmanna lanevillkor ska tillampas

Villkor for genomfdrande av
emissionen av Lanet:

Pohjola har ratt att aterkalla emissionen av Lanet, om teckningarna
understiger 3.000.000 euro.

Pohjola aterkallar emissionen av Lanet om dess
Avkastningskoefficient stannar under 0,50.

Pohjola forbehaller sig ratten att aterkalla emissionen av Lanet helt
eller delvis senast pa Emissionsdagen, om Pohjola anser att det i
nationella eller internationella ekonomiska eller politiska forhallanden
eller i andra omstandigheter som vasentligt paverkar emissionen av
Lanet har intraffat en sddan forandring som kan stora eller forsvara
genomfdérandet av emissionen av Lanet.

Emittentens ratt till aterbetalning i fortid
och dndring av Lanespecifika villkor pa
grund av en &ndring i ett
Sékringsinstrument:

Punkt 4.11 i Grundprospektet tillampas




Information om vérdeutvecklingen och
volatiliteten hos den Underliggande
tillgang som utgaér grund for
Réantan/Gottgorelsen:

Information om vardeutvecklingen hos den Underliggande tillgang
som utgér grund for Gottgorelsen finns pa internetadressen

www.op.fi/masslan.

Information om volatiliteten for Aktierna fas pa begaran fran

teckningsstallena.

DEL Il -SPECIELLA VILLKOR
Aktierelaterade Lan

Marknadsavbrott:

Flyttning av Startdag/Vérderingsdag/
Stangningsdag/Granskningsdag/
Observationsdag:

Korrigering av Aktiens vérde:
Korrigeringar av Lanevillkoren:

Sarskild aterbetalning i fortid

Fondbors:

Tillgang till uppgifter om
Underliggande tillgang och speciella
villkor:

DEL 111 - OVRIGA VILLKOR
Upplysningar om emissionen

Beslut och befogenheter som
emissionen av Lanet grundar sig pa:
Emissionens natur:

Teckningsstéllen:

Teckningsratter:

Punkt 2 i Bilaga 4 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) ska
tillampas

Punkt 3 i Bilaga 4 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) ska
tillampas

Punkt 4 i Bilaga 4 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) ska
tillampas

Punkt 5 i Bilaga 4 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) ska
tillampas

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Underliggande tillgang eller
korrigering av berékning

Punkt 6 a) i Bilaga 4 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) ska
tillampas

b) Aterbetalning i fortid pa grund av Lanets struktur

Punkt 6 b) i Bilaga 4 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) —
Ej tillamplig

Information om vardeutvecklingen hos den Underliggande
tillgang som utgaér grund for Gottgorelsen finns pa
internetadressen www.op.fi/masslan.

Pohjolas styrelses bemyndigande 16.12.2013, med stod av vilket
ett beslut om emission av Lanet har fattats 23.4.2014.

Enskilt 1an

Teckningsstallena utgors av OP-Pohjola anl:s
medlemsandelsbankers och Helsingfors OP Bank Abp:s kontor
samt Pohjola Bank Abp:s Pohjola Markets. Som teckningsstélle
fungerar ocksa OP-Pohjola-gruppens internetsidor pa adressen
www.op.fi/masslan, varvid tecknaren ska ha ett avtal om
andelsbankens nattjanst.

Teckningsratten &r inte begrénsad.




Teckningsprovision:

Registrering av vardeandelar:

Emissionskurs:
Betalning av teckning:

Lanets effektiva avkastning och
duration:

Teckningsforbindelser:

Kvoter for genomfdringen av
erbjudandet inom tva eller flera staters
territorium

Uppskattning av det kapital som
inkommer till Emittenten:

Struktureringskostnad och planerat
anvandningsandamal for kapitalet:

Vardeandelssystem och registerforare:
Lanets ISIN-kod:

Borsnotering och uppskattning av nar
noteringen inleds:

Helsingfors den 25 juni 2014

Pohjola Bank Abp

2,0 %, som motsvarar en arlig kostnad pa cirka 0,33 %

Vardeandelarna registreras pa det vardeandelskonto som
tecknaren uppgett senast den femte (5) Bankdagen efter
Emissionsdagen i enlighet med lagarna om vardeandelssystemet
och vérdeandelskonton samt Euroclear Finland Ab:s regler och
beslut som fattats pa basis av de har bestammelserna.

100 %
Allt i ett vid teckningen

Den slutliga effektiva avkastning som réknas ut for Lanet ar
beroende av den eventuella Gottgorelsen, vilket betyder att den
slutliga effektiva avkastningen inte kan rdaknas ut pa forhand.

Om l&net hélls till Aterbetalningsdagen och ingen Gottgdrelse att
betala uppkommer, ar den effektiva avkastningen pa Lanet
negativ (-0,33 %) pa grund av teckningsprovisionen.

Den genomsnittliga viktade aterbetalningstiden for Lanets
kassafloden, dvs. Macaulays duration, &r 6 ar 19 dagar.

Nej
Ej tillamplig

Till Emittenten inkommer enligt uppskattning 100 % av det
tecknade nominella vérdet efter provisioner och kostnader som
hanfor sig till emissionen.

Struktureringskostnaden for Lanet baserar sig pa vardena pa
Lanets rante- och derivatplaceringar pad varderingsdagen
23.4.2014. Den arliga struktureringskostnaden ar cirka 0,64 %
p.a. av Lanets nominella belopp. Lanets nominella vérde.
Struktureringskostnaden faststalls lanespecifikt. Storleken pa
kostnaden beror bl.a. pd marknadslaget, sdsom variationer i
rantorna och volatiliteten pa marknaden. I
struktureringskostnaden ingar alla kostnader som Emittenten har
pa grund av lanet, sdsom emissions, licens-, material-,
marknadsforings-, avvecklings- och foérvarskostnader.

Lanet utgor en del av Emittentens kapitalanskaffning.
Euroclear Finland Ab:s OM-system
F14000094669

Ja. AnsOkan kommer att goras om att Lanet ska tas upp pa
NASDAQ OMX Helsingfors inom tre (3) manader fran
emissionen av Lanet, ifall det belopp som emitterats av Lanet
uppgar till minst det minimibelopp som anges i bérsens regler.



BILAGA TILL LANESPECIFIKA VILLKOR - SAMMANFATTNING OM EMISSIONEN

Auvsnitt A — Introduktion och varningar

Al Varning Den har sammanfattningen bor betraktas som en introduktion till
Grundprospektet.

Placeraren ska basera varje beslut om att placera i vardepappren pa en
beddmning av Grundprospektet i dess helhet.

Om ett yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid en domstol utanfor
Finland, kan k&randen i enlighet med den nationella lagstiftningen i en stat som
hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet bli tvungen att svara for
kostnaderna for dversattning av prospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds.! Pohjola Bank Abp har inte for avsikt att emittera 1an utanfér Finland
under det har prospektet.

Civilrattsligt ansvar for ssmmanfattningen kan alaggas de personer som ansvarar
for Grundprospektet endast, om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
oftrenlig med de andra delarna av Grundprospektet eller om den inte,
tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
placerare nér de Overvager att placera i vardepapper som emitteras under det har
prospektet.

A2 Villkor fér samtycke | Ej tillamplig.
till vidareférsaljning
av vardepapper och
slutplacering/erbjuda
nde/samtycke

Avsnitt B — Emittent

B.1. | Firma Emittentens firma &r Pohjola Bank Abp (nedan "Banken”, "Pohjola” eller
"Emittenten™)
B.2. | Séate och dvrig Banken har sitt sdte i Helsingfors. Pohjola Bank Abp &r ett publikt aktiebolag, noterat
information finansforetag, dess hemvist ar Helsingfors och pa bolaget tillampas finsk lag. Bolaget

infordes i Patent- och registerstyrelsens handelsregister 14.7.1903. Dess foretags- och
organisationsnummer ar 0199920-7. Pohjola bedriver som affarsbank sadan rorelse
som avses i kreditinstitutslagen (121/2007). Bolaget tillhandahaller ocksa
investeringstjnster samt forvarings- och forvaltningstjanster. Adressen &r
Industrigatan 1b, 00500 Helsingfors, Finland. Pa Banken tillampas finsk lag.

B.4. | K&nda trender Kénda trender som paverkar Emittenten och Emittentens bransch bestar av de
b allmanna omstandigheter som rader pa den europeiska finansmarknaden, sasom de
radande laga rantorna och atstramningen av regleringen av bankerna.

! Oversittningsskyldigheten géller fall dar Banken emitterar L&n under Programmet och erbjuder dem till forsiljning i en annan EU-medlemsstat &4n Finland. |
ett sddant fall har Banken ingen skyldighet att Gversétta ndgot annat an den har sammanfattningen av prospektet till den aktuella medlemsstatens sprak. Vid en
eventuell rattegéng i medlemsstaten kan en domstol férplikta karanden att Gversitta hela Grundprospektet till landets officiella sprak.
Oversittningsskyldigheten géller inte talan som vécks i Finland.




B.5.

Koncernen

Pohjola-koncernen tillhandahaller bank-, skadeforsakrings- och
kapitalférvaltningstjanster for sina kunder.

Pohjola bedriver verksamhet i Finland och Bankrorelsen i Baltikum tillhandahaller
finansbolagsprodukter i Estland, Lettland och Litauen. | bérjan av 2011 expanderade
Pohjola till valbefinnandetjanster genom att grunda Pohjola Halsa Ab. Bolaget
erbjuder foretag analyser i anslutning till valbefinnandet i arbetet samt experttjanster
inom ledning och méatning. Till skadeforsékringssegmentet hor ocksd Omasairaala Oy
som inledde sin egentliga verksamhet i bdrjan av 2013. Pohjola Bank Abp é&r ett
dotterbolag till OP-Pohjola anl och &r en integrerad del av OP-Pohjola-gruppen som
tillhandahaller banktjanster, forsakringstjanster och 6vriga finanstjanster. OP-Pohjola-
gruppen bestar av knappt 200 andelsbanker och deras centralinstitut OP-Pohjola anl
jamte dotterforetag. Gruppen dvervakas som en helhet och centralinstitutet och
medlemskreditinstituten (inkl. Pohjola) bér ett subsidiart solidariskt ansvar for
varandras skulder och ataganden. Pohjola Bank Abp, som &r centralt finansiellt institut
for OP-Pohjola-gruppen, ingar i en sddan sammanslutning som avses i lagen om en
sammanslutning av inlaningsbanker (nedan sammanslutningslagen).
Sammanslutningen bestar av sammanslutningens centralinstitut (OP-Pohjola anl), OP-
Tjanster Ab, centralinstitutets 6vriga medlemskreditinstitut, foretagen i
centralinstitutets och medlemskreditinstitutens finansiella foretagsgrupper samt sadana
kreditinstitut, finansiella institut och tjanstefdretag av vilkas roster de ovan ndmnda
féretagen ensamma eller tillsammans innehar 6ver hélften. | enlighet med
sammanslutningslagen ar OP-Pohjola anl skyldigt att som en sadan stodatgéard som
avses i sammanslutningslagen till ett medlemskreditinstitut betala det belopp som
behdvs for att forhindra att medlemskreditinstitutet forsétts i likvidation. Dessutom
svarar OP-Pohjola anl i enlighet med bestammelserna i sammanslutningslagen for de
av medlemskreditinstitutets skulder som inte kan betalas med medlemskreditinstitutets
egna medel. Ett medlemskreditinstitut &r skyldigt att pa de grunder som anges i
sammanslutningslagen till OP-Pohjola anl betala sin andel av det belopp som OP-
Pohjola anl har betalat antingen till ett annat medlemskreditinstitut som en stodatgard
eller till ett annat medlemskreditinstituts borgenar for en skuld som forfallit till
betalning och for vilken borgenaren inte har fatt betalning av sin galdenér.
Medlemskreditinstituten har dessutom enligt 15 kap. i lagen om andelslag en
obegrénsad tillskottsplikt for OP-Pohjola anl:s skulder, ifall OP-Pohjola anl blir
insolvent. Medlemskreditinstitutens ansvar for belopp som OP-Pohjola anl pa nagot
medlemskreditinstituts vagnar har betalat for ett medlemskreditinstituts rakning ska
fordelas mellan medlemskreditinstituten i forhallande till deras senast faststéllda
balansomslutningar. Alla foretag i OP-Pohjola-gruppen omfattas inte av det
solidariska ansvaret. Sddana foretag ar till exempel OP-Tjanster Ab, Pohjola
Forsékring Ab och OP-Pohjola-gruppens dvriga forsakringsbolag. OP-Pohjola anl &r i
enlighet med sammanslutningslagen skyldigt att évervaka medlemskreditinstitutens
verksamhet och ge dem anvisningar om riskhantering, tillforlitlig forvaltning och
intern kontroll for att trygga deras likviditet och kapitaltdckning samt ge dem
anvisningar om enhetliga redovisningsprinciper for att uppratta sammanslutningens
konsoliderade bokslut. Skyldigheten att ge anvisningar och att utfva tillsyn ger dock
inte OP-Pohjola anl befogenheter att bestdmma om medlemskreditinstitutens
affarsrorelse. Varje medlemskreditinstitut bedriver sin affarsrorelse sjalvstandigt inom
ramen fOr sina resurser.

Pohjola Bank Abp:s dotterbolag Till Pohjola-koncernen hér moderbolaget Pohjola
Bank Abp och dess dotterbolag. Koncernen har drygt 3 404 anstéllda. De viktigaste
dotterbolagen med affarsrorelse &r Pohjola Forsdkring Ab, A-Férsakring Ab,
Forsakringsaktiebolaget Europeiska, Pohjola Kapitalférvaltning Ab, Omasairaala Oy,
Pohjola Kiinteistosijoitus Oy, Pohjola Corporate Finance Ab samt finansbolagen i
Baltikum Pohjola Finance AS (Estland), Pohjola Finance SIA (Lettland) och Pohjola
Finance UAB (Litauen). Dessutom har Pohjola filialer i Estland och Lettland. |
Baltikum fortsatte strukturarrangemanget inom skadeforsékringsrorelsen for att




fortydliga skadeforsakringens koncernstruktur. Joint Stock Insurance Company
Seesam Latvia och Joint Stock Insurance Company Seesam Lithuania fusionerades
1.12.2011 med bolaget Seesam Insurance AS. Efter det fungerar verksamheten i
Lettland och Litauen vid filialer till Seesam Insurance AS, som registrerats i Estland.
Ar 2011 har till Skadeforsakringsrorelsen inkluderats Pohjola Halsa och Excenta som
erbjuder sina kunder Igsningar for strategisk ledning av valbefinnande i arbetet. |
bdrjan av 2012 fusionerades Pohjola Halsa Ab och Excenta. Bolaget fick namnet
Pohjola Halsa Ab. Till skadeforsakringssegmentet hor ocksa Omasairaala Oy som
inledde sin egentliga verksamhet i borjan av 2013.

B.9. | Resultatprognos Utsikter for 2014: Koncernens resultat fore skatt vantas 2014 bli storre an 2013.
Inom Bankrorelsen véntas dkningen i kreditstocken bli lika stor som 2013.
Skadeforsakringens operativa totalkostnadsprocent berdknas ligga mellan 87 och 91.
B.10 | Revisionsanmarkni | Ej tillamplig. Inga anmarkningar har lamnats i revisionsberéttelserna.

ng




B.12

Historisk finansiell
information,
vasentliga
férandringar

De centrala nyckeltalen for Emittentens koncern har utvecklats pa foljande sétt under
2012 och 2011 samt under delarsrapportperioden 1.1-31.3.2013 jamfort med
motsvarande period aret innan.

1-3/ 1-3/

Milj. e 2013 2012 2012 2011
Réntenetto 55 74 263 276
Nedskrivningar av fordringar 7 10 57 60
Réntenetto efter nedskrivningar 49 64 206 215
Nettointakter fran

skadeforsékringsrorelse 145 101 438 318
Provisionsintakter och -kostnader, netto 36 42 169 161
Nettointakter frdn handel 16 30 79 26
Nettointakter frAn placeringsverksamhet 20 5 13 23
Owriga rérelseintakter 10 9 37 41
Nettointékter totalt 275 251 941 783
Personalkostnader 48 62 230 212
ICT-kostnader 22 22 87 81
Avskrivningar 12 13 50 57
Owriga kostnader 62 51 200 177
Kostnader totalt 144 148 567 527
Andel avintresseforetagens resultat 0 0 1 2
Resultat fore skatt 131 103 374 258
Inkomstskatt 31 24 89 43
Periodens resultat 100 80 285 216
Periodens resultat hanforligt till

moderforetagets dgare 100 80 285 216
Totalt 100 80 285 216

Resultat/aktie (EPS), e
A-aktien 0,32 0,26 0,90 0,68
K-aktien 0,29 0,23 0,87 0,65




Milj. e

31.3.2013 31.12.2012 31.12.2011

Kontanta medel 5377 5643 4247
Fordringar pa kreditinstitut 9287 8815 7 367
Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen
Finansiella tillgangar for handel 296 246 170
Finansiella tillgAngar som vid forsta
redovisningstillfallet kategoriserats som poster
varderade till verkligt varde via resultatrakningen 9 9 13
Derivatinstrument 4165 4462 3326
Fordringar pa kunder 14 042 13839 12701
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse 3736 3523 3256
Investeringstillgangar 5417 5431 7 341
Investeringar i intresseforetag 26 26 27
Immateriella tillgdngar 923 922 920
Materiella tillgdngar 87 69 82
Owriga tillgangar 2298 1600 1572
Skattefordringar 28 36 87
Tillgangar totalt 45691 44 623 41111
Skulder till kreditinstitut 6102 5840 5935
Finansiella skulder som redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen
Finansiella skulder fér handel 14 3 1
Derivatinstrument 4144 4557 3460
Skulder till kunder 11 202 10775 8 025
Skulder for skadeférsakringsrorelse 3047 2592 2508
Skuldebrev emitterade till allménheten 14 236 13769 15179
Avséattningar och dvriga skulder 2650 2556 2235
Skatteskulder 491 485 411
Efterstallda skulder 1097 1275 1050
Skulder totalt 42 984 41 854 38 804
Eget kapital
Hanforligt till moderforetagets agare
Aktiekapital 428 428 428
Fonden for verkligt varde 155 167 -149
Owriga fonder 1093 1093 1093
Ackumulerade vinstmedel 1032 1081 934
Eget kapital totalt 2707 2769 2 306
Skulder och eget kapital totalt 45691 44 623 41111
Milj. e 31.3.2013 31.12.2012 31.12.2011
Garantier 890 882 1004
Garantiansvar 1423 1359 1303
Kreditl6ften 5432 5342 4952
Utfastelser i anslutning till kortvariga
affarstransaktioner 354 435 225
Owriga 310 301 359
Ataganden utanfor balansrakningen totalt 8408 8 319 7844




Pohjola-koncernens kapitaltackning enligt lagen om tillsyn dver finans- och forsakringskonglomerat

Milj. e 31.3.2013 31.12.2012 31.12.2011
Pohjola-koncernens egna kapital 2707 2769 2306
Kapitall&n, eviga I&n och debenturlan 1006 1177 992
Owriga branschvisa poster som inte ingdr i kapitalb¢ 0 -121 -2
Goodwill och immateriella tillgangar -878 -876 -869
Utiamningsbelopp -201 -206 -266
Planerad utdelning -50 -145 -129
Poster som enligt IFRS dras av fran kapitalbasen* -26 -45 -28
Nedskrivningar - férvéntade forluster underskott -110 -121 -122
Konglomeratets kapitalbas totalt 2448 2432 1891
Kapitalkravet i kreditinstitutsverksamheten** 1255 1226 1153
Kapitalkravet i forsékringsrorelsen*** 219 203 186
Minimibeloppet av konglomeratets kapitalbas 1475 1429 1339
Konglomeratets kapitaltadckning 973 1004 552
Konglomeratets kapitaltdckningsgrad

(kapitalbasen/minimibeloppet av kapitalbasen) 1,66 1,70 141

* Overskott i pensionsataganden, Férvaltningsfastigheternas vardeférandring, Vardering av sékringen av
kassaflode fran fonden for verkligt varde

** Riskvagda poster x8 %

*** \lerksamhetskapitalets minimibelopp

Inga vésentliga negativa forédndringar har agt rum i bankens framtidsutsikter sedan det
senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

Inga vésentliga forandringar har &gt rum i bankens finansiella situation eller stallning
pa marknaden efter 31.3.2013.

De centrala nyckeltalen for OP-Pohjola-gruppen har utvecklats pa foljande satt under
2012 och 2011 samt under delarsrapportperioden 1.1-31.3.2013 jamfort med
motsvarande period aret innan.

OP-Pohjola-gruppens resultatrakning

Milj. e 1-3/2013  1-3/2013 1.12.2012 1-12/2011
Rénteintakter 615 899 3174 3294
Rantekostnader 401 625 2171 2264
Rantenetto fore nedskrivningar 214 274 1003 1030
Nedskrivningar av fordringar 9 11 99 101
Rantenetto efter nedskrivningar 205 264 904 928
Nettointakter frdn

skadeférséakringsrorelse 143 100 433 312
livforsakringsrorelse 70 32 108 72
Provisionsintakter och -kostnader, netto 163 153 584 574
Nettointakter fran handel 29 38 81 17
placeringsverksamhet 25 15 52 63
Owriga rorelseintakter 27 25 109 90
Personalkostnader 201 203 764 689
Owriga administrations kostnader 83 93 378 351
Owriga rorelsekostnader 98 87 352 318
Aterforingar till Agarkunder 48 44 192 176
Andel avintresseféretagens resultat 0 0 2 4
Periodens resultat fore skatt 234 199 586 525
Inkomstskatt 60 48 115 89
Periodens resultat 174 151 471 436

Fordelning, milj. e

Periodens resultat hanforligt till &garna 173 151 470 436
Periodens resultat hanforligt till innehav utan
bestiammande inflytande 0 0 1 0

Totalt 174 151 471 436




OP-Pohjola-gruppens balansréakning: aktiva

Milj. e 31.3.2013 31.3.2012 31.12.2012  31.12.2011
Kontanta medel 5488 3934 5784 4376
Fordringar pa kreditinstitut 1031 971 840 1104
Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt

varde via resultatrakningen 429 585 358 281
Derivatinstrument 4146 3208 4436 3307
Fordringar pa kunder 66 089 61 646 65161 60 331
Tillgadngar i skadefors akringsrorelse 3719 3628 3492 3205
Tillgangar i livfors akringsrorelse 9 499 7227 9173 7 006
Investeringstillgangar 6 597 8688 6 596 8343
Investeringar i intres seféretag 38 38 39 40
Immateriella tillgangar 1327 1171 1320 1169
Materiella tillgangar 728 686 710 702
Owriga tillgangar 2571 2159 1745 1884
Skattefordringar 96 120 115 158
Tillgangar totalt 101 760 94 063 99 769 91 905
OP-Pohjola-gruppens balansrakning: passiva

Milj. e 31.3.2013 31.3.2012 31.12.2012  31.12.2011
Skulder till kreditinstitut 2129 2039 1965 1783
Finansiella skulder som redovisas till verkligt

varde via resultatrakningen 14 7 3 1
Derivatinstrument 3795 3238 4162 3232
Skulder till kunder 50 633 45 845 49 650 45974
Skulder fér skadeforsakringsrorelse 3047 2940 2592 2508
Skulder for liviérsakringsrorelse 9352 7243 8970 6932
Skuldebrevemitterade till allméanheten 19 737 20125 19 270 20 005
Avsattningar och 6wriga skulder 3240 2992 3297 2 840
Skatteskulder 1003 919 990 834
Andelskapital 634 632 622 624
Efterstéllda skulder 972 1443 1114 931
Skulder totalt 94 558 87 421 92 635 85 663
Eget kapital

OP-Pohjola-gruppens agares andel

Aktie- och andelskapital 336 333 336 333
Fonden for verkligt varde 321 98 339 -188
Owriga fonder 2704 2652 2683 2621
Ackumulerade vinstmedel 3816 3557 3752 3474
Innehav utan bestdmmande

inflytande 25 2 24 3
Eget kapital totalt 7202 6 642 7134 6 242
Skulder och eget kapital totalt 101 760 94 063 99 769 91 905
OP-Pohjola-gruppens ataganden utanfor balansrakningen

Milj. e 31.3.2013 31.3.2012 31.12.2012  31.12.2011
Garantier 957 1162 948 1084
Garantiansvar 1750 1571 1688 1612
Panter 3 2 3 2
Kreditloften 11290 10738 10 855 10 363
Utfastelser i anslutning till kortvariga

affarstransaktioner 370 298 455 248
Owriga taganden 476 593 479 606
Ataganden utanfér balansrakningen

totalt 14 848 14 365 14 428 13915




OP-Pohjola-gruppens kapitaltackning enligt lagen om tillsyn
over finans- och férsékringskonglomerat

Forandring,
Milj. e 31.3.2013 31.3.2012 % 31.12.2012
OP-Pohjola-gruppens egna kapital 7202 6 642 8 7134
Andelskapital, kapitallan, eviga lan
och debenturlan 1514 2024 -25 1676
Owriga branschvisa poster som inte
ingar i kapitalbasen -2 2 1
Goodwill och immateriella tillgangar -1280 -1118 14 -1272
Utjamningsbelopp -207 -249 -17 -212
Planerad utdelning -23 -19 24 -68
Poster som enligt IFRS dras av fran
kapitalbasen* -138 -222 -38 -179
Nedskrivningar - forvantade forluster
underskott -498 -486 -1 -498
Konglomeratets kapitalbas totalt 6582 6574 0 6581
Kapitalkravet i
kreditinstitutsverksamheten** 3113 2853 9 3047
Kapitalkravet i forsékringsrorelsen*** 437 399 9 421
Minimibeloppet av konglomeratets
kapitalbas 3550 3253 9 3468
Konglomeratets kapitaltadckning 3033 3321 -9 3112
Konglomeratets
kapitaltackningsgrad
(kapitalbasen/minimibeloppet av
kapitalbasen) 1,85 2,02 -8 1,90

* Overskott i pensionsataganden, Forvaltningsfastigheternas vardeférandring, Vardering
av sakringen av kassafléde fran fonden for verkligt varde

** Riskvagda poster x8 %

Inga vésentliga negativa foréandringar har agt rum i OP-Pohjola-gruppens
framtidsutsikter sedan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

Inga vasentliga forandringar har agt rum i OP-Pohjola-gruppens finansiella situation
eller stallning pd marknaden efter 31.3.2013.

De centrala nyckeltalen for Emittentens koncern har utvecklats pa foljande satt under
rakenskapsperioden 1.1-31.3.2014 jamfort med motsvarande period &ret innan.

Pohjola-koncernens resultatrakning

1-3/ 1-3/ 1-12/

2014 2013 2013

korrigera korrigera

Milj. e Not t* t*

Rantenetto 3 64 55 230

Nedskrivningar av fordringar 4 4 7 37

Rantenetto efter nedskrivningar 59 49 193
Nettointakter fran

skadefdrsakringsrorelse 5 153 145 528

Provisionsintékter och -kostnader, netto 6 49 36 162

Nettointakter fran handel 7 24 16 93




Nettointakter fran placeringsverksamhet 8 16 21 46
Ovriga rérelseintékter 9 8 11 38
Nettointékter totalt 309 277 1060
Personalkostnader 47 48 184
ICT-kostnader 24 22 90
Avskrivningar 14 12 55
Ovriga kostnader 66 62 252
Kostnader totalt 151 145 581
Andel av intresseforetagens resultat 0 0 0
Resultat fore skatt 159 132 479
Inkomstskatt 33 31 49
Periodens resultat 126 101 430
Fordelning:
Moderforetagets agare 125 100 426
Innehav utan bestémmande inflytande 1 1 4
Totalt 126 101 430
Resultat/aktie (EPS) raknad enligt vinst
hanforlig till moderféretagets agare, e
A-aktien 0,40 0,32 1,34
K-aktien 0,37 0,29 1,31
*Jamforelseuppgifterna har korrigerats till féljd av att standarden IFRS 10
Koncernredovisning har tagits i bruk.
31.3.201 31.12.201
4 3 1.1.2013
korrigerat korrigera
Milj. e Not * t*
Kontanta medel 711 2 046 5643
Fordringar pa kreditinstitut 15 857 9 899 8 816
Finansiella tillgangar som redovisas till
verkligt varde via resultatrékningen
Finansiella tillgangar for handel 456 435 246
Finansiella tillgangar som vid forsta
redovisningstillfallet kategoriserats som
poster varderade till verkligt varde via
resultatrakningen 5 9 9
Derivatinstrument 3720 3444 4 462
Fordringar pa kunder 14 520 14 510 13 834
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse 12 3794 3502 3 500
Investeringstillgdngar 7 336 7574 5548
Investeringar i intresseféretag 30 29 26
Immateriella tillgangar 13 903 910 922
Materiella tillgangar 84 82 67
Ovriga tillgangar 1508 1369 1598
Skattefordringar 16 15 37
Tillgangar totalt 48 941 43 824 44710
Skulder till kreditinstitut 5170 4789 5 840
Finansiella skulder som redovisas till
verkligt varde via resultatrékningen
Finansiella skulder fér handel 3 4 3
Derivatinstrument 3671 3420 4 557
Skulder till kunder 11 794 10183 10 767
Skulder for skadeférsakringsrorelse 14 3104 2746 2 599




Skuldebrev emitterade till allméanheten 15 18 227 16 097 13 769
Avséttningar och évriga skulder 2541 2076 2572
Skatteskulder 390 378 487
Efterstéllda skulder 985 984 1275
Skulder totalt 45 885 40 675 41 869
Eget kapital
Hanforligt till moderféretagets
agare
Aktiekapital 428 428 428
Fonden fér verkligt varde 16 169 168 171
Ovriga fonder 1093 1093 1093
Ackumulerade vinstmedel 1265 1358 1080
Hanfdorligt till innehav utan
bestdmmande inflytande 101 103 69
Eget kapital totalt 3 056 3 150 2 841
Skulder och eget kapital totalt 48 941 43 824 44 710

*Jamforelseuppgifterna har korrigerats till féljd av att standarden IFRS 10 Koncernredovisning

har

tagits i bruk.

Milj. e 31.3.2014 31.12.2013
Garantier 921 914
Garantiansvar 1559 1568
Kreditloften 4019 4728
Utfastelser i anslutning till kortvariga

affarstransaktioner 185 247
Ovriga 351 359
Ataganden utanfér balansrakningen totalt 7 035 7 816

Pohjola-koncernens kapitaltackningen enligt lagen om tillsyn 6éver finans- och

forsakringskonglomerat

Milj. e
Pohjola-koncernens egna kapital

Kapitallén, eviga I&n och debenturlén
Ovriga branschvisa poster som inte ingar i
kapitalbasen

Goodwill och immateriella tillgangar
Utjamningsbelopp

Planerad utdelning

Poster som enligt IFRS dras av fran kapitalbasen*
Nedskrivningar - forvantade forluster underskott
Konglomeratets kapitalbas totalt

Kapitalkravet i kreditinstitutsverksamheten**
Kapitalkravet i forsakringsrorelsen***
Minimibeloppet av konglomeratets kapitalbas
Konglomeratets kapitaltackning

Konglomeratets kapitaltackningsgrad
(kapitalbasen/minimibeloppet av kapitalbasen)

31.3.201 31.12.201
4 1.1.2014 3

3 056 3150 3150
952 952 1007
-1 -5 -5
-875 -880 -880
-196 -198 -198
-38 -212 -212
-127 -126 -122
-108 -99 -99
2664 2581 2639
1326 1326 1284
239 222 222
1565 1548 1506
1098 1033 1134
1,70 1,67 1,75

* Overskott i pensionsansvar, Forvaltningsfastigheternas vardeforandring, Vardering av
sakringen av kassafléde fran fonden for verkligt varde

** Riskvéagda poster x 8 %
*** \/erksamhetskapitalets minimibelopp




OP-Pohjola-gruppens kapitaltackningsgrad var 2,00 (1,90).

Inga vésentliga negativa forandringar har gt rum i bankens framtidsutsikter sedan det
senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

Inga vasentliga forandringar har gt rum i bankens finansiella situation eller stallning pa
marknaden efter 31.3.2014.

De centrala nyckeltalen for OP-Pohjola-gruppen har utvecklats pa féljande sétt under
rakenskapsperioden 1.1-31.3.2014 jamfort med motsvarande period &ret innan.

OP-Pohjola-gruppens resultatréakning

1- 1-3/2013 Forandring
3/201 korrigerat . 1-12/2013
*

Milj. e 4 % korrigerat*
Ranteintakter 651 616 6 2514
Rantekostnader 399 401 0 1599
Rantenetto fore

nedskrivningar 251 215 17 915
Nedskrivningar av fordringar 10 9 18 84
Rantenetto efter

nedskrivningar 241 206 17 831
Nettointékter fran

skadefdrsakringsrorelse 151 143 6 524
Nettointakter fran

livférsékringsrorelse 80 70 13 175
Provisionsintakter och -

kostnader, netto 198 185 7 694
Nettointakter fran handel 27 29 -7 114
Nettointékter fran

placeringsverksamhet 16 26 -37 68
Ovriga rérelseintékter 13 19 -33 86
Nettointakter totalt 726 679 7 2493
Personalkostnader 195 211 -8 791
Ovriga

administrationskostnader 112 85 33 384
Ovriga rorelsekostnader 113 102 11 422
Kostnader totalt 420 398 6 1598
Aterforingar till Agarkunder 49 48 3 193
Andel av intresseforetagens

resultat 0 0 -22 -1
Periodens resultat fore skatt 257 234 10 701
Inkomstskatt 61 60 2 36
Periodens resultat 196 174 13 665

Fordelning, milj. e

Periodens resultat hanforligt

till agarna 195 173 13 661
Periodens resultat hanforligt

till innehav utan bestémmande

inflytande 1 1 4
Totalt 196 174 13 665

*Jamforelseuppgifterna har korrigerats till foljd av att standarden IFRS 10
Koncernredovisning har tagits i bruk.

OP-Pohjola-gruppens balansréakning

Forandrin  31.12.201  1.1.2013
31.3.2013 g, 3 korrigera
Milj. e 31.3.2014 korrigerat* % korrigerat t*




Kontanta medel 820 5488 -85 2172 5784
Fordringar pa kreditinstitut 4807 1028 849 841
Finansiella tillgingar som redovisas
till verkligt varde via
resultatrakningen 508 429 18 537 358
Derivatinstrument 3703 4146 -11 3423 4436
Fordringar pa kunder 68 392 65 979 4 68 142 65 051
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse 3771 3706 2 3479 3476
Tillgangar i livforsakringsrorelse 10 114 9499 6 9872 9173
Investeringstillgdngar 8480 6724 26 8753 6719
Investeringar i intresseforetag 54 53 3 54 53
Immateriella tillgdngar 1332 1327 0 1339 1321
Materiella tillgangar 740 682 9 726 664
Ovriga tillgangar 1755 2579 -32 1554 1752
Skattefordringar 108 118 -8 91 137
Tillgangar totalt 104 584 101 757 3 100 991 99 766
Skulder till kreditinstitut 1250 2130 -41 1039 1966
Finansiella skulder som redovisas
till verkligt varde via
resultatrakningen 3 14 -81 4 3
Derivatinstrument 3390 3795 -11 3157 4162
Skulder till kunder 49 581 50 611 -2 50 157 49 627
Skulder fér skadeforsékringsrorelse 3104 3056 2 2746 2598
Skulder for livfdrsakringsrorelse 10 117 9 352 8 9771 8970
Skuldebrev emitterade till
allmanheten 24 595 19 737 25 21 428 19 270
Avsaéttningar och 6vriga skulder 3168 3243 -2 2691 3303
Skatteskulder 850 1003 -15 808 990
Andelskapital 588 634 -7 606 622
Efterstéllda skulder 862 973 -11 861 1115
Skulder totalt 97 506 94 548 3 93 267 92 627
Eget kapital
OP-Pohjola-gruppens agares
andel
Aktie- och andelskapital 309 336 -8 339 336
Fonden for verkligt varde 323 320 1 328 339
Ovriga fonder 2600 2704 -4 2739 2683
Ackumulerade vinstmedel 3747 3773 -1 4218 3709
Innehav utan bestammande
inflytande 99 76 100 73
Eget kapital totalt 7078 7209 -2 7724 7139
Skulder och eget kapital totalt 104 584 101 757 3 100 991 99 766

*Jamforelseuppgifterna har korrigerats till foljd av att standarden IFRS 10 Koncernredovisning

har tagits i bruk.

OP-Pohjola-gruppens ataganden utanfor

balansrakningen

Forandring,

Milj. e 31.3.2014 31.3.2013 % 31.12.2013
Garantier 928 93 931
Garantiansvar 1974 388 1967
Panter 3 - 3
Kreditldften 8 665 6 218 39 9772
Utfastelser i anslutning till kortvariga

affarstransaktioner 206 13 265




Ovriga taganden 472 24 490

Ataganden utanfor
balansrékningen totalt 12 249 6 737 82 13 428

OP-Pohjola-gruppens kapitaltackning enligt lagen
om tillsyn 6éver finans- och foérsékringskonglomerat

Forandring
Milj. e 31.3.2014 1.1.2014 % 31.12.2013
OP-Pohjola-gruppens egna
kapital 7078 7724 -8 7724
Andelskapital, kapitallan, eviga
I&n och debenturlan 1335 1335 0 1488
Ovriga branschvisa poster som
inte ingar i kapitalbasen -3 -5 -31 -5
Goodwill och immateriella
tillg&ngar -1 300 -1 308 -1 -1 308
Utjamningsbelopp -202 -205 -1 -205
Planerad utdelning -12 -99 -87 -99
Poster som enligt IFRS dras av
frén kapitalbasen* -160 -168 -5 -135
Nedskrivningar - forvantade
forluster underskott -352 -358 -2 -358
Konglomeratets kapitalbas
totalt 6 383 6 918 -8 7 104
Kapitalkravet i
kreditinstitutsverksamheten** 2737 2717 1 3307
Kapitalkravet i
forsakringsrorelsen*** 455 437 4 437
Minimibeloppet av
konglomeratets kapitalbas 3191 3154 1 3744
Konglomeratets
kapitaltackning 3191 3764 -15 3 359
Konglomeratets
kapitaltackningsgrad
(kapitalbasen/minimibeloppe
t av kapitalbasen) 2,00 2,19 1,90

* Overskott i pensionsansvar, Forvaltningsfastigheternas vardeforandring, Vardering av
sakringen av kassafléde fran fonden for verkligt varde

** Riskvéagda poster x 8 %

*** \/erksamhetskapitalets minimibelopp

Inga vésentliga negativa férandringar har dgt rum i OP-Pohjola-gruppens framtidsutsikter
sedan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

Inga vésentliga forandringar har agt rum i OP-Pohjola-gruppens finansiella situation eller
stdllning p& marknaden efter 31.3.2014.

B.13

Handelser med
vasentlig inverkan
pa bedémningen

Ej tillamplig. Emittenten har ingen vetskap om att handelser som hanfér sig till
emittenten eller OP-Pohjola-gruppen och som har vésentlig inverkan pa bedomningen
av bankens solvens nyligen skulle ha intraffat.

av Bankens
solvens

B.14 | Beroende inom Pohjola Bank Abp é&r ett dotterbolag till OP-Pohjola anl och &r en integrerad del av
koncernen OP-Pohjola-gruppen som tillhandahaller banktjanster, forsakringstjanster och dvriga




finanstjénster, vilket gor bolaget beroende av gruppen. Gruppen 6vervakas som en
helhet och centralinstitutet och medlemskreditinstituten (inkl. Pohjola) bar med st6d
av sammanslutningslagen ett subsidiért solidariskt ansvar for varandras skulder och
ataganden i enlighet med det som beskrivits ovan i punkt B.5.

B.15

Huvudsaklig
verksamhet

Pohjola bedriver som affarsbank sadan rorelse som avses i kreditinstitutslagen
(121/2007). Bolaget tillhandahaller ocksa investeringstjanster samt forvarings- och
forvaltningstjanster. Dessutom fungerar Pohjola som centralbank fér OP-Pohjola-
gruppen samt ansvarar for gruppens likviditet och internationella affarsrorelse.
Pohjola bedriver verksamhet i Finland och Bankrorelsen i Baltikum tillhandahaller
finansbolagsprodukter i Estland, Lettland och Litauen. | bérjan av 2011 expanderade
Pohjola till valbefinnandetjanster genom att grunda Pohjola Halsa Ab. Bolaget
erbjuder foretag analyser i anslutning till valbefinnandet i arbetet samt experttjanster
inom ledning och méatning. Verksamheten i Lettland och Litauen tillhandahaller
skadeforsakringstjanster som filialer till Seesam Insurance AS, som registrerats i
Estland.

B.16

Kontroll

OP-Pohjola anl meddelade 6.2.2014 att det avser att lamna ett offentligt
uppkopserbjudande pa alla aktier i serie A och K i Pohjola Bank Abp som inte
redan innehas av OP-Pohjola anl. Vederlaget var 16,80 euro per A- och K-
aktie. Erbjudandetiden borjade 24.2.2014 och slutade 1.4.2014. Da
uppkopserbjudandet fullgjorts uppgar OP-Pohjola anl:s innehav till totalt 94,05
% av totalantalet aktier och 96,78 % av rostetalet i Pohjola Bank Abp. OP-
Pohjola anl avser lI6sa in minoritetsaktierna samt anstka hos
Helsingforsborsen om att avnotera Pohjolas A-aktie fran borslistan.

Aktierna i Pohjola fordelar sig i nulaget pa serie A och K.

Aktierna i serie A ar avsedda for allmanheten och de noteras pa Nasdag OMX
Helsingfors (Helsingforsborsen). A-aktien har noterats pa Helsingforsborsens
huvudlista sedan 1989. De onoterade aktierna i serie K kan innehas endast av
foéretag som hor till OP-Pohjola-gruppen. Aktierna i serie K ar onoterade aktier
som innehas av andelsbankerna och féretagen i OP-Pohjola-gruppen.
Aktierna i serie K kan overforas endast mellan ifrdgavarande foretag, men en
agare kan yrka pd att fa omvandla sina aktier i serie K till aktier i serie A.
Pohjola ar det viktigaste dotterbolaget till OP-Pohjola-gruppens centralinstitut,
OP-Pohjola anl, och OP-Pohjola anl har bestammande inflytande i Pohjola.
OP-Pohjola anl ar skyldigt att 6vervaka medlemskreditinstitutens verksamhet
och ge dem anvisningar om intern kontroll och riskhantering, deras
verksamhet for att trygga likviditeten och kapitaltdckningen samt for
iakttagande av enhetliga bokslutsprinciper vid upprattandet av det
konsoliderade bokslutet for sammanslutningen. Centralinstitutet &r ocksa
skyldigt att utéva tillsyn 6ver medlemskreditinstitutens och deras finansiella
foretagsgruppers verksamhet. Skyldigheten att ge anvisningar och att utdva
tillsyn ger dock inte OP-Pohjola anl befogenheter att bestamma om
medlemskreditinstitutens eller medlemsandelsbankernas affarsrorelse. Varje
medlemskreditinstitut och medlemsandelsbank bedriver sin affarsrorelse
sjalvstandigt inom ramen for sina resurser. OP-Pohjola anl innehar 37,24 % av
aktierna i Pohjola, vilket ger OP-Pohjola anl 61,28 % av rostetalet (laget
31.3.2013). Dessutom innehar medlemsandelsbankerna drygt 16,11 % av
aktierna i Pohjola (31.3.2013). Totalt har Pohjola cirka 32 416 aktiedgare
(31.3.2013).




B.17

Kreditbetyg

Pohjola Bank Abp:s rating &r foljande (3.5.2013):

Standard & .
PoOr's A-1+ AA- Negativa
Moody's  |P-1 Aa3 Stabila
Fitch F1 A+ Stabila

OP-Pohjola-gruppens rating &r foljande (3.5.2013):

Standard & .
PoOr's A-1+ AA- Negativa
Moody's  |P-1 Aa3 Stabila
Fitch F1 A+ Stabila

Fitch Ratings ger en rating at bade OP-Pohjola-gruppen och Pohjola Bank Abp. OP-

Pohjola-gruppens finansiella stallning inverkar ocksa pa de ratingar som ges enbart
Pohjola.

Avsnitt C — Vérdepapper

C.1. Slag och kategori for | VVéardepappersslag: Obligation
vérdepapper som Kategori: Vérdeandelskonto
erbjuds och/eller tas | Lanets identitetskod: ISIN-kod: FI4000094669
upp till handel

C.2. Valuta Lanets valuta &r euro.

C.5. Inskrénkningar i Ej tillamplig. Obligationerna kan overlatas fritt.
overlatbarheten

c.8. Rattigheter, Pohjola kan under det har obligationsprogrammet i enlighet med géllande
rangordning och lagstiftning emittera enskilda obligationslan som &r avsedda att tecknas av
begrénsningar allmanheten.

C.9 Raénta, avkastning, I vriga strukturer (&4n rante- eller kreditiriskrelaterade) beror den

gottgorelse,
aterbetalning och
dvriga uppgifter

gottgorelse som ska betalas till placeraren pa Vardeférandringen i Korgen med
Underliggande tillgangar. Pa beloppet av Gottgorelsen inverkar dessutom
Avkastningskoefficienten. Berakningen av Gottgdrelsen baserar sig pa det
Kalkylméssiga kapitalet som &r lika stort som det Nominella vérdet.
Gottgorelsen betalas allt i ett pa aterbetalningsdagen. En forutsattning for att
Gottgorelsen ska betalas ar att ingen Fortida aterbetalning av lanet har skett.

Arrangemang for dodande av 1an, inklusive aterbetalningsforfarandet:

Lanekapital och ranta ska betalas pa de aterbetalnings- och rantebetalningsdagar
som anges i Allmanna villkor och Lanespecifika villkor, i enlighet med gallande
lagar och EFi:s (eller en annan motsvarande vérdepapperscentral som anges i
Lanespecifika villkor) villkor och beslut, till den som enligt uppgifterna for
vardeandelskontot pa forfallodagen/betalningsdagen har ratt att ta emot




betalning.

Namn pa foretradare for obligationsinnehavarna: Ej tillamplig. Ingen foretradare
utses for obligationsinnehavarna.

C.10. | Avkastningens For Aktierelaterade lan paverkas Lanets avkastning alltid av utvecklingen for
derivatinslag den Underliggande tillgangen, vilken kan leda till att ackumuleringen av den
gottgorelse som ska betalas pa lanet i anslutning till avkastningens struktur ar
noll.
Avkastningsformler och principer som anvants for berédkningen av
Vardeforandring i Underliggande tillgang for_évriga Lan (an réante- eller
kreditiriskrelaterade):
Avkastningsformel 3
o % x [Avkastning; — 0 %]
Forklaring: Da Vérdeférandring i Korg med
Underliggande tillgangar beraknas ska Avkastningen
pa varje Korgkomponent beaktas till den del som den
overstiger den Avkastningsgrans(i) som bestamts pa
forhand. Vardeférandring i Underliggande tillgang
beraknas som den viktade summan av de
avkastningar som berdknats ovan.

C.11. | Notering och handel | Lanen kommer att bli foremal for en ansokan om upptagning till handel pa
NASDAQ OMX Helsingfors borslista, om den minimiteckning som bérsen
kraver uppfylls.

C.15. | Hur vérdet av Lanets varde faststalls pa basis av den vardeutvecklingsstruktur som anvants.

placeringen paverkas | Vardeutvecklingsstrukturens alternativ finns i punkt c.10.

av vardet av Lan kan ha en sadan struktur att den slutliga avkastningen beror pa
underliggande Avkastningskoefficienten.

tillgangar (galler Avkastningskoefficienten ar 0,65.

endast

derivatinstrument)

C.16. | Sténgnings- eller Stangningsdagen eller forfallodagen ar densamma som Lanets forfallodag,
forfallodag for fransett om Lanet varit foremal for aterbetalning i fortid.
derivatinstrumenten

C.17. | Avveckling av Avvecklingen av derivatinstrumenten sker hos EFi.
derivatinstrumenten

C.18. | Forfarandet vid Aterbetalningsbeloppet beror pa vérdeutvecklingen hos den underliggande
avkastning pa tillgangen och den avkastningsstruktur som tillampas pa Lanet.
derivatinstrumenten | Avkastningsstrukturerna och vérdeutvecklingsstrukturerna finns i punkterna C.9

och C.10.

C.19 Losenpris eller sista | Losenpris eller sista noterade pris for den underliggande tillgangen paverkar ett
noterade pris fér den | Lans Aterbetalningsbelopp. Det slutliga noterade priset faststalls i Lénespecifika
underliggande villkor.
tillgangen Det slutliga noterade priset pa den Underliggande tillgangen berdknas pa basis

av det varde som den Fondbors som anges i Lanespecifika villkor publicerat.

C.20 | Slagav Den underliggande tillgangen kan besta av en eller flera av foljande: aktie,
underliggande aktieindex, fond, bolags kreditrisk, inflation, valutakurs, ravara eller index.
tillgang och

information om

Den underliggande tillgangens slag: Aktie




underliggande
tillgang

Avsnitt D — Risker

D.2.

Central information
om de huvudsakliga
risker som ar
specifika for
emittenten

Risker hanfor sig till Pohjola Bank som emittent, till dess afféarsrorelse och
omvarld samt till Lan som erbjuds under det har Grundprospektet. En del av
riskerna kan vara betydande. Den sammanfattning om risker som foljer baserar
sig pa den information som var tillganglig pa dagen for Grundprospektet och de
bedémningar som fram till dess gjorts utifran informationen. Beskrivningen av
risker ar darfor nodvandigtvis inte heltdckande. Om en eller flera av de risker
som beskrivs nedan realiseras, kan de ha en betydande negativ inverkan pa de
marknader dar Pohjola-koncernen och OP-Pohjola-gruppen verkar och darmed
ocksa pa Pohjola-koncernens och OP-Pohjola-gruppens affarsrorelse, resultat i
affarsrorelsen och finansiella stéllning.

RISKFAKTORER | ANSLUTNING TILL POHJOLA-KONCERNENS
VERKSAMHET

De viktigaste riskerna i anslutning till affarsrérelsen: De viktigaste riskerna i
verksamheten ar kreditriskerna, marknadsrisken, likviditetsrisken,
forsakringsriskerna och marknadsrisken for placeringar samt de strategiska och
operativa riskerna som hanfor sig till all affarsrorelse.

Forutsattningarna for affarsrdrelsen och det allmanna ekonomiska laget:
Resultatet av Pohjola-koncernens verksamhet kan paverkas av flera faktorer,
varav de viktigaste &r det allménna ekonomiska laget i Finland och utlandet,
rantornas och aktiekursernas instabilitet och férdndringar i valutakurserna.

Kundernas betalningsbeteende och kreditvardighet: Det ar svart att bedoma
vilka nedskrivningar som eventuellt realiseras i kreditportféljen. Det har beror pa
manga faktorer, till exempel utvecklingen av det allmanna ekonomiska laget,
andringar i kunders och motparters rating, kundernas lanebetalningar eller
forandringar i kundernas likviditet, sakerheternas realiseringsvarden, strukturella
forandringar och férandringar i teknologi i olika branscher samt externa
omstandigheter sdsom krav i lagar och andra bestammelser.

Likviditet och kapitalanskaffning: Pohjola-koncernen klarar ngdvandigtvis inte
av att fullgora sina betalningsforpliktelser vid forfall eller att refinansiera skulder
som forfaller till betalning och fullgtra sina forpliktelser som kreditgivare, om den
till exempel inte klarar av att skaffa finansiering pa skuldmarknaden.

Marknadsrisker och prisutvecklingen pa kapitalmarknaden: De viktigaste
marknadsrisker som berdr Pohjola-koncernen &r rénte, valuta-, kreditspread,
ravaru-, aktie- och volatilitetsriskerna. Forandringarna pa kapitalmarknaden
inverkar framst pa avkastningen pa skadeforséakringens placeringstillgangar,
nettointakter fran handel, avkastningen pa likviditetsreserverna och
provisionsintakterna fran forvaltade tillgangar.

Systemrisk: Pa grund av de inbordes bindningarna i det finlandska och
internationella finanssystemet och pa kapitalmarknaden, kan ekonomiska problem
hos finldndska banker eller andra finansiella institut fororsaka problem ocksa hos
andra foretag som verkar i finansbranschen.

Konkurrens: Konkurrensen ar hard pa de bank-, skadeforsakrings- och




kapitalférvaltningsmarknader dar Pohjola-koncernen verkar.

Riskfaktorer i anslutning till Pohjolas strategi: Pohjola-koncernens strategiska
mal ar att bilda en totalintegrerad finanskoncern som innehar den ledande
stallningen inom foretagsbanks-, skadeforsakrings- och kapitalforvaltningstjanster
i Finland.

Risker i anslutning till eventuella féretagsarrangemang och samarbetsavtal:
Pohjola-koncernen kan ocksa i framtiden Gvervéga strategiska
foretagsarrangemang och samarbetsavtal. Det &r inte sékert att Pohjola-koncernen
skulle lyckas genomfora planerna pa sadana arrangemang eller att arrangemangen
och genomfdringen av dem skulle lyckas enligt forvantningarna.

Kapitaltackning: Pohjola-koncernen maste uppfylla de kapitaltackningskrav som
de bestammelser som galler vid respektive tidpunkt staller pa dess verksamhet.
Det har &r ocksa en forutsattning for koncernens koncession.

Riskfaktorer i anslutning till medlemskreditinstitutens solidariska ansvar:
Pohjola & medlem av centralinstitutet (OP-Pohjola anl) for en sadan
sammanslutning av inlaningsbanker som avses i lagen om en sammanslutning av
inlaningshanker (sammanslutningslagen) och hor till en sddan sammanslutning.
Medlemskreditinstituten, inklusive Pohjola, och OP-Pohjola anl &r i enlighet med
sammanslutningslagen solidariskt ansvariga for varandras skulder i och med att de
ar skyldiga att delta i stodatgarder for att forhindra att ett annat
medlemskreditinstitut forsatts i likvidation samt i betalningen av skulder som
centralinstitutet betalat for ett medlemskreditinstituts rakning. Om centralinstitutet
ar insolvent har medlemskreditinstituten dessutom enligt lagen om andelslag och
centralinstitutets stadgar en obegransad tillskottsplikt for centralinstitutets skulder.
Det har kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Pohjola-koncernens affarsrorelse,
resultat i affarsrorelsen och finansiella stallning. OP-Pohjola anl 6vervakar
medlemskreditinstitutens verksamhet, ger medlemskreditinstituten for tryggande
av dess likviditet och kapitaltdckning anvisningar om hantering av
kapitaltdckningen och riskerna, tillférlitlig férvaltning och intern kontroll samt
anvisningar om enhetliga redovisningsprinciper vid uppréttande av
sammanslutningens konsoliderade bokslut.

Risker i anslutning till den operativa verksamheten: De viktigaste operativa
risker som identifierats h&nfor sig till system, affarsrorelseprocesser, korrekt
dokumentering samt resurserna for verksamheten.

Risker i anslutning till skadeforsakringsrorelsen: De viktigaste
forsakringsriskerna ar forknippade med riskurval och premiesattning, teckning av
aterforsakringsskydd och forsakringsskuldens tillracklighet. En betydande risk
inom forsakringsverksamheten utgor forutom forsakringsriskerna dessutom
placeringsrisken i anslutning till de tillgangar som utgor tackning for
forsakringsskulden och eget kapital. De viktigaste riskerna i
placeringsverksamheten &r marknads-, kredit- och likviditetsriskerna. De kan
realiseras genom att avkastningen pa placeringstillgangarna blir mindre &n vantat
eller genom att placeringarna minskar i varde.

Katastrofer till foljd av ménsklig aktivitet och naturkatastrofer:
Ersattningskrav pa grund av katastrofer till f6ljd av mansklig aktivitet eller
naturkatastrofer kan fororsaka avsevérda sdsongvariationer i Skadeforsékringens
ekonomiska resultat. En stegring i vardet pa forsakrade objekt, geografisk
koncentration och inflationseffekter kan oka storleken pa de erséttningskrav som




foljer av katastrofer.
Risker i anslutning till lagstiftning och bestdmmelser

Risker i anslutning till regleringen: Pohjola-koncernen verkar i en bransch som
ar detaljerat reglerad. Pohjola-koncernen maste bland annat uppfylla kraven i
bestammelser som géller kapitalkravet och kapitaltdckningen, rapporteringen av
den finansiella informationen och stallningen, exponeringar och vinstutdelning
samt bestimmelserna i andelsbankslagen och sammanslutningslagen. Vissa beslut
som fattas inom Pohjola-koncernen kraver ocksa att myndigheterna pa forhand har
gett sitt samtycke eller getts en anmélan.

Juridiska risker och rattegangsrisker: Pohjolas kunders eller motparters talan
mot Pohjola kan leda till rattsprocesser. En sadan talan kan hanfora sig till bland
annat ett eventuellt ansvar for forsaljning av olampliga produkter till kunder eller
hantering av kunders placeringsportféljer i strid med kundernas instruktioner samt
till ett eventuellt ansvar for radgivning som Pohjola erbjuder parter vid
vardepapperstransaktioner eller ansvar enligt vardepappersmarknadslagen eller
andra lagar i anslutning till erbjudande av vardepapper. Om Pohjola konstateras ha
brutit mot sina forpliktelser, kan bolaget vara skyldigt att betala skadestand. En
sadan eventuell rattegdng kan ocksa inverka negativt pa Pohjolas anseende ur dess
kunders och motpartens synvinkel.

Skatterisker: En skatterisk ansluter sig till &ndringen av skattesatser eller
skattelagstiftning eller oriktiga tolkningar av dem. Om skatterisken realiseras kan
det medfora att betalningar forhojs eller att skattemyndigheterna férordnar
sanktioner som for sin del kan leda till ekonomiska forluster.

Beroendet av yrkeskunnig ledning och personal: For att Pohjola-koncernen ska
behélla sin konkurrenskraft och kunna genomfdra sin strategi, maste den anstalla
och hélla kvar kompetent och yrkeskunnig personal inom Pohjola-koncernens alla
rorelsesegment. Vissa medarbetares expertis och kundrelationer &r sarskilt viktiga
och de star darmed i en nyckelposition da det handlar om att bibehalla och
utveckla Pohjolas konkurrenskraft.

RISKFAKTORER | ANSLUTNING TILL OP-POHJOLA-GRUPPENS
VERKSAMHET

De viktigaste riskerna i anslutning till affarsrérelsen: De mest betydande
riskerna i affarsrorelsen &r den strategiska risken, kreditrisken och likviditetsrisken
samt marknadsriskerna, varav de viktigaste &r ranterisken och riskerna i
placeringsrorelsen. Ocksa forsakringsriskerna, de operativa riskerna och
compliance-riskerna samt koncentrationsriskerna &r betydande i finansgruppens
affarsrorelse.

Forutsattningarna for affarsrdrelsen och det allmanna ekonomiska laget:
Resultatet av OP-Pohjola-gruppens verksamhet paverkas av flera faktorer, varav
de viktigaste ar det allménna ekonomiska l&get i Finland och utlandet, rantornas
samt aktie- och valutakursernas instabilitet och konkurrenslaget.

Kundernas betalningsbeteende och kreditvardighet: Det ar svart att bedoma
vilka nedskrivningar som eventuellt realiseras i OP-Pohjola-gruppens
kreditportfolj. Nedskrivningarna beror pa manga faktorer, till exempel det
allmanna ekonomiska laget, &ndringar i kunders och motparters rating, kundernas
lanebetalningar och likviditet, strukturella forandringar och férandringar i




teknologi i olika branscher samt externa omstandigheter sdsom krav i lagar och
andra bestammelser. Stravan &r att prisséatta den kundspecifika kreditrisken i
kreditmarginalerna samt att minska risken med sakerheter och kovenanter.

Pris- och kursutvecklingen pa penning-, valuta- och skuldkapitalmarknaden:
Vasentliga marknadsrisker inom OP-Pohjola-gruppens bankrérelse ar hur en
forandring i rantorna paverkar rantenettot och hur en forandring i kreditspreaden
paverkar likviditetsreservens varde. Vid bedémningen av forsakringsrorelsens
marknadsrisker ar det mest centrala marknadsriskerna i anslutning till placeringar
och marknadsrisker som ingar i forsakringsskulden, varav den viktigaste ar
ranterisken. Forandringar i ekonomin eller marknadsforhallandena och
totaleffekterna av dem pa OP-Pohjola-gruppens rorelse och dess resultat ar svara
att forutse.

Likviditet och kapitalanskaffning: Enligt OP-Pohjola-gruppens interna
arbetsfordelning ansvarar Pohjola Bank Abp i egenskap av OP-Pohjola-gruppens
centralbank for hela OP-Pohjola-gruppens likviditet och kapitalanskaffning pa
penning- och kapitalmarknaden. Den kortfristiga likviditetsrisken utgérs av risken
for att gruppen eller ett féretag som hor till gruppen inte klarar av vantade och
ovantade, nuvarande och framtida kassafléden eller forsékringsbehov utan
inverkan pa kontinuiteten i affarsrorelsen, lonsamheten eller kapitaltackningen.

Riskfaktorer i anslutning till den operativa verksamheten: En foérutséttning for
OP-Pohjola-gruppens affarsrdrelser &r att de kan hantera stora mangder
transaktioner effektivt och omsorgsfullt. Med operativ risk avses risken for att
otillrackliga eller misslyckade processer, bristfalliga eller felaktiga rutiner, system
eller yttre faktorer fororsakar ekonomisk forlust eller andra skadliga foljder.
Compliance-risken &r en del av den operativa risken, och med den avses den risk
som fororsakas av att externa bestimmelser, interna rutiner samt behdériga rutiner
och etiska principer i kundrelationerna inte iakttas.

Konkurrens: Konkurrensen i finans- och forsékringsbranschen ar intensiv inom
OP-Pohjola-gruppens alla affarsomraden. Det har kan ha en negativ inverkan pa
affarsrorelsen, resultatet i rorelsen och den finansiella stallningen.

Kapitaltdckning: OP-Pohjola-gruppen och ett enskilt foretag i gruppen ska
uppfylla de kapitalkrav samt krav pa riskhantering och kapitalutvardering som
stalls pa dess verksamhet i enlighet med de bestammelser som galler vid
respektive tidpunkt. OP-Pohjola-gruppens kapitalstruktur och kapitaltdckning kan
paverka Pohjolas och OP-Pohjola-gruppens rating samt tillgangen pa och
kostnaderna for kapitalanskaffningen.

Riskfaktorer i anslutning till medlemskreditinstitutens solidariska ansvar:
OP-Pohjola anl och dess medlemskreditinstitut &r i enlighet med lagen om en
sammanslutning av inlaningsbanker solidariskt ansvariga for de skulder hos
centralinstitutet eller ett medlemskreditinstitut i likvidation som inte kan betalas
med medlen hos det institut som &r i likvidation. Om medlemskreditinstituten eller
OP-Pohjola anl inte kan fullgora sina skulder och ataganden, ar
medlemskreditinstituten skyldiga att betala tilldggsinsatser for att tdcka de har
forpliktelserna. Det har kan ha en vasentlig negativ inverkan pa OP-Pohjola-
gruppens och/eller en enskild medlemsbanks och dess koncernforetags
affarsrorelse, resultat i affarsroérelsen och finansiella stéllning. OP-Pohjola anl
ansvarar for riskhanteringen och kapitalutvéarderingen pa OP-Pohjola-grupplanet
och for att OP-Pohjola-gruppens riskhanteringssystem ar tillrackliga och
tidsenliga.




Forsakringstekniska risker i anslutning till skadeférsakringsrérelsen: | OP-
Pohjola-gruppen har skadeforsakringsrorelsen koncentrerats till Pohjola-
koncernen. De viktigaste forsékringsriskerna ar forknippade med riskurval och
premiesattning, teckning av aterforsakringsskydd och forséakringsskuldens
tillracklighet. Effekterna av eventuella konjunkturvéxlingar kan ha en vésentlig
negativ inverkan pa skadeforsakringsrorelsen, verksamhetens resultat eller
finansiella stéllning.

Forsakringstekniska risker i anslutning till liv- och
pensionsforsakringsrérelsen: De viktigaste forsédkringstekniska riskerna i
livforsakringsrorelsen ansluter sig till dodlighetsintensiteten, den aterstaende
livslangden (dvs. lang livslangd), invaliditet, kundbeteende och driftskostnaderna.
De hdr faktorerna &r centrala for faststallandet av den forsakringstekniska risken,
eftersom forsakringspremierna och forsakringsskuldens belopp baserar sig pa
antaganden som gjorts pa basis av dem.

Riskerna i forsékrings- och pensionssamfundens placeringsverksamhet:

En betydande risk inom forsakringsverksamheten utgor forutom
forsakringsriskerna dessutom placeringsrisken i anslutning till de tillgadngar som
utgor tackning for forsékringsskulden. Riskerna i placeringsverksamheten kan
besta av motparts- eller marknadsrisker eller operativa risker. En uppgang i
rantorna minskar marknadsvardet hos vardepappren med fast rénta. Om rantorna
sjunker, kan omplaceringsintékterna fran vardepapper med fast ranta i framtiden
sjunka. En nedgang i priserna pa aktiekurser och fastigheter samt forandringar i
valutakurserna kan minska vardet pa forsakrings- och pensionssamfundens
placeringar och avkastningen pa dem.

Risker i anslutning till foretagskép och strategin:

OP-Pohjola-gruppen kan 6vervéga strategiska kop och samarbetsarrangemang.
Det &r inte sakert att OP-Pohjola-gruppen lyckas genomfora planerna pa sadana
arrangemang eller att arrangemangen och genomfdringen av dem lyckas enligt
forvantningarna. OP-Pohjola-gruppen kan inte garantera att forvantningarna pa
integrering och synergier kommer att férverkligas.

Risker i anslutning till lagstiftning och bestdmmelser

Risker i anslutning till regleringen och juridiska risker:

OP-Pohjola-gruppen verkar i branscher som ar kraftigt reglerade och dess
verksamhet ar foremal for ett omfattande kontroll- och regleringssystem
(inklusive i synnerhet bestdmmelserna i Finland och Europeiska unionen). Vissa
beslut kraver ocksa att myndigheterna pa forhand har gett sitt samtycke eller getts
en anmélan. OP-Pohjola-gruppen och enskilda féretag i den maste bland annat
uppfylla kraven i bestimmelser som galler kapitalkravet och kapitaltdckningen,
rapporteringen av den finansiella informationen och stallningen samt
bestdmmelser om exponeringar och vinstutdelning jamte sammanslutningen.

Skatterisker: En skatterisk ansluter sig till &ndringen av skattesatser eller
skattelagstiftning eller oriktiga tolkningar av dem. Om den hdr risken realiseras
kan det medftra 6kade betalningar eller ekonomiska forluster.

Beroendet av yrkeskunnig ledning och personal:

For att OP-Pohjola-gruppen ska behalla sin konkurrenskraft och kunna genomfora
sin strategi, maste de enskilda foretagen i gruppen anstalla och halla kvar
kompetent och yrkeskunnig personal inom alla affarsomraden.




D.3.

Central information
om de huvudsakliga
risker som &r
specifika for
vardepappren

Allmanna risker i anslutning till Ian

Emittentrisken: Pohjola stéller inte ndgon sakerhet for de obligationslan som
emitteras under Grundprospektet. Om Pohjola under 16ptiden konstateras vara
insolvent, har placerarnas tillgodohavanden pa basis av Lanet inte ngon
formansratt utan de har samma foretrade som Pohjolas dvriga forbindelser som
saknar sékerhet. Det kan darmed finnas risk for att placeraren forlorar hela eller
delar av det placerade kapitalet.

Marknadsrisken:

Marknadsrisken bestar av risker i anslutning till faktorer som paverkar hur lanets
marknadsvarde och/eller slutliga avkastning faststalls. Avkastningen pa en
laneplacering beror pa marknadsutvecklingen for den underliggande tillgangen.
Om en underliggande tillgang utvecklas ogynnsamt, kan placeraren bli helt utan
avkastning. Placeraren maste bedoma marknadsrisken for avkastningen i
forhallande till sina mal i fraga om avkastning pa placeringen och risktalighet,
eller till exempel jamfora den forvantade avkastningen pa lanet med den
forvantade avkastningen pa en alternativ placering.

Avkastningsrisken: Placeraren ansvarar alltid ensam for det ekonomiska
resultatet av sina placeringsbeslut. Bestamningsgrunderna for avkastningen pa de
obligationslan som emitteras under Grundprospektet anges i Lanespecifika villkor
for varje enskilt Lan. Avkastningen beror pa utvecklingen hos den Underliggande
tillgdng som valts. Den underliggande tillgangen kan besta av en valuta, ett index,
en aktie, en fond, ett aktieindex, ett referensindex, en kreditrisk, en ravara, en
kombination av de namnda eller av en Korg med Underliggande tillgangar som
bildats av Underliggande tillgangar. Vardet pa den underliggande tillgangen kan
stiga eller sjunka under l6ptiden. Den historiska utvecklingen &r ingen garanti for
den framtida utvecklingen for en underliggande tillgang. Placeraren maste ocksa
uppmarksamma andra faktorer i Lanespecifika villkor som kan paverka
vardepapperets avkastning, sasom avkastningskoefficienten. Avkastningens
belopp paverkas ocksa av emissionskursen och den teckningsprovision som tas ut.

Risker i anslutning till produktens struktur: Om lanevillkoren
(kalkyleringsreglerna) &r komplicerade kan det leda till att placeraren har
svarigheter med att jamfora eller kanske inte alls kan jamfora olika 1an med
varandra eller med andra alternativa placeringar. Det &r viktigt att placeraren pa
ratt satt forstar hur avkastningen bestams, sa att placeraren inte far en oriktig
uppfattning av hur den eventuella avkastningen bestams.

Ranterisken: En allman rantestegring minskar ett Lans sekundarmarknadsvarde.
Dessutom inverkar den aterstaende loptiden pa hur stor inverkan en férandring i
rantorna har pa ett lans sekundarmarknadsvarde. Ju langre I6ptid, desto stérre
inverkan har en forandring i rantorna pa lans sekundarmarknadsvarde.

Sekundarmarknadsrisken: Det ar mojligt att Lanet inte far en fortlépande daglig
sekundarmarknad under 16ptiden. Om en placerare da vill sélja sin placering fore
Lanets forfallodag, kan obligationens marknadspris vid ifrdgavarande tidpunkt




vara lagre eller hogre an det kapital som placerats. Det har paverkar den slutliga
avkastningen pa Lanet.

Fortidsaterbetalning: Om Lanet aterbetalas i fortid fore den avtalade
aterbetalningsdagen pa grund av en andring i ett Sakringsinstrument, betalar
Emittenten till placerarna det marknadsvarde som Emittenten enligt god
marknadssed faststallt for Lanet vid den tidpunkt da Sakringsinstrumentet andras.
Marknadsvardet kan vara storre eller mindre &n Lanets nominella varde.
Emittenten kan ocksa pa de satt som namns i Lanespecifika villkor ha réatt att yrka
pa att ett Lan aterbetalas i fortid, varvid placeraren inte nédvandigtvis far hela den
ursprungliga avkastningen pa lanet eller far tillbaka hela det nominella vardet.

Andringar som berakningsombudet gér: Emittenten kan bli tvungen att till
foljd av ett marknadsavbrott andra Lanets villkor for att kunna faststalla Lanets
avkastning eller berakna gottgorelsen pa basis av de varden som gallde fore
andringen. Om andringarna i lanevillkoren enligt Berakningsombudets bedémning
inte leder till ett sk&ligt resultat, har Berdkningsombudet ratt att ersétta den
Underliggande tillgangen med en eller flera nya ersattande Underliggande
tillgangar.

Aterkallelse av emission: Emittenten kan i enlighet med Lanespecifika villkor ha
ratt att aterkalla emissionen pa basis av att marknadslaget forandrats,
teckningarnas omfattning blivit liten eller om det intraffat nagot som enligt
Emittentens prévning kan &ventyra arrangemanget.

Sakringsrisken: Emittenten eller sakringsmotparten kan skydda sig mot
marknadsrisken pa emissionsdagen eller fore den. Skyddet mot marknadsrisken
kan inverka pa priset pa den underliggande tillgangen och den avkastning som
kunden far.

Likviditetsrisken: Ett lan kan vara svart eller omojligt att sélja, om det ar fraga
om en mycket komplicerad produkt eller om marknadslaget &r exceptionellt.

Sarskilda risker i anslutning till Lan
Sarskild marknadsrisk i anslutning till Aktierelaterade 1an

Den gottgdrelse som betalas till placeraren bestams pa basis av vardeférandringen
i den Underliggande tillgangen. Pa beloppet av den Gottgorelse som betalas
inverkar dessutom avkastningskoefficienten. Placeraren maste beakta att
berakningen av gottgorelsen baserar sig pa det kalkylmassiga kapitalet som &r lika
stort som det nominella vérdet.

Till Aktierelaterade 1an hanfor sig en risk for marknadsavbrott. |
lanevillkoren kan ocksa goras korrigeringar till f6ljd av ett arrangemang eller en
atgard som hanfor sig till en aktie. Om korrigeringar av lanevillkoren inte leder till
ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat, ska Emittenten aterbetala lanet i
fortid.

D.6.

Varning

Lanets avkastningsstruktur ar komplicerad och det &r majligt att utvecklingen for
den underliggande tillgangen &r sadan att placeraren helt eller delvis forlorar sin
eventuella avkastning.

Auvsnitt E — Erbjudande

E.2.b. | Anvindning av medel

| Emissionerna &r en del av bankens kapitalanskaffning.




E.3. Beskrivning av Emissionsdag: 25.6.2014
erbjudandets villkor Teckningstid: 5.5.2014-19.6.2014
Teckningsstélle: Teckningsstéllena utgors av OP-Pohjola anl:s
medlemsandelsbankers och Helsingfors OP Bank Abp:s kontor samt Pohjola
Bank Abp:s Pohjola Markets. Som teckningsstélle fungerar ocksa OP-Pohjola-
gruppens internetsidor pa adressen www.op.fi/masslan, varvid tecknaren ska ha
ett avtal om andelsbankens nattjanst.
Emissionens natur: Enskilt lan
Leverans av obligationer: Ej tillamplig
Lanekapital: 6.417.000 euro
Obligationens nominella vérde, littera, enhetsstorlek: 1.000 euro
Antal obligationer: 6.417
Minimiteckning: 1.000 euro
Teckningskurs: 100 %
Teckningspris: 2,0 %.
Tid for betalning av teckningar: Vid teckningen
Beslut och befogenheter som emissionen av Lanet grundar sig pa: Pohjolas
styrelses bemyndigande 16.12.2013, med std av vilket ett beslut om emission
av Lanet har fattats 23 4.2014.
Forfarandet vid dver- och underteckning av lan, avbrytande av emission,
aterkallelse, forlangning av teckningstiden: Emittenten har ratt att helt eller
delvis godkanna eller avvisa placerares teckningar.
Pohjola kan vid dver- eller underteckning besluta om atgarder, sdsom att
reducera teckningarna, héja eller sanka Lanebeloppet, forlanga teckningstiden
eller avbryta teckningen av ett Lan.
Teckningen kan dock inte avbrytas under den forsta dagen. Lanets nominella
varde blir ett belopp som faststalls senast pA Emissionsdagen. Pohjola har ratt
att avbryta eller forkorta teckningstiden for ett enskilt Lan genom att meddela
det pa internetadressen www.op. fi.
Teckningsforbindelser: Nej
E.4. Beskrivning av Enligt de uppgifter som Emittenten har, finns inga véasentliga intressekonflikter
eventuella intressen i anslutning till emissionerna.
som har betydelse for
emissionen/erbjudandet,
inbegripet
intressekonflikter
E.7. Beréknade kostnader Emittenten har ratt att debitera en teckningsprovision for utférda teckningar

som ska alaggas
placeraren av
emittenten eller
erbjudaren

och en forvarsprovision for férvaret av vardeandelar.




