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POHJOLA FORETAGSRANTA EUROPAKORGEN /2015
LANESPECIFIKA VILLKOR

De har Lanespecifika villkoren bildar tillsammans med det grundprospekt for obligationsprogrammet som
Pohjola Bank Abp daterat och offentliggjort 28.5.2014 och kompletterat 2.6.2014, 6.8.2014, 2.10.2014,
10.10.2014, 24.10.2014, 21.11.2014, 17.2.2015 och 2.3.2015 ("Grundprospektet") samt de Allmanna lanevillkor
som ingar i grundprospektet villkoren for det har Lanet. Allmanna lanevillkor for Programmet (enligt
kompletteringar 10.10.2014 och 21.11.2014) ska tillampas, om inte annat bestamts i Lanespecifika villkor.
Lanespecifika villkor har upprattats i enlighet med artikel 5 punkt 4 i Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG, och de ska l&sas tillsammans med Grundprospektet och eventuella tillagg till det.

Grundprospektet och tillaggen till det offentliggérs pa OP Gruppens internetadress: www.op.fi/obligationslan.
Grundprospektet och Lanespecifika villkor for enskilda Lan som emitteras under Programmet samt ovriga
handlingar som ansluter sig till dem kan fas avgiftsfritt fran teckningsstallena under respektive kontors Gppettid
samt pa OP Gruppens internetadress www.op.fi/obligationslan tva (2) Bankdagar innan teckningstiden for Lanet
borjar.

For att fa fullstandig information om Emittenten och erbjudandet maste placeraren lasa bade Grundprospektet och
eventuella tillagg till det samt de har Lanespecifika villkoren. En sammanfattning om det har Lanet har fogats till
de hér Lanespecifika villkoren.

| de Lanespecifika villkoren har termen "preliminart” anvénts for att ange de punkter som ska faststallas senast pa
emissionsdagen.

Pohjola Bank Abp emitterar ett obligationslan avsett att tecknas av allmanheten.
PLACERAREN KAN FORLORA DET PLACERADE KAPITALET OCH AVKASTNINGEN DELVIS
ELLER HELT.

DEL | - ALLMANNA VILLKOR

1. Lanets namn: Pohjola Foéretagsréanta Europakorgen 1/2015
2. Emittent: Pohjola Bank Abp
3. Lanets huvudarrangor: Pohjola Bank Abp
4. Betalningsombud: Pohjola Bank Abp
5. Berékningsombud: Pohjola Bank Abp

6. Underliggande tillgdng/Korg  med En kreditkorg som bestar av kreditriskerna hos Referensbolagen

Underliggande tillgangar: i tabellen nedan, vilka ingar i indexet Markit iTraxx® EUR
Crossover S23. Indexet Markit iTraxx® EUR Crossover S23
publiceras av Markit Indices Limited.

Referensbolagets namn ISIN Vikt

1 | Abengoa SA XS0498817542 1,334 %

Dokumentet har dversatts fran finska till svenska. Vid skillnader mellan olika sprakversioner ar texten i den finska versionen
avgorande.
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2 | Alcatel-Lucent FR0011527225 1,334 %
3 | Altice Finco SA XS50946155693 1,334 %
4 | ArcelorMittal US03938LAF13 | 1,334 %
5 | Ardagh Packaging Finance PLC XS0547019777 1,334 %
6 | Astaldi SpA XS51000393899 1,334 %
7 | Beni Stabili SpA SIIQ XS51019171427 1,334 %
8 | Boparan Finance PLC XS1082473395 1,334 %
9 | British Airways PLC XS0133582147 1,334 %
10 | Cable & Wireless Ltd XS0050504306 1,334 %
11 | Care UK Health & Social Care P | XS51084823548 1,334 %
12 | Cerved Group SpA XS0876835595 1,334 %
13 | Clariant AG CH0130164418 1,334 %
14 | CNH Industrial NV XS50604641034 1,334 %
15 | ConvaTec Healthcare E SA XS0568044555 1,334 %
16 | Deutsche Lufthansa AG XS0438813536 1,334 %
17 | Dry Mix Solutions Investisseme XS1076527875 1,334 %
18 | EDP - Energias de Portugal SA PTEDPTOMO035 | 1,334 %
19 | Eileme 2 AB XS0731129747 1,334 %
20 | Fiat Chrysler Automobiles NV XS0305093311 1,334 %
21 | Financiere Quick SAS XS51054087496 1,334 %
22 | Finmeccanica SpA XS0182242247 1,334 %
23 | Galapagos Holding SA XS1071420027 1,334 %
24 | Galp Energia SGPS SA PTGALIOEO009 | 1,334 %
25 | Grupo Isolux Corsan Finance BV | XS1046702293 1,334 %
26 | Hellenic Telecommunications Or | XS0275776283 1,333 %
27 | Hema Bondco | BV XS51075833860 1,333 %
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28 | HOCHTIEF AG DEOOOAITM5X8 | 1,333 %
29 | Iceland Bondco PLC XS1087777295 1,333 %
30 | INEOS Group Holdings SA XS50928189777 1,333 %
31 | J Sainsbury PLC XS51139087933 1,333 %
32 | Jaguar Land Rover Automotive P | XS1025866119 1,333 %
33 | Ladbrokes PLC XS0491875562 1,333 %
34 | Lock Lower Holding AS XS51094674642 1,333 %
35 | Louis Dreyfus Commodities BV XS51000918018 1,333 %
36 | Loxam SAS XS51089828880 1,333 %
37 | Matalan Finance PLC XS51070709313 1,333 %
38 | Melia Hotels International SA XS0909782921 1,333 %
39 | Metsa Board OYJ F14000085550 1,333 %
40 | Monitchem HoldCo 3 SA XS§1074935229 1,333 %
41 | New Look Bondco | Plc XS50926820050 1,333 %
42 | Nokia Abp XS0411735482 1,333 %
43 | Norske Skogindustrier ASA XS0307552355 1,333 %
44 | Novafives SAS XS51028950886 1,333 %
45 | Numericable-SFR SAS XS51028956222 1,333 %
46 | NXP BV / NXP Funding LLC USNG6651LAB38 | 1,333 %
47 | Peugeot SA FR0011439975 1,333 %
48 | Pizzaexpress Financing 1 PLC XS51028948047 1,333 %
49 | Play Finance 1 SA XS50982709494 1,333 %
50 | Portugal Telecom International XS0215828913 1,333 %
51 | Premier Foods Finance PLC XS1043621090 1,333 %
52 | R&R Ice Cream PLC XS51067602331 1,333 %
53 | Rallye SA FR0010815472 1,333 %




7. Valuta:

8. Lanets nominella varde:

9. Obligationernas form:

10. Antal obligationer:
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54 | Rexel SA XS50908821639 1,333 %
55 | Schaeffler Finance BV XS51067864881 1,333 %
56 | Selecta Group BV XS§1078234330 1,333 %
57 | Smurfit Kappa Acquisitions XS1074396927 1,333 %
58 | Stena AB XS50285176458 1,333 %
59 | Stonegate Pub Co Financing PLC | XS1054987216 1,333 %
60 | Stora Enso OYJ XS50830688411 1,333 %
61 | Sunrise Communications Holding | XS0548102531 1,333 %
62 | Techem GmbH XS0783934911 1,333 %
63 | Telecom Italia SpA XS50184373925 1,333 %
64 | Tesco PLC XS50105244585 1,333 %
65 | ThyssenKrupp AG DEOOOA1R08U3 | 1,333 %
66 | Trionista Holdco GmbH XS50929666070 1,333 %
67 | TUI AG X51028943162 1,333 %
68 | TVN Finance Corp Il AB XS0954674668 1,333 %
69 | Unilabs Subholding AB XS50943769470 1,333 %
70 | Unitymedia KabelBW GmbH XS0770929353 1,333 %
71 | UPC Holding BV XS0909769407 1,333 %
72 | Virgin Media Finance PLC XS0889942990 1,333 %
73 | Vougeot Bidco PLC XS50953085114 1,333 %
74 | Wind Acquisition Finance SA XS51055940206 1,333 %
75 | Ziggo Bond Finance BV XS1170079443 1,333 %

Euro

4.447.000 euro

Vardeandelar

4.447



11. Obligationernas nominella véarde och
minimiteckning:

12. Teckningstid:

13. Emissionsdag:

14. Loptid:

15. Aterbetalningsdag:

16. Aterbetalningsbelopp:
Nominellt varde:

Aterbetalningskoefficient:
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Nominellt varde 1.000 euro
Minimiteckning 1.000 euro
30.3.2015 - 8.5.2015
13.5.2015

13.5.2015 - 12.7.2022

12.7.2022 ("Ursprunglig Aterbetalningsdag™) eller Slutlig
Aterbetalningsdag

Om Aterbetalningsdagen inte &ar en Bankdag, flyttas
Aterbetalningsdagen till féljande Bankdag. Flyttningen inverkar
inte pa betalningens belopp.

Nominellt varde x Aterbetalningskoefficient

4.447.000 euro

Regel2 som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allm&nna
l&nevillkor for Programmet:

1— YN, Vikt; x Kredithandelse; x (1 — Aterbetalningsandel)

i &r ett ordningstalsindex for att ordna alla Referensbolag
kronologiskt enligt Kredithdndelser varje dag vid varje tidpunkt
sd att det Referensbolag som forst har haft en Kredithandelse far
det minsta i-vardet (i=1), det Referensbolag som haft en
Kredithdndelse som foljande far ett i-varde som &r i plus ett och
sa vidare. Referensbolag som inte har haft en Kredithandelse far
sina ordningstal i efter de Referensbolag som haft en
Kredithédndelse. N &r antalet Referensbolag.

Kredithandelse; =
{1, om Referensbolag;har haft en Kredithandelse
0, om Referensbolag;inte har haft ndgon Kredithandelse

Regel2 som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

1 — Y75 Vikt; x Kredithandelse; < (1 — 0)

i &r ett ordningstalsindex for att ordna alla Referensbolag
kronologiskt enligt Kredithandelser varje dag vid varje tidpunkt
sd att det Referensbolag som forst har haft en Kredithandelse far
det minsta i-vardet (i=1), det Referensbolag som haft en
Kredithdndelse som foljande far ett i-varde som &r i plus ett och
sa vidare. Referensbolag som inte har haft en Kredithandelse far
sina ordningstal i efter de Referensbolag som haft en
Kredithédndelse. N &r antalet Referensbolag.

Kredithandelse; =



Vikt:

Ldsgdrningspunkt:
Fixeringspunkt:

Aterbetalningsandel:

Valutakurskoefficient:

FX Slutvérde:
Bestdmningsdag(ar) for FX
Slutvarde for berdkningen av FX
Slutvéarde:

FX Startvarde:
Bestdmningsdag(ar) for FX
Startvdrde for berdkningen av FX
Startvérde:

Avkastning:

Slutvarde:

Bestdmningsdag(ar) for Slutvarde:

Varderingsdag(ar):
Observationsdag(ar):
Sténgningsdag:
Granskningsdag(ar):
Medelvérdesdag(ar):

Startvarde:
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{1, om Referensbolag;har haft en Kredithandelse
0, om Referensbolag;inte har haft ndgon Kredithandelse

Viktl som valis enligt Bilaga 2 till Allméanna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:

Referensbolagets ursprungliga korgvikt
Tilldmpas inte
Tilldmpas inte

Aterbetalningsandell som valts i den form som anges i punkten
"Definitioner" i Allméanna lanevillkor for Programmet:

Det fasta varde som Berédkningsombudet faststallt

Aterbetalningsandell som valts i den form som lampar sig for
det har Lanet:

0
Tilldmpas inte
Tilldmpas inte

Tilldmpas inte

Tilldmpas inte

Tilldmpas inte

Tilldmpas inte
Tilldmpas inte
Tilldmpas inte
Tilldmpas inte
Tilldmpas inte
Tilldmpas inte
Tilldmpas inte
Tilldmpas inte

Tilldmpas inte
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Bestdmningsdag(ar) for Startvarde: Tillampas inte

Varderingsdag(ar): Tilldmpas inte
Observationsdag(ar): Tilldmpas inte
Startdag: Tilldmpas inte
Granskningsdag(ar): Tillampas inte
Medelvérdesdag(ar): Tillampas inte
Barrier: Tillampas inte
Avkastningsgréns: Tilldmpas inte
Koefficient: Tilldmpas inte
Minimiaterbetalningskoefficient: Tilldmpas inte
17. Aterbetalningssétt: Allt i ett p& Aterbetalningsdagen
18. Rénta/Gottgorelse: Fast ranta

19. Réntebestdmningsgrund:

Ranterelaterat Lan:
Kreditriskrelaterat Lan:

Rénteperiod(t):

Réanteperiodens Stangningsdag(ar):

Rénteavkastning som betalas:

Tilldmpas inte

Rénteperioderna pagar varje ar 20.6-20.6.

Réntan ska berdknas for varje Rénteperiod, den forsta dagen i
Rénteperioden medréknad och den sista dagen i R&nteperioden
oraknad. Den forsta Ranteperioden borjar pa Emissionsdagen
och slutar 20.6.2015. Varje foljande Ranteperiod borjar pa
foregdende Ranteperiodens Stangningsdag och slutar pa
féljande Ré&nteperiodens Stangningsdag.

Ranteperiodens Stangningsdagar infaller varje ar 20.6 med
bdrjan 20.6.2015 och slut 20.6.2022.

Om Rénteperiodens Stangningsdag inte ar en Bankdag, flyttas
ifrdgavarande Ranteperiodens Stangningsdag till féljande
bankdag. Flyttningen av Ranteperiodens Stdngningsdag
inverkar pa betalningens belopp.

Ranteavkastningl som valts i den form som anges i Bilaga 4 till
Allménna l&nevillkor fér Programmet:

Ranteavkastning, = YN, Ranteavkastning;

Forklaring: Hela Ranteavkastningen bestar av summan av



Rénteavkastning:

Kalkylmassigt kapital:

Vikti:

Ldsgdrningspunkt:
Fixeringspunkt:
Aterbetalningsandel:
Nominellt varde:

Storningsfri Andel,;:

Valutakurskoefficient:
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Referensbolagsspecifika Ranteavkastningary;.

Ranteavkastningl som valts i den form som lampar sig for det
har Lanet:

Ranteavkastning, = Y7, Ranteavkastningy;

Forklaring: Hela Ranteavkastningen bestar av summan av
Referensbolagsspecifika Ranteavkastningary;.

| enlighet med Bilaga 4 till Allmanna lanevillkor for
Programmet:

Ranteavkastning.; = Kalkylmassigt kapital; x
Nominell ranta, < Ranteberékningsgrund; x
Valutakurskoefficient,

| enlighet med Bilaga 4 till Allmanna lanevillkor for
Programmet:

Kalkylmassigt kapital; = Vikt; x Nominellt varde x
Storningsfri Andely;

Viktl som valis enligt Bilaga 4 till Allméanna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:

Vikt; = Referensbolagets ursprungliga korgvikt
Tilldmpas inte

Tilldmpas inte
Tilldmpas inte
4.447.000 euro

Formell som valts enligt Bilaga 4 till Allmanna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:

My j

Storningsfri Andel; = o
t

dar my; &r det antal dagar som ackumulerar rénta under
Rénteperioden (t), fram till vilka Referensbolaget (i) inte har
rakat ut for Kredithandelser, och M ar antalet dagar i
Rénteperioden (t) som ackumulerar ranta.

Forklaring: Definitionen ska tillimpas pa fall dar den ranta som
ackumulerats under ranteperioden ska betalas da en
Kredithdndelse intraffat.

Valutakurskoefficientl som valts enligt Bilaga 4 till Allménna
l1&nevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for




FX Slutvérde:
Bestdmningsdag(ar) for FX
Slutvarde for berdkningen av FX
Slutvéarde:

FX Startvarde:
Bestdmningsdag(ar) for FX
Startvdrde for berdkningen av FX
Startvérde:

Nominell ranta;:

Fast ranta:

Rorlig ranta:

Ovriga rantestrukturer:

Tabell:

Bestdmningsdag(ar) for Nominell
ranta:

Referensranta:

Referensrantans bestdmningsdag(ar):

Marginal:

Réanteberékningsgrund
Tillaggsranta:

Tilldggsrantans belopp:
Tilldggsrantans Begynnelsedag:
Tilldggsréntans Slutdag:
Tillaggsrantans Granskningsdag(ar):
Tillaggsrantans Gransvérde:
Tillaggsrantans betalningsdag(ar):
Tilldggsavkastning:

Tilldggsavkastningskoefficient for

det har Lanet:
1
Tilldmpas inte

Tilldmpas inte

Tilldmpas inte

Tilldmpas inte

Fast ranta

Fast 4,40 % p.a.

Tilldmpas inte

Tilldmpas inte

Den Tabell som avses i Bilaga 4 ska inte tillampas

Tilldmpas inte

Tillampas inte
Tillampas inte
Tilldmpas inte
30/360

Nej

Tilldmpas inte
Tilldmpas inte
Tilldmpas inte
Tillampas inte
Tilldmpas inte
Tilldmpas inte
Tilldmpas inte

Tilldmpas inte
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berékningen av
Tilldggsavkastningen:

Kalkylmassigt kapital for
berékningen av
Tilldggsavkastningen:

Vikt for berdkningen av
Tilldggsavkastningen:

Aterbetalningsandel for berakningen
av Tilldggsavkastningen:

Fixeringspunkt for berdkningen av
Tilldggsavkastningen:

Ldsgdrningspunkt for berdkningen
av Tilldggsavkastningen:

Valutakurskoefficient for
berékningen av
Tilldggsavkastningen:

FX Slutvérde for berdkningen av
Tilldggsavkastningen:

Bestdmningsdag(ar) for FX
Slutvérde for berdkningen av
Tilldggsavkastningen:

FX Startvérde for berdkningen av
Tilldggsavkastningen:

Bestdmningsdag(ar) for FX
Startvdrde for berdkningen av
Tilldggsavkastningen:

Nominellt varde for berdkningen av
Tilldggsavkastningen:

20. Gottgorelsens bestdmningsgrund:

21. Réntebetalningsdag(ar):

22. Bankdag:
23. Bankdagsantagande:

24. Lanets formansratt:
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Tilldmpas inte

Tilldmpas inte

Tilldmpas inte

Tilldmpas inte

Tilldmpas inte

Tilldmpas inte

Tilldmpas inte

Tilldmpas inte

Tilldmpas inte

Tilldmpas inte

Tilldmpas inte

Tilldmpas inte

12.7.2015, 12.7.2016, 12.7.2017, 12.7.2018, 12.7.2019,
12.7.2020, 12.7.2021, 12.7.2022

Om en Réntebetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas
ifrdgavarande Réntebetalningsdag till féljande Bankdag.
Flyttningen inverkar inte pa betalningens belopp.
Helsingfors, TARGET

Foéljande

Obligationslan enligt punkt 4.5 i Allmanna lanevillkor for



25. Emittentens ratt till aterbetalning i fortid:

26. Obligationsinnehavarens réatt att kréva
aterbetalning i fortid:

27. Emittentens ratt till Aterbetalning i fortid
av Lan pa grund av en lagandring som géller
Sékringsinstrumentet (“Lagandring som géller
Sékringsinstrumentet™)

28. Emittentens ratt till Aterbetalning i fortid
av Lan pa grund av 6kade kostnader for
uppréatthallande ("Okade kostnader for
uppratthallandet av Sékringsinstrumentet™)

29. Emittentens ratt till Aterbetalning i fortid
av Lan pa grund av en storning i
Sékringsinstrumentet ("Storning i
Sékringsinstrumentet™):

30. Emittentens ratt till aterkop av Lanet:

31. Villkor fér genomférande av emissionen
av Lanet:

32. Slutligt faststallande av lanevillkoren:
33. Information om véardeutvecklingen och
volatiliteten hos den Underliggande tillgang
som utgor grund for Rantan/Gottgorelsen:
DEL Il - SPECIELLA VILLKOR

Kreditriskrelaterade Lan

1. Emittentens réatt att berakna Lanets
aterbetalningsbelopp i fortid:

2. Handelsdag:

3. Slutlig Aterbetalningsdag:
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Programmet

Ja, punkt 4.11 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska
tillampas

Nej

Punkt 4.12 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Punkt 4.13 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Punkt 4.14 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Ja, punkt 4.18 i Allmanna lanevillkor fér Programmet ska
tillampas

Pohjola har ratt att aterkalla emissionen av Lanet, om
teckningarna understiger 3.000.000 euro.

Pohjola forbehaller sig ratten att aterkalla emissionen av Lanet
helt eller delvis senast pa Emissionsdagen, om Pohjola anser att
det i nationella eller internationella ekonomiska eller politiska
forhallanden eller i andra omsténdigheter som vasentligt
paverkar emissionen av Lanet har intraffat en sddan férandring
som kan stora eller forsvara genomférandet av emissionen av
Lanet.

Punkt 4.20 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Tilldmpas inte

Punkt 4 i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade Lan) i
Allménna lanevillkor for Programmet tillampas inte.

Senast Emissionsdagen

avser den dag d& Aterbetalningsbeloppet betalas d& betalning inte



4. Kredithandelseperiod:

5. Tillgang till uppgifter om
Underliggande tillgang och speciella
villkor:

12 (37)

sker pa den Ursprungliga aterbetalningsdagen pa grund av att
Emittenten fatt vetskap om en handelse som enligt Emittentens
beddmning utgér en Kredithédndelse och som intr&ffat under
Kredith&dndelsesperioden, men som i enlighet med internationell
marknadspraxis inte har faststallts senast fem (5) Bankdagar fore den
Ursprungliga Aterbetalningsdagen. Aterbetalningen av
Aterbetalningsbeloppet sker i sédana fall tio (10) Bankdagar efter det
att det enligt internationell marknadspraxis har faststallts att en
Kredithdndelse intraffat.

13.5.2015-20.6.2022 (bada dagarna medraknade)

Pohjola Bank Abp har enligt licensavtalet ratt att anvénda indexet
Markit iTraxx® EUR Crossover Series S23 i samband med det har
obligationslanet.

Enligt licensavtalet &r Pohjola Bank Abp skyldig att inférliva foljande
text i de har Lanespecifika villkoren:

"Markit iTraxx EUR Crossover S23 is service marks of Markit
Indices Limited and has been licensed for use by Pohjola Bank
Plc.”

“The Markit iTraxx EUR Crossover S23 (the “Index”)
referenced herein is the property of Markit Indices Limited
(“Index Sponsor™) and has been licensed for use in connection
with Pohjola Foretagsranta Europakorgen 1/2015. Pohjola
Bank Plc acknowledges and agrees that Pohjola Foretagsranta
Europakorgen 1/2015 is not sponsored, endorsed or promoted
by the Index Sponsor. The Index Sponsor makes no
representation whatsoever, whether express or implied, and
hereby expressly dis-claims all warranties (including, without
limitation, those of merchantability or fitness for a particular
purpose or use), with respect to the Index or any data included
therein or relating thereto, and in particular dis-claims any
warranty either as to the quality, accuracy and/or complete-
ness of the Index or any data included therein, the results
obtained from the use of the Index and/or the composition of
the Index at any particular time on any particular date or
otherwise and/or the creditworthiness of any entity, or the
likelihood of the occurrence of a credit event or similar event
(however defined) with respect to an obligation, in the Index at
any particular time on any particular date or otherwise. The
Index Sponsor shall not be liable (whether in negligence or
otherwise) to the parties or any other person for any error in the
Index, and the Index Sponsor is under no obligation to advise
the parties or any person of any error therein.

The Index Sponsor makes no representation whatsoever,
whether express or implied, as to the advisability of entering
into, purchasing or selling Pohjola Foretagsranta Europakorgen
1/2015, the ability of the Index to track relevant markets’
performances, or otherwise relating to the Index or any



DEL 111 - OVRIGA VILLKOR
Upplysningar om emissionen

1. Beslut och befogenheter som
emissionen av Lanet grundar sig pa:

2. Intressen och intressekonflikter hos
emissionens deltagare:

3. Emissionens natur:

4. Teckningsstéllen:

5. Teckningsrétter:
6. Tecknings-/forvarsprovision:

7. Registrering av vardeandelar:

8. Emissionskurs:
9. Betalning av teckning:

10. Lanets effektiva avkastning och
duration:

11. Teckningsforbindelser:
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transaction or product with respect thereto, or of assuming any
risks in connection therewith. The Index Sponsor has no
obligation to take the needs of any party into consideration in
determining, composing or calculating the Index. No party
entering into, purchasing or selling Pohjola Foretagsrénta
Europakorgen 1/2015, nor the Index Sponsor, shall have any
liability to any party for any act or failure to act by the Index
Sponsor in connection with the determination, adjustment,
calculation or maintenance of the Index.”

Pohjolas styrelses bemyndigande 16.12.2014, med stdd av vilket ett
beslut om emission av Lanet har fattats 20.3.2015.

Eftersom Emittenten och Berdkningsombudet &r samma foretag,
kan Berakningsombudets atgarder paverka Emittentens stallning sa
att en intressekonflikt kan uppkomma, t.ex. i fall dar
Berakningsombudets provningsratt paverkar beloppet av
Emittentens betalningsforpliktelser.

Vid eventuella intressekonflikter ska Pohjola Bank handla i enlighet
med god sed.

Enskilt 1an

Teckningsstéllena utgérs av OP Andelslags medlemsandelsbankers
och Helsingfors OP Bank Abp:s kontor samt Pohjola Markets vid
Pohjola Bank Abp.

Teckningsratten &r inte begrénsad.
Nej

Vardeandelarna registreras pa det vardeandelskonto som tecknaren
uppgett senast den femte (5) Bankdagen efter Emissionsdagen i
enlighet med lagarna om vardeandelssystemet och
vardeandelskonton samt Euroclear Finland Ab:s regler och beslut
som fattats pa basis av de har bestimmelserna.

Rorlig, cirka 100. Hogst 115.
Allt i ett vid teckningen

Den slutliga effektiva avkastning som betalas pa Lanet och Lanets
duration &ar beroende av en eventuell Kredith&dndelse, vilket betyder
att de inte kan raknas ut pa forhand. Da en Kredithandelse intraffar
ar det mojligt att placeraren forlorar hela det placerade kapitalet
samt avkastningen pa det.

Nej



12. Kvoter for genomféringen av
erbjudandet inom tva eller flera staters
territorium

13. Uppskattning av det kapital som
inkommer till Emittenten:

14. Struktureringskostnad och planerat
anvandningsandamal for kapitalet:

15. Vardeandelssystem och registerforare:
16. Lanets 1SIN-kod:

17. Borsnotering och uppskattning av nér
noteringen inleds:

18. Samtycke till vidareférsaljning av
vardepapper och slutplacering:

19. Erbjudandetid for vidareforséljning av
vardepapper och slutplacering:

20. Villkor som stdllts for samtycket:
21. Finansiell(a) mellanhand(h&nder):

22. Meddelanden:

Helsingfors den 13 maj 2015

POHJOLA BANK ABP
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Ej tillamplig

Till Emittenten inkommer enligt uppskattning 100 % av det
tecknade nominella vérdet efter provisioner och kostnader som
hanfor sig till emissionen.

Struktureringskostnaden for Lanet baserar sig pa vardena av Lanets
rante- och derivatplaceringar pa varderingsdagen 19.3.2015. Den
arliga struktureringskostnaden &r cirka 0,49 % p.a. av lanets
nominella belopp. Struktureringskostnaden faststalls lanespecifikt.
Storleken pa kostnaden beror bl.a. pa marknadslaget, sdsom
variationer i rantorna och volatiliteten pa marknaden. |
struktureringskostnaden ingar alla kostnader som emittenten har pa
grund av lanet, sdsom emissions-, licens-, material-,
marknadsforings-, avvecklings- och forvarskostnader. Emittenten
tar inte ut ndgon separat teckningsprovision for Lanet.

Lanet utgor en del av emittentens upplaning.

Euroclear Finland Ab:s OM-system

F14000149968

Ja. Ans6kan kommer att goras om att Lanet ska tas upp pa
NASDAQ OMX Helsingfors inom tre (3) manader fran emissionen
av Lanet, ifall det belopp som emitterats av Lanet uppgar till minst

det minimibelopp som anges i borsens regler.

Nej

Tilldmpas inte

Tilldmpas inte
Tillampas inte

Meddelanden som géller Lanet ska delges Vardeandelsinnehavarna
pa internetadressen www.op.fi/masslan.

BILAGA TILL LANESPECIFIKA VILLKOR - SAMMANFATTNING OM EMISSIONEN

Awvsnitt A — Introduktion och varningar
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Al

Varning

Den hdr sammanfattningen bor betraktas som en introduktion till
Grundprospektet.

Placeraren ska basera varje beslut om att placera i vardepappren pa en
beddmning av Grundprospektet i dess helhet.

Om ett yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet anfors vid en domstol
utanfor Finland, kan k&randen i enlighet med den nationella lagstiftningen i en
stat som hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet bli tvungen att svara
for kostnaderna for 6versattning av Grundprospektet innan de réattsliga
forfarandena inleds.* Pohjola Bank Abp har inte fér avsikt att emittera 1&n
utanfor Finland under det har Grundprospektet.

Civilrattsligt ansvar for ssmmanfattningen kan alaggas de personer som ansvarar
for Grundprospektet endast, om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
oftrenlig med de andra delarna av Grundprospektet eller om den inte,
tillsammans med andra delar av Grundprospektet, ger nyckelinformation for att
hjalpa placerare nér de Overvager att placera i vardepapper som emitteras under
det har Grundprospektet.

A2.

Samtycke till
vidareforséljning av
vardepapper och
slutplacering/villkor
for
erbjudande/samtycke

Ej tillamplig

Avsnitt B — Emittent

B.1.

Firma

Emittentens firma &r Pohjola Bank Abp (nedan "Banken", "Pohjola",
"Berdkningsombudet” eller "Emittenten™")

B.2.

Séte och dvrig
information

Pohjola Bank Abp ér ett publikt aktiebolag och finansforetag, dess hemvist ar
Helsingfors och pa bolaget tillampas finsk lag. Banken inférdes i Patent- och
registerstyrelsens handelsregister 14.7.1903. Dess foretags- och
organisationsnummer &r 0199920-7. Pohjola bedriver som affarsbank sadan
rorelse som avses i kreditinstitutslagen (121/2007). Bolaget tillhandahaller ocksa
investeringstjnster samt forvarings- och forvaltningstjanster. Adressen &ar
Industrigatan 1b, 00500 Helsingfors, Finland. P4 Banken tillampas finsk lag.

B.4.b

Kénda trender

Kénda trender som paverkar Emittenten och Emittentens bransch bestar av de
allmanna omstandigheter som rader pa den europeiska finansmarknaden, sasom
de raddande laga rantorna och atstramningen av regleringen av bankerna.

! Oversittningsskyldigheten géller fall dar Banken emitterar L&n under Grundprospektet och erbjuder dem till férsaljning i en annan EU-medlemsstat 4n
Finland. 1 ett sddant fall har Banken ingen skyldighet att Gversitta ndgot annat 4n den har sammanfattningen av prospektet till den aktuella medlemsstatens
sprak. Vid en eventuell rittegang i medlemsstaten kan en domstol forplikta kiranden att Gversatta hela Grundprospektet till landets officiella sprak.
Oversittningsskyldigheten géller inte talan som vécks i Finland.
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B.5.

Koncernen

OP-Pohjolas nya namn ar OP. Bank-, skadefdrsékrings- och
kapitalférvaltningsrorelserna samlas alla i fortsattningen under varumarket OP.
OP-Pohjola-gruppens nya namn OP Gruppen togs i bruk fran 1.1.2015. Samtidigt
andrades centralinstitutet OP-Pohjola anl:s namn till OP Andelslag.

Pohjola Bank Abp ér ett dotterbolag till OP Andelslag och &r en integrerad del av
OP Gruppen som tillhandahaller banktjanster, forsakringstjanster och 6vriga
finanstjanster. OP Gruppen bestar av cirka 180 andelsbanker och deras
centralinstitut OP Andelslag jamte dotterforetag. Gruppen Gvervakas som en
helhet och centralinstitutet och medlemskreditinstituten (inkl. Pohjola) bar ett
subsidiart solidariskt ansvar for varandras skulder och ataganden. Pohjola Bank
Abp, som &r centralt finansiellt institut for OP Gruppen, ingdr i en sadan
sammanslutning som avses i lagen om en sammanslutning av inlaningsbanker
(nedan sammanslutningslagen). Sammanslutningen bestar av sammanslutningens
centralinstitut (OP Andelslag), OP-Tjéanster Ab, centralinstitutets dvriga
medlemskreditinstitut, foretagen i centralinstitutets och medlemskreditinstitutens
finansiella foretagsgrupper samt sadana kreditinstitut, finansiella institut och
tjansteforetag av vilkas roster de ovan ndmnda foretagen ensamma eller
tillsammans innehar Gver halften.

B.9.

Resultatprognos

Utsikter for 2015: Resultatet fore skatt for koncernens kvarvarande verksamheter
vantas 2015 bli ungefar lika stort som 2014.

B.10.

Revisions-
anmarkning

Ej tillamplig. Inga anmarkningar har [&mnats i revisionsberattelserna.

B.12.

Historisk finansiell
information,
vasentliga
férandringar

Centrala historiska nyckeltal for Emittentens koncern (OBS! Siffrorna for 2013
ar oreviderade):
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10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
2014 2013 2014 2013

Milj. e korrigerat* korrigerat*
Kvarvarande verksamheter
Rantenetto 64 62 257 230
Nedskrivningar av fordringar 7 5 25 37
Réntenetto efter nedskrivningar 57 56 231 193
Nettointakter frAn skadeforsakringsrorelse 140 98 597 528
Provisionsintakter och -kostnader, netto 21 29 114 111
Nettointakter frdn handel 2 32 77 93
Nettointakter frdn placeringsverksamhet 15 10 64 46
Owriga rérelseintéakter 8 12 32 36
Nettointékter totalt 243 237 1116 1008
Personalkostnader 40 43 163 170
ICT-kostnader 25 24 94 87
Avskrivningar 13 14 52 52
Owriga kostnader 64 66 258 241
Kostnader totalt 143 146 567 550
Andel avresultat for intresseféretag som
behandlas enligt kapitalandelsmetoden 0 0 0 0
Resultat fore skatt 99 90 548 458
Inkomstskatt 18 -42 107 43
Resultat fran kvarvarande verksamheter 82 133 441 415
Avvecklade verksamheter
Resultat fran awecklade verksamheter 14 3 29 15
Periodens resultat 96 136 470 430
Fordelning:
Moderforetagets agare 93 134 461 426
Innehav utan bestdmmande inflytande 3 2 9 4
Periodens resultat 96 136 470 430

*Jamforelseuppgifterna har korrigerats till foljd av att standarden IFRS 10 Koncernredovisning har

tagits i bruk.

OBS! Sifforna for 2013 ar oreviderade pa grund av att en andring av standarden IFRS 10 tillampats

retroaktivt fran 1.1.2014.
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31.12.2014 31.12.2013 1.1.2013
Milj. e korrigerat* korrigerat*
Kontanta medel 3774 2046 5643
Fordringar pa kreditinstitut 10 257 9899 8816
Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen
Finansiella tillgangar for handel 360 435 246
Finansiella tillgdngar som vid forsta
redovisningstillfallet kategoriserats som poster
varderade till verkligt varde via resultatrdkningen 0 9 9
Derivatinstrument 5946 3444 4462
Fordringar pa kunder 15513 14510 13834
Tillgdngar i skadeforsakringsrorelse 3854 3502 3500
Investeringstillgangar 8112 7574 5548
Investeringar som behandlas enligt
kapitalandelsmetoden 2 29 26
Immateriella tillgangar 786 910 922
Materiella tillgangar 72 82 67
Owriga tillgangar 1789 1369 1598
Skattefordringar 34 15 37
Totalt 50 498 43824 44710
Tillgdngar som &r klassificerade som attde
innehas for vardeodverforing till &gare 205
Tillgdngar totalt 50 703 43 824 44710
Skulder till kreditinstitut 5241 4789 5840
Finansiella skulder som redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen
Finansiella skulder for handel 4 4 3
Derivatinstrument 5889 3420 4 557
Skulder till kunder 11442 10183 10767
Skulder for skadeforsakringsrorelse 2972 2746 2599
Skuldebrev emitterade till allménheten 17 587 16 097 13769
Avsattningar och dwriga skulder 2479 2076 2572
Skatteskulder 391 378 487
Efterstallda skulder 1084 984 1275
Totalt 47090 40675 41 869
Skulder hanforliga till tillgdngar som ar
klassificerade som att de innehas for
vardeoverforing till Agare 205
Skulder totalt 47 295 40675 41 869
Eget kapital
Hanforligt till moderféretagets égare
Aktiekapital 428 428 428
Fonden for verkligt varde 231 168 171
Owriga fonder 1093 1093 1093
Ackumulerade vinstmedel 1564 1358 1080
Hanforligt till innehav utan bestammande inflyta 92 103 69
Eget kapital totalt 3408 3150 2841
Skulder och eget kapital totalt 50 703 43 824 44710

*Jamforelseuppgifterna har korrigerats till f6ljd av att standarden IFRS 10

Koncernredovisning har tagits i bruk.

OBS! Sifforna for 2013 ar oreviderade pa grund av att en dndring av standarden IFRS 10
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tillampats retroaktivt fran 1.1.2014.

Pohjola-koncernens kapitalbas och kapitaltdckning

Kapitalbasen och kapitaltdckningen 31.12.2014 har redovisats i enlighet med EU:s
kapitaltackningsforordning (EU 575/2013) (CRR) som trédde i kraft 1.1.2014. Siffrorna
for jamforelseperioden har redovisats i enlighet med de bestdmmelser som géllde
31.12.2013 (CRD3). Dessutom redovisas en uppskattning av talen for jamforelseperioden

enligt CRR i kolumnen CRR 1.1.2014.

CRR CRR CRD3
Milj. e 31.12.2014 1.1.2014 31.12.2013
Eget kapital 3408 3150 3150
Forséakringsbolagens inverkan pa koncernens
eget kapital avdras
(eget kapital och koncernelimineringar) -183 -137 -137
Fonden for verkligt varde, sékring av kassaflode -17 -11 -11
Kéarnprimarkapital (CET1) fére avdrag 3209 3001 3001
Immateriella tillgangar -195 -193 -193
Overskott i pensionsansvar,
varderingskorrigeringar, indirekta innehav och
uppskjutna skattefordringar for forluster -1 -8 -4
Planerad vinstutdelning/styrelsens forslag till vinstur -141 -212 -212
Overgangsbestaimmelse for orealiserade vinster -50 -31 -31
Investeringar i forsakringsforetag och finansinstitut -703
Nedskrivningar - forvantade forluster underskott -122 -115 -50
Kéarnprimarkapital (CET1) *) 2700 2441 1808
Kapitalldn pa vilka tillampas 6vergdngsbestammels 219 219 274
Underskotti supplementart kapital -38
Priméarkapitaltillskott (AT1) 219 219 235
Priméarkapital (T1) 2919 2660 2043
Debenturlan 663 683 683
Overgangsbestimmelse for orealiserade vinster 50 31 31
Investeringar i forsakringsforetag och finansinstitut -703
Nedskrivningar - forvantade forluster underskott -50
Overforing till priméarkapitaltillskott (AT1) 38
Supplementéarkapital (T2) 713 714
Kapitalbas totalt 3633 3375 2043
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Riskvagda poster
Kredit- och motpartsrisk

Exponeringar mot stater och centralbanker 26 82 82
Institutsexponeringar 1305 1368 1140
Foretagsexponeringar 11831 10 848 10 965
Hushallsexponeringar 1010 941 941
Aktieexponeringar **) 4132 4205 195
Owriga***) 931 1013 684
Marknadsrisk 1467 958 958
Operativrisk 1137 1083 1083
Totalt 21839 20 499 16 048

Relationstal, %

Karnpriméarkapitalrelation (CET1) 12,4 11,9 11,3
Tier 1-kapitalrelation 13,4 13,0 12,7
Kapitalrelation 16,6 16,5 12,7

Basel I golv, milj. e

Kapitalbas 3633 3375
Basel | golvets kapitalkrav 1441 1239
Buffert fér Basel | golv 2192 2136

*) | talen enligt CRD3 har pa raden karnprimarkapital (CET1) redovisats Core Tier 1
enligt EBAs definition

**) Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 3,9 mrd. euro for gruppinterna
investeringar i forsakringsforetag. Pohjola har Finansinspektionens tillstind for att
behandla investeringar i forsakringsféretag som riskvagda poster enligt PD/LGD-
metoden.

***) Av riskvikten i posten Ovriga bestar 46 miljoner euro av uppskjutna skattefordringar
som behandlas med riskvikten 250 % av kérnprimérkapitalen i stallet for att dras av.

P kapitallan har tillampats 6vergangsbestammelser for gamla kapitalinstrument. Av dem
har 80 % av det belopp som var i omlopp 31.12.2012 réknats till kapitalbasen.

Negativa orealiserade varderingar har raknats till kdrnprimérkapitalet. Positiva
orealiserade varderingar har raknats till det supplementéra kapitalet i enlighet med
Finansinspektionens stéllningstagande.

Basel | golvet slopades enligt CRR fran riskvagda poster och blev ett kapitalbaskrav. |
tabellen har redovisats det kapitalbaskrav som Overstiger Basel | golvet.

Pohjola-koncernens kapitaltackning enligt lagen om tillsyn éver finans- och
forsakringskonglomerat
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Milj. e 31.12.2014 1.1.2014 31.12.2013
Pohjola-koncernens egna kapital 3408 3150 3150
Kapitallan, eviga lan och debenturlan 932 952 1007
Owriga branschvisa poster som inte ingér i kapitalbz -91 -107 -5
Goodwill och immateriella tillgangar -863 -880 -880
Utiamningsbelopp -172 -198 -198
Planerad utdelning -141 -212 -212
Poster som enligt IFRS dras av fran kapitalbasen* -19 -24 -122
Nedskrivningar - forvantade forluster underskott -106 -99 -99
Konglomeratets kapitalbas totalt 2948 2581 2639
Kapitalkravet i kreditinstitutsverksamheten** 1433 1326 1284
Kapitalkravet i forsakringsrorelsen*** 247 222 222
Minimibeloppet av konglomeratets kapitalbas 1680 1548 1506
Konglomeratets kapitaltdckning 1269 1033 1134
Konglomeratets kapitalrelation

(kapitalbasen/minimibeloppet av kapitalbasen) 1,76 1,67 1,75

* Overskott i pensionsansvar, Forvaltningsfastigheternas vardeforandring, Vardering av sakringen av
kassaflode fran fonden for verkligt varde

** Riskvagda poster x 8 %

*** \lerksam hetskapitalets minimibelopp

OP Gruppens kapitalrelation var 1,89 (1,90).

Inga vésentliga negativa fordndringar har agt rum i bankens framtidsutsikter
sedan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

OP Andelslag har genomfort det uppkdpserbjudande som det offentliggjorde i
februari 2014 och genom beslut av en skiljedomstol fatt aganderatt till alla aktier
i Pohjola Bank Abp i enlighet med 18 kap. 6 § i aktiebolagslagen. Handeln med
Pohjola Bank Abp:s aktier i serie A upphorde till f6ljd av skiljedomstolens beslut
29.9.2014 och aktien avnoterades fran Helsingforsborsen 30.9.2014. OP
Andelslag inférdes som enda aktiedgare i Pohjola Bank Abp:s
aktiedgarforteckning 7.10.2014.

Till foljd av att OP Andelslags uppkopserbjudande har fullfoljts finns det planer
pa att genomfora strukturella arrangemang i Pohjola-koncernen. Vid
arrangemangen kommer bl.a. skadeférsékrings- och
kapitalforvaltningssegmenten att dverforas fran Pohjola-koncernen i OP
Andelslags direkta dgo. Till foljd av det har rapporterades skadefdrsékrings- och
kapitalforvaltningssegmenten i enlighet med IFRS 5 i resultatet som avvecklade
verksamheter. De strukturella arrangemangen i skadeforsakringssegmentet har
forsenats med Gver ett ar. Segmentet har darfor aterforts till kvarvarande
verksamheter i rapporteringen av resultatet tillsammans med bankrérelsen och
koncernfunktionerna. Kapitalforvaltningssegmentet rapporteras fortfarande i
enlighet med IFRS 5 i resultatet som avvecklade verksamheter samt i
balansrakningen som tillgangar och skulder som innehas for varde6verforing till
agare. Dessutom kommer Helsingfors OP Bank Abp:s och Pohjola Bank Abp:s
affarsrorelser att forenas under en gemensam ledning.

Planeringen och utredningen av de strukturella arrangemangen och de olika
alternativen for de juridiska strukturerna i OP Gruppens centralinstitutskoncern
fortsatter. | samband med den fortsatta planeringen av de strukturella
arrangemangen évervager vi ocksa mojligheten att skilja at OP Gruppens
centralbanksfunktioner, som for ndrvarande &r en del av Pohjola Bank Abp, till
ett dotterbolag som helt 4gs av OP Andelslag. Inga beslut har fattats om pa vilket
sétt de har arrangemangen ska genomforas eller om tidtabellen for dem.
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OP meddelade 9.2.2015 att det fortsatter att fornya sin verksamhet och inleder
samarbetsforhandlingar som géller omorganisering av de anstéllda vid
centralinstitutskoncernen.

Fransett de handelser som namns ovan, har inga vasentliga forandringar &gt rum i
bankens finansiella situation eller stallning pa marknaden efter 31.12.2014.

Centrala historiska nyckeltal for OP Gruppen (OBS! Siffrorna for 2013 &r
oreviderade):

OP Gruppens resultatrakning

1-12/2013 Forandring,

Milj. e 1-12/2014 korrigerat* %
Réanteintakter 2685 2514 7
Réantekostnader 1642 1599 3
Rantenetto fore nedskrivningar 1043 915 14
Nedskrivningar av fordringar 88 84 5
Rantenetto efter nedskrivningar 955 831 15
Nettointakter fran

skadeforsékringsrorelse 593 524 13
Nettointakter fran liviorsakringsrorelse 197 175 13
Provisionsintakter och -kostnader, netto 727 694 5
Nettointakter fran handel 88 114 -22
Nettointakter fran placeringsverksamhet 74 68 9
Owriga rorelseintakter 64 86 -26
Nettointakter totalt 2698 2493 8
Personalkostnader 741 791 -6
Owriga administrationskostnader 414 384 8
Owriga rdrelsekostnader 437 422 4
Kostnader totalt 1592 1598 0
Aterforingar till Agarkunder 195 193 1
Andel avresultat for intresseforetag

som behandlas enligt 3 -1

Periodens resultat fore skatt 915 701 31
Inkom stskatt 308 36

Periodens resultat 607 665 -9
Fordelning, milj. e

Periodens resultat hanforligt till agarna 599 661 -9
Periodens resultat hanforligt till innehav

utan bestammande inflytande 8 4

Totalt 607 665 -9

*Jamforelseuppgifterna har korrigerats till féljd av att standarden IFRS 10
Koncernredovisning har tagits i bruk.

OBS! Sifforna for 2013 ar oreviderade pa grund av att en dndring av standarden IFRS 10
tillampats retroaktivt fran 1.1.2014.
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OP Gruppens balansrakning

31.12.2013 Fjrandring, 1.1.2013

Milj. e 31.12.2014 korrigerat* %  korrigerat*
Kontanta medel 3888 2172 79 5784
Fordringar pa kreditinstitut 686 849 -19 841
Finansiella tillgdngar som redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen 427 537 -20 358
Derivatinstrument 5920 3423 73 4436
Fordringar pa kunder 70 683 68 142 4 65 051
Tillgdngar i skadeforsakringsrorelse 3797 3479 9 3476
Tillgdngar i lividrs akringsrorelse 11 238 9872 14 9173
Investeringstillgangar 9 500 8 753 9 6719
Investeringar som behandlas enligt
kapitalandelsmetoden 56 54 3 53
Immateriella tillgangar 1332 1339 0 1321
Materiella tillgangar 781 726 8 664
Owriga tillgangar 1951 1554 26 1752
Skattefordringar 168 91 85 137
Tillgangar totalt 110427 100991 9 99 766
Skulder till kreditinstitut 1776 1039 71 1966
Finansiella skulder som redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen 4 4 10 3
Derivatinstrument 5489 3157 74 4162
Skulder till kunder 51163 50 157 2 49 627
Skulder for skadeforsakringsrorelse 2972 2746 8 2598
Skulder for livfdrsékringsrorelse 11 230 9771 15 8970
Skuldebrevemitterade till allménheten 24 956 21428 16 19 270
Avsattningar och 6wriga skulder 3447 2691 28 3303
Skatteskulder 964 808 19 990
Tillaggsandelar 192 606 -68 622
Efterstallda skulder 1020 861 19 1115
Skulder totalt 103 214 93 267 11 92627
Eget kapital
OP Gruppens agares andel
Aktie- och andelskapital 1709 339 336

Aktiekapital 0 199 200

Medlemsandelar 148 140 5 136

Avkastningsandelar 1561 - -
Fonden for verkligt varde 425 328 30 339
Owriga fonder 1996 2739 -27 2683
Ackumulerade vinstmedel 3014 4218 -29 3709
Innehav utan bestdammande
inflytande 69 100 -31 73
Eget kapital totalt 7213 7724 -7 7139
Skulder och eget kapital totalt 110 427 100991 9 99 766

*Jamforelseuppgifterna har korrigerats till foljd av att standarden IFRS 10 Koncernredovisning har tagits i bruk.
OBS! Sifforna for 2013 ar oreviderade pa grund av att en andring av standarden IFRS 10 tillampats

retroaktivt fran 1.1.2014.
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OP Gruppens kapitaltdckning enligt lagen om tillsyn éver
finans- och foérsakringskonglomerat

Forandring,
Milj. e 31.12.2014  1.1.2014 % 31.12.2013
OP Gruppens egna kapital 7213 7724 -7 7724
Andelskapital, kapitall&n, eviga 1&n
och debenturlan 1072 1335 -20 1488
Owriga branschvisa poster som inte
ingér i kapitalbasen -72 -82 -12 -5
Goodwill och immateriella tillgdngar -1286 -1 308 -2 -1308
Utiamningsbelopp -179 -205 -13 -205
Planerad utdelning -22 -99 -78 -99
Poster som enligt IFRS dras avfran
kapitalbasen* -79 -90 -12 -135
Nedskrivningar - forvantade forluster
underskott -313 -358 -13 -358
Konglomeratets kapitalbas totalt 6334 6918 -8 7 104
Kapitalbaskravet i
kreditinstitutsverksamheten** 2 864 2717 5 3307
Kapitalbaskravet i
forsakringsrorelsen*** 485 437 11 437
Minimibeloppet av konglomeratets
kapitalbas 3350 3154 6 3744
Konglomeratets kapitaltdckning 2984 3764 -21 3359
Konglomeratets kapitalrelation
(kapitalbasen/minimibeloppet av
kapitalbasen) 1,89 2,19 1,90

* Overskott i pensionsansvar, Forvaltningsfastigheternas vardeférandring, Vardering av sékringen av
kassaflode fran fonden for verkligt varde

** Riskvagda poster x8 %

*** \Jerksamhetskapitalets minimibelopp

Inga vésentliga negativa forandringar har agt rum i OP Gruppens framtidsutsikter
sedan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

Planeringen och utredningen av de strukturella arrangemangen och de olika
alternativen for de juridiska strukturerna i OP Gruppens centralinstitutskoncern
fortsatter. | samband med den fortsatta planeringen av de strukturella
arrangemangen Gvervager vi ocksa mojligheten att skilja at OP Gruppens
centralbanksfunktioner, som for ndrvarande ar en del av Pohjola Bank Abp, till
ett dotterbolag som helt 4gs av OP Andelslag. Inga beslut har fattats om pa vilket
sétt de har arrangemangen ska genomfdras eller om tidtabellen for dem.

Pohjola-koncernen planerar att genomfdra strukturarrangemang med anledning
av OP Gruppens centralinstituts uppkopserbjudande sa att bl.a. skadeforsakrings-
och kapitalforvaltningssegmenten 6verfors fran Pohjola-koncernen till
centralinstitutets direkta 4go. For Kapitalforvaltningens del ar planen att
genomfdra 6verfdringen under 2015. Dessutom kommer Helsingfors OP Bank
Abp:s och Pohjola Bank Abp:s affarsrorelser att férenas under en gemensam
ledning.

Till foljd av OP Andelslags offentliga uppkopserbjudande sénkte forvérvet av
aktierna karnprimarkapitaltdckningen med cirka 6 procentenheter. OP Gruppen
borjade i mars 2014 emittera nya Avkastningsandelar, vilka tkade
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karnprimérkapitaltdackningen med cirka 3,7 procentenheter. Gruppens
karnprimarkapitaltackningsmal (CET1) ar 18 procent fore utgangen av 2016.

OP meddelade 9.2.2015 att det fortsatter att fornya sin verksamhet och inleder
samarbetsforhandlingar som géller omorganisering av de anstéllda vid
centralinstitutskoncernen.

Fransett de handelser som namns ovan, har inga vasentliga forandringar &gt rum i
OP Gruppens finansiella situation eller stallning pa marknaden efter 31.12.2014.

B.13.

Héndelser med
vasentlig inverkan
pa bedémningen av
solvensen

Fransett de handelser som namns ovan i punkt B.12. har Emittenten ingen
vetskap om att handelser som hanfor sig till emittenten eller OP Gruppen och
som har vasentlig inverkan pa bedomningen av bankens solvens nyligen skulle
ha intraffat.

B.14.

Beroende inom
koncernen

Pohjola Bank Abp ér ett dotterbolag till OP Andelslag och &r en integrerad del av
OP Gruppen som tillhandahaller banktjanster, forsakringstjanster och 6vriga
finanstjénster, vilket gor bolaget beroende av gruppen. Gruppen 6évervakas som
en helhet och centralinstitutet och medlemskreditinstituten (inkl. Pohjola) bér
med stdd av sammanslutningslagen ett subsididrt solidariskt ansvar for varandras
skulder och ataganden i enlighet med det som beskrivits ovan i punkt B.5.

B.15.

Huvudsaklig
verksamhet

Pohjola bedriver som affarsbank sadan rorelse som avses i kreditinstitutslagen
(121/2007). Bolaget tillhandahaller ocksa investeringstjanster samt forvarings-
och forvaltningstjanster. Dessutom fungerar Pohjola som centralbank fér OP
Gruppen samt ansvarar for gruppens likviditet och internationella affarsrorelse.

Pohjola bedriver verksamhet i Finland och Bankrdrelsen i Baltikum
tillhandahaller finansbolagsprodukter i Estland, Lettland och Litauen. I borjan av
2011 expanderade Pohjola till valbefinnandetjanster genom att grunda Pohjola
Hélsa Ab. Bolaget erbjuder foretag analyser i anslutning till valbefinnandet i
arbetet samt experttjanster inom ledning och métning. Verksamheten i Lettland
och Litauen tillhandahaller skadeforséakringstjanster som filialer till Seesam
Insurance AS, som registrerats i Estland.

B.16.

Kontroll

Aktierna i Pohjola fordelar sig pa serie A och K. OP Andelslag innehar alla aktier
i Pohjola Bank Abp.




B.17.

Kreditbetyg

Pohjola Bank Abp:s rating &r féljande (30.5.2014):

Standard & .
PoOr's A-1+ AA- Negativa
Moody's  P-1 Aa3 Negativa
Fitch F1 A+ Stabila

OP Gruppens rating ar foljande (30.5.2014):

Standard &|, , | AA- Negativa
Poor's

Moody's  P-1 Aa3 Negativa
Fitch Fi1 A+ Stabila

Fitch Ratings ger en rating at bade OP Gruppen och Pohjola Bank Abp. OP
Gruppens finansiella stallning inverkar ocksa pa de ratingar som ges enbart
Pohjola.

Awvsnitt C — Vérdepapper

C.1. Slag och kategori for | VVardepappersslag: Obligation
vérdepapper som e
erbjuds och/eller tas Kategori: Véardeandelar
upp till handel ISIN-kod som ar Lanets identifikation: FI4000149968
C.2. Valuta Lanets valuta &r euro.
C.5. Inskrénkningar i Ej tillamplig. Obligationerna kan overlatas fritt.
overlatbarheten
C.8. Rattigheter, Pohjola emitterar under det har obligationsprogrammet i enlighet med géllande

rangordning och
begransningar

lagstiftning enskilda obligationslan som ar avsedda att tecknas av allménheten
eller obligationslan av private placement-typ avsedda for en avgransad
placerarkrets (privata emissioner).

Lan kan emitteras som debenturer som &r efterstallda Emittentens dvriga
forbindelser eller som obligationslan som har samma férmansratt som
Emittentens dvriga forbindelser som saknar sékerheter.

Lanet emitteras som ett obligationslan avsett att tecknas av allmanheten.
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(ORY)

Rénta, avkastning,
gottgorelse,
aterbetalning och
ovriga uppgifter

| kreditriskrelaterade strukturer omfattas Lanets Nominella vérde av en risk
for att kapitalet ska ga forlorat. Om ett Referensbolag som utgér Underliggande
tillgang for lanet blir foremal for en Kredithandelse under en
Kredith&dndelseperiod, minskar det Kalkylméssiga kapital som utgor grund for
Lanets ranteberakning samt det belopp som ska aterbetalas till placeraren. Lanets
underliggande tillgang ar flera Referensholag.

| kreditriskrelaterade strukturer baseras den eventuella Ranteavkastningen pa en
fast ranta. Ranteavkastningen kan betalas i flera poster under lanets 1optid efter
varje Ranteperiod.

Den Réanteavkastning som faststélls beror pa Réanteperiodens langd och den
Réanteberédkningsgrund som tillampas.

Arrangemang for dodande av lan, inklusive aterbetalningsforfarandet:

Lanekapital och ranta ska betalas pa de aterbetalningsdagar och
rantebetalningsdagar som anges i Programmets Allménna lanevillkor och
Lanespecifika villkor, i enlighet med gallande lagar och EFi:s regler och beslut,
till den som enligt uppgifterna for vardeandelskontot pa forfallodagen och/eller
nagon annan betalningsdag har ratt att ta emot betalning.

Namn pa foretradare for obligationsinnehavarna: Ej tillamplig. Ingen foretradare
utses for obligationsinnehavarna.

C.10.

Avkastningens
derivatinslag

| ett Kreditriskrelaterat 1an ar betalningen av avkastningen och aterbetalningen
av kapitalet bunden till en kreditrisk hos flera Referensbolag. | ett sadant 1an ar
betalningen av ranta och aterbetalningen av kapital bunden till kreditrisken hos
ett eller flera referensbolag. Kreditrisken realiseras redan om det for ett
referensbolag intraffar en s.k. Kredith&ndelse (konkurs, utebliven betalning,
omstrukturering av skulder, statlig intervention). I sa fall kan placeraren férlora
hela det placerade kapitalet eller en del av det och ackumuleringen av rénta kan
ocksa upphara eller sa kan rantan betalas pa ett nedsatt nominellt varde.

Om placeraren séljer lanet fore forfallodagen, kan placeraren till exempel
omfattas av en risk i anslutning till marknadsutvecklingen, vilket kan leda till en
overlatelseforlust.

Det belopp som ska betalas vid en sadan aterbetalning i fortid som avses i
Lanespecifika villkor kan vara storre eller mindre an lanets nominella varde.

Om ett 1an halls till aterbetalningsdagen och ingen avkastning att betala
ackumuleras, kan den effektiva arliga avkastningen pa lanet till foljd av en
Overkurs vara negativ.

Emittenten har ratt till att aterbetala Lanet i fortid. Emittenten ska i sa fall
aterbetala hela det nominella vérdet. Pa det kapital som ska aterbetalas upploper
inte ranta/gottgorelse for tiden efter terbetalningsdagen. Emittenten betalar
Vardeandelsinnehavarna da Lanet upphor den eventuella avkastning som
Berékningsombudet faststallt till marknadsvarde enligt god marknadssed.
Avkastningen kan vara noll. Dessutom forlorar placeraren den ¢verkurs den
eventuellt betalt.

Emittenten ska till obligationsinnehavarna betala det marknadsvérde som Lanets
Sékringsinstrument har vid den tidpunkt da Sékringsinstrumentet upphor, om
Sékringsinstrumentet maste avvecklas pa grund av en Lagandring som galler
Sakringsinstrumentet, 6kade kostnader for uppratthallandet av
Sékringsinstrumentet eller en storning i Sakringsinstrumentet. Marknadsvardet
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kan vara storre eller mindre &n lanets nominella varde.
Foljande avkastningsstrukturer anvands for att berdkna rantan.

| kreditriskrelaterade strukturer omfattas Lanets Nominella varde av en risk
for att kapitalet ska ga forlorat. Om ett Referensbolag som utgér Underliggande
tillgang for lanet blir foremal for en Kredithandelse under en
Kredithédndelseperiod, minskar det Kalkylméssiga kapital som utgor grund for
Lanets ranteberakning samt det belopp som ska aterbetalas till placeraren. Lanets
underliggande tillgang ar flera Referensholag.

Hur réntan bestams

| kreditriskrelaterade strukturer baseras den eventuella Ranteavkastningen pa en
fast ranta. Ranteavkastningen kan betalas i flera poster under lanets 1optid efter
varje Ranteperiod.

Den Réanteavkastning som faststélls beror pa Réanteperiodens langd och den
Réanteberédkningsgrund som tillampas.

Réanteperiodspecifik Rénteavkastning faststélls referensbolagsspecifikt
(Ranteavkastning;):

Réanteavkastning,; = Kalkylmassigt kapital; x Nominell rénta, x Rénteberékningsgrund, x
Valutakurskoefficient,

Kalkylméssigt kapital faststélls separat for alla Ranteperioder och separat for
varje referensbolag:

Referensbholagsspecifikt Kalkylmassigt kapital:

Kalkylmassigt kapital,; = Vikt; x Nominellt belopp x Storningsfri Andel ;

Vikt; bestdms s har:

Viktl:

Vikt; = Referensbolagets ursprungliga korgvikt

Réanteperiodspecifik (t) Referensbolagsspecifik (i) Storningsfri Andel,; faststélls
med féljande formel:

— Mg

Formel 1 Storningsfri Andel,; = —

dar my; &r det antal dagar som ackumulerar rénta under Ranteperioden (t), fram
till vilka Referensbolaget (i) inte har rakat ut for Kredithandelser, och M, ar
antalet dagar i Ranteperioden (t) som ackumulerar ranta.

Definition av Ranteavkastning pa Kreditriskrelaterade Lan
Réanteavkastning som betalas per Rénteperiod:
Ranteavkastningl:  Rénteavkastning, = Y12, Ranteavkastning, ;

Formler och principer som anvants for berdkningen av den Nominella
ranta som ska tillampas under Rénteperioden

Fast: Ranteperiodens Nominella ranta ar en Fast arlig rantesats.

C.11.

Notering och handel

Lanen kommer att bli foremal for en ansékan om upptagning till handel pa
NASDAQ OMX Helsingfors boérslista, om den minimiteckning som bérsen
kraver uppfylls.
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C.15. | Hur vérdet av
placeringen paverkas
av vardet av
underliggande
tillgangar (galler
endast
derivatinstrument)

Lanets varde faststélls pa basis av den Underliggande tillgangen och den
avkastningsstruktur som valts. Avkastningsutvecklingsstrukturens alternativ
finns i punkt C.10.

C.16. | Stangnings- eller
forfallodag for
derivatinstrumenten

Om Lanet inte ar foremal for aterbetalning i fortid, ar stingningsdagen eller
forfallodagen densamma som Lanets forfallodag.

Lanets forfallodag ar 12.7.2022 eller Slutlig Aterbetalningsdag.

C.17. | Avveckling av
vardepappren

Avvecklingen av vardepappren sker i enlighet med gallande lag samt géllande
regler och bestammelser vid den vardepapperscentral som anges i Lanespecifika
villkor.

Avvecklingen av derivatinstrumenten sker hos EFi.

C.18. | Forfarandet vid
avkastning pa
derivatinstrumenten

Aterbetalningsbeloppet beror pa realiseringen av en eventuell Kredithéndelse
hos ett Referensholag och den avkastningsstruktur som tillampas pa Lanet.
Avkastningsstrukturerna och vardeutvecklingsstrukturerna finns i punkterna C.9.
och C.10.

C.19. | Losenpris eller sista
noterade pris for den
underliggande

Tillampas inte. Ett 16senpris eller sista noterade pris kan inte berdknas for de
Referensholag som utgor underliggande tillgang.

tillgangen

C.20. | Slagav Den underliggande tillgangen kan besta av en eller flera av foljande: aktie,
underliggande aktieindex, fond, bolags kreditrisk, inflation, valutakurs, ravara eller index.
tillgang och

information om
underliggande
tillgang.

Lanets Underliggande tillgangs slag: bolagets kreditrisk

Avsnitt D — Risker

D.2. Central information
om de huvudsakliga
risker som ar
specifika for
emittenten

Risker hanfor sig till Pohjola Bank som emittent, till dess afféarsrorelse och
omvarld samt till Lan som erbjuds under det har Grundprospektet. En del av
riskerna kan vara betydande. Den sammanfattning om risker som foljer baserar
sig pa den information som var tillganglig pa dagen for Grundprospektet och de
bedémningar som fram till dess gjorts utifran informationen. Beskrivningen av
risker ar darfor nodvandigtvis inte heltdckande. Om en eller flera av de risker
som beskrivs nedan realiseras, kan de ha en betydande negativ inverkan pa de
marknader dar Pohjola-koncernen och OP Gruppen verkar och darmed ocksa pa
Pohjola-koncernens och OP Gruppens affarsrorelse, resultat i affarsrérelsen och
finansiella stéllning.

RISKFAKTORER I ANSLUTNING TILL POHJOLA-KONCERNENS
VERKSAMHET

De viktigaste riskerna i anslutning till affarsrérelsen: De viktigaste riskerna i
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verksamheten ar kreditriskerna, marknadsrisken, likviditetsrisken,
forsakringsriskerna och marknadsrisken for placeringar samt de strategiska och
operativa riskerna som hanfor sig till all affarsrorelse.

Forutsattningarna for affarsrdrelsen och det allmanna ekonomiska laget:
Resultatet av Pohjola-koncernens verksamhet kan paverkas av flera faktorer,
varav de viktigaste ar det allménna ekonomiska laget i Finland och utlandet,
rantornas och aktiekursernas instabilitet och férdndringar i valutakurserna.

Kundernas betalningsbeteende och kreditvardighet: Pohjolas viktigaste risk &r
kreditrisken. Det ar svart att bedéma vilka nedskrivningar som eventuellt
realiseras i Pohjola-koncernens kreditportfolj. Det har beror pa manga faktorer, till
exempel utvecklingen av det allménna ekonomiska laget, &ndringar i kunders och
motparters rating, kundernas lanebetalningar eller forandringar i kundernas
likviditet, sékerheternas realiseringsvarden, strukturella férandringar och
forandringar i teknologi i olika branscher samt externa omstandigheter sasom krav
i lagar och andra bestdmmelser.

Likviditet och upplaning: Pohjola-koncernen klarar nodvandigtvis inte av att
fullgodra sina betalningsforpliktelser vid forfall eller att refinansiera skulder som
forfaller till betalning och fullgdra sina forpliktelser som kreditgivare, om den till
exempel inte klarar av att skaffa finansiering pa skuldmarknaden.

Marknadsrisker och prisutvecklingen pa kapitalmarknaden: De viktigaste
marknadsrisker som berdr Pohjola-koncernen &r rante-, valuta-, kreditspread-,
ravaru-, aktie- och volatilitetsriskerna. Férandringarna pa kapitalmarknaden
inverkar framst pa avkastningen pa skadeforséakringens placeringstillgangar,
nettointakter fran handel, avkastningen pa likviditetsreserverna och
provisionsintakterna fran forvaltade tillgangar.

Systemrisk: Pa grund av de inbordes bindningarna i det finlandska och
internationella finanssystemet och pa kapitalmarknaden, kan ekonomiska problem
hos finlandska banker eller andra finansiella institut fororsaka problem ocksa hos
andra foretag som verkar i finansbranschen.

Konkurrens: Konkurrensen ar hard pa de bank-, skadeforsakrings- och
kapitalférvaltningsmarknader dar Pohjola-koncernen verkar.

Riskfaktorer i anslutning till Pohjolas strategi: Pohjola-koncernens strategiska
mal ar att bilda en totalintegrerad finanskoncern som innehar den ledande
stallningen inom foretagsbanks-, skadeforsakrings- och kapitalforvaltningstjanster
i Finland.

Risker i anslutning till eventuella féretagsarrangemang och samarbetsavtal:
Pohjola-koncernen kan ocksa i framtiden Gvervéga strategiska
foretagsarrangemang och samarbetsavtal. Det &r inte sékert att Pohjola-koncernen
skulle lyckas genomfora planerna pa sadana arrangemang eller att arrangemangen
och genomfdringen av dem skulle lyckas enligt forvantningarna.

Kapitaltackning: Pohjola-koncernen maste uppfylla de kapitaltackningskrav som
de bestammelser som galler vid respektive tidpunkt staller pa dess verksamhet.
Det har &r ocksa en forutsattning for koncernens koncession. Forandringar i
Pohjola-koncernens kapitalstruktur och kapitaltackning kan paverka Pohjolas
rating samt tillgangen pa och kostnaderna for upplaningen.

Riskfaktorer i anslutning till medlemskreditinstitutens solidariska ansvar:
Medlemskreditinstituten, inklusive Pohjola, och OP Andelslag &r i enlighet med
sammanslutningslagen solidariskt ansvariga for varandras skulder i och med att de
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ar skyldiga att delta i stodatgarder for att forhindra att ett annat
medlemskreditinstitut forsatts i likvidation samt i betalningen av skulder som
centralinstitutet betalat for ett medlemskreditinstituts rakning. Om centralinstitutet
ar insolvent har medlemskreditinstituten dessutom enligt lagen om andelslag och
centralinstitutets stadgar en obegransad tillskottsplikt for centralinstitutets skulder.
Det har kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Pohjola-koncernens affarsrorelse,
resultat i affarsrorelsen och finansiella stallning.

Risker i anslutning till den operativa verksamheten: De viktigaste operativa
risker som identifierats h&nfor sig till system, affarsrorelseprocesser, korrekt
dokumentering samt resurserna for verksamheten.

Risker i anslutning till skadeforsakringsrorelsen: De viktigaste
forsakringsriskerna ar forknippade med riskurval och premiesattning, teckning av
aterforsakringsskydd och forsakringsskuldens tillracklighet. En betydande risk
inom forsakringsverksamheten utgor forutom forsakringsriskerna dessutom
placeringsrisken i anslutning till de tillgangar som utgor tackning for
forsakringsskulden och eget kapital. De viktigaste riskerna i
placeringsverksamheten &r marknads-, kredit- och likviditetsriskerna. De kan
realiseras genom att avkastningen pa placeringstillgangarna blir mindre &n vantat
eller genom att placeringarna minskar i varde.

Katastrofer till foljd av ménsklig aktivitet och naturkatastrofer:
Ersattningskrav pa grund av katastrofer till foljd av mansklig aktivitet eller
naturkatastrofer kan fororsaka avsevérda sasongvariationer i Skadeforsékringens
ekonomiska resultat. En stegring i vardet pa forsékrade objekt, geografisk
koncentration och inflationseffekter kan cka storleken pa de erséttningskrav som
foljer av katastrofer.

Risker i anslutning till lagstiftning och bestdmmelser

Risker i anslutning till regleringen: Pohjola-koncernen verkar i en bransch som
ar detaljerat reglerad. Pohjola-koncernen maste bland annat uppfylla kraven i
bestammelser som géller kapitalkravet och kapitaltdckningen, rapporteringen av
den finansiella informationen och stéllningen, exponeringar och vinstutdelning
samt bestimmelserna i andelsbankslagen och sammanslutningslagen. Vissa beslut
som fattas inom Pohjola-koncernen kraver ocksa att myndigheterna pa férhand har
gett sitt samtycke eller getts en anmélan.

Juridiska risker och rattegangsrisker: Pohjolas kunders eller motparters talan
mot Pohjola kan leda till rattsprocesser. Om Pohjola konstateras ha brutit mot sina
forpliktelser, kan bolaget vara skyldigt att betala skadestand. En sadan eventuell
rattegdng kan ocksa inverka negativt pa Pohjolas anseende ur dess kunders och
motpartens synvinkel.

Skatterisker: En skatterisk ansluter sig till &ndringen av skattesatser eller
skattelagstiftning eller oriktiga tolkningar av dem. Om skatterisken realiseras kan
det medfora att betalningar forhojs eller att skattemyndigheterna férordnar
sanktioner som for sin del kan leda till ekonomiska forluster.

Beroendet av yrkeskunnig ledning och personal: Vissa medarbetares expertis
och kundrelationer ar sarskilt viktiga och de star darmed i en nyckelposition da det
handlar om att bibehalla och utveckla Pohjolas konkurrenskraft.

RISKFAKTORER | ANSLUTNING TILL OP GRUPPENS VERKSAMHET

De viktigaste riskerna i anslutning till affarsrérelsen: De mest betydande
riskerna i affarsrorelsen ar den strategiska risken, kreditrisken och likviditetsrisken
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samt marknadsriskerna. Till de viktigaste marknadsriskerna hor ranterisken och
riskerna i placeringsrorelsen. Ocksa forsakringsriskerna, de operativa riskerna och
compliance-riskerna samt koncentrationsriskerna &r betydande i finansgruppens
affarsrorelse.

Forutsattningarna for affarsrdrelsen och det allménna ekonomiska laget: En
forsvagning i det allmdnna ekonomiska l&get i Finland eller utomlands kan
paverka lonsamheten i OP Gruppens rorelse och koncernens finansiella stéallning
negativt.

Kreditrisker i anslutning till bankrodrelsen: Med kreditrisk avses
motpartsrisken, dvs. risken for en forlust som beror pa att avtalsparterna inte
klarar av sina avtalade forpliktelser.

Pris- och kursutvecklingen pa penning-, valuta- och skuldkapitalmarknaden:
Vasentliga marknadsrisker inom OP Gruppens bankrorelse &r hur en foréandring i
rantorna paverkar rantenettot och hur en forandring i kreditspreaden paverkar
likviditetsreservens vérde. Vid bedémningen av forsakringsrorelsens
marknadsrisker ar det mest centrala marknadsriskerna i anslutning till placeringar
och marknadsrisker som ingar i forsakringsskulden, varav den viktigaste ar
ranterisken. Forandringar i ekonomin eller marknadsforhallandena och
totaleffekterna av dem pa OP Gruppens rorelse och dess resultat ar svara att
forutse.

Likviditet och upplaning: Enligt OP-Gruppens interna arbetsfordelning ska
Pohjola Bank Abp i egenskap av OP Gruppens centralbank trygga likviditeten for
OP Gruppen och de foretag som ingar i den samt ta hand om
marknadsupplaningen. Den kortfristiga likviditetsrisken utgors av risken for att
gruppen eller ett foretag som hor till gruppen inte klarar av vintade och ovéntade,
nuvarande och framtida kassafloden eller forsakringsbehov utan inverkan pa
kontinuiteten i affarsrdrelsen, I6nsamheten eller kapitaltackningen.

Systemrisk: Problem hos ett enskilt finansiellt institut kan medféra problem for
flera banker eller hela finanssystemet, bland annat pa grund av de finansiella
institutens inbdrdes exponeringar och risker, handel och avveckling av affarer.

Riskfaktorer i anslutning till den operativa verksamheten: En forutséttning for
OP Gruppens affarsrorelser ar att de kan hantera stora mangder transaktioner
effektivt och omsorgsfullt. Med operativ risk avses risken for att otillréckliga eller
misslyckade processer, bristfalliga eller felaktiga rutiner, system eller yttre
faktorer fororsakar ekonomisk forlust eller andra skadliga foljder.

Konkurrens: Konkurrensen i finans- och forsékringsbranschen ar intensiv inom
OP Gruppens alla affarsomraden. Det har kan ha en negativ inverkan pa
affarsrorelsen, resultatet i rorelsen och den finansiella stallningen.

Kapitaltédckning: OP Gruppen och ett enskilt foretag i gruppen ska uppfylla de
kapitalkrav samt krav pa riskhantering och kapitalutvardering som stélls pa dess
verksamhet i enlighet med de bestdimmelser som géller vid respektive tidpunkt.
OP Gruppens kapitalstruktur och kapitaltackning kan paverka Pohjolas och OP
Gruppens rating samt tillgangen pa och kostnaderna for upplaningen.

Forsakringsrisker i anslutning till skadeforsakringsrorelsen: 1 OP Gruppen
har skadefdrsékringsrorelsen koncentrerats till Pohjola-koncernen. De viktigaste
forsakringsriskerna ar forknippade med riskurval och premiesattning, teckning av
aterforsakringsskydd och bedémningen av forsakringsskuldens tillracklighet.

Forsakringsrisker i anslutning till liv- och pensionsforsékringsrorelsen: De
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viktigaste forsakringsriskerna i livforsakringsrorelsen ansluter sig till
dodlighetsintensiteten, den aterstaende livslangden (dvs. lang livslangd),
invaliditet, kundbeteende och driftskostnaderna. De har faktorerna ar centrala for
faststallandet av forsékringsrisken, eftersom foérsakringspremierna och
forsakringsskuldens belopp baserar sig pa antaganden som gjorts pa basis av dem.

Riskerna i forsékrings- och pensionssamfundens placeringsverksamhet: En
betydande risk inom forsékringsverksamheten utgdr forutom forsakringsriskerna
dessutom placeringsrisken i anslutning till de tillgangar som utgér tackning for
forsakringsskulden. Riskerna i placeringsverksamheten kan besta av motparts-
eller marknadsrisker eller operativa risker. En uppgang i rantorna minskar
marknadsvardet hos vardepappren med fast rdnta. Om rantorna sjunker, kan
omplaceringsintakterna fran vardepapper med fast ranta i framtiden sjunka. En
nedgang i aktiekurserna och priserna pa fastigheter samt forandringar i
valutakurserna kan minska vardet pa forsakrings- och pensionssamfundens
placeringar och avkastningen pa dem.

Risker i anslutning till strategin och foretagsforvarv: Trots att OP Gruppen
langt har integrerat bank- och skadeforsakringsrorelserna samt fortlopande okat
sina kund- och marknadsandelar, &r det inte sakert att gruppen klarar av att
utnyttja de férdelar som integreringen av affarsrorelserna och
koncentreringsférmansprogrammet ger sa att gruppen i framtiden framgangsrikt
kan sélja produkter och tjanster till kundkaren. Om OP Gruppen inte lyckas
genomfora sin strategi med framgang, kan det ha en vésentlig negativ inverkan pa
gruppens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stallning.

Risker i anslutning till Uppkopserbjudandet: OP Andelslag fullféljde det
frivilliga offentliga uppkopserbjudande som det i februari 2014 lamnat pa samtliga
A- och K-aktier i Pohjola Bank som inte redan innehades av OP Andelslag. Sedan
uppkopserbjudandet fullfoljts har OP Andelslag for avsikt att férena Pohjola Bank
Abp:s och Helsingfors OP Bank Abp:s afféarsrorelser under en gemensam ledning.
Inga beslut har fattats om pa vilket satt arrangemangen ska genomforas eller om
tidtabellen for dem. Det ar dock inte sdkert att ndmnda arrangemang lyckas i
enlighet med OP Andelslags forvéntningar och att de vantade integrations- och
synergimalen nas.

Risker i anslutning till lagstiftning och bestdmmelser

Risker i anslutning till regleringen och juridiska risker: OP Gruppen verkar i
branscher som ar kraftigt reglerade och dess verksamhet ar féremal for ett
omfattande kontroll- och regleringssystem (inklusive i synnerhet bestdmmelserna i
Finland och Europeiska unionen).

Skatterisker: En skatterisk ansluter sig till &ndringen av skattesatser eller
skattelagstiftning eller oriktiga tolkningar av dem. Om den hdr risken realiseras
kan det medftra 6kade betalningar eller ekonomiska forluster.

Beroendet av yrkeskunnig ledning och personal: For att OP Gruppen ska
behélla sin konkurrenskraft och kunna genomfdra sin strategi, maste de enskilda
foretagen i gruppen anstélla och halla kvar kompetent och yrkeskunnig personal
inom alla affarsomraden.

D.3.

Central information
om de huvudsakliga
risker som ar
specifika for

Allmanna risker i anslutning till Ian

Emittentrisken: Pohjola stéller inte ndgon sakerhet for de obligationslan som
emitteras under Grundprospektet. Om Pohjola under 16ptiden konstateras vara
insolvent, har placerarnas tillgodohavanden pa basis av Lanet inte ndgon
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vardepappren

formansratt utan de har samma foretrade som Pohjolas dvriga forbindelser som
saknar sékerhet. Det kan darmed finnas risk for att placeraren forlorar hela eller
delar av det placerade kapitalet.

Marknadsrisken: Marknadsrisken bestar av risker i anslutning till faktorer som
paverkar hur lanets marknadsvarde och/eller slutliga avkastning faststlls.
Placeraren maste bedéma marknadsrisken for avkastningen i forhallande till sina
mal i frdga om avkastning pa placeringen och risktalighet, eller till exempel
jamfora den forvantade avkastningen pa lanet med den férvantade avkastningen
pa en alternativ placering.

Avkastningsrisken: Det finns alltid risker i anslutning till placeringar pa
vardepappersmarknaden, och vardepappers historiska utveckling &r aldrig en
garanti for den framtida avkastningen. Placeraren ansvarar ensam for det
ekonomiska resultatet av sina placeringsbeslut.

Risker i anslutning till produktens struktur: Om lanevillkoren
(kalkyleringsreglerna) &r komplicerade kan det leda till att placeraren har
svarigheter med att jamfora eller kanske inte alls kan jamfora olika 1an med
varandra eller med andra alternativa placeringar.

Overkursrisken: Om ett 1&n tecknas eller betalas till Gverkurs (emissionskursen
ar storre &n 100 %), betyder det att placeraren betalar ett belopp som &r storre &n
lanets nominella varde. Den betalda Gverkursen aterbetalas inte.

Risken for forlust av Lanets nominella varde: Det ar mojligt att en
Kredith&dndelse som ett Referensbolag omfattas av kan leda till att placeraren
forlorar Lanets nominella vérde helt eller delvis.

Ranterisken: En allmén rantestegring minskar ett Lans sekundarmarknadsvarde.
Dessutom inverkar den aterstaende loptiden pa hur stor inverkan en forandring i
rantorna har pa ett lans sekundarmarknadsvarde.

Sekundarmarknadsrisken: Det &r mojligt att Lanet inte far en fortlépande daglig
sekundarmarknad under 16ptiden. Om en placerare da vill sélja sin placering fore
Lanets forfallodag, kan obligationens marknadspris vid ifragavarande tidpunkt
vara lagre eller hogre an det kapital som placerats. Det har paverkar den slutliga
avkastningen pa Lanet.

Aterbetalning i fortid:

Emittenten har pa de satt som namns i Lanespecifika villkor rétt att yrka pa att
Lanet aterbetalas i fortid utan att hanvisa till ett sarskilt skal eller en sarskild
handelse. Emittenten ska i sa fall aterbetala hela det nominella vérdet. Pa det
kapital som ska aterbetalas upploper inte ranta/gottgorelse for tiden efter
aterbetalningsdagen. Emittenten betalar Vardeandelsinnehavarna da Lanet upphar
den eventuella avkastning som Berdkningsombudet faststéllt till marknadsvarde
enligt god marknadssed. Avkastningen kan vara noll. Dessutom forlorar
placeraren den 6verkurs den eventuellt betalt.

Om Lanet aterbetalas i fortid fore den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en
lagandring som géller Sakringsinstrumentet, ckade kostnader for uppratthallandet
av Sékringsinstrumentet eller en storning i Sakringsinstrumentet, betalar
Emittenten till placerarna det marknadsvarde som Emittenten enligt god
marknadssed faststaller for Lanet vid den tidpunkt da Sakringsinstrumentet
andras. Marknadsvardet kan vara stérre eller mindre an Lanets nominella vérde.

En eventuell intressekonflikt i Berakningsombudets atgarder: Pohjola Bank
har i egenskap av Berakningsombud ratt att enligt egen provning vidta atgarder
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som kan ansluta sig till t.ex. vardebestamningen av en Underliggande tillgang,
utbyte av Underliggande tillgang och korrigering av berakningen av avkastningen.
De atgarder som Berakningsombudet gér och som Grundprospektet mojliggor ska
basera sig pa allmanna marknadsforfaranden. Placeraren kan ha svarigheter med
att uppfatta de ekonomiska foljderna av atgarder som Berdkningsombudet vidtagit
enligt sin prévning.

Placeraren ska ocksa beakta att eftersom Emittenten och Berakningsombudet &r
samma foretag, kan Berakningsombudets atgarder paverka Emittentens stallning
sd att en intressekonflikt i vissa fall kan uppkomma. Det kan till exempel ske i fall
déar Berakningsombudets prévningsratt paverkar beloppet av Emittentens
betalningsforpliktelser. Vid eventuella intressekonflikter ska Pohjola Bank handla
i enlighet med god sed.

Aterkallelse av emission: Emittenten kan i enlighet med Lanespecifika villkor ha
ratt att aterkalla emissionen pa basis av att marknadslaget forandrats,
teckningarnas omfattning blivit liten eller om det intraffat nagot som enligt
Emittentens prévning kan &ventyra arrangemanget.

Sakringsrisken: Emittenten eller sakringsmotparten kan skydda sig mot
marknadsrisken pa emissionsdagen eller fore den. Skyddet mot marknadsrisken
kan inverka pa priset pa den underliggande tillgangen och den avkastning som
kunden far.

Likviditetsrisken: Ett lan kan vara svart eller omojligt att sélja, om det ar fraga
om en mycket komplicerad produkt eller om marknadslaget &r exceptionellt.

Risken i anslutning till utbyte av galdenar: OP Andelslag fullfoljde det
frivilliga offentliga uppkopserbjudande som det i februari 2014 lamnat pa samtliga
A- och K-aktier i Pohjola Bank som inte redan innehades av OP Andelslag. Sedan
uppkopserbjudandet fullfoljts har OP Andelslag for avsikt att forena Pohjola Bank
Abp:s och Helsingfors OP Bank Abp:s afféarsrorelser under en gemensam ledning.
Inga beslut har fattats om pa vilket satt arrangemangen ska genomféras eller om
tidtabellen for dem. Ur vardeandelsinnehavarnas perspektiv kan arrangemanget
innebéara att galdenaren byts ut, vilket kan ha en negativ inverkan pa galdenarens
kreditvardighet och vardeandelsinnehavarnas stéallning.

Sarskilda risker i anslutning till Lan

Vid ett Kreditriskrelaterat 1an bestar marknadsrisken av att lanets nominella
varde och avkastning ar foremal for eller flera Kredithandelser som intréaffat
hos ett Referensbolag. Da en Kredithandelse intraffar paverkas ocksa beloppet av
den ranta som uppldper genom att det kalkylméssiga kapitalet minskar.

Da en Kredithandelse intraffar ar det mojligt att rantan slutar att upplépa eller att
ingen réanta alls betalas pa lanet fore lanets ursprungliga forfallodag. 1 ett sddant
fall ska Emittenten faststalla beloppet av det kapital som aterbetalas i enlighet med
lanevillkoren, varvid placeraren kan forlora hela eller en del av sitt placerade
kapital.

Till ett Kreditriskrelaterat lan ansluter sig en risk for Kredithandelse i ett
Referensbolag som utgoér Underliggande tillgang. Kreditrisken realiseras, om
en Kredithandelse (konkurs, utebliven betalning, omstrukturering av skulder,
statlig intervention) intraffar for ett Referensbolag.

D.6.

Varning

Lanets avkastningsstruktur ar komplicerad och det & majligt att en Kredithandelse
som intraffat leder till att placeraren helt eller delvis forlorar sitt placerade kapital
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och sin eventuella avkastning.

Awvsnitt E — Erbjudande

E.2.b. | Anvandning av medel Emissionerna ar en del av Bankens upplaning.
E.3. Beskrivning av Emissionsdag: 13.5.2015
erbjudandets villkor Teckningstid: 30.3.2015 — 8.5.2015
Teckningsstélle: Teckningsstéllena utgors av OP Andelslags
medlemsandelsbankers och Helsingfors OP Bank Abp:s kontor samt Pohjola
Markets vid Pohjola Bank Abp.
Emissionens natur: Enskilt lan
Leverans av obligationer: Ej tillamplig
Lanekapital: 4.447.000 euro
Obligationens nominella vérde, littera, enhetsstorlek: 1.000 euroa
Antal obligationer: 4.447
Minimiteckning: 1.000 euroa
Teckningskurs: Rorlig, cirka 100. Hogst 115.
Teckningspris: Nej
Tid for betalning av teckningar: Allt i ett vid teckningen
Beslut och befogenheter som emissionen av Lanet grundar sig pa: Pohjolas
styrelses bemyndigande 16.12.2014, med stdd av vilket ett beslut om emission
av Lanet har fattats 20.3.2015.
Forfarandet vid dver- och underteckning av lan, avbrytande av emission,
aterkallelse, forlangning av teckningstiden: Emittenten har ratt att helt eller
delvis godkanna eller avvisa placerares teckningar. Pohjola kan vid éver- eller
underteckning besluta om atgarder, sdsom att reducera teckningarna, hoja eller
sdnka Lanebeloppet, forlanga teckningstiden eller avbryta teckningen av ett
Lan. Teckningen kan dock inte avbrytas under den forsta dagen. Lanets
nominella varde blir ett belopp som faststalls senast pa Emissionsdagen.
Teckningsforbindelser: nej
E.4. Beskrivning av Eftersom Emittenten och Berdkningsombudet &r samma foretag, kan
eventuella intressen Berakningsombudets atgarder paverka Emittentens stéllning sa att en
som har betydelse for intressekonflikt kan uppkomma, t.ex. i fall dar Berdkningsombudets
emissionen/erbjudandet, | provningsratt paverkar beloppet av Emittentens betalningsforpliktelser.
:Efrig;pke;nﬂikter Vid eventuella intressekonflikter ska Pohjola Bank handla i enlighet med god
marknadssed.
E.7. Beréknade kostnader For en utford teckning debiteras ingen teckningsprovision.

som ska alaggas
placeraren av
emittenten eller
erbjudaren

For forvaret av Vardeandelar debiteras en forvarsprovision i enlighet med den
tariff som géller vid respektive tidpunkt.
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