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POHJOLA FbRETAG§RANTA EUROPAKORGEN EURIBOR 11/2015
LANESPECIFIKA VILLKOR

De har Lanespecifika villkoren bildar tillsammans med det grundprospekt for obligationsprogrammet som Po-
hjola Bank Abp daterat och offentliggjort 28.5.2015 och kompletterat 6.7.2015 och 5.8.2015 ("Grundprospektet™)
och de Allmanna lanevillkor som ingar i grundprospektet villkoren for det har Lanet. Allménna lanevillkor for
Programmet ska tillampas, om inte annat bestamts i Lanespecifika villkor. Lanespecifika villkor har upprattats i
enlighet med artikel 5 punkt 4 i Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG, och de ska lasas tillsam-
mans med Grundprospektet och eventuella tillagg till det.

Grundprospektet och tillaggen till det offentliggérs pa OP Gruppens internetadress: www.op.fi/obligationslan.
Grundprospektet och Lanespecifika villkor for enskilda Lan som emitteras under Programmet samt dvriga hand-
lingar som ansluter sig till dem kan fas avgiftsfritt fran teckningsstallena under respektive kontors oppettid samt
pa OP Gruppens internetadress www.op.fi/obligationslan tva (2) Bankdagar innan teckningstiden for Lanet bor-
jar.

For att fa fullstandig information om Emittenten och erbjudandet maste placeraren lasa bade Grundprospektet och
eventuella tillagg till det samt de har Lanespecifika villkoren. En sammanfattning om det har Lanet har fogats till
de har Lanespecifika villkoren.

| de Lanespecifika villkoren har termen "preliminart" anvénts for att ange de punkter som ska faststallas senast pa
emissionsdagen.

Pohjola Bank Abp emitterar ett obligationslan avsett att tecknas av allmanheten.
PLACERAREN KAN FORLORA DET PLACERADE KAPITALET OCH AVKASTNINGEN DELVIS
ELLER HELT.

DEL I - ALLMANNA VILLKOR

1. Lanets namn: Pohjola Foretagsranta Europakorgen Euribor 11/2015
2. Emittent: Pohjola Bank Abp
3. Lanets huvudarrangor: Pohjola Bank Abp
4. Betalningsombud: Pohjola Bank Abp
5. Berdkningsombud: Pohjola Bank Abp

6. Underliggande tillgang/Korg med Underliggande | En kreditriskkorg som bestar av kreditriskerna hos Referens-
tillgangar: bolagen i tabellen nedan, vilka ingar i indexet Markit iTraxx®
EUR Crossover S23. Indexet Markit iTraxx® EUR Crossover
S23 publiceras av Markit Indices Limited.

Referensbolagets namn
ABENGOA, S.A. XS50498817542 1.334%
Alcatel Lucent FRO011527225 1.334%

Altice Finco S.A. XS0946155693 1.334%
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ArcelorMittal
ARDAGH PACKAGING FINANCE PUBLIC LIMITED
COMPANY

ASTALDI SOCIETA PER AZIONI
BENI STABILI SOCIETA PER AZIONI SOCIETA DI
INVESTIMENTO IMMOBILIARE QU

Boparan Finance PLC

BRITISH AIRWAYS plc

CABLE & WIRELESS LIMITED

CARE UK HEALTH & SOCIAL CARE PLC
CERVED GROUP S.P.A.

Clariant AG

CNH Industrial N.V.

ConvaTec Healthcare E S.A.

Deutsche Lufthansa Aktiengesellschaft
Dry Mix Solutions Investissements
EDP - Energias de Portugal, S.A.
Eileme 2 AB (publ)

Fiat Chrysler Automobiles N.V.
Financiere Quick

FINMECCANICA S.P.A.

Galapagos Holding S.A.

GALP ENERGIA, SGPS, S.A.

Grupo Isolux Corsan Finance B.V.
HELLENIC TELECOMMUNICATIONS ORGANISATION
SOCIETE ANONYME

HEMA BondCo | B.V.

HOCHTIEF Aktiengesellschaft

Iceland Bondco PLC

INEOS Group Holdings S.A.

J SAINSBURY plc

JAGUAR LAND ROVER AUTOMOTIVE PLC
LADBROKES PLC

Lock Lower Holding AS

Louis Dreyfus Commodities B.V.
LOXAM

MATALAN FINANCE PLC

MELIA HOTELS INTERNATIONAL, S.A.
Metsa Board Corporation
Monitchem Holdco 3 S.A.

NEW LOOK BONDCO | PLC

Nokia Oyj

NORSKE SKOGINDUSTRIER ASA
NOVAFIVES

Numericable-SFR S.A.

USO3938LAF13

XS0547019777
X$1000393899

X$1019171427
X51082473395
XS0133582147
XS0050504306
X51084823548
XS0876835595
CHO0130164418
X50604641034
XS0568044555
XS0438813536
XS$1076527875
PTEDPTOMOO035
XS0731129747
XS0305093311
X$1054087496
X50182242247
X$1071420027
PTGALIOEOO09
X$1046702293

XS0275776283
X51075833860
DEOOOA1ITMS5X8
XS1087777295
XS0928189777
XS51139087933
X$1025866119
XS0491875562
X$1094674642
X5$1000918018
X$1089828880
XS$1070709313
XS0909782921
FI4000085550
XS$1074935229
X50926820050
XS0411735482
XS0307552355
X51028950886
X51028956222

1.334%

1.334%
1.334%

1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%

1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
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NXP B.V. USN6651LAB38 1.333%
PEUGEOT SA FR0011439975 1.333%
Pizzaexpress Financing 1 PLC X51028948047 1.333%
Play Finance 1 S.A. XS0982709494 1.333%
Portugal Telecom International Finance B.V. XS0215828913 1.333%
Premier Foods Finance PLC XS$1043621090 1.333%
R&R Ice Cream plc XS1067602331 1.333%
RALLYE FR0010815472 1.333%
REXEL XS0908821639 1.333%
Schaeffler Finance B.V. X51067864881 1.333%
Selecta Group B.V. XS$1078234330 1.333%
SMURFIT KAPPA ACQUISITIONS X$1074396927 1.333%
Stena Aktiebolag XS0285176458 1.333%
Stonegate Pub Company Financing PLC X51054987216 1.333%
Stora Enso Oyj XS0830688411 1.333%
Sunrise Communications Holdings S.A. XS0548102531 1.333%
Techem GmbH XS0783934911 1.333%
TELECOM ITALIA SPA XS0184373925 1.333%
TESCO PLC XS0105244585 1.333%
ThyssenKrupp AG DEOOOA1R08U3 1.333%
Trionista HoldCo GmbH XS0929666070 1.333%
TUI AG X$1028943162 1.333%
TVN Finance Corporation lll AB (publ) XS0954674668 1.333%
Unilabs SubHolding AB (publ) XS0943769470 1.333%
Unitymedia KabelBW GmbH XS0770929353 1.333%
UPC Holding B.V. XS0909769407 1.333%
VIRGIN MEDIA FINANCE PLC XS0889942990 1.333%
VOUGEQT BIDCO P.L.C. XS0953085114 1.333%
Wind Acquisition Finance S.A. X$1055940206 1.333%
Ziggo Bond Finance B.V. X$1170079443 1.333%
7. Valuta: Euro
8. Lanets nominella varde: 732.000 euro

9. Obligationernas form:

Véardeandelar

10. Antal obligationer:

732

11. Obligationernas nominella vérde och minimi-
teckning:

Nominellt varde 1.000 euro

Minimiteckning 1.000 euro

12. Teckningstid:

10.8.2015 - 11.9.2015

13. Emissionsdag:

16.9.2015
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14. Loptid:

16.9.2015 - 10.7.2020

15. Aterbetalningsdag:

10.7.2020 ("Ursprunglig Aterbetalningsdag™) eller Slutlig
Aterbetalningsdag.

Om Aterbetalningsdagen inte &r en Bankdag, flyttas Aterbetal-
ningsdagen till féljande Bankdag. Flyttningen inverkar inte pa
betalningens belopp.

16. Aterbetalningsbelopp:

Nominellt varde x Aterbetalningskoefficient

Underliggande tillgang/Korg med Under-
liggande tillgangar:

Den Kreditriskkorg som anges i punkt 6.

Nominellt varde:

732.000 euro

Aterbetalningskoefficient:

Regel2 som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allménna
lanevillkor fér Programmet:

1 — YN, Vikt; X Kredithindelse; x
(1 — Aterbetalningsandel )

i &r ett ordningstalsindex for att ordna alla Referensbolag kro-
nologiskt enligt Kredithandelser varje dag vid varje tidpunkt sa
att det Referensbolag som forst har haft en Kredithandelse far
det minsta i-vérdet (i=1), det Referensbolag som haft en Kre-
dithandelse som foljande far ett i-varde som &r i plus ett och sa
vidare. Referensbolag som inte har haft en Kredithandelse far
sina ordningstal i efter de Referensbolag som haft en Kredit-
héndelse. N &r antalet Referensbolag.

Kredithandelse; =

{1, om Referensbolag;har haft en kredithandelse
0, om Referensbolag;inte haft ndgon kredithandelse

Regel2 som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

1 — Y75, Vikt; X Kredithiandelse; X (1 — 0)

i &r ett ordningstalsindex for att ordna alla Referensbolag kro-
nologiskt enligt Kredithandelser varje dag vid varje tidpunkt sa
att det Referensbolag som forst har haft en Kredithandelse far
det minsta i-vérdet (i=1), det Referensbolag som haft en Kre-
dithandelse som foljande far ett i-varde som &r i plus ett och sa
vidare. Referensbolag som inte har haft en Kredithandelse far
sina ordningstal i efter de Referensbolag som haft en Kredit-
hé&ndelse. 75 &r antalet Referensbolag.
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Kredithandelse;
_ {1, om Referensbolag;har haft en kredithdandelse

0, om Referensbolag;inte haft ndgon kredithdndelse

Vikt:

Viktl som valts enligt Bilaga 2 till Allménna l&nevillkor for
Programmet och i den form som l&mpar sig for det har L&net:

Referensbolagets ursprungliga korgvikt

Losgorningspunkt:

Tillampas inte

Fixeringspunkt:

Tilldmpas inte

Aterbetalningsandel:

Aterbetalningsandell som valts i den form som anges i punk-
ten "Definitioner" i Allménna lanevillkor for Programmet:

Det fasta varde som Berdkningsombudet faststallt

Aterbetalningsandell som valts i den form som lampar sig for
det har Lanet:

0

Valutakurskoefficient:

Tilldmpas inte

FX Slutvarde:

Tillampas inte

Bestamningsdag(ar) for FX Slutvarde for
berdkningen av FX Slutvarde:

Tillampas inte

FX Startvarde:

Tilldmpas inte

Bestamningsdag(ar) for FX Startvarde for
berdkningen av FX Startvarde:

Tillampas inte

Avkastning:

Tillampas inte

Slutvérde:

Tilldmpas inte

Bestamningsdag(ar) for Slutvérde:

Tilldmpas inte

Vérderingsdag(ar):

Tillampas inte

Observationsdag(ar):

Tillampas inte

Sténgningsdag:

Tillampas inte

Granskningsdag(ar):

Tillampas inte

Medelvérdesdag(ar):

Tillampas inte
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Startvarde:

Tillampas inte

Bestamningsdag(ar) for Startvérde:

Tillampas inte

Vérderingsdag(ar):

Tillampas inte

Observationsdag(ar):

Tillampas inte

Startdag:

Tillampas inte

Granskningsdag(ar):

Tillampas inte

Medelvérdesdag(ar): Tillampas inte
Barrier: Tilldampas inte
Avkastningsgrans: Tilldmpas inte

Koefficient:

Tillampas inte

Minimiaterbetalningskoefficient:

Tillampas inte

Referensranta:

Tillampas inte

Referensrdntans bestdmningsdag(ar):

Tilldmpas inte

Ldsenranta:

Tilldmpas inte

Maximiaterbetalningskoefficient:

Tillampas inte

17. Aterbetalningssitt:

Allt i ett p& Aterbetalningsdagen

18. Avkastningskomponenter som tillampas pa
Lanet:

Rorlig ranta

Underliggande tillgang/Korg med Under-
liggande tillgangar:

Den Kreditriskkorg som anges i punkt 6.

19. Réntebestdmningsgrund:

Ranterelaterat Lan:

Tilldmpas inte

Kreditriskrelaterat Lan:

Rénteperiod(t):

Ranteperioderna pagar varje ar 20.6-20.12 och 20.12-20.6.

Réntan ska beraknas for varje Ranteperiod, den forsta dagen i
Ranteperioden medréknad och den sista dagen i Rénteperioden
oraknad. Den forsta Ranteperioden borjar pa Emissionsdagen
och slutar 20.6.2016. Varje foljande Ranteperiod borjar pa
foregaende Ranteperiodens Stangningsdag och slutar pa fol-
jande Rénteperiodens Stdngningsdag.
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Rénteperiodens Stangningsdag(ar):

Ranteperiodens Stangningsdagar infaller halvarsvis 20.6 och
20.12 med bdérjan 20.6.2016 och slut 20.6.2020.

Om Rénteperiodens Stangningsdag inte &r en Bankdag, flyttas
ifrdgavarande Rénteperiodens Stangningsdag till foljande
bankdag, om det inte ar frdga om den sista Ranteperiodens
Stdngningsdag (20.6.2020), som inte flyttas. Flyttningen av
Rénteperiodens Stangningsdag inverkar pa betalningens be-

lopp.

Rénteavkastning som betalas:

Ranteavkastningl som valts i den form som anges i Bilaga 4
till Allmanna lanevillkor for Programmet:

Rénteavkastning; = ¥\.; Rdnteavkastning

Forklaring: Hela Ranteavkastningen bestar avsumman av
Referensbolagsspecifika Ranteavkastningary;.

Ranteavkastningl som valts i den form som l&ampar siqg for det
har Lanet:

Rinteavkastning; = Y,/>; Rinteavkastning, ;

Forklaring: Hela Ranteavkastningen bestar av summan av
Referensbolagsspecifika Ranteavkastningary;.

Rénteavkastning:

Réanteavkastning;; som valts i den form som anges i Bilaga 4
till Allmanna lanevillkor fér Programmet:

Ranteavkastning,; = Kalkylmassigt kapital,; X Nominell ranta, X
Ranteberakningsgrund; x [Valutakurskoefficient]

Ranteavkastningl som valts i den form som lampar sig for det
har Lanet:

Rénteavkastning,; = Kalkylmassigt kapital;; X Nominell rédnta, X
Rénteberdkningsgrund,

Kalkylmaéssigt kapital:

| enlighet med Bilaga 4 till Allmanna lanevillkor for Pro-
grammet:

Kalkylmassigt kapital,; = Vikt; X Nominellt varde X
Storningsfri andely

Vlkt,

Viktl som valts enligt Bilaga 4 till Allmanna l&nevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lnet:

Vikt; = Referensbolagets ursprungliga korgvikt

Lésgorningspunkt:

Tillampas inte
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Fixeringspunkt:

Tillampas inte

Aterbetalningsandel:

Tillampas inte

Nominellt vérde:

732.000 euro

Stérningsfri Andel,;:

Formell som valts enligt Bilaga 4 till Allmanna lanevillkor for
Programmet och i den form som l&mpar sig for det har L&net:

mg
M,

dar my; &r det antal dagar som ackumulerar rénta under Rénte-
perioden (t), fram till vilka Referensbolaget (i) inte har rakat ut
for Kredithandelser, och M, &r antalet dagar i Rénteperioden (t)
som ackumulerar rénta.

Storningsfri Andel; =

Forklaring: Definitionen ska tillampas pa fall dar den ranta
som ackumulerats under ranteperioden ska betalas da en Kre-
dith&ndelse intréffat.

Valutakurskoefficient:

Tillampas inte

FX Slutvardey:

Tillampas inte

Bestamningsdag(ar) for FX Slutvarde for
berdkningen av FX Slutvérde:

Tillampas inte

FX Startvarde:

Tillampas inte

Bestamningsdag(ar) for FX Startvarde for
berdkningen av FX Startvarde:

Tillampas inte

Nominell ranta;:

Ovriga strukturer

Fast ranta:

Tillampas inte

Rorlig ranta:

Tillampas inte

Ovriga rantestrukturer:

Ranteformel9 som valts i den form som anges i Bilaga 3 till
Allménna lanevillkor for Programmet:

Min[Max(Referensranta; Rantegolv)[x Koefficient]; Rantetak
+ Marginalen

Forklaring: Réanteperiodens Nominella ranta &r Referensréntan
[multiplicerad med Koefficienten] [plus Marginalen], dock sa
att det hogsta och lagsta vardet pa den Referensranta eller
Nominella ranta som ska tillampas under Rénteperioden ar
begrénsat till ett bestdmt intervall (Rantekorridor).

Ranteformel9 som valts i den form som lampar sig fér det har
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Lanet:
Min[Max(6 ménaders Euribor; 0,0 %)[x 9,0]; 9,0 %] + 0 %

Forklaring: Ranteperiodens Nominella ranta ar 6 manaders
Euribor multiplicerad med koefficienten 9,0 plus Marginalen 0
%, dock s att det hdgsta och lagsta véardet pa den Nominella
rdnta som ska tilldmpas under Rénteperioden ar begransat till
intervallet 0,0 % — 9,0 % (Réntekorridor).

Tabell:

Den Tabell som avses i Bilaga 4 ska inte tilldmpas

Bestdmningsdag(ar) fér Nominell rénta:

Referensréntans bestdmningsdagar

Referensrénta:

6 manaders Euribor. Den forsta Rénteperiodens Referensranta
interpoleras linjart med maturiteten enligt den referensrante-
kurva som ligger nédrmast.

Referensrantans bestdmningsdag(ar):

Tva (2) Bankdagar fore respektive Réanteperiod

Marginal:

0%

Annuitetsfaktor:

Tillampas inte

Réanteberakningsgrund,

Faktiska/360

Tillaggsrénta:

Nej

Tillaggsrantans belopp:

Tillampas inte

Tillaggsrantans Begynnelsedag:

Tillampas inte

Tillaggsrantans Slutdag:

Tillampas inte

Tillaggsrantans Granskningsdag(ar):

Tillampas inte

Tillaggsrantans Gransvarde:

Tilldmpas inte

Tillaggsrantans betalningsdag(ar):

Tilldmpas inte

Engangsavkastning:

Tillampas inte

20. Gottgorelsens bestdmningsgrund:

Tilldmpas inte

21. Réantebetalningsdag/ar:

Réntebetalningsdagarna 20.6.2016, 20.12.2016, 20.6.2017,
20.12.2017, 20.6.2018, 20.12.2018, 20.6.2019 och 20.12.2019,
for den sista Ranteperioden dock 10.7.2020.
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Om en Rantebetalningsdag inte dr en Bankdag, flyttas ifraga-
varande Réntebetalningsdag till féljande Bankdag. Flyttningen
inverkar inte pa betalningens belopp.

22. Bankdag:

Helsingfors, TARGET

23. Bankdagsantagande:

Foljande - om det inte ar frdga om den sista Ranteperiodens
Stangningsdag (20.6.2020), som inte flyttas.

24. Lanets formansratt:

Obligationslan enligt punkt 4.5 i Allmanna lanevillkor for
Programmet

25. Emittentens ratt till aterbetalning i fortid:

Ja, punkt 4.11 i Allméanna lanevillkor for Programmet ska
tillampas

26. Vardeandelsinnehavarens ratt att krava aterbe-
talning i fortid:

Nej

27. Emittentens ratt till Aterbetalning i fortid av
Lan pa grund av en lagandring som géller Sakrings-
instrumentet (Lagéndring som galler Sékringsin-
strumentet")

Punkt 4.12 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillam-
pas

28. Emittentens ratt till Aterbetalning i fortid av
Lan pa grund av okade kostnader for uppratthal-
lande ("Okade kostnader for uppratthéllandet av
Sakringsinstrumentet')

Punkt 4.13 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillam-
pas

29. Emittentens ratt till Aterbetalning i fortid av
Lan pa grund av en storning i Sakringsinstrumentet
("Stdrning i Sékringsinstrumentet"):

Punkt 4.14 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillam-
pas

30. Emittentens ratt till aterkop av Lanet:

Ja, punkt 4.18 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska
tillampas

31. Villkor for genomfdrande av emissionen av
Lanet:

Pohjola har rétt att aterkalla emissionen av Lanet, om teck-
ningarna understiger 3.000.000 euro.

Pohjola forbehaller sig ratten att aterkalla emissionen av Lanet
helt eller delvis senast pa Emissionsdagen, om Pohjola anser
att det i nationella eller internationella ekonomiska eller poli-
tiska forhallanden eller i andra omstandigheter som vasentligt
paverkar emissionen av Lanet har intraffat en sadan forandring
som kan stora eller forsvara genomférandet av emissionen av
Lanet.

32. Slutligt faststallande av lanevillkoren:

Punkt 4.20 i Allmanna lanevillkor fér Programmet ska tillam-
pas

33. Information om vardeutvecklingen och volatili-
teten hos den Underliggande tillgangen:

Tillampas inte




DEL Il - SPECIELLA VILLKOR
Kreditriskrelaterade Lan

1. Emittentens ratt att berakna Lanets
aterbetalningsbelopp i fortid:

2. Handelsdag:

3. Slutlig Aterbetalningsdag:

4. Kredithandelseperiod:

5. Tillgang till uppgifter om Underlig-
gande tillgang och speciella villkor:
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Punkt 5 i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte.

Senast Emissionsdagen

avser den dag d& Aterbetalningsbeloppet betalas da betalning inte
sker pa den Ursprungliga aterbetalningsdagen pa grund av att Emit-
tenten fatt vetskap om en handelse som enligt Emittentens bedémning
utgor en Kredithédndelse och som intréffat under Kredithandelsespe-
rioden, men som i enlighet med internationell marknadspraxis inte
har faststallts senast fem (5) Bankdagar fore den Ursprungliga Ater-
betalningsdagen. Aterbetalningen av Aterbetalningsbeloppet sker i
sadana fall tio (10) Bankdagar efter det att det i enlighet med internat-
ionell marknadspraxis har faststallts att en Kredithandelse intraffat
eller att Emittenten i enlighet med internationell marknadspraxis
kunnat bestamma Aterbetalningsandelen.

16.9.2015-20.6.2020 (bada dagarna medraknade)

Pohjola Bank Abp har enligt licensavtalet rétt att anvanda indexet
Markit iTraxx® EUR Crossover Series S23 i samband med det héar
obligationslanet.

Enligt licensavtalet a&r Pohjola Bank Abp skyldig att inférliva foljande
text i de har Lanespecifika villkoren:

"Markit iTraxx EUR Crossover S23 is service marks of Markit
Indices Limited and has been licensed for use by Pohjola Bank
Plc.”

“The Markit iTraxx EUR Crossover S23 (the “Index”) refer-
enced herein is the property of Markit Indices Limited (“Index
Sponsor”) and has been licensed for use in connection with
Pohjola Foretagsranta Europakorgen Euribor 11/2015. Pohjola
Bank Plc acknowledges and agrees that Pohjola Fdretagsranta
Europakorgen Euribor 11/2015 is not sponsored, endorsed or
promoted by the Index Sponsor. The Index Sponsor makes no
representation whatsoever, whether express or implied, and
hereby expressly disclaims all warranties (including, without
limitation, those of merchantability or fitness for a particular
purpose or use), with respect to the Index or any data included
therein or relating thereto, and in particular dis-claims any war-
ranty either as to the quality, accuracy and/or complete-ness of
the Index or any data included therein, the results obtained
from the use of the Index and/or the composition of the Index
at any particular time on any particular date or otherwise
and/or the creditworthiness of any entity, or the likelihood of
the occurrence of a credit event or similar event (however de-



DEL 111 - OVRIGA VILLKOR
Upplysningar om emissionen

1. Beslut och befogenheter som emission-
en av Lanet grundar sig pa:

2. Intressen och intressekonflikter hos
emissionens deltagare:

3. Emissionens natur:

4. Teckningsstallen:

5. Teckningsrétter:

6. Tecknings-/forvarsprovision:

7. Registrering av vardeandelar:
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fined) with respect to an obligation, in the Index at any particu-
lar time on any particular date or otherwise. The Index Sponsor
shall not be liable (whether in negligence or otherwise) to the
parties or any other person for any error in the Index, and the
Index Sponsor is under no obligation to advise the parties or
any person of any error therein.

The Index Sponsor makes no representation whatsoever,
whether express or implied, as to the advisability of entering
into, purchasing or selling Pohjola Foretagsréanta Europakorgen
Euribor 11/2015, the ability of the Index to track relevant mar-
kets’ performances, or otherwise relating to the Index or any
transaction or product with respect thereto, or of assuming any
risks in connection therewith. The Index Sponsor has no obli-
gation to take the needs of any party into consideration in de-
termining, composing or calculating the Index. No party enter-
ing into, purchasing or selling Pohjola Foretagsranta Europa-
korgen Euribor 11/2015, nor the Index Sponsor, shall have any
liability to any party for any act or failure to act by the Index
Sponsor in connection with the determination, adjustment, cal-
culation or maintenance of the Index.”

Pohjolas styrelses bemyndigande 16.12.2014, med sttd av vilket ett
beslut om emission av Lanet har fattats 27.7.2015.

Eftersom Emittenten och Berdkningsombudet ar samma foretag,
kan Berakningsombudets atgéarder paverka Emittentens stallning sa
att en intressekonflikt kan uppkomma, t.ex. i fall d&r Beréknings-
ombudets provningsratt paverkar beloppet av Emittentens betal-
ningsforpliktelser.

Vid eventuella intressekonflikter ska Pohjola Bank handla i enlighet
med god sed.

Enskilt 1an

Teckningsstéllena utgérs av OP Andelslags medlemsandelsbankers
och Helsingfors OP Bank Abp:s kontor samt Pohjola Markets vid
Pohjola Bank Abp.

Teckningsratten ar inte begrénsad.

Teckningsprovision: Nej

For forvaret av Vardeandelar debiteras en forvarsprovision i enlig-
het med den tariff som géller vid respektive tidpunkt.

Véardeandelarna registreras pa det vardeandelskonto som tecknaren
uppgett senast den femte (5) Bankdagen efter Emissionsdagen i
enlighet med lagarna om vérdeandelssystemet och vérdeandelskon-



8. Emissionskurs:
9. Betalning av teckning:

10. Lénets effektiva avkastning och durat-
ion:

11. Teckningsforbindelser:

12. Kvoter for genomforingen av erbju-
dandet inom tva eller flera staters territo-
rium

13. Uppskattning av det kapital som in-
kommer till Emittenten:

14. Struktureringskostnad och planerat
anvandningsandamal for kapitalet:

15. Vardeandelssystem och registerforare:
16. Lanets ISIN-kod:

17. Bdrsnotering och uppskattning av nar
noteringen inleds:

18. Sekundarmarknad:

18. Samtycke till vidareforsaljning av
vardepapper och slutplacering:

19. Erbjudandetid for vidareforsaljning av
vardepapper och slutplacering:
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ton samt Euroclear Finland Ab:s regler och beslut som fattats pa
basis av de har bestammelserna.

Rorlig, cirka 100. Hogst 115.
Allt i ett vid teckningen

Den slutliga effektiva avkastning som betalas pa Léanet och Lanets
duration &r beroende av en eventuell Kredithéndelse, vilket betyder
att de inte kan raknas ut pa forhand. Da en Kredithandelse intraffar
ar det mojligt att placeraren forlorar hela det placerade kapitalet
samt avkastningen pa det.

Nej

Ej tillamplig

Till Emittenten inkommer enligt uppskattning 100 % av det teck-
nade nominella vardet efter provisioner och kostnader som hanfor
sig till emissionen.

Struktureringskostnaden for lanet baserar sig pa véardena av lanets
rante- och derivatplaceringar pa varderingsdagen 3.8.2015. Den
arliga struktureringskostnaden &r cirka 0,91 % p.a. av Lanets nomi-
nella varde. Struktureringskostnaden faststalls lanespecifikt. Storle-
ken pa kostnaden beror bl.a. pa marknadslaget, sdsom variationer i
rantorna och volatiliteten pa marknaden och den baserar sig pa ett
antagande om att ingen aterbetalning i fortid har skett pa Lanet. |
struktureringskostnaden ingar alla kostnader som Emittenten har pa
grund av lanet, sasom emissions, licens-, material-, marknadsfo-
rings-, avvecklings- och forvarskostnader. Emittenten tar inte ut
nagon separat teckningsprovision for Lanet.

Lanet utgor en del av emittentens upplaning.

Euroclear Finland Ab:s OM-system

FI14000167127

Ja. Ansokan kommer att gdras om att Lanet ska tas upp pa
NASDAQ OMX Helsingfors inom tre (3) manader fran emissionen
av Lanet, ifall det belopp som emitterats av Lanet uppgar till minst
det minimibelopp som anges i bdrsens regler.

Pohjola Markets tar emot kop- och saljbud som galler Lan.

Nej

Tillampas inte



20. Villkor som stallts for samtycket:

21. Finansiell(a) mellanhand(hé&nder):

22. Meddelanden:

Helsingfors den 16 september 2015

POHJOLA BANK ABP
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Tillampas inte
Tillampas inte

Meddelanden som galler Lanet ska delges Vardeandelsinnehavarna
pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.
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BILAGA TILL LANESPECIFIKA VILLKOR - SAMMANFATTNING OM EMISSIONEN

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al

Varning

Den har sammanfattningen bor betraktas som en introduktion till Grundprospek-
tet.

Placeraren ska basera varje beslut om att placera i vardepappren pa en bedém-
ning av Grundprospektet i dess helhet.

Om ett yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet anfors vid en domstol
utanfor Finland, kan karanden i enlighet med den nationella lagstiftningen i en
stat som hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet bli tvungen att svara
for kostnaderna for dverséttning av Grundprospektet innan de rattsliga forfaran-
dena inleds.* Pohjola Bank Abp har inte fér avsikt att emittera 1&n utanfér Fin-
land under det har Grundprospektet.

Civilrattsligt ansvar for ssmmanfattningen kan aléaggas de personer som ansvarar
for Grundprospektet endast, om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
ofdrenlig med de andra delarna av Grundprospektet eller om den inte, tillsam-
mans med andra delar av Grundprospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
placerare nédr de Overvager att placera i vardepapper som emitteras under det har
Grundprospektet.

A2

Samtycke

Ej tillamplig

Avsnitt B — Emittent

B.1.

Firma

Emittenten:

Emittentens firma ar Pohjola Bank Abp (nedan "Banken", "Pohjola", "Berak-
ningsombudet" eller "Emittenten')

OP Gruppen:

OP-Pohjola-gruppens nya namn OP Gruppen togs i bruk fran 1.1.2015. Samtidigt
andrades centralinstitutet OP-Pohjola anl:s namn till OP Andelslag.

B.2.

Sate och dvrig in-
formation

Emittenten:

Pohjola Bank Abp é&r ett publikt aktiebolag och finansforetag, dess hemvist &r
Helsingfors och pa bolaget tillampas finsk lag. Banken infordes i Patent- och
registerstyrelsens handelsregister 14.7.1903. Dess foretags- och organisations-
nummer ar 0199920-7. Pohjola bedriver som affarsbank sadan rorelse som avses
i kreditinstitutslagen (610/2014). Bolaget tillhandahaller ocksa investeringstjans-
ter samt forvarings- och forvaltningstjanster. Adressen ar Industrigatan 1b, 00500
Helsingfors, Finland. Pa Banken tillampas finsk lag.

OP Gruppen:
OP Gruppen bestar av sammanslutningen och resten av OP Gruppen. Samman-

! Oversittningsskyldigheten galler fall dar Banken emitterar Lan under Grundprospektet och erbjuder dem till forsaljning i en annan EU-medlemsstat 4n
Finland. I ett sadant fall har Banken ingen skyldighet att Gversitta ndgot annat &n den har sammanfattningen av prospektet till den aktuella medlemsstatens
sprék. Vid en eventuell rattegang i medlemsstaten kan en domstol forplikta kiranden att dversitta hela Grundprospektet till landets officiella sprak. Over-
séttningsskyldigheten géller inte talan som vécks i Finland.
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slutningen &r en helhet som baserar sig pa bestammelserna i sammanslutningsla-
gen. OP Gruppens centralinstitut OP Andelslag har inforts i handelsregistret
23.5.1997. OP Andelslags foretags- och organisationsnummer ar 0242522-1.
Bolagets registrerade adress &r OP Andelslag, Industrigatan 1 b, 00510 Helsing-
fors och telefonnumret 010 252 010. P& OP Gruppen tillampas finsk lag.

B.4.b | Kénda trender Emittenten:
Kénda trender som paverkar Emittenten och Emittentens bransch bestar av de
allménna omstandigheter som rader pa den europeiska finansmarknaden, sdsom
de radande laga rantorna och atstramningen av regleringen av bankerna.
OP Gruppen:
Kanda trender som paverkar OP Gruppen och dess bransch bestar av de allmanna
omstandigheter som rader pa den europeiska finansmarknaden, sasom de radande
Iaga rantorna och atstramningen av regleringen av bankerna.

B, Koncernen Pohjola Bank Abp offentliggjorde 2.7.2015 ett bérsmeddelande om att Pohjola

Bank Abp har undertecknat en delningsplan som har registrerats i handelsregist-
ret. De slutliga delningsbesluten fattas i augusti 2015. Den planerade delningen
hor till uppbyggandet av den nya kundégda OP Gruppen.

Syftet med Pohjola Bank Abp:s delningsplan ar att effektivisera affarsrorelsen,
fortydliga koncernstrukturen och forenkla forvaltningen. Vid den partiella del-
ningen kvarstar hos Pohjola Bank Abp dess centralbanks- och foretagsbanksro-
relse, bankirfirma och skadeforsakringsrorelse. Pohjola Bank Abp:s all 6vriga
affarsrorelse 6vergar till ett nytt bolag som bildas vid den partiella delningen.
Den affarsrorelse som Gvergar till det nya bolaget omfattar bland annat funktion-
erna i anslutning till kapitalférvaltningen, kortrérelsen och fastighetskapitalfor-
valtningen.

Emittenten:

Pohjola Bank Abp é&r ett dotterbolag till OP Andelslag och &r en integrerad del av
OP Gruppen som tillhandahaller banktjanster, forsakringstjanster och évriga fi-
nanstjanster. OP Gruppen bestar av cirka 180 andelsbanker och deras centralin-
stitut OP Andelslag samt dess dotterféretag. Gruppen dvervakas som en helhet
och centralinstitutet och medlemskreditinstituten (inkl. Pohjola) bar ett subsidiart
solidariskt ansvar for varandras skulder och ataganden. Pohjola Bank Abp, som
ar centralt finansiellt institut for OP Gruppen, ingar i en sadan sammanslutning
som avses i lagen om en sammanslutning av inlaningshanker (nedan samman-
slutningslagen). Sammanslutningen bestar av sammanslutningens centralinstitut
(OP Andelslag), OP-Tjanster Ab, centralinstitutets dvriga medlemskreditinstitut,
foretagen i centralinstitutets och medlemskreditinstitutens finansiella foretags-
grupper samt sadana kreditinstitut, finansiella institut och tjansteforetag av vilkas
roster de ovan namnda foretagen ensamma eller tillsammans innehar dver half-
ten.

OP Gruppen:

OP Gruppen bestar av cirka 180 andelsbanker och deras centralinstitut OP An-
delslag samt dess dotterforetag. Gruppen 6vervakas som en helhet och centralin-
stitutet och medlemskreditinstituten bdr ett subsidiart solidariskt ansvar for
varandras skulder och ataganden. Pohjola Bank Abp, som &r centralt finansiellt
institut for OP Gruppen, ingar i en sddan sammanslutning som avses i lagen om
en sammanslutning av inlaningsbanker (nedan sammanslutningslagen). Samman-




17 (42)

slutningen bestar av sammanslutningens centralinstitut (OP Andelslag), OP-
Tjanster Ab, centralinstitutets dvriga medlemskreditinstitut, foretagen i centralin-
stitutets och medlemskreditinstitutens finansiella foretagsgrupper samt sadana
kreditinstitut, finansiella institut och tjansteforetag av vilkas roster de ovan
namnda foretagen ensamma eller tillsammans innehar éver hélften.

OP Gruppens struktur 31.3.2015:

1,4 miljoner agarkunder av vilka 90 % hushall

$
Cirka 180 medlemsandelsbanker
¢

OP Andelslag
* Gruppstyrning « Tillsyn
* Riskhantering » Strategiska innehav
N2
Innehav 100 % Innehav 100 % Innehav 100 %
OP-Tjanster Ab Helsingfors OP Bank Abp OP-Fondbolaget Ab

[« Produkt- och

tjansteutvecklin L i e h * Forvaltning av
J “ s g « Detaljistbanksrorelse placeringsfonder
. » Stodfunktioner

Innehav 76 % Innehav 100 % Innehav 100 %
OP-Livforsakrings Ab OP-Bostaciilsnebanken Pohjola Bank Abp

« Kapitalmarknadsrorelse
» Skadeforsakring

« Kapitalforvaltning

« Centralbanksrorelse

L « Livforsakring L « Hypoteksbank ¢+ Foretagsbanksrorelse

B.9.

Resultatprognos

Emittenten:

Utsikter for 2015: Trots den krdvande omvarlden berdknas Pohjola-koncernens
resultat fore skatt for kvarvarande verksamheter 2015 bli ungefdr lika stort som
2014.

OP Gruppen:

Utsikter for 2015: Trots den krdvande omvarlden berdknas OP Gruppens resultat
fore skatt bli ungefar lika stort som eller storre an 2014.

B.10.

Revisionsanmark-
ning

Emittenten:
Ej tillamplig. Inga anmarkningar har [amnats i revisionsberattelserna.
OP Gruppen:

Ej tillamplig. Inga anmdrkningar har ldmnats i revisionsberéttelserna.
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B.12.

Historisk finansiell
information, vésent-
liga forandringar

Centrala historiska nyckeltal fér Emittentens koncern:

Pohjola-koncernens resultatrakning

1-3/ 1-3/ 1-12/

Milj. e 2015 2014 2014
Kvarvarande verksamheter
Réntenetto 58 64 257
Nedskrivningar av fordringar 14 4 25
Réantenetto efter nedskrivningar 43 59 231
Nettointikter fran skadeférsakringsrorelse 170 151 597
Provisionsintakter och -kostnader, netto 11 23 114
Nettointakter fran handel 25 24 77
Nettointakter fran placeringsverksamhet 16 16 64
Ovriga rorelseintakter 7 7 32
Nettointakter totalt 273 281 1116
Personalkostnader 46 43 163
ICT-kostnader 22 23 94
Avskrivningar 11 13 52
Ovriga kostnader 40 48 258
Kostnader totalt 119 127 567
Andel av resultat for intresseforetag som behandlas
enligt kapitalandelsmetoden 0 0 0
Resultat fore skatt 153 153 548
Inkomstskatt 29 32 107
Resultat fran kvarvarande verksamheter 124 121 441
Avvecklade verksamheter
Resultat fran avvecklade verksamheter 5 5 29
Periodens resultat 130 126 470
Fordelning:
Moderforetagets dgare 128 125 461
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 1 9
Periodens resultat 130 126 470
Pohjola-koncernens balansrékning
Milj. e 31.3.2015  31.12.2014
Kontanta medel 4251 3774
Fordringar pa kreditinstitut 10 342 10 257
Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via
resultatrékningen

Finansiella tillgangar for handel 315 360

Finansiella tillgangar som vid forsta redovisningstillfallet
kategoriserats som poster varderade till verkligt vérde via
resultatrékningen 0 0
Derivatinstrument 7753 5946
Fordringar pa kunder 15730 15513
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse 4188 3854
Investeringstillgangar 9198 8112
Investeringar som behandlas enligt kapitalandelsmetoden 2 2
Immateriella tillgangar 783 786
Materiella tillgangar 68 72
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Ovriga tillgngar 2326 1789
Skattefordringar 23 34
Totalt 54 979 50 498
Tillgangar som ar klassificerade som att de innehas for varde-
Overforing till gare 203 205
Tillgangar totalt 55183 50 703
Skulder till kreditinstitut 5873 5241
Finansiella skulder som redovisas till verkligt vérde via resul-
tatrakningen
Finansiella skulder for handel 1 4
Finansiella skulder som vid forsta
redovisningstillfallet kategoriserats som poster
vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen
Derivatinstrument 7110 5889
Skulder till kunder 11706 11442
Skulder for skadeforsakringsrorelse 3360 2972
Skuldebrev emitterade till allménheten 18 621 17 587
Avséttningar och dvriga skulder 3335 2479
Skatteskulder 405 391
Efterstallda skulder 1110 1084
Totalt 51521 47 090
Skulder hanforliga till tillgangar som &r klassificerade som att
de innehas for vérdedverforing till &gare 203 205
Skulder totalt 51724 47 295
Eget kapital
Héanforligt till moderforetagets dgare
Aktiekapital 428 428
Fonden for verkligt varde 311 231
Ovriga fonder 1093 1093
Ackumulerade vinstmedel 1538 1564
Eget kapital hanforligt till tillgdngar som ar klassificerade
som att de innehas for vardedverforing till &gare
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 88 92
Eget kapital totalt 3458 3408
Skulder och eget kapital totalt 55183 50 703

Pohjola-koncernens kapitalbas och kapitaltackning

Kapitalbasen och kapitaltdckningen har redovisats i enlighet med EU:s kapitaltdckningsfor-

ordning (EU 575/2013) (CRR).

Milj. e 31.3.2015 31.12.2014
Eget kapital 3458 3408
Forsakringsbolagens inverkan pa koncernens eget

kapital avdras

(eget kapital och koncernelimineringar) -268 -183
Fonden for verkligt varde, sékring av kassafldde -16 -17
Kéarnprimarkapital (CET1) fore avdrag 3174 3209
Immateriella tillgangar -194 -195
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Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar
Planerad vinstutdelning/styrelsens forslag till vinstutdelning
Overgangsbestammelse for orealiserade vinster
Nedskrivningar - férvantade forluster underskott

Underskott i primarkapitaltillskott (AT1)
Karnprimarkapital (CET1)
Instrument som réknas till 6vrigt primérkapital

Kapitallan pa vilka tillampas 6vergangsbestammelse

Underskott i supplementérkapital
Overforing till kiarnprimarkapital
Primarkapitaltillskott (AT1)
Primarkapital (T1)
Debenturlan

Overgangsbestammelse for orealiserade vinster

Overforing till primarkapitaltillskott (AT1)
Supplementarkapital (T2)

Kapitalbas totalt

Riskvégda poster

Kredit- och motpartsrisk
Exponeringar mot stater och centralbanker
Institutsexponeringar
Foretagsexponeringar
Hushallsexponeringar
Aktieexponeringar *)
Ovriga **)

Marknadsrisk

Operativ risk

Totalt

Relationstal, %
Kéarnprimérkapitalrelation (CET1)
Tier 1-kapitalrelation
Kapitalrelation

Basel I golv, milj. e
Kapitalbas
Basel | golvets kapitalkrav
Buffert for Basel | golv

-114

2 826

192

192
3018
663

663

3681

19
1333
11 006
1039
4130
601
1480
1297
20904

135
14,4
17,6

3681
1470
2211

219
2919
663
50

713

3633

26
1305
11831
1010
4132
931
1467
1137
21839

12,4
13,4
16,6

3633
1441
2192

*) Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 3,9 mrd. euro for gruppinterna investeringar i

forsakringsforetag.

**) Av riskvikten i posten Ovriga bestér 38 miljoner euro av uppskjutna skattefordringar som

behandlas med riskvikten 250 % av kdrnprimdrkapitalen i stéllet for att dras av.

P& kapitallan har tillampats évergangsbestammelser for gamla kapitalinstrument. Av dem har
70 % av det belopp som var i omlopp 31.12.2012 raknats till kapitalbasen.

Negativa orealiserade varderingar har raknats till karnprimarkapitalet. Under jamforelsearet
har negativa orealiserade vérderingar réknats till karnpriméarkapitalet och positiva till sup-
plementérkapitalet i enlighet med Finansinspektionens stallningstagande.
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Kapitaltdckningen enligt lagen om tillsyn dver finans- och forséakringskonglo-
merat

Milj. e 31.3.2015 31.12.2014
Pohjola-koncernens egna kapital 3458 3408
Kapitallan, eviga l&n och debenturlan 905 932
Ovriga branschvisa poster som inte ingér i kapitalbasen -88 -91
Goodwill och immateriella tillgdngar -861 -863
Utjamningsbelopp -175 -172
Planerad utdelning -39 -141
Poster som enligt IFRS dras av fran kapitalbasen* -15 -19
Nedskrivningar - forvantade forluster underskott -98 -106
Konglomeratets kapitalbas totalt 3088 2948
Kapitalkravet i kreditinstitutsverksamheten®* 1783 1433
Kapitalkravet i forsakringsrorelsen*** 256 247
Minimibeloppet av konglomeratets kapitalbas 2039 1680
Konglomeratets kapitaltdckning 1049 1269
Konglomeratets kapitalrelation

(kapitalbasen/minimibeloppet av kapitalbasen) (%) 151 176

* Overskott i pensionsansvar, Férvaltningsfastigheternas vérdeforandring, Viérdering
av sakringen av kassaflode fran fonden for verkligt varde

** Riskvagda poster x 10,5 %
*** \Verksamhetskapitalets minimibelopp

OP Gruppens kapitalrelation var 167 % (189 %).

Inga vésentliga negativa forandringar har gt rum i bankens framtidsutsikter se-
dan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

Pohjola-koncernen planerar i enlighet med OP Andelslags uppkdpserbjudande
att genomfora strukturella arrangemang. Vid arrangemangen kommer bl.a. skade-
forsakrings- och kapitalforvaltningssegmenten att 6verféras fran Pohjola-
koncernen i OP Andelslags direkta dgo. FOr Kapitalforvaltningens del &r planen
att genomfora dverféringen under 2015. Till foljd av det har redovisas i Pohjola-
koncernens bokslut i enlighet med IFRS 5 avyttringsgruppernas tillgangar och
skulder i balansrakningen som anlaggningstillgangar som innehas for vardedver-
foring till &gare och resultaten fran dem i resultatrakningen som avvecklade verk-
samheter da kriterierna enligt IFRS 5 uppfylls. I bokslutet for 2014 uppfyllides
kriterierna endast for kapitalforvaltningssegmentets del.

OP Gruppen offentliggjorde i februari 2014 i samband med uppképserbjudandet
pa aktierna i Pohjola att planerna ocksa omfattade en fusion mellan Pohjola Bank
Abp och Helsingfors OP Bank Abp. Den hér planen har slopats. Enligt den nya
planen omvandlas aktiebolaget Helsingfors OP Bank Abp till andelsbank under
2016 Pohjola Bank Abp:s namn &ndras i borjan av 2016. Bankens nya namn blir
OP Foretagsbanken Abp.

Fransett de handelser som namns ovan, har inga vasentliga férandringar agt rum i
bankens finansiella situation eller stallning pa marknaden efter 31.3.2015.

Centrala historiska nyckeltal fér OP Gruppen:
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OP Gruppens resultatrakning

Foérand-
ring,
Milj. e 1-3/2015 1-3/2014 % 1-12/2014
Ranteintakter 644 651 -1 2685
Réntekostnader 388 399 -3 1642
Réantenetto fore nedskrivningar 255 251 2 1043
Nedskrivningar av fordringar 21 10 88
Réntenetto efter nedskrivningar 234 241 -3 955
Nettointékter fran
skadeforsékringsrorelse 169 150 12 589
Nettointakter fran livforsakringsro-
relse 104 80 30 197
Provisionsintakter och -kostnader,
netto 199 192 4 707
Nettointakter fran handel 24 27 -12 88
Nettointakter fran placeringsverksam-
het 19 16 16 74
Ovriga rorelseintakter 12 10 19 52
Nettointakter totalt 760 715 6 2 662
Personalkostnader 214 195 10 741
Ovriga administrationskostnader 102 112 -10 414
Ovriga rérelsekostnader 82 102 -19 401
Kostnader totalt 399 410 -3 1555
Aterféringar till &garkunder och sam-
lad kundbonus 46 49 -7 195
Andel av resultat for intresseforetag
som behandlas enligt kapitalandelsme-
toden 4 0 3
Periodens resultat fore skatt 320 257 24 915
Inkomstskatt 63 61 3 308
Periodens resultat 257 196 31 607
Fordelning, milj. e
Periodens resultat hanforligt till &gar-
na 256 195 31 599
Periodens resultat hanforligt till inne-
hav utan bestdmmande inflytande 1 1 8
Totalt 257 196 31 607
OP Gruppens balansréakning
Foérand-
ring,
Milj. e 31.3.2015  31.3.2014 % 31.12.2014
Kontanta medel 4 355 820 3888
Fordringar pa kreditinstitut 480 4807 -90 686
Finansiella tillgdngar som redovisas
till verkligt varde via resultatrékning-
en 403 508 -21 427
Derivatinstrument 7731 3703 5920
Fordringar pa kunder 71357 68 392 4 70 683
Tillgangar i skadeférsakringsrorelse 4129 3771 10 3797
Tillgangar i livforsakringsrorelse 12 502 10114 24 11238
Investeringstillgéngar 10516 8 480 24 9 500
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Investeringar som behandlas enligt

kapitalandelsmetoden 68 54 26 56
Immateriella tillgangar 1331 1332 0 1332
Materiella tillgangar 795 740 7 781
Ovriga tillgangar 2523 1755 44 1951
Skattefordringar 198 108 83 168
Tillgangar totalt 116 389 104 584 11 110 427
Skulder till kreditinstitut 2 106 1250 69 1776
Finansiella skulder som redovisas till
verkligt varde via resultatrdkningen 1 3 -68 4
Derivatinstrument 6 685 3390 97 5489
Skulder till kunder 51429 49 581 4 51 163
Skulder for skadeforsakringsrorelse 3360 3104 8 2972
Skulder for livforsakringsrorelse 12 338 10117 22 11230
Skuldebrev emitterade till allménheten 26 054 24595 6 24 956
Avséttningar och dvriga skulder 4 474 3168 41 3447
Skatteskulder 1016 850 20 964
Tillaggsandelar 169 588 -71 192
Efterstélida skulder 1046 862 21 1020
Skulder totalt 108 678 97 506 11 103 214
Eget kapital
OP Gruppens agares andel
Aktie- och andelskapital 1993 309 1709

Aktiekapital 0 138 0

Medlemsandelar 147 144 2 148

Avkastningsandelar 1846 27 1561
Fonden for verkligt varde 546 323 69 425
Ovriga fonder 2216 2 600 -15 1996
Ackumulerade vinstmedel 2 889 3747 -23 3014
Innehav utan bestémmande infly-
tande 66 99 -33 69
Eget kapital totalt 7711 7078 9 7213
Skulder och eget kapital totalt 116 389 104 584 11 110 427
OP Gruppens kapitaltackning enligt lagen om tillsyn
over finans- och forsakringskonglomerat

Foréand-
31.3.201 31.3.201 ring,

Milj. e 5 4 %  31.12.2014
OP Gruppens egna kapital 7711 7078 9 7213
Andelskapital, kapitallan, eviga Ian
och debenturlan 1029 1335 -23 1072
Ovriga branschvisa poster som inte
ingdr i kapitalbasen -70 -81 -13 -72
Goodwill och immateriella tillgdngar -1287 -1.300 -1 -1286
Utjamningsbelopp -182 -202 -10 -179
Planerad utdelning -35 -12 -22
Poster som enligt IFRS dras av fran
kapitalbasen* -18 -83 -78 -79
Nedskrivningar - férvantade forlus-
ter underskott -263 -352 -25 -313
Konglomeratets kapitalbas totalt 6 884 6 383 8 6 334




24 (42)

Kapitalbaskravet i kreditinstituts-

verksamheten** 3621 2737 32 2 864
Kapitalbaskravet i forsakringsrorel-

sen*** 495 455 9 485
Minimibeloppet av konglomeratets

kapitalbas 4116 3191 29 3350
Konglomeratets kapitaltackning 2768 3191 -13 2984

Konglomeratets kapitalrelation
(kapitalbasen/minimibeloppet av
kapitalbasen) (%0) 167 200 189

* Qverskott i pensionsansvar, Forvaltningsfastigheternas vardeforandring, Vérdering av
sikringen av kassaflode fran fonden for verkligt varde

** Riskvéagda poster x 8 %
*** \Verksamhetskapitalets minimibelopp

Inga vésentliga negativa forandringar har gt rum i OP Gruppens framtidsutsikter
sedan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

OP Gruppen beviljades 27.11.2013 tillstand av Finansinspektionen att behandla
finans- och forsakringskonglomeratets interna investeringar i férsakringsforetag
som riskvagda poster. Pa grund av att tillsynen 6vergatt till ECB var tillstandet i
kraft under perioden 1.1-31.12.2014. Den metod som tillampas pa investeringar-
na i forsakringsforetag leder till en riskvikt pa cirka 280 procent. ECB haller pa
att behandla en forlangning av tillstandet. Medan behandlingen av tillstandet
pagar tillampar OP Gruppen forfarandet i enlighet med Finansinspektionens tidi-
gare tillstand pa investeringarna i forsakringsforetag. En eventuell andring av den
metod som tillampas pa investeringarna i forsakringsforetag skulle inte dventyra
OP Gruppens kapitaltackning och inte heller paverka gruppens CET1-mal.

Fransett de handelser som namns ovan, har inga vésentliga férandringar agt rum i
OP Gruppens finansiella situation eller stallning pa marknaden efter 31.3.2015.

De centrala nyckeltalen for Emittentens koncern har utvecklats pa foljande satt
under delarsrapportperioden 1.1-30.6.2015 jamfart med motsvarande period aret
innan eller 2014,

4-6/ 4-6/ 1-6/ 1-6/

Milj. e 2015 2014 2015 2014
Kvarvarande verksamheter

Réntenetto 51 67 109 131
Nedskrivningar av fordringar 3 4 18 8
Réantenetto efter nedskrivningar 47 64 91 123
Nettointikter fran skadeférsakringsrorelse 175 159 344 310
Provisionsintékter och -kostnader, netto 9 16 20 38
Nettointikter fran handel 37 28 62 52
Nettointakter fran placeringsverksamhet 33 21 49 37
Ovriga rorelseintikter 7 7 14 14
Nettointakter totalt 308 294 581 575
Personalkostnader 36 43 82 86

ICT-kostnader 22 22 44 46
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Avskrivningar 12 12 24 26
Ovriga kostnader 42 46 82 94
Kostnader totalt 113 124 233 251
Andel av resultat for intresseféretag som behandlas
enligt kapitalandelsmetoden 0 0 0 0
Resultat fore skatt 195 170 348 324
Inkomstskatt 36 30 65 62
Resultat fran kvarvarande verksamheter 159 140 283 262
Avvecklade verksamheter
Resultat fran avvecklade verksamheter 6 6 11 10
Periodens resultat 164 146 294 272
Fordelning:
Moderforetagets dgare 163 143 291 268
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 2 3 4
Periodens resultat 164 146 294 272
Pohjola-koncernens balansréakning
Milj. e 30.6.2015 31.12.2014
Kontanta medel 4096 3774
Fordringar pa kreditinstitut 10 786 10 257
Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via
resultatrékningen
Finansiella tillgangar for handel 903 360
Finansiella tillgdngar som vid forsta redovisningstillfallet
kategoriserats som poster varderade till verkligt vérde via
resultatrékningen 0 0
Derivatinstrument 5681 5946
Fordringar pa kunder 16 475 15513
Tillgdngar i skadeforsakringsrorelse 4183 3854
Investeringstillgangar 9 760 8112
Investeringar som behandlas enligt kapitalandelsmetoden 2 2
Immateriella tillgangar 781 786
Materiella tillgangar 65 72
Ovriga tillgangar 1317 1789
Skattefordringar 16 34
Totalt 54 065 50 498
Tillgangar som ar klassificerade som att de innehas for varde-
Overforing till &gare 192 205
Tillgdngar totalt 54 257 50 703
Skulder till kreditinstitut 5 646 5241
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via resul-
tatrdkningen
Finansiella skulder for handel 1 4
Finansiella skulder som vid forsta
redovisningstillfallet kategoriserats som poster
varderade till verkligt varde via resultatrékningen
Derivatinstrument 5478 5889
Skulder till kunder 12513 11 442
Skulder for skadeforsakringsrorelse 3305 2972
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Skuldebrev emitterade till allménheten 19 055 17 587
Avséttningar och dvriga skulder 2969 2479
Skatteskulder 364 391
Efterstéllda skulder 1175 1084
Totalt 50 505 47 090
Skulder hanfarliga till tillgangar som ar klassificerade som att
de innehas for vérdedverforing till &gare 192 205
Skulder totalt 50 697 47 295
Eget kapital
Hanforligt till moderforetagets dgare
Aktiekapital 428 428
Fonden for verkligt varde 188 231
Ovriga fonder 1093 1093
Ackumulerade vinstmedel 1744 1564
Eget kapital hanforligt till tillgdngar som &r klassificerade
som att de innehas for vardedverforing till &gare
Hanférligt till innehav utan bestdmmande inflytande 107 92
Eget kapital totalt 3559 3408
Skulder och eget kapital totalt 54 257 50 703

Pohjola-koncernens kapitalbas och kapital-
tackning

Kapitalbasen och kapitaltdckningen har redovisats i enlighet med EU:s tillsynsférordning

(EU 575/2013) (CRR).

Milj. e 30.6.2015 31.12.2014
Eget kapital 3559 3408
Forsakringsbolagens inverkan pa koncernens eget

kapital avdras

(eget kapital och koncernelimineringar) -267 -183
Fonden for verkligt varde, sékring av kassaflode -12 -17
Kéarnprimarkapital (CET1) fore avdrag 3280 3209
Immateriella tillgangar -194 -195
Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar -6 -1
Planerad vinstutdelning/styrelsens forslag till vinstutdelning -88 -141
Overgangsbestammelse for orealiserade vinster -50
Nedskrivningar - forvantade forluster underskott -119 -122
Underskott i priméarkapitaltillskott (AT1)

Kéarnprimarkapital (CET1) 2873 2700
Instrument som réknas till vrigt primérkapital

Kapitallan pa vilka tillampas overgangshestammelse 192 219
Underskott i supplementérkapital

Overforing till kirnprimarkapital

Primérkapitaltillskott (AT1) 192 219
Primérkapital (T1) 3064 2919
Debenturlan 664 663
Overgangsbestammelse for orealiserade vinster 50
Overforing till priméarkapitaltillskott (AT1)

Supplementarkapital (T2) 664 713
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Kapitalbas totalt 3728 3633

Riskvagda poster
Kredit- och motpartsrisk

Exponeringar mot stater och centralbanker 26 26
Institutsexponeringar 1207 1305
Foretagsexponeringar 11742 11831
Hushallsexponeringar 774 1010
Aktieexponeringar *) 3 856 4132
Ovriga **) 488 931
Marknadsrisk 1461 1467
Operativ risk 1297 1137
Totalt 20 851 21839

Relationstal, %

Kéarnprimérkapitalrelation (CET1) 13,8 12,4
Tier 1-kapitalrelation 14,7 134
Kapitalrelation 17,9 16,6

Basel I golv, milj. e

Kapitalbas 3728 3633
Basel I golvets kapitalkrav 1526 1441
Buffert for Basel | golv 2202 2192

*) Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 3,7 mrd. euro for gruppinterna investeringar i
forsékringsforetag.

**) Av riskvikten i posten Ovriga bestér 21 miljoner euro av uppskjutna skattefordringar
som behandlas med riskvikten 250 % av k&rnprimérkapitalen i stallet for att dras av.

P& kapitallan har tillampats dvergangsbestammelser fér gamla kapitalinstrument. Av dem
har 70 % av det belopp som var i omlopp 31.12.2012 réknats till kapitalbasen.

Orealiserade vérderingar har raknats till karnprimarkapitalet. Under jamforelseéret har nega-
tiva orealiserade varderingar raknats till kdrnprimérkapitalet och positiva till supplementér-
kapitalet i enlighet med Finansinspektionens stallningstagande.

Kapitaltackningen enligt lagen om tillsyn éver finans- och forsakringskonglome-
rat

Milj. e 30.6.2015 31.12.2014
Pohjola-koncernens egna kapital 3559 3408
Kapitallan, eviga lan och debenturlan 990 932
Ovriga branschvisa poster som inte ingér i kapitalbasen -107 -91
Goodwill och immateriella tillgangar -859 -863
Utjamningsbelopp -176 -172
Planerad utdelning -88 -141
Poster som enligt IFRS dras av fran kapitalbasen* -17 -19
Nedskrivningar - forvantade forluster underskott -104 -106
Konglomeratets kapitalbas totalt 3199 2948
Kapitalkravet i kreditinstitutsverksamheten** 1802 1433
Kapitalkravet i forsakringsrorelsen*** 256 247

Minimibeloppet av konglomeratets kapitalbas 2 058 1680
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Konglomeratets kapitaltdckning 1141 1269
Konglomeratets kapitalrelation
(kapitalbasen/minimibeloppet av kapitalbasen) (%) 155 176

* Qverskott i pensionsansvar, Forvaltningsfastigheternas vardeférandring, Vardering av
sakringen av kassaflode fran fonden for verkligt varde

** Riskvédgda poster x 10,5 %
*** \Verksamhetskapitalets minimibelopp

OP Gruppens kapitalrelation var 178 % (189 %).

Inga vésentliga negativa forandringar har gt rum i bankens framtidsutsikter se-

dan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

Inga vasentliga forandringar har agt rum i bankens finansiella situation eller

stallning pa marknaden efter 30.6.2015.

De centrala nyckeltalen for OP Gruppen har utvecklats pa foljande sétt

under delarsrapportperioden 1.1-30.6.2015 jamfart med motsvarande period aret

innan och 2014.

OP Gruppens resultatrakning

1- Forandring,
Milj. e 6/2015  1-6/2014 %  1-12/2014
Ranteintakter 1264 1333 -5 2685
Réntekostnader 753 828 -9 1642
Réntenetto fore nedskrivningar 511 505 1 1043
Nedskrivningar av fordringar 37 33 11 88
Réantenetto efter nedskrivningar 474 472 0 955
Nettointakter fran
skadeforsékringsrorelse 342 308 11 589
Nettointakter fran livfrsakringsrorelse 148 121 23 197
Provisionsintakter och -kostnader, netto 374 360 4 707
Nettointakter fran handel 63 55 15 88
Nettointakter fran placeringsverksamhet 66 46 43 74
Ovriga rorelseintakter 25 23 9 52
Nettointakter totalt 1493 1385 8 2 662
Personalkostnader 401 385 4 741
Ovriga administrationskostnader 203 215 -5 414
Ovriga rérelsekostnader 169 201 -16 401
Kostnader totalt 774 801 -3 1555
Aterféringar till 4garkunder och samlad
kundbonus 96 98 -2 195
Andel av resultat for intresseforetag
som behandlas enligt kapitalandelsmet-
oden 4 1 3
Periodens resultat fore skatt 627 488 29 915
Inkomstskatt 156 216 -28 308
Periodens resultat 471 272 73 607
Fordelning, milj. e
Periodens resultat hanférligt till &garna 470 269 75 599
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Periodens resultat hanforligt till innehav

utan bestdmmande inflytande 2 3 8
Totalt 471 272 73 607
OP Gruppens balansrakning
30.6.201 Forandring,

Milj. e 5 30.6.2014 % 31122014
Kontanta medel 4212 3416 23 3888
Fordringar pa kreditinstitut 539 588 -8 686
Finansiella tillgangar som redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen 988 514 92 427
Derivatinstrument 5637 4551 24 5920
Fordringar pa kunder 73304 69 275 6 70 683
Tillgdngar i skadeforsakringsrorelse 4125 3807 8 3797
Tillgéngar i livforsakringsrorelse 12 417 10 786 15 11 238
Investeringstillgangar 11 001 9 285 18 9 500
Investeringar som behandlas enligt
kapitalandelsmetoden 69 54 27 56
Immateriella tillgangar 1349 1332 1 1332
Materiella tillgangar 829 752 10 781
Ovriga tillgngar 1556 1664 -7 1951
Skattefordringar 124 100 24 168
Tillgangar totalt 116 149 106 124 9 110 427
Skulder till kreditinstitut 2037 1194 71 1776
Finansiella skulder som redovisas till
verkligt vérde via resultatrdkningen 1 3 -55 4
Derivatinstrument 5189 4067 28 5489
Skulder till kunder 54 042 49 514 9 51 163
Skulder for skadeforsakringsrorelse 3304 3067 8 2972
Skulder for livforsakringsrorelse 12 005 10633 13 11230
Skuldebrev emitterade till allménheten 25 300 25871 -2 24 956
Avséttningar och dvriga skulder 3 806 3316 15 3447
Skatteskulder 872 981 -11 964
Tillaggsandelar 173 375 -54 192
Efterstéllda skulder 1026 888 16 1020
Skulder totalt 107 755 99 908 8 103 214
Eget kapital
OP Gruppens dgares andel
Aktie- och andelskapital 2 206 841 1709

Aktiekapital 0 0 0

Medlemsandelar 151 145 4 148

Avkastningsandelar 2 055 696 1561
Fonden for verkligt varde 315 362 -13 425
Ovriga fonder 2 308 2179 6 1996
Ackumulerade vinstmedel 3491 2753 27 3014
Innehav utan bestdmmande inflytande 75 81 -7 69
Eget kapital totalt 8 394 6216 35 7213
Skulder och eget kapital totalt 116 149 106 124 9 110 427
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OP Gruppens kapitaltackning enligt lagen om tillsyn 6ver
finans- och forsakringskonglomerat

Foran-

dring,
Milj. e 30.6.2015 30.6.2014 %  31.12.2014
OP Gruppens egna kapital 8 394 6 216 35 7213
Andelskapital, kapitallan, eviga Ian och
debenturlan 1025 1227 -16 1072
Ovriga branschvisa poster som inte ingar i
kapitalbasen =77 -76 -1 -72
Goodwill och immateriella tillgdngar -1 306 -1 304 0 -1 286
Utjamningsbelopp -184 -222 17 -179
Planerad utdelning -29 -7 -22
Poster som enligt IFRS dras av fran kapi-
talbasen* -40 -84 52 -79
Nedskrivningar - foérvantade forluster
underskott -290 -316 8 -313
Konglomeratets kapitalbas totalt 7 492 5433 38 6334
Kapitalbaskravet i kreditinstitutsverksam-
heten** 3708 2768 34 2864
Kapitalbaskravet i forsékringsrorelsen*** 495 454 9 485
Minimibeloppet av konglomeratets
kapitalbas 4203 3222 30 3350
Konglomeratets kapitaltackning 3290 2211 49 2984
Konglomeratets kapitalrelation (kapi-
talbasen/minimibeloppet av kapitalba-
sen) (%) 178 169 189

* Overskott i pensionsansvar, Forvaltningsfastigheternas vérdeforandring, Vardering av sakring-
en av kassaflode fran fonden for verkligt varde

** Riskvédgda poster x 10,5 %
*** \Verksamhetskapitalets minimibelopp

Effekten pa konglomeratets kapitalrelation av de POP Banker som 6vergatt var 0,9 procenten-
heter.

Inga vasentliga negativa forandringar har &gt rum i OP Gruppens framtidsutsikter
sedan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

Inga vésentliga fordndringar har &gt rum i OP Gruppens finansiella situation eller
stallning pa marknaden efter 30.6.2015.

B.13.

Héndelser med vé-
sentlig inverkan pa
bedémningen av
solvensen

Emittenten:

Fransett de handelser som ndmns ovan i punkt B.12. har Emittenten ingen vet-
skap om att hédndelser som hanfor sig till Emittenten och som har vasentlig inver-
kan pa bedémningen av Emittentens solvens nyligen skulle ha intraffat.

OP Gruppen:
Fransett de handelser som ndmns ovan i punkt B.12. har Emittenten ingen vet-
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skap om att handelser som hanfor sig till OP Gruppen och som har vasentlig in-
verkan pa bedémningen av OP Gruppens solvens nyligen skulle ha intraffat.

B.14.

Beroende inom kon-
cernen

Emittenten:

Pohjola Bank Abp &r ett dotterbolag till OP Andelslag och &r en integrerad del av
OP Gruppen som tillhandahaller banktjanster, forsakringstjanster och évriga fi-
nanstjanster, vilket gor bolaget beroende av gruppen. Gruppen 6vervakas som en
helhet och centralinstitutet och medlemskreditinstituten (inkl. Pohjola) bar med
stod av sammanslutningslagen ett subsidiart solidariskt ansvar for varandras
skulder och ataganden i enlighet med det som beskrivits ovan i punkt B.5.

OP Gruppen:

OP Gruppen 6vervakas som en helhet och centralinstitutet och medlemskreditin-
stituten (inkl. Pohjola) bar med stéd av sammanslutningslagen ett subsidiart soli-
dariskt ansvar for varandras skulder och ataganden i enlighet med det som be-
skrivits ovan i punkt B.5, vilket gor dem beroende av varandra.

B.15.

Huvudsaklig verk-
samhet

Emittenten:

Pohjola bedriver som affarsbank sadan rérelse som avses i kreditinstitutslagen
(610/2014). Bolaget tillhandahaller ocksa investeringstjanster samt forvarings-
och forvaltningstjanster. Dessutom fungerar Pohjola som centralbank for OP
Gruppen samt ansvarar for gruppens likviditet och internationella affarsrorelse.

Pohjola bedriver verksamhet i Finland och Bankrorelsen i Baltikum tillhandahal-
ler finansbolagsprodukter i Estland, Lettland och Litauen. Verksamheten i Lett-
land och Litauen tillhandahaller skadeforsakringstjanster som filialer till Seesam
Insurance AS, som registrerats i Estland.

Omasairaala Oy, som inledde sin verksamhet i huvudstadsregionen 2013, har
beslutat expandera genom att éppna fyra nya privatsjukhus i Finland. Verksam-
heten utvidgas samtidigt till nya specialomraden och till foretagshélsovard. Det
riksomfattande sjukhusnétverket byggs upp under namnet Pohjola. Omasairaalas
namn &ndras till Pohjola Halsa Ab hosten 2015.

OP Gruppen:

Foretagen i OP Gruppen bedriver bank- och forsakringsrérelse och verksamhet
som stoder den.

B.16.

Agande och kontroll

Emittenten:

Till f6ljd av det uppkdpserbjudande som OP Andelslag genomfort avfordes A-
aktierna i Pohjola Bank Abp fran Helsingforsborsen 30.9.2014.

Aktierna i Pohjola Bank Abp avférdes fran vardeandelssystemet 28.11.2014 och
aktieserierna A och K slogs samman till en enda aktieserie.

Pohjola ar ett heldgt dotterbolag till OP Gruppens centralinstitut OP Andelslag
och dess viktigaste dotterbolag.

OP Gruppen:

OP Gruppens centralinstitut OP Andelslag ar ett andelslag, vars medlemmar kan
besta av de kreditinstitut som avses i andelsbankslagen, vilkas stadgar eller bo-
lagsordning har godkénts av andelslaget. OP Andelslag &gs av andelsbankerna.
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B.17. | Kreditbetyg Emittenten:
Pohjola Bank Abp:s rating ar féljande (31.3.2015):
Stan('jard & A-1+ AA- Negativa
Poor's
Moody's |P-1 Aa3 Stabila
Fitch F1 A+ Stabila
OP Gruppen:
OP Gruppens rating &r foljande (31.3.2015):
Standard & |, , AA- Negativa
Poor's
Moody's |P-1 Aa3 Stabila
Fitch F1 A+ Stabila
Fitch Ratings ger en rating at bade OP Gruppen och Pohjola Bank Abp. OP
Gruppens finansiella stéallning inverkar ocksa pa de ratingar som ges enbart Po-
hjola.
- De medlemskreditinstitut som ingar i OP Gruppen och centralinstitutet har soli-
B.18 Begkrl\_/nmg av det dariskt ansvar for varandras skulder. En borgendr som inte av ett medlemskredit-
solidariska ansvarets | . "~ ° o S e e b : N
B institut har fatt betalning for en fordran som forfallit till betalning, kan krava
art och t||!amp- betalning av centralinstitutet nar huvudforpliktelsen har forfallit till betalning
ningsomrade. :
B.19 Upplysningar om Upplysningar om OP Gruppen ingar i varje punkt i avsnitt B. Dessutom beskrivs

OP Gruppen

de riskfaktorer som ansluter sig till gruppen i punkt D.2.

Avsnitt C — Vardepapper

C.L Slag och kategori for | Vardepappersslag: Obligation
vardepapper som s
erbjuds och/eller tas Kategori: Véardeandelar
upp till handel ISIN-kod som &r Lanets identifikation: F14000167127
C.2. Valuta Lanets valuta &r euro.
C.5. Inskrankningar i Ej tillamplig. Obligationerna kan overlatas fritt.
overlatbarheten
C.8. Rattigheter, rangord- | Pohjola emitterar under det har obligationsprogrammet i enlighet med géllande

ning och begréns-
ningar

lagstiftning enskilda obligationslan som ar avsedda att tecknas av allménheten
eller obligationslan av private placement-typ avsedda for en avgransad placerar-
krets (privata emissioner).

Lan kan emitteras som debenturer som ar efterstallda Emittentens dvriga forbin-
delser eller som obligationslan som har samma formansratt som Emittentens
Ovriga forbindelser som saknar sakerheter.
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Lanet emitteras som ett obligationslan avsett att tecknas av allmanheten.

C9

Rénta, avkastning,

gottgorelse, aterbe-
talning och Ovriga

uppgifter

| kreditriskrelaterade strukturer omfattas Lanets Nominella véarde av en risk
for att kapitalet ska ga forlorat. Om ett Referensholag som utgér Underliggande
tillgang for Ianet blir foremal for en Kredithandelse under en Kredithandelsepe-
riod, minskar det Kalkylmassiga kapital som utgér grund for Lanets ranteberak-
ning samt det belopp som ska aterbetalas till placeraren. Lanets underliggande
tillgang ar flera Referensbolag.

| kreditriskrelaterade strukturer baseras den eventuella Rénteavkastningen pa en
rorlig Referensranta. Ranteavkastningen kan betalas i flera poster under lanets
I6ptid efter varje Ranteperiod. Den Rénteavkastning som betalas beror ocksa pa
hur Referensrantan utvecklats under Rénteperioden.

Den Ranteavkastning som faststélls beror pa Ranteperiodens langd och den Réan-
teberakningsgrund som tillampas. Rénteavkastningens belopp paverkas av att
Ranteperiodens slut flyttas.

Den Nominella ranta som ska tillampas under Ranteperioden bestams pa Be-
stamningsdagen for Nominell ranta da den nominella rantan ar rorlig.

Arrangemang for dodande av lan, inklusive aterbetalningsforfarandet:

Lanekapital och ranta ska betalas pa de aterbetalningsdagar och rantebetalnings-
dagar som anges i Programmets Allménna lanevillkor och Lanespecifika villkor,
i enlighet med géllande lagar och EFi:s regler och beslut, till den som enligt
uppgifterna for vardeandelskontot pa forfallodagen och/eller nagon annan betal-
ningsdag har ratt att ta emot betalning.

Namn pa foretradare for obligationsinnehavarna: Ej tillamplig. Ingen foretradare
utses for obligationsinnehavarna.

C.10.

Avkastningens deri-
vatinslag

Om placeraren séljer Lanet fore forfallodagen, kan placeraren till exempel om-
fattas av en risk i anslutning till marknadsutvecklingen, vilket kan leda till en
overlatelseforlust.

Om ett 1an halls till aterbetalningsdagen och ingen avkastning att betala ackumu-
leras, kan den effektiva arliga avkastningen pa lanet till foljd av en 6verkurs vara
negativ.

Emittenten har ratt till att aterbetala Lanet i fortid. Emittenten ska i sa fall terbe-
tala hela det nominella vérdet. Pa det belopp som ska aterbetalas upploper inte
ranta for tiden efter aterbetalningsdagen. Emittenten ska enligt god marknadssed
betala VVardeandelsinnehavarna den eventuella avkastning som Berakningsom-
budet faststallt enligt marknadsvardet for den tidpunkt da Lanet upphor. Avkast-
ningen kan vara noll. Dessutom forlorar placeraren den 6verkurs den eventuellt
betalt.

Om Sakringsinstrumentet maste avvecklas pa grund av en Lagandring som géller
Sakringsinstrumentet, Okade kostnader for uppratthallandet av Sékringsinstru-
mentet eller en Stérning i Sakringsinstrumentet, ska Emittenten till obligations-
innehavarna betala det marknadsvérde som Lanets Sakringsinstrument har vid
den tidpunkt da Sakringsinstrumentet upphor. Marknadsvardet kan vara storre
eller mindre an lanets nominella varde.

| ett Kreditriskrelaterat 1an ar betalningen av avkastningen och aterbetalningen
av kapitalet bunden till en kreditrisk hos flera Referensbolag. Kreditrisken reali-
seras, om en s.k. Kredithéndelse (konkurs, utebliven betalning, omstrukturering
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av skulder, statlig intervention) intraffar for ett Referensbolag.

| s& fall kan placeraren forlora hela det placerade kapitalet eller en del av det och
rantan kan betalas pa ett nedsatt nominellt varde.

En Kredithandelse som galler ett Referensbolag kan minska Léanets Kalkylméss-
iga kapital och darmed paverka storleken pa det belopp som betalas till placera-
ren.

Kalkylmassigt kapital faststalls separat for alla Ranteperioder och separat for
varje referensbolag:

Referensbolagsspecifikt Kalkylmassigt kapital:

Kalkylmassigt kapital,; = Vikt; X Nominellt varde X Stérningsfri Andel,;
Vikt; bestams sa har:

Vikt; = Referensbolagets ursprungliga korgvikt

Rénteperiodspecifik (t) Referensbolagsspecifik (i) Storningsfri Andel,; faststalls
med foljande formel:

Formel 1 Stoérningsfri Andel,; = %
dar m; ar det antal dagar som ackumulerar réanta under Rénteperioden (t), fram
till vilka Referensbolaget (i) inte har rakat ut for Kredithandelser, och M &r anta-
let dagar i Réanteperioden (t) som ackumulerar ranta.

C.11. | Notering och handel | Lanen kommer att bli foremal for en ansokan om upptagning till handel pa
NASDAQ OMX Helsingfors boérslista, om den minimiteckning som borsen kré-
ver uppfylls.

C.15. | Hur vardet av place- | Lanets varde faststélls pa basis av den Underliggande tillgangen och den avkast-

ringen paverkas av ningsstruktur som valts. Avkastningsutvecklingsstrukturens alternativ finns i

vérdet av underlig- punkt C.10.

?earngﬁ dglsltgggr‘ci]?/;t(i%afl_ Lanets struktur ar sadan att den slutliga avkastningen beror pa Koefficienten.
Koefficienten &r 9,0.

strument)

C.16. | Stangnings- eller Om Lanet inte ar foremal for aterbetalning i fortid, ar stangningsdagen eller for-
forfallodag for deri- | fallodagen densamma som Lanets forfallodag.
vatinstrumenten Lanets forfallodag ar 10.7.2020 eller Slutlig Aterbetalningsdag.

C.17. | Avveckling av var- Avvecklingen av vardepappren sker i enlighet med géllande lag samt géllande
depappren regler och bestammelser vid den vardepapperscentral som anges i Lanespecifika

villkor.
Avvecklingen av derivatinstrumenten sker hos EFi.

C.18. | Forfarandet vid av- Avkastningens belopp beror pa realiseringen av en eventuell Kredithandelse hos
kastning pa derivat- | ett Referensbolag och den avkastningsstruktur som tillampas pa Lanet. Avkast-
instrumenten ningsstrukturerna och vardeutvecklingsstrukturerna finns i punkterna C.9. och

C.10.
C.19. | Losenpris eller sista | Tillampas inte. Ett 16senpris eller sista noterade pris kan inte berdknas for de

noterade pris for den
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underliggande till-
gangen

Referensbolag som utgor underliggande tillgang.

C.20.

Slag av underlig-
gande tillgdng och
information om un-

derliggande tillgang.

Den underliggande tillgdngen kan besta av en eller flera av foljande: aktie, aktie-
index, fond, bolags kreditrisk, inflation, valutakurs, ravara eller index.

Lanets Underliggande tillgangs slag: bolagets kreditrisk

Avsnitt D — Risker

D.2.

Central information
om de huvudsakliga
risker som &r speci-
fika for emittenten

Risker hanfor sig till Pohjola Bank som emittent, till dess affarsrérelse och om-
varld samt till Lan som erbjuds under det har Grundprospektet. En del av riskerna
kan vara betydande. Den sammanfattning om risker som foljer baserar sig pa den
information som var tillganglig pa dagen fér Grundprospektet och de bedémning-
ar som fram till dess gjorts utifran informationen. Beskrivningen av risker ar dar-
for nodvandigtvis inte heltdckande. Om en eller flera av de risker som beskrivs
nedan realiseras, kan de ha en betydande negativ inverkan pa de marknader dar
Pohjola-koncernen och OP Gruppen verkar och darmed ocksa pa Pohjola-
koncernens och OP Gruppens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansi-
ella stallning.

RISKFAKTORER | ANSLUTNING TILL POHJOLA-KONCERNENS
VERKSAMHET

De viktigaste riskerna i anslutning till affarsrérelsen: De viktigaste riskerna i
verksamheten ar kreditriskerna, marknadsrisken, likviditetsrisken, forsakringsris-
kerna och marknadsrisken for placeringar samt de strategiska och operativa ris-
kerna som h&nfor sig till all affarsrorelse.

Forutsattningarna for affarsrorelsen och det allmanna ekonomiska laget:
Resultatet av Pohjola-koncernens verksamhet kan paverkas av flera faktorer,
varav de viktigaste ar det allmanna ekonomiska l&get i Finland och utlandet, ran-
tornas och aktiekursernas instabilitet och férandringar i valutakurserna.

Kundernas betalningsbeteende och kreditvardighet: Pohjolas viktigaste risk ar
kreditrisken. Det ar svart att bedoma vilka nedskrivningar som eventuellt reali-
seras i Pohjola-koncernens kreditportfolj. Det har beror pA manga faktorer, till
exempel utvecklingen av det allmdnna ekonomiska l&get, &ndringar i kunders och
motparters rating, kundernas lanebetalningar eller forandringar i kundernas likvi-
ditet, sékerheternas realiseringsvarden, strukturella forandringar och féréandringar i
teknologi i olika branscher samt externa omstandigheter sdsom krav i lagar och
andra bestammelser.

Likviditet och upplaning: Pohjola-koncernen klarar nédvandigtvis inte av att
fullgéra sina betalningsforpliktelser vid forfall eller att refinansiera skulder som
forfaller till betalning och fullgéra sina forpliktelser som kreditgivare, om den till
exempel inte klarar av att skaffa finansiering pa skuldmarknaden.

Marknadsrisker och prisutvecklingen pa kapitalmarknaden: De viktigaste
marknadsrisker som berér Pohjola-koncernen &r rénte-, valuta-, kreditspread-,
ravaru-, aktie- och volatilitetsriskerna. Forandringarna pa kapitalmarknaden in-
verkar framst pa avkastningen pa skadeforsakringens placeringstillgangar, nettoin-
takter fran handel, avkastningen pa likviditetsreserverna och provisionsintakterna
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fran forvaltade tillgangar.

Systemrisk: P& grund av de inbdrdes bindningarna i det finlandska och internat-
ionella finanssystemet och pa kapitalmarknaden, kan ekonomiska problem hos
finlandska banker eller andra finansiella institut fororsaka problem ocksa hos
andra foretag som verkar i finansbranschen.

Konkurrens: Konkurrensen ar hard pa de bank-, skadeforsakrings- och kapital-
forvaltningsmarknader dér Pohjola-koncernen verkar.

Riskfaktorer i anslutning till Pohjolas strategi: Pohjola-koncernens strategiska
mal ar att bilda en totalintegrerad finanskoncern som innehar den ledande stall-
ningen inom foretagsbanks-, skadefdérsakrings- och kapitalforvaltningstjanster i
Finland.

Risker i anslutning till eventuella féretagsarrangemang och samarbetsavtal:
Pohjola-koncernen kan ocksa i framtiden 6vervaga strategiska foretagsarrange-
mang och samarbetsavtal. Det &r inte sdkert att Pohjola-koncernen skulle lyckas
genomfdra planerna pa sadana arrangemang eller att arrangemangen och genom-
foringen av dem skulle lyckas enligt forvantningarna.

Kapitaltackning: Pohjola-koncernen maste uppfylla de kapitaltackningskrav som
de bestammelser som galler vid respektive tidpunkt staller pa dess verksamhet.
Det har ar ocksa en forutsattning for koncernens koncession. Forandringar i Po-
hjola-koncernens kapitalstruktur och kapitaltdckning kan paverka Pohjolas rating
samt tillgangen pa och kostnaderna for upplaningen.

Riskfaktorer i anslutning till medlemskreditinstitutens solidariska ansvar:
Medlemskreditinstituten, inklusive Pohjola, och OP Andelslag &r i enlighet med
sammanslutningslagen solidariskt ansvariga for varandras skulder i och med att de
ar skyldiga att delta i stodatgarder for att forhindra att ett annat medlemskreditin-
stitut forsatts i likvidation samt i betalningen av skulder som centralinstitutet beta-
lat for ett medlemskreditinstituts rdkning. Om centralinstitutet ar insolvent har
medlemskreditinstituten dessutom enligt lagen om andelslag och centralinstitutets
stadgar en obegransad tillskottsplikt for centralinstitutets skulder. Det hér kan ha
en vasentlig negativ inverkan pa Pohjola-koncernens affarsrorelse, resultat i af-
farsrorelsen och finansiella stallning.

Risker i anslutning till den operativa verksamheten: De viktigaste operativa
risker som identifierats hanfor sig till system, affarsrorelseprocesser, korrekt do-
kumentering samt resurserna fér verksamheten.

Risker i anslutning till skadeforsakringsrorelsen: De viktigaste forsakringsris-
kerna ar forknippade med riskurval och premieséttning, teckning av aterforséak-
ringsskydd och forsékringsskuldens tillracklighet. En betydande risk inom forsék-
ringsverksamheten utgor férutom forsakringsriskerna dessutom placeringsrisken i
anslutning till de tillgangar som utgér tackning for forsakringsskulden och eget
kapital. De viktigaste riskerna i placeringsverksamheten &r marknads-, kredit- och
likviditetsriskerna. De kan realiseras genom att avkastningen pa placeringstill-
gangarna blir mindre an vantat eller genom att placeringarna minskar i varde.

Katastrofer till foljd av mansklig aktivitet och naturkatastrofer: Ersattnings-
krav pa grund av katastrofer till foljd av mansklig aktivitet eller naturkatastrofer
kan fororsaka avsevarda sasongvariationer i Skadeférsakringens ekonomiska re-
sultat. En stegring i vardet pa forsakrade objekt, geografisk koncentration och
inflationseffekter kan oka storleken pa de ersattningskrav som foljer av katastro-
fer.
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Risker i anslutning till lagstiftning och bestammelser

Risker i anslutning till regleringen: Pohjola-koncernen verkar i en bransch som
ar detaljerat reglerad. Pohjola-koncernen maste bland annat uppfylla kraven i be-
stammelser som galler kapitalkravet och kapitaltdckningen, rapporteringen av den
finansiella informationen och stéllningen, exponeringar och vinstutdelning samt
bestdmmelserna i andelsbankslagen och sammanslutningslagen. Vissa beslut som
fattas inom Pohjola-koncernen kréaver ocksa att myndigheterna pa forhand har gett
sitt samtycke eller getts en anmalan.

Juridiska risker och rattegangsrisker: Pohjolas kunders eller motparters talan
mot Pohjola kan leda till rattsprocesser. Om Pohjola konstateras ha brutit mot sina
forpliktelser, kan bolaget vara skyldigt att betala skadestand. En sadan eventuell
rattegang kan ocksa inverka negativt pa Pohjolas anseende ur dess kunders och
motpartens synvinkel.

Skatterisker: En skatterisk ansluter sig till andringen av skattesatser eller skatte-
lagstiftning eller oriktiga tolkningar av dem. Om skatterisken realiseras kan det
medfora att betalningar forhojs eller att skattemyndigheterna forordnar sanktioner
som for sin del kan leda till ekonomiska forluster.

Beroendet av yrkeskunnig ledning och personal: Vissa medarbetares expertis
och kundrelationer ar sérskilt viktiga och de star darmed i en nyckelposition da det
handlar om att bibehalla och utveckla Pohjolas konkurrenskraft.

RISKFAKTORER | ANSLUTNING TILL OP GRUPPENS VERKSAMHET

De viktigaste riskerna i anslutning till affarsrérelsen: De mest betydande ris-
kerna i affarsrorelsen &r den strategiska risken, kreditrisken och likviditetsrisken
samt marknadsriskerna. Till de viktigaste marknadsriskerna hor ranterisken och
riskerna i placeringsrorelsen. Ocksa forsakringsriskerna, de operativa riskerna och
compliance-riskerna samt koncentrationsriskerna ar betydande i finansgruppens
affarsrorelse.

Forutsattningarna for affarsrorelsen och det allmanna ekonomiska laget: En
forsvagning i det allmanna ekonomiska laget i Finland eller utomlands kan pa-
verka lénsamheten i OP Gruppens rérelse och koncernens finansiella stallning
negativt.

Kreditrisker i anslutning till bankrorelsen: Med kreditrisk avses motpartsris-
ken, dvs. risken for en forlust som beror pa att avtalsparterna inte klarar av sina
avtalade forpliktelser.

Pris- och kursutvecklingen pa penning-, valuta- och skuldkapitalmarknaden:
Vasentliga marknadsrisker inom OP Gruppens bankrdrelse ar hur en forandring i
rantorna paverkar rantenettot och hur en forandring i kreditspreaden paverkar
likviditetsreservens vérde. Vid bedémningen av forsékringsrorelsens marknads-
risker &r det mest centrala marknadsriskerna i anslutning till placeringar och
marknadsrisker som ingar i forsakringsskulden, varav den viktigaste ar ranteris-
ken. Forandringar i ekonomin eller marknadsforhallandena och totaleffekterna av
dem pa OP Gruppens rorelse och dess resultat ar svara att forutse.

Likviditet och upplaning: Enligt OP Gruppens interna arbetsférdelning ska Po-
hjola Bank Abp i egenskap av OP Gruppens centralbank trygga likviditeten for
OP Gruppen och de féretag som ingar i den samt ta hand om marknadsupplaning-
en. Den kortfristiga likviditetsrisken utgors av risken for att gruppen eller ett fore-
tag som hor till gruppen inte klarar av vantade och ovéntade, nuvarande och fram-
tida kassafloden eller forsakringsbehov utan inverkan pa kontinuiteten i affarsro-
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relsen, I6nsamheten eller kapitaltdckningen.

Systemrisk: Problem hos ett enskilt finansiellt institut kan medféra problem for
flera banker eller hela finanssystemet, bland annat pa grund av de finansiella insti-
tutens inbordes exponeringar och risker, handel och avveckling av affarer.

Riskfaktorer i anslutning till den operativa verksamheten: En forutsattning for
OP Gruppens afférsrorelser &r att de kan hantera stora méngder transaktioner ef-
fektivt och omsorgsfullt. Med operativ risk avses risken for att otillrackliga eller
misslyckade processer, bristfalliga eller felaktiga rutiner, system eller yttre fak-
torer fororsakar ekonomisk forlust eller andra skadliga foljder.

Konkurrens: Konkurrensen i finans- och forsékringsbranschen ar intensiv inom
OP Gruppens alla affarsomraden. Det har kan ha en negativ inverkan pa affarsro-
relsen, resultatet i rérelsen och den finansiella stéllningen.

Kapitaltéackning: OP Gruppen och ett enskilt foretag i gruppen ska uppfylla de
kapitalkrav samt krav pa riskhantering och kapitalutvardering som stélls pa dess
verksamhet i enlighet med de bestdimmelser som galler vid respektive tidpunkt.
OP Gruppens kapitalstruktur och kapitaltackning kan paverka Pohjolas och OP
Gruppens rating samt tillgangen pa och kostnaderna for upplaningen.

Forsakringsrisker i anslutning till skadeforsakringsrorelsen: | OP Gruppen
har skadeforsakringsrorelsen koncentrerats till Pohjola-koncernen. De viktigaste
forsakringsriskerna ar forknippade med riskurval och premiesattning, teckning av
aterforsakringsskydd och bedomningen av forsakringsskuldens tillracklighet.

Forsakringsrisker i anslutning till liv- och pensionsforsakringsrorelsen: De
viktigaste forsakringsriskerna i livforsakringsrorelsen ansluter sig till dodlighets-
intensiteten, den aterstaende livslangden (dvs. lang livslangd), invaliditet, kundbe-
teende och driftskostnaderna. De hér faktorerna &r centrala for faststallandet av
forsakringsrisken, eftersom forsakringspremierna och forsakringsskuldens belopp
baserar sig pa antaganden som gjorts pa basis av dem.

Riskerna i forsakrings- och pensionssamfundens placeringsverksamhet: En
betydande risk inom forsékringsverksamheten utgor forutom forsékringsriskerna
dessutom placeringsrisken i anslutning till de tillgangar som utgér tackning for
forsakringsskulden. Riskerna i placeringsverksamheten kan besta av motparts-
eller marknadsrisker eller operativa risker. En uppgang i rantorna minskar mark-
nadsvérdet hos vardepappren med fast ranta. Om rantorna sjunker, kan omplace-
ringsintakterna fran vardepapper med fast ranta i framtiden sjunka. En nedgang i
aktiekurserna och priserna pa fastigheter samt férandringar i valutakurserna kan
minska vardet pa forsakrings- och pensionssamfundens placeringar och avkast-
ningen pa dem.

Risker i anslutning till strategin och foretagsforvarv: Trots att OP Gruppen
langt har integrerat bank- och skadeforsakringsrorelserna samt fortlopande okat
sina kund- och marknadsandelar, ar det inte sakert att gruppen Kklarar av att ut-
nyttja de férdelar som integreringen av affarsrérelserna och koncentreringsfor-
mansprogrammet ger sa att gruppen i framtiden framgangsrikt kan sélja produkter
och tjanster till kundkaren. Om OP Gruppen inte lyckas genomfora sin strategi
med framgang, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa gruppens affarsrorelse,
resultat i affarsrorelsen och finansiella stallning.

Risker i anslutning till Uppk&pserbjudandet: Pohjola-koncernen planerar i
enlighet med OP Andelslags uppkopserbjudande att genomféra strukturella ar-
rangemang. Vid arrangemangen kommer bl.a. skadefdrsékrings- och kapitalfor-
valtningssegmenten att 6verforas fran Pohjola-koncernen i OP Andelslags direkta
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ago. For Kapitalforvaltningens del &r planen att genomféra dverféringen under
2015.

Arrangemangen efter Uppkdpserbjudandet uppskattas pa arsplanet ge OP Gruppen
synergifordelar pa cirka 50 miljoner euro av vilka kostnadssynergierna uppskattas
vara cirka 20 miljoner euro och intaktssynergierna cirka 30 miljoner euro. Det &r
dock inte sakert att de strukturella arrangemangen lyckas i enlighet med OP An-
delslags forvantningar och att de véantade integrations- och synergimalen nas.

Risker i anslutning till lagstiftning och bestammelser

Risker i anslutning till regleringen och juridiska risker: OP Gruppen verkar i

branscher som ar kraftigt reglerade och dess verksamhet ar foremal for ett omfat-
tande kontroll- och regleringssystem (inklusive i synnerhet bestimmelserna i Fin-
land och Europeiska unionen).

Skatterisker: En skatterisk ansluter sig till andringen av skattesatser eller skatte-
lagstiftning eller oriktiga tolkningar av dem. Om den har risken realiseras kan det
medfdra 6kade betalningar eller ekonomiska forluster.

Beroendet av yrkeskunnig ledning och personal: For att OP Gruppen ska be-
halla sin konkurrenskraft och kunna genomfora sin strategi, maste de enskilda
foretagen i gruppen anstalla och halla kvar kompetent och yrkeskunnig personal
inom alla affarsomraden.

D.3.

Central information
om de huvudsakliga
risker som &r speci-
fika for varde-

pappren

Allméanna risker i anslutning till 1an

Emittentrisken: Pohjola stéller inte ndgon sakerhet for de obligationslan som
emitteras under Grundprospektet. Om Pohjola under I6ptiden konstateras vara
insolvent, har placerarnas tillgodohavanden pa basis av Lanet inte nagon formans-
ratt utan de har samma foretrdde som Pohjolas 6vriga forbindelser som saknar
sdkerhet. Det kan darmed finnas risk for att placeraren forlorar hela eller delar av
det placerade kapitalet.

Marknadsrisken: Marknadsrisken bestar av risker i anslutning till faktorer som
paverkar hur lanets marknadsvarde och/eller slutliga avkastning faststalls. Placera-
ren maste beddma marknadsrisken for avkastningen i forhallande till sina mal i
fraga om avkastning pa placeringen och risktalighet, eller till exempel jamfora den
forvantade avkastningen pa Lanet med den forvantade avkastningen pa en alterna-
tiv placering.

Avkastningsrisken: Det finns alltid risker i anslutning till placeringar pa vérde-
pappersmarknaden, och véardepappers historiska utveckling ar aldrig en garanti for
den framtida avkastningen. Placeraren ansvarar ensam for det ekonomiska resulta-
tet av sina placeringsbeslut.

Risker i anslutning till produktens struktur: Om lanevillkoren (kalkylerings-
reglerna) ar komplicerade kan det leda till att placeraren har svarigheter med att
jamfora eller kanske inte alls kan jamfora olika Ian med varandra eller med andra
alternativa placeringar.

Overkursrisken: Om ett 1an tecknas eller betalas till Gverkurs (emissionskursen
ar storre &n 100 %), betyder det att placeraren betalar ett belopp som &r storre &n
lanets nominella véarde. Den betalda Gverkursen aterbetalas inte.

Risken for forlust av Lanets nominella varde: En Kredithandelse som ett Refe-
rensbolag omfattas av leder till att placeraren forlorar Lanets nominella vérde helt
eller delvis.
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Ranterisken: En allmén rantestegring minskar ett Lans sekundarmarknadsvérde.
Dessutom inverkar den éterstaende loptiden pa hur stor inverkan en forandring i
rantorna har pa ett lans sekundarmarknadsvarde.

Sekundarmarknadsrisken: Det ar mojligt att Lanet inte far en fortlépande daglig
sekundarmarknad under 16ptiden. Om en placerare da vill salja sin placering fore
Lanets forfallodag, kan obligationens marknadspris vid ifragavarande tidpunkt
vara lagre eller hogre an det kapital som placerats. Det har paverkar den slutliga
avkastningen pa Lanet.

Aterbetalning i fortid:

Emittenten har pa de satt som namns i Lanespecifika villkor ratt att yrka pa att
Lanet aterbetalas i fortid utan att hanvisa till ett sarskilt skal eller en sérskild han-
delse. Emittenten ska i sa fall aterbetala hela det nominella vérdet. Pa det kapital
som ska aterbetalas upploper inte ranta/Gottgorelse for tiden efter aterbetalnings-
dagen. Emittenten ska enligt god marknadssed betala Vardeandelsinnehavarna den
eventuella avkastning som Berakningsombudet faststéllt enligt marknadsvérdet
for den tidpunkt da Lanet upphor. Avkastningen kan vara noll. Dessutom forlorar
placeraren den Gverkurs den eventuellt betalt.

Om Lanet aterbetalas i fortid fore den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en
lagandring som galler Sékringsinstrumentet, 6kade kostnader for uppratthallandet
av Sakringsinstrumentet eller en stérning i Sakringsinstrumentet, betalar Emitten-
ten till placerarna det marknadsvarde som Emittenten enligt god marknadssed
faststaller for Lanet vid den tidpunkt da Sékringsinstrumentet andras. Marknads-
vardet kan vara storre eller mindre &n Lanets nominella varde. Emittenten har
ocksa pa de satt som namns i Lanespecifika villkor ratt att yrka pa att Lanet ater-
betalas i fortid, varvid placeraren inte nédvandigtvis far hela den ursprungliga
avkastningen pa Lanet eller far tillbaka hela det nominella vérdet.

En eventuell intressekonflikt i Berakningsombudets atgarder: Pohjola Bank
har i egenskap av Berakningsombud ratt att enligt egen prévning vidta atgarder
som kan ansluta sig till t.ex. vardebestamningen av en Underliggande tillgang,
utbyte av Underliggande tillgang och korrigering av berakningen av avkastningen.
De atgarder som Berakningsombudet gér och som Grundprospektet mojliggor ska
basera sig pa allmanna marknadsforfaranden. Placeraren kan ha svarigheter med
att uppfatta de ekonomiska foljderna av atgarder som Berakningsombudet vidtagit
enligt sin provning.

Placeraren ska ocksa beakta att eftersom Emittenten och Berakningsombudet &r
samma foretag, kan Berakningsombudets atgarder paverka Emittentens stallning
sa att en intressekonflikt i vissa fall kan uppkomma. Det kan till exempel ske i fall
dar Berdakningsombudets provningsratt paverkar beloppet av Emittentens betal-
ningsforpliktelser. Vid eventuella intressekonflikter ska Pohjola Bank handla i
enlighet med god sed.

Aterkallelse av emission: Emittenten kan i enlighet med Lé&nespecifika villkor ha
ratt att aterkalla emissionen pa basis av att marknadslaget férandrats, teckningar-
nas omfattning blivit liten eller om det intraffat nagot som enligt Emittentens
provning kan &ventyra arrangemanget.

Sakringsrisken: Emittenten eller sakringsmotparten kan skydda sig mot mark-
nadsrisken pa emissionsdagen eller fore den. Skyddet mot marknadsrisken kan
inverka pa priset pa den underliggande tillgangen och den avkastning som kunden
far.

Likviditetsrisken: Ett 1an kan vara svart eller omojligt att salja, om det ar fraga
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om en mycket komplicerad produkt eller om marknadslaget &r exceptionellt.

Emittentens resolutionsforfarande: Lanen omfattas av en risk for att Emitten-
tens Lan i ett resolutionsforfarande som eventuellt inleds till foljd av allvarliga
finansiella svarigheter kan bli foremal for nedskrivning eller konvertering till ak-
tier samt att det solidariska ansvaret och majligheterna till stodatgérder hos de
medlemskreditinstitut som hor till sasmmanslutningen eventuellt inte galler de
skuldforbindelser som skulle konverteras till aktier i resolutionsforfarandet. | sad-
ana fall bar vardeandelsinnehavaren risken for att det kapital som placerats i Lanet
kan ga forlorat helt eller delvis.

Sarskilda risker i anslutning till Lan

Vid ett Kreditriskrelaterat 1an bestar marknadsrisken av att lanets nominella
varde och avkastning ar foremal for eller flera Kredithandelser som intréffat hos
ett Referensbolag. Da en Kredithandelse intraffar paverkas ocksa beloppet av den
ranta som uppléper genom att det kalkylméssiga kapitalet minskar.

Da en Kredithandelse intraffar ar det mojligt att rantan slutar att upplopa eller att
ingen réanta alls betalas pa lanet fore lanets ursprungliga forfallodag. | ett sadant
fall ska Emittenten faststalla beloppet av det kapital som aterbetalas i enlighet med
lanevillkoren, varvid placeraren kan forlora hela eller en del av sitt placerade kapi-
tal.

Till ett Kreditriskrelaterat 1an ansluter sig en risk for Kredithandelse i ett Refe-
rensholag som utgdr Underliggande tillgang. Kreditrisken realiseras, om en Kre-
dithandelse (konkurs, utebliven betalning, omstrukturering av skulder, statlig in-
tervention) intraffar for ett Referensbolag.

D.6.

Varning

Lanets avkastningsstruktur ar komplicerad och det &r mojligt att en Kredithandelse
som intraffat leder till att placeraren helt eller delvis forlorar sitt placerade kapital
och sin eventuella avkastning.

Awvsnitt E — Erbjudande

E.2.b.

Anvandning av medel

Emissionerna r en del av Bankens upplaning.

E.3.

Beskrivning av erbju-
dandets villkor

Emissionsdag: 16.9.2015
Teckningstid: 10.8.2015 — 11.9.2015

Teckningsstélle: Teckningsstallena utgdrs av OP Andelslags medlemsandels-
bankers och Helsingfors OP Bank Abp:s kontor samt Pohjola Markets vid Po-
hjola Bank Abp.

Emissionens natur: Enskilt 1an

Lanekapital: 732.000 euro

Obligationens nominella vérde och enhetsstorlek: 1.000 euro
Antal obligationer: 732

Minimiteckning: 1.000 euro

Teckningskurs: Rorlig, cirka 100. Hogst 115.

Tid for betalning av teckningar: Allt i ett vid teckningen

Beslut och befogenheter som emissionen av Lanet grundar sig pa: Pohjolas
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styrelses bemyndigande 16.12.2014, med stdd av vilket ett beslut om emission
av Lanet har fattats 27.7.2015.

Forfarandet vid éver- och underteckning av lan, avbrytande av emission, ater-
kallelse, forlangning av teckningstiden: Emittenten har ratt att helt eller delvis
godkanna eller avvisa placerares teckningar. Pohjola kan vid éver- eller under-
teckning besluta om atgarder, sasom att reducera teckningarna, hoja eller sanka
Lanebeloppet, forlanga teckningstiden eller avbryta teckningen av ett Lan.
Teckningen kan dock inte avbrytas under den forsta dagen. Lanets nominella
varde blir ett belopp som faststélls senast pa Emissionsdagen.

Teckningsforbindelser: Nej

E.4. Beskrivning av eventu- | Eftersom Emittenten och Berdkningsombudet dr samma foretag, kan Berék-
ella intressen som har ningsombudets atgarder paverka Emittentens stallning sa att en intressekonflikt
betydelse for emission- | kan uppkomma, t.ex. i fall dar Berakningsombudets prévningsratt paverkar
en/erbjudandet, inbe- beloppet av Emittentens betalningsforpliktelser.
gripet intressekonflikter Vid eventuella intressekonflikter ska Pohjola Bank handla i enlighet med god

marknadssed.

E.7. Beréknade kostnader For forvaret av Vardeandelar debiteras en forvarsprovision i enlighet med den

som ska alaggas place-
raren av emittenten eller
erbjudaren

tariff som galler vid respektive tidpunkt.
For en utford teckning debiteras ingen teckningsprovision.

Utover de kostnader som ndmns ovan debiteras inga andra kostnader av place-
rarna vid teckningen.




