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Talouden nakymat - yhteenveto

Toisella neljannekselld talouskasvun odotettiin piristyneen erityisesti kehittyneissd maissa. Jatkossa on luvassa
hieman parempaa, mutta kokonaisuutena maailmantalous jatkaa verrattain verkkaista kasvua. Oljyn hinnan
lasku ei ole toistaiseksi piristanyt talouksia toivotulla tavalla.

Kreikan kansanaanestyksessa 5.7. kysytdan kansan mielipidetté jatketaanko talouden sopeuttamislinjalla vai ei.
Maan hallitus on ei-linjan kannalla.

Kylla-danten voitto avaa tien uudelle talouden sopeuttamisohjelmalle ja rahoitustuelle. Maan hallitus vaihtuisi.
Ei-aanten voittaessa epavarmuus Kreikan talouden suhteen voimistuisi lisdd. Samalla todennékdisyys Kreikan
euro-erosta kasvaisi selvasti.

Kreikan valtiolta erdantyy 3,5 mrd. euron edesté velkakirjoja EKP:lle 20.7., jos Kreikka ei niita pysty hoitamaan
EKP on pakotettu lopettamaan Kreikan pankkien hatérahoitus. Talldin maan pankit alkavat kaatua.

Euroalueen inflaatio oli 0,2 % kes&kuussa. Kuluvan vuoden mittaan esiintyy hienoista inflaatiota, kun 6ljyn
hinnan laskun vaikutus pienenee asteittain.

Suomen talouden kehitys jatkuu varsin vaisuna kesan aikana. Teollisuus arvioi tuotannon kasvavan vain
aavistuksen lahikuukausina. Palvelualalla odotetaan loivaa myynnin kasvua.

Kokonaisuutena Suomen talous kasvaa 0,5-1,0 % téana vuonna. Ven&ja-viennin heikkous vaimentaa
talouskasvua.

Juha Sipilan hallitusohjelman talouslinjauksilla vakautetaan julkisista taloutta ja kurotaan umpeen
kestavyysvajetta pidemmalla aikavalilla. L&hivuosien taloudellisten vaikutusten kannalta keskeisessa roolissa on
yhteiskuntasopimuksen syntyminen.
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Maailmantalouden kasvu piristyl hieman
toisella neljanneksella

Maailmankauppa* ja globaali
teollisuuden ostopaallikkdindeksi

muutos ed. vuodesta, %

VA Mg

* 3 kk:n liukuva keskiarvo

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15

==Globaali teollisuuden ostopaallikkdindeksi (vasen ast.)
==Maailmankauppa oikea ast.)

Lahteet: CPB jaJP Moraan

Maailmankaupan kasvu hidastui 1,5 %:iin
huhtikuussa. Globaali teollisuuden
luottamusindeksi oli vakaa kesakuussa.

Toisella neljannekselld kasvun odotettiin
piristyneen erityisesti kehittyneissa maissa.

Jatkossa on luvassa hieman parempaa,
mutta kokonaisuutena maailmantalous
jatkaa verrattain verkkaista kasvua. Oljyn
hinnan lasku ei ole toistaiseksi piristanyt
talouksia toivotulla tavalla.

Talouden kehitys on monin osin edelleen
haurasta. Maakohtaiset erot ovat suuria ja
0ljyn seké muiden raaka-aineiden hintojen
alhaiset tasot voivat monissa kehittyvissa
maissa aiheuttaa ongelmia.

Riskeja ovat Kreikan kriisi, geopoliittinen
epavarmuus ja rahoitusmarkkinoiden
kasvava volatiliteetti.
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Yhdysvaltojen talous elpyy kesan mittaan

*  Kesdkuussa kuluttajien ja teollisuuden

BKT ja ostopaallikkdindeksi luottamusindikaattorit vahvistuivat.
Yhdysvalloissa _ _ ¢ Vahittaiskaupan kasvu nopeutui
% Indexsl toukokuussa, sen sijaan teollisuustuotannon
65 T
kasvu vaimeni.
60 e Tarkennettujen tilastojen mukaan BKT
55 supistui ensimmaisella neljanneksella
annualisoitua 0,2 %. Yksityinen kulutuksen
50 kasvun hidastuminen seka viennin heikkous
45 painoivat BKT-kasvun miinukselle.
Teollisuuden *  Tyollisyyden kasvu jatkoi kohenemistaan
4 ostopadllikkaindeksi 40 kesakuussa ja tyGttomyysaste laski 5,3 %:iin.
-6 (ISM) 35 »  Yhdysvaltain talous piristyi toisella
-8 BKT 30 neljannekselld, mutta vaisun ensimmaisen
<— (muutos ed. neljanneksesta vuositasolla) neljanneksen vuoksi keskimadrainen
-10 25 talouskasvu jaa vuonna 2015 aiempia
05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 arvioita matalammaksi 3 %:n tuntumaan.

Lahde: Macrobond i I
ahde: Macrobon *  Yhdysvaltojen keskuspankin odotetaan

nostavan ohjauskorkoa syksylla.
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Euroalueen talous jatkaa kasvussa

BKT ja ostopaallikkdindeksi euroalueella

Teollisuuden
ostopaallikkoindeksi

—_—

BKT
(maéaran muutos)

-+

J

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15

Lahteet: Macrobond, Markit Economics

indeksi
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Kesékuussa yritysten luottamus koheni
hitusen verran lisa4 ja kuluttajien pysyi
ennallaan. Luottamusindikaattorit ovat
hyvilla tasoilla.

BKT:n arvioidaan kasvaneen samanlaista
tahtia toisella kvartaalilla kuin
ensimmaisella.

Véhittaiskaupan kasvu nopeutui 2,4 %:iin
toukokuussa.

BKT kasvoi ensimmaisella neljanneksella 0,4
% edellisneljanneksesta ja 1,0 % vuoden
takaa.

Euroalueen talouskasvu nousee 1,5 %:n
tuntumaan tana vuonna.

Tyottomyysaste laski 11,1 %:iin toukokuussa.
Euroalueen tyottomyys on vahentynyt nyt
reilun puolentoista vuoden ajan. Tyottomyys
laskee lisad kuluvana vuonna.

Kreikan kriisi rajoittuu Kreikkaan eika hidasta
euroalueen talouskasvua.
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Hitaampaa kasvua nousevissa talouksissa

BKT:n maara
muutos ed. vuoden vast. neljanneksesta

Kiina

Vendja N\

10 11 12 13 14 15

Lahde: Macrobond

Kiinan talouskasvu hidastui ensimmaisella
kvartaalilla 7 %:iin, ja vauhti uhkaa laskea
edelleen.

Talouskasvun hidastumisen johdosta Kiinan
keskuspankki on jatkanut elvytyslinjalla
laskemalla viitekorkoja ja alentamalla
pankkien reservivaatimuksia.

Kesdkuussa Kiinan osakemarkkinoilla nahtiin
korjausliike ja osakekurssit ovat laskeneet.

Ven4jan talouskasvu painui miinukselle
alkuvuonna. Kuukausitietojen mukaan

toukokuussa talouden supistumisvauhti
nopeutui 4,9 %:iin edellisestd vuodesta.
Kehitys on linjassa ennusteiden kanssa.

Talousuudistukset ja raaka-aineiden hintojen
lasku nopeuttavat Intian BKT:n kasvua tana
vuonna. Brasilian vaikeudet ovat
pitkittymassa taantuman jatkuessa tana
vuonna.
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Raakaoljyn hinta pienessa laskussa

Maailman raaka-ainehintoja

indeksi 2010=100
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Raaka-aineet pl. energia
(HWWiItindeksi)

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14

Lahde: Macrobond
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Raakadljyn maailmanmarkkinahinta laski
hieman kesakuun puolivélin jalkeen. Liike oli
kuitenkin verraten pieni. Oljyn barrelihinta
on pydrinyt 60 dollarin ymparilla.

Oljyn futuurihinnat laskivat aavistuksen
verran kesakuussa. Futuurihinnat
ennakoivat alle 70 dollarin barrelihintaa ensi
vuodelle.

Kysynnan ja tarjonnan epasuhta pitaa oljyn
hinnan alhaalla jatkossa.

Muiden raaka-aineiden (pl. energia) hinnat
sahasivat pienen vaihteluvalin sisalla
kes&kuussa.
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Kuluttajahintojen vuosimuutos

Yhdysvallat

Euroalue

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15

Lahde: Macrobond

Euroalueen inflaatio pysyi plussalla kesakuussa

Euroalueen inflaatio oli 0,2 % kesékuussa.
Inflaatio ilman energiaa ja ruokaa oli 0,8 %.

Energian hintojen laskun vaimeneminen ja
hintojen nousu muissa inflaatioerissa olivat
positiivisen inflaation taustalla.

Kuluvan vuoden mittaan inflaatio nousee
hieman, kun 6ljyn hinnan laskun
negatiivinen vaikutus pienenee asteittain.

Yhdysvalloissa inflaatio oli nollassa
toukokuussa. Matala 6ljyn hinta piti
inflaation nollassa. Ydininflaatio oli 1,7 %
toukokuussa.

Tana vuonna USA:n inflaatio pysyy matalana.
Ensi vuonna inflaatio nopeutuu, kun
matalalle laskeva tyottomyys nostaa palkkoja
alempaa nopeammin, eika 6ljyn hinnan

lasku en&a vaikuta.
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EKP keskiossa Krelkan Krisissa

Korkojen kehitys

R

EKP:n ohjauskorko

2010 2011

Lahde: Macrobond

EKP:n taIIetuskorkol_‘—

2012 2013 2014 2015

EKP:Il1& on ratkaiseva rooli Kreikan Kriisissa.
Toistaiseksi keskuspankki on pitanyt Kreikan
pankkien hatarahoituksen ennallaan. Sen
lopettaminen olisi kuolinisku maan
pankeille.

Kesakuun korkokokouksessa EKP toisti
pitkalti edellisen kokouksen viestia el
talouskasvu kohenee tana vuonna.

Draghi sanoi, etta rahoitusmarkkinoilla
kannattaa varautua suurempaan
markkinaheiluntaan.

EKP:n arvopaperiostot sujuivat kesdkuussa
suunnitellusti ja niita jatketaan syyskuuhun
2016 asti tai niin kauan kunnes EKP néakee
inflaation olevan kestavalla polulla l&hestyen
hieman alle 2 prosentin olevaa
inflaatiotavoitetta.

Keskuspankin ohjauskorko pysyy pitkaan
alhaalla.

EKP:n toimet pitavat lyhyet markkinakorot
alhaalla pidemman aikaa, arviolta pari
vuotta.
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EKP:n ostot jatkuneet tavoitteiden mukaisestl
- mdel

Euroopan keskuspankin tase Katettujen velkakirjojen osto-ohjelma 1 23,2 -
mrd. €

3500 Arvoperien osto-ohjelma 1340 -
Katettujen velkakirjojen osto-ohjelma 2 10,8 -

3000
Katettujen velkakirjojen osto-ohjelma 3 946 +

2 500 : : :
Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden 8.6 N
osto-ohjelma ’

2000 Julki ktorin velk id
ulkisen sektorin velkapapereiden 1939 +
osto-ohjelma

1 500 - - - -
Koho!ennetut plt-emplalkalset 3841 +
rahoitusoperaatiot

1 000
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07 08 09 10 11 12 13 14 15 + Kaynnissa oleva toimi, joka kasvattaa tasetta jatkossa
Lahde: Macrobond

- Paattynyt toimi, joka vahent&a keskuspankin tasetta jatkossa

Viimeisin tieto 26.6.
Lahde: EKP
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Pitkien korkojen korjausliike jatkunut

Korkokehitys
Swap (10 v)

[so-Britannia
Yhdysvallat

Euroalue

2010 2011 2012 2013 2014 2015

I Ahde* Marranhnnd

Pitkien korkojen nousu on jatkunut niin
Yhdysvalloissa kuin euroalueella.

Erityisesti euroalueella kyse on
kuitenkin enemman korjausliikkeesta
kuin pidemman nousutrendin alusta.

Toki inflaatio-odotusten nousu ja
myOnteinen kasvumomentum ovat
osaltaan vaikuttaneet korkojen
nousuun. Viime paivina Kreikan kriisin
karjistyminen on my6s nostanut
korkoja.

Ennen korjausliiketta euroalueen pitkia
korkoja laskivat matala inflaatio ja
EKP:n rahapoliittiset toimet.
Yhdysvalloissa ja Isossa-Britanniassa
pitkat korot sahasivat alkuvuonna.
Odotuksista jadneet talousluvut ja
arvailut keskuspankkien ohjauskoron
nostojen ajankohdasta olivat
kehityksen taustalla.

Talla hetkella odotukset Fedin
ensimmaisen koronnoston ajoituksesta

ovat lykkaantyneet alkusyksyyn.
op (59
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Saksa

Kreikalla ratkaiseva kansanaanestys

Pitkat korot
Valtion obligaatiot (10v)

Portugali

2014

Lahde: Macrobond

Kreikan kansanaénestyksessa 5.7. kysytaan
kansan mielipidetta jatketaanko talouden
sopeuttamislinjalla vai ei. Maan hallitus on
ei-linjan kannalla.

Kylla-aanten voitto avaa tien uudelle
talouden sopeuttamisohjelmalle ja
rahoitustuelle. Maan hallitus vaihtuisi.

Ei-4anten voittaessa epdvarmuus Kreikan
talouden suhteen voimistuisi lisda. Samalla
todennakaisyys Kreikan euro-erosta kasvaisi
selvasti.

Kesakuun lopulla Kreikka jatti maksamatta
1,5 mrd. euron lainaeran IMF:lle ja
samanaikaisesti paattyi Kreikan EU-
lainaohjelma.

Kreikan valtiolta erdantyy 3,5 mrd. euron
edesta velkakirjoja EKP:lle 20.7., jos Kreikka
ei niita pysty hoitamaan EKP on pakotettu
lopettamaan Kreikan pankkien hatarahoitus.
Talléin maan pankit alkavat kaatua.

Valtion rahoitustilanne tulisi saada kuntoon
viimeistaan 20.7. mennessa.
cp)




Kretkan kriisi valkuttanut vahan euroon

Euron arvon kehitys
usD

1,4
EUR/SEK

1,3

1,2
EUR/USD

1,1

1,0
2013 2014

Lahde: Macrobond
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lImoitus Kreikan kansanéanestyksesta
heikensi aluksi hieman euroa, mutta valuutta
toipui nopeasti.

Euro on viime viikkoina liikkunut 1,10
dollarin paikkeilla.

Paineet euron heikkenemiselle ovat
kuitenkin edelleen olemassa, silla EKP pitéda
rahapolitiikkansa kevyend, kun
Yhdysvalloissa kiristetaan vahitellen.

Maaliskuun puolivélissa euron dollarikurssi
kavi alimmalla tasolla sitten vuoden 2003
alun jalkeen.

Vahvana séilynyt kruunun kurssi ajoi
heindkuussa Ruotsin keskuspankin
laskemaan lisda ohjauskorkoa (- 0,35 %).
Samalla keskuspankki ilmoitti kasvattavansa
valtionlainaostojansa.
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Kretkan kriisi helluttaa osakemarkkinoita

Keskeisia osakeindekseja
indeksi 4.1.2010=100
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Lahde: Macrobond
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Kreikan yllatysilmoitus kansandanestyksesta
kaansi osakekurssit laskuun maailmalla.
Porssikurssien lasku jai kuitenkin vahaiseksi.
Markkinoilla néhdaéan Kreikan kriisin
rajoittuvan Kreikkaan ja tartunvaara muualle
on vahainen.

Kreikka-uutiset heiluttavat markkinoita
kesan mittaan.

EKP:n elvyttava rahapolitiikka ja talouskasvu
tukevat osakemarkkinoita.
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Suomen talouskasvu vaisua alkuvuonna

Tuotannon suhdannekuvaaja ja BKT

muutos ed. vuoden vast. ajankohdasta

BKT:nmaara \_\/\f'" v
Tuotannon
suhdannekuvaaja*
TyOpaivakorjatutsarjat * 3 kk:n liukuvasta keskiarvosta

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14e15e l6e

Lahteet: Tilastokeskus. OP

Huhtikuussa tuotannon suhdannekuvaaja
laski 1,2 % vuoden takaa.

Suomen BKT véheni 0,1 % vuoden
ensimmaiselld neljanneksella edellisesta
neljanneksesta. Vuoden takaiseen
verrattuna BKT pysyi paikallaan.

Yksityisen kulutus kasvoi, mutta vienti ja
investoinnit supistuivat.

Kokonaisuutena Suomen talous kasvaa 0,5-
1,0 % téna vuonna. Vengja-viennin heikkous
vaimentaa talouskasvua.

Kasvua tukevat vienti euroalueelle ja
kulutuksen lieva elpyminen.

Ty6ttomyys nousee kuluvana vuonna ja
k&dantyy pieneen laskuun ensi vuonna.
Inflaatio on 0,2 % t&n& vuonna ja nopeutuu
hieman ensi vuoden mittaan.
Kiristystoimista huolimatta julkisen talouden
velka jatkaa kasvu-uralla ja velkasuhde

nousee yli 60 %:n rajan.
op (59




saldoluku
25
20 Kuluttajien
luottamusindikaattori
15
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-10 * Muutos ed. vuod. vast. ajankohd.
15 3 kk liukuvista keskiarvoista
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Lahde: Tilastokeskus
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Kuluttajien luottamukseen saro kesakuussa

Kuluttajien luottamusindikaattori
ja vahittaiskaupan maara*

Kuluttajien luottamus laski kesdkuussa.
Saldoluku laski alle pitkan aikavalin
keskimaaran.

Kotitalouksien odotukset omasta ja Suomen
taloudesta olivat varovaiset ja yleisesta
tyottomyydesta synkat. Nakemykset
kotitalouden saastamismahdollisuuksista
pysyivat valoisina.

Véhittaiskaupan myynnin méaara laski 2,9 %
toukokuussa. Tammi-toukokuussa myynnin
maara pieneni 0,7 %.
Kestokulutustavaroiden ja palveluiden kasvu
tukivat yksityisen kulutuksen kasvua
ensimmaisell& kvartaalilla.

Yksityinen kulutus kasvaa hieman tana
vuonna. Tyottomyyden nousu ja talouden
epavarmuus hillitsevat kotitalouksien
kulutushaluja. Hyvin matala inflaatio
toisaalta tukee kotitalouksien reaalituloja.
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Teollisuuden ja palveluiden luottamukset
kohenivat kesakuussa

Luottamusindikaattoreita Suomessa

saldoluku
30

20

Teollisuus Palvelut

10

0 Al

Rakentaminen

10 11 12 13 14 15

Lahde: Elinkeinoelaman keskusliitto EK
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Teollisuuden luottamus parani hieman
kesakuussa. Tuotannon arvioidaan kasvavan
vain aavistuksen lahikuukausina. Tilauskanta
kasvoi vahan, mutta on edelleen selvasti
normaalia niukempi.

Rakentamisen luottamus laski kesakuussa.
Tilauskanta oli alle tavanomaisen ja
henkiloston odotetaan vahenevan hieman
l&hikuukausina.

Palvelujen luottamusindikaattori koheni
hieman. Tuleville kuukausille odotetaan
loivaa myynnin kasvua.

Véhittaiskaupan luottamus k&antyi laskuun.
Myyntiodotukset ovat vaatimattomat ja
myynnin supistumisen odotetaan jatkuvan.
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Viennin arvo kasvussa huhtikuussa

Tavaravienti
12 kuukauden liukuva keskiarvo
indeksi 2011=100
115

110

105 EU-maat
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90 Muut maat

Vengja

85
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Lahde: Macrobond
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Tavaraviennin arvo nousi 1 % huhtikuussa
edellisvuodesta. Tammi-huhtikuussa
tavaraviennin arvo oli 1 % vuoden takaista
pienempi.

Tammi-huhtikuussa vienti euroalueelle
kasvoi 8 %, sen sijaan vienti EU:n
ulkopuolelle polki paikallaan.

Vienti Venajalle pieneni 33 % tammi-
huhtikuussa ja osuus laski 5,5 %:iin.

Kansantalouden tilinpidon mukaan vienti
supistui 0,9 % vuoden ensimmaisell&
neljanneksella edellisesta neljanneksesta.
Tavaroiden vienti vaheni, mutta palveluiden
vienti kasvoi. My6s vuoden takaa vienti
laski.

Euroalueen talouskasvun piristyminen tukee
Suomen vientia kuluvana vuonna.

Tammi-huhtikuussa teollisuuden uudet
tilaukset kasvoivat 2,3 % vuoden takaa.
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mrd. € 12 kk:n liukuva summa
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Vaihtotase
-6
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Lahde: Tilastokeskus

S
©

Kauppatase ylijaamainen huhtikuussa

Suomen kauppa- ja vaihtotase

15

Vaihtotase oli huhtikuussa 0,8 mrd. euroa
alijgdmainen, kun vuotta aiemmin alijgdma
oli 1,3 mrd. euroa.

Tammi-huhtikuussa vaihtotase oli 2,0 mrd.
euroa alijag@mainen, vuosi sitten samana
ajankohtana alijagama oli 3,2 mrd.euroa.

Tammi-huhtikuussa kauppatase oli
ylijddmainen ja muut vaihtotaseen alaerat
olivat alijadmaisia.

Vaihtotaseen alijgdmaa kertyi viime vuonna
3,8 mrd. euron verran. Kauppatasetta
lukuun ottamatta vaihtotaseen alaerat
olivat alijadmaisia.

Vaihtosuhteen koheneminen ja viennin
kasvu lahentavat vaihtotasetta kohti
tasapainoa tana vuonna.
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Investoinnit vahenivat ensimmaisella
neljanneksella

Investointien maara
4 neljanneksen liukuva summa

Asunnot

’/\__ ﬁ\@%

/\

Maa- ja vesirakennus

* Kasvatettavat biologiset varat ja

henkiset omaisuustuotteet (ml. tutkimus ja kehittdminen)

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15

Lahde: Tilastokeskus

EK:n tiedustelun mukaan teollisuuden
investoinnit kasvaisivat perati 25 % tana
vuonna.

Investointien lasku jatkui ensimmaisella
neljannekselld. Rakennusinvestoinnit
pienenivat, kun sek& asuinrakentaminen etta
muu rakentaminen olivat laskussa.

Kone- ja laiteinvestoinneissa vaimea kehitys
jatkui, kuten myds tutkimus- ja
kehittamispanostuksissa.

Helmi-huhtikuussa rakennuslupia
myonnettiin ja rakennushankkeita aloitettiin
viimevuotista vdhemman.

Sipilan hallituksen linjaukset uusista
investoinneista vaylaverkostoon
vilkastuttavat maa- ja vesirakentamista
ennustejaksolla.

Investoinnit védhenevat kuluvana vuonna
edelleen, mutta niiden supistumisvauhti on
alempia vuosia hitaampaa.

Investoinnit ka&ntyvat nousuun vasta ensi

vuonna.
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Valtiontalouden alijgama pienentynyt

Valtion tulot ja menot

mrd. € 12 kk:n liukuva summa
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Tulot
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Lahde: Valtiokonttori
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Valtiontalouden alijgdma oli tammi-
toukokuussa 0,3 mrd. euroa, kun vuosi
sitten samaan aikaan alijadmaé oli 2,8 mrd.
euroa.

Vuoden 2015 ensimmaisen neljanneksen
aikana valtion velka kasvoi 2,4 mrd. euroa ja
oli neljanneksen lopussa 109,7 mrd. euroa.

Vuonna 2014 julkisen talouden alijadma oli
3,2 % suhteessa BKT:hen eli se ylittda talous-
ja rahaliiton 3 %:n raja-arvon. Julkinen velka
nousi 59,3 %:iin suhteessa BKT:hen.
Hallitusohjelman talouslinjauksilla
vakautetaan julkisista taloutta ja kurotaan
umpeen kestavyysvajetta pidemmall&
aikavalilla.

Julkinen velka nousee téné vuonna yli 60
%:n tason.
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Sipilan hallitusohjelma vakauttaa julkista

taloutta
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Sipilan hallitusohjelma on julkista taloutta
vakauttava ja kasvun edellytyksia luova.

Hallitus sitoutuu julkisen talouden 10 mrd.
euron kestavyysvajeen umpeen kuromiseen.

Julkista taloutta vakautetaan ainakin 4 mrd.
eurolla vuoteen 2021 mennessa.

Sopeutustoimet ovat etupainotteisia ja
alkavat vuonna 2016.

Lahivuosien taloudellisten vaikutusten
kannalta keskeisessa roolissa on
yhteiskuntasopimuksen syntyminen.

llman sopimusta saastdjen kokonaissumma
nousee selvasti suuremmaksi ja vaikutus jo
ensi vuonna on kasvua hidastava.

Kun yhteiskuntasopimus syntyy, niin vuoden
2016 sopeutuksen nettovaikutus on
neutraali.

Kokonaisveroaste ei nouse hallituskaudella.

Kérkihankkeisiin ja korjausvelan
vahentamiseen panostetaan 1,6 mrd. euroa
vuoden 2018 loppuun mennessa.
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Tyottomyys jatkol nousussa toukokuussa

Avoimet tyopaikat ja tyottomyysaste
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Tyottomyysaste oli toukokuussa 11.8 %,
mika oli 1,1 %-yksikkda edellisvuotta
korkeampi.

Tyottomyysasteen trendi oli 9,7 %.

Opiskelijoiden tulo tydmarkkinoilla nostaa
tyottomyyslukuja vuosittain toukokuussa.
Tyollisia oli 27 000 vahemman ja tyottomien
maara kasvoi 28 000 hengella.

Avoimien tyopaikkojen maéara kasvoi
toukokuussa. Samaan aikaan myos
lomautettujen maara lisdantyi.

Tyottomyysaste uhkaa nousta aiempia
ennusteita enemman runsaaseen 9 %:iin
tana vuonna.
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Inflaatio nollassa toukokuussa

Kuluttajahintaindeksi hyédykeryhmittéin
muutos edellisesta vuodesta e Alkuvuoden miinusmerkkisten lukemien

jalkeen inflaatio oli 0,0 % toukokuussa.

* [nflaatiota nosti eniten vastikkeiden,
Elintarvikkeet vuokrien ja tupakan kallistuminen.

%

Asuminen
ja energia e Laskua eniten oli polttonesteiden, korkojen

ja aikakauslehtitilausten kuluttajahinnoissa.

*  Valillisen verotuksen korotukset nostivat
kuluttajahintoja 0,3 prosenttiyksikoll&.

e Alhainen 6ljyn hinta ja sen
kerrannaisvaikutukset vaimentavat
inflaatiota tdna vuonna. Inflaatio on
keskimaarin 0,2 %.

Kuluttajahinnat
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Lahde: Tilastokeskus
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Asuntojen hinnat nousivat vahan toukokuussa
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Toukokuussa asuntojen hinnat nousivat
edelliskuukaudesta koko maassa.
Paakaupunkiseudulla hinnat laskivat, kun
taas muualla Suomessa hinnat nousivat.

Verrattuna edellisvuoteen hinnat laskivat
koko maassa.

Viime vuonna asuntojen hinnat laskivat

0,6 %.

Kotitalouksien asuntojen ostoaikeet laskivat
kes&kuussa lahelle pitk&n aikavalin
miminiarvoa.

Tyollisyyden ja korkojen kehitys maarittavat
pitkalti asuntomarkkinoiden suunnan. Korot
pysyvat jatkossakin matalina, mutta
tyomarkkinoiden heikko tila pita& ylla
varovaisuutta.

Vuoden aikana markkinoiden odotetaan
kuitenkin hieman piristyvan.
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OPn suhdanne-ennuste
Tammikuu 2015

Kysyntd ja tarjonta, maaran muutos, % 2013 2014 2015e 2016e
Bruttokansantuote -1,3 -0,1 1,0 1,7
Tuonti -1,6 -1,4 0,9 2,5
Vienti -0,7 -0,4 3,0 4,0
Kulutus -0,2 -0,1 0,5 0,8
- yksityinen -0,6 -0,2 0,6 1,0
- julkinen 0,6 0,2 0,2 0,3
Investoinnit -5,3 5,1 -1,7 2,0
Muita keskeisia ennusteita 2013 2014 2015e 2016e
Kuluttajahintojen muutos, % 1,5 1,0 0,2 0,6
Ansiotason muutos, % 2,2 1,3 1,2 1,0
Tyottomyysaste, % 8,2 8,7 8,8 8,7
Vaihtotase, % BKT:sta -1,8 -1,9 0,1 0,6
Julkisyhteisojen alijagama, % BKT:sta -2,5 -3,2 -2,0 -1,5
Julkisyhteisojen velka, % BKT:sta 55,8 59,3 61,2 62,2

Lahteet: Tilastokeskus, OP
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