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Jaksaa, jaksaa

Maailmantalous palaa notkahduksen jalkeen vakaan verkkaiseen vauhtiin

. Maailmankauppa ja -teollisuustuotanto hyytyivat pahoin alkuvuonna. Pahin notkahdus alkoi
kuitenkin syksylla jaada taakse sek&d maailmankauppa- ettd luottamuslukujen mukaan.

. Maailmantalouden kasvu on kuluvan vuoden notkahduksen jalkeen palaamassa viime vuosien
verkkaiseen mutta vakaaseen tahtiin. Kehittyneilld markkinoilla talouden maltillinen elpymi-
nen jatkuu. Kehittyvissa maissa suhdanne kohenee hieman tasta vuodesta, mutta talouskasvu
on aiempiin vuosiin ndhden hitaampaa.

. Inflaatio on painunut globaalisti hyvin matalalle hyddykkeiden halpenemisen myota. Inflaatio
koluaa kuitenkin pohjiaan syksyn aikana, koska 6ljyn hinnan laskun pohjavaikutus alkaa pie-
nentyd. Inflaationdkyméat ovat silti hyvin maltilliset joitain poikkeuksia lukuun ottamatta.

. Yhdysvalloissa keskuspankki todennékdisesti alkaa nostaa verkkaisesti ohjauskorkoa joulu-
kuun kokouksessaan. Keskuspankki tulee etenemé&an hyvin maltillisesti. Inflaatiopaineet ovat
vahéiset, maailmantaloudessa vallitsee epdvarmuutta ja ty6llisyysasteen nousu on verkkaista.

. Euroopan keskuspankki puolestaan valmistautuu keventdamaan liséé rahapolitiikkaansa joulu-
kuussa. Todennakoisesti EKP laskee talletuskorkoaan nykyisestd -0,2 %:sta yhd alemmas.
Joukkolainojen osto-ohjelmaa saatetaan myds jossain muodossa laajentaa.

Suomi rimpuilee eroon miinuksista

. Suomen talous supistui hieman tammi-syyskuussa alustavien tietojen perusteella. TAmé& on
linjassa elokuun ennusteemme kanssa. Viime aikojen taloustiedot ovat ristiriitaisia. Arvioim-
me talouden kuitenkin olevan hyvin hitaasti kohenevalla uralla. Elokuun ennusteemme 0,8
%:n kasvusta ensi vuonna on yha paikallaan.

. Kuluttajahinnat laskevat arviomme mukaan tédnd vuonna vuosikeskiarvolla mitattuna ensim-
maisté kertaa sitten vuoden 1955. Inflaation mataluus ei johdu pelk&stédan 6ljyn ja muiden
raaka-aineiden hinnoista. Inflaatio painui myds ilman energiaa ja jalostamattomia elintarvik-
keita lokakuussa 0,3 %:iin. Inflaatio sailyy ensi vuonna hyvin matalana. Riski 0,6 %:n ennus-
teessamme on alaspain.

. Suomen ulkoinen tasapaino on kohentunut odotuksia paremmin. Vaihtotase kaantyi kesalla
ylijddmaiseksi 12 kk:n keskiarvolla mitattuna. Mydnteinen kehitys on paljolti tuontihintojen
laskun syyté. Tuontihintoihin ei ensi vuonna ole odotettavissa erityistd nousua ja vienti hie-
man elpyy, joten vaihtotaseen ndkymat ovat paranemassa aiempiin arvioihin nahden.

. Heikon alkuvuoden jalkeen tydttémyyden nousu vaimeni alkusyksylla. Elokuun arviomme 9,4
%:n tyottdmyysasteesta téna ja ensi vuonna on yha kohdallaan.

. Valtiontalouden alijgdma pienenee tana vuonna selvasti. Menot ovat pienentyneet ja tulot
ovat pysyneet viime vuoden tasolla. Koko julkisen sektorin vaje pysyy vuoden 2014 tasolla,
koska elakeyhtididen ylijadma pienenee. Ensi vuonna julkisen sektorin vaje supistuu hieman
alle kolmen prosentin rajan.

. Merkittavimmat riskit liittyvat edelleen kehittyvien markkinoiden nakymiin, Yhdysvaltain ra-
hapolitiikan suunnan muuttumiseen, geopolitiikkaan ja Suomessa tyémarkkinapolitiikkaan.
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Maailmantalous

Pienta piristymista syksylla

Maailmankauppa ja -teollisuustuotanto hyytyivat
pahoin alkuvuonna. Kyseessa nayttdisi kuitenkin
olevan rytmihdirio verkkaisessa kasvussa. Sek&
maailmankauppa ettd -teollisuustuotanto piristyi-
vat kolmannella neljannekselld. Lokakuussa myos
globaali ostopaallikéiden indeksi koheni hieman.

Kokonaisuutena maailmantalouden kasvu on kulu-
van vuoden notkahduksen jalkeen palaamassa vii-
me vuosien verkkaiseen mutta vakaaseen tahtiin.

Kehittyneilla markkinoilla talouden maltillinen elpy-
minen jatkuu. Kehittyvissd maissa suhdanne kohe-
nee hieman téasta vuodesta, mutta talouskasvu on
aiempiin vuosiin ndhden hitaampaa.

Inflaatiopaineita ei nakopiirissa

Raaka-aineiden hinnat ovat jatkaneet laskutrendil-
l4. Hinnat ovat alentuneet hyvin laajalla rintamalla.
Oljyn hinta on marraskuussa ollut lahella viime vuo-
sien pohjatasoja.

Maailmantalouden nakymat tai raaka-
ainemarkkinoiden tasapaino eivat puolla hintojen
kaantymista olennaiseen nousuun. Hinta-odotukset
ovat verrattain vakaita.

Inflaatio on painunut globaalisti hyvin matalalle
hyodykkeiden halpenemisen myo6ta. Inflaatio kolu-
aa pohjiaan syksyn aikana. Taman jalkeen 6ljyn hin-
nan laskun pohjavaikutus alkaa pienentyd ja inflaa-
tio hieman kohota.

Inflaationdkymat ovat silti hyvin maltilliset joitain
poikkeuksia lukuun ottamatta. Globaali talouskasvu
on jatkossakin verkkaista ja inflaatio-odotukset ma-
talalla.

Vanhat tutut riskit

Maailmantalouden suurimmat lyhyen aikavalin ris-
kit liittyvat edelleen kehittyvien markkinoiden naky-
miin, erityisesti Kiinaan, Yhdysvaltain rahapolitiik-
kaan ja geopolitiikkaan.

Maailmankaupan maara
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Yhdysvallat

Lievasti laitamyotaista

Yhdysvaltain talouskasvu on vaihdellut reippaasti
vuosineljanneksittéin. Pohjimmiltaan talous on silti
kasvanut edelleen vakaasti noin 2,5 %:n vauhtia.
Odotukset ensi vuodelle ovat vain lievasti parem-
mat.

Talouden vauhtia on verottanut viennin kangertelu.
Viennin heikkous on heijastunut myds teollisuuteen.
Kotimarkkinoilla talous on kehittynyt suotuisasti.
Kulutus on kasvanut vakaan myonteisesti ja inves-
tointienkin kasvu on hyvaa.

Suhdannekyselyissa teollisuuden ja palveluiden tah-
din ero tulee selvésti esille. Palveluiden ndkymat
ovat hyvélla tasolla, mutta teollisuudessa ei vield
ndy kdénnettd parempaan.

Inflaationdkyma maltillinen

Ty6ttdmyys on laskenut edelleen tasaisesti, mutta
palkka- ja inflaatiopaineet ovat sdilyneet véhaisina.

Energian ja ruoan hinnasta puhdistettu ydininflaatio
lahentelee kuitenkin kahta prosenttia. Kokonaisin-
flaatio alkaakin kavuta kohti keskuspankin tavoitetta
ensi vuoden aikana.

Fed nostaa vihdoin

Keskuspankki todenndkdisesti alkaa nostaa verkkai-
sesti ohjauskorkoa joulukuun kokouksessaan. Ta-
han mennessa keskustelu on liikkunut koron nosto-
jen alkamisajankohdan ympérilla. Kun koron nos-
toissa péaastaan alkuun, markkinoiden mielenkiinto
siirtyy koronnostojen vauhtiin.

Keskuspankki tulee etenemadn hyvin maltillisesti.
Inflaatiopaineet ovat vahéiset, maailmantaloudessa
vallitsee epavarmuutta ja tyollisyysasteen nousu on
verkkaista.

Keskuspankkipolitikan suunnanmuutos voi lisata
heiluntaa markkinoilla tilapdisesti. Fedin paastya
vauhtiin huomio alkaa kuitenkin vahitellen siirtya
vaaleihin ja finanssipolitiikkaan.
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Kehittyvat taloudet

Kiinassa kohti hitaampaa talouskasvua

Alkuvuoden heikomman jakson jélkeen Kiinan talou-
dessa on merkkejd vakautumisesta. Loka-
marraskuussa osakekurssit ovat nousseet. Myos te-
ollisuuden luottamus on kohentunut. Kiinan keskus-
pankki on jatkanut rahapolitiikan keventamista.
Maan talouskasvu hidastui 6,9 %:iin heina-
syyskuussa. Kasvu lepaéa aikaisempaa enemman koti-
maisen kysynnén varassa. Ensi vuonna kasvu vaime-
nee lisaa.

Venaja toipuu asteittain

Kuukausitilaston mukaan Vendjan BKT:n laskun poh-
ja olisi ohitettu alkusyksyn aikana. Teollisuus- ja maa-
taloustuotannossa on saatu hieman parempia lukuja
viime kuukausina. Ongelmia on kuitenkin edelleen,
kuten korkealla oleva inflaatio. Lisaksi matala raaka-
Oljyn hinta pienentad vientituloja. Kohenevasta kehi-
tyksestd huolimatta Vengja ponnistaa syvasta kuo-
pasta, joten BKT:n kasvu pysyy miinuksella ensi
vuonna.

Intiassa hyvéa kasvu jatkuu

Muista suurista kehittyvistd markkinoista poiketen
Intian talousndkymat ovat suotuisat. BKT:n kasvu oli
yli 7 % vuoden ensimmaiselld puoliskolla. Kasvuvauh-
din odotetaan jatkuvan samanlaisena ensi vuonna.
Hidastuva inflaatio mahdollistaa elvyttdvan rahapoli-
tilkan jatkumisen. Rakenteelliset uudistukset, el-
vyttava rahapolitiikka ja matalat raaka-aineiden hin-
nat tukevat talouskasvua.

Brasilian ongelmat syvenevat

Brasilian talouden ongelmat ovat jatkuneet. Useat
talouden tilastot osoittavat kasvun kannalta vaaraan
suuntaan. Oli kyseessa sitten teollisuustuotanto tai
kuluttajien luottamus, niin kehitys on ollut heikkoa
vuoden mittaan. Inflaatio on korkealla ja keskus-
pankki on pyrkinyt jarruttamaan sitd nostamalla oh-
jauskorkoa. Taloutta vaivaa raaka-aineiden vaisu
kysyntd maailmalla ja kotimaiset ongelmat, kuten
korruptioskandaali. BKT supistuu téna ja ensi vuon-
na.

Teollisuuden ostopaillikkdindeksit
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Euroalue

Tasaista talouskasvua

Euroalueen talouden kvartaalikasvu hidastui 0,3
%:iin kolmannella neljannekselld alkuvuoden 0,5-0,4
%:n vauhdista. Pohjimmiltaan talous on noin 1,5 %:n
vuosikasvu-uralla. BKT on ollut kasvussa suurimmas-
sa o0sassa euromaita. Suhdanneindikaattorit viittaa-
vat talouskasvun jatkuvan jokseenkin samaa vauh-
tia.

Kevyt rahapolitiikka tukee kasvua

Euron heikentyminen, 6ljyn alhainen hinta ja Euroo-
pan keskuspankin elvyttdva rahapolitiikka tukevat
talouden aktiviteettia. Kotitalouksien luottamusta
vahvistaa tyottémyyden vaheneminen. Heikko euro
tukee talousalueen vientisektorin hintakilpailukykya.
Kysyntaa pitaa ylla vakaa kasvu Euroopassa ja Poh-
jois-Amerikassa. Vengjan talous vakautuu asteittain
ensi vuonna, mutta talouspakotteiden jatkuminen
hankaloittaa euromaiden vientia Vengjalle.

Turvapaikanhakijat nopeuttavat talouskasvua

Runsas turvapaikanhakijoiden maara viime kuukau-
sina lisd& talouskasvua euroalueella. Arvioiden mu-
kaan turvapaikanhakijoiden maara liséé julkista ky-
syntdd euromaissa ja taten nopeuttaa hieman euro-
alueen talouskasvua. Pidemmaén paalle turvapaikan-
hakijoiden tyollistyminen on avainasemassa, jotta
talousvaikutukset olisivat positiiviset.

Inflaatio nopeutuu hieman ensi vuonna

Euroalueen inflaatio on nollassa tdn& vuonna. Ener-
gian hintojen lasku on painanut inflaation nollaan.
Toiseen suuntaan ovat vaikuttaneet palveluiden ja
ruoan hintojen nousu. Ensi vuonna inflaatio nopeu-
tuu hieman. EKP:n elvyttdva rahapolitiikka ja euron
heikkeneminen lisaavat hieman inflaatiota. Pohjim-
miltaan inflaatio on kuitenkin hyvin vaimeata. Raaka
-aineiden hinnoista ei ole odotettavissa paineita ja
inflaatio-odotukset ovat matalat.

BKT ja ostopaillikkdindeksi euroalueella
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Euroalue

EKP:Ita lisdelvytysta joulukuussa

Viime viikkoina EKP on vahvasti indikoinut lisaavan-
sd rahapoliittisista elvytystd joulukuun korkokoko-
uksessa. Matala inflaatio ja etenkin alhaalla olevat
inflaatio-odotukset ovat paésyyt uusiin toimiin.

Talletuskorkoa lasketaan lisda?

Vaihtoehdoissa on mukana niin koron lasku kuin
muut toimet. On mahdollista, etta talletuskorkoa,
jolla pankit tallettavat rahaa keskuspankkiin, las-
kettaisiin lisaéa miinukselle. Talla hetkelld talletus-
korko on -0,20 %. Muina lisdelvytystoimien vaihto-
ehtoina ovat nykyisen arvopaperien osto-ohjelman
pidentdminen yli syyskuun 2016 tai kuukausittaisen
60 mrd. euron ostojen kasvattaminen.

Lisatoimilla pyritddn nopeuttamaan inflaatiota

EKP:n aiemmat elvytystoimet ovat tukeneet rahoi-
tusmarkkinoiden ja talouden kehitystd. Euro on hei-
kentynyt, osakekurssit ovat nousseet, korot ovat
laskeneet ja pankit ovat kanavoineet keskuspankin
lisélikviditeettia lainanantoon.

Ongelmana on, ettd inflaatio ei saavuta keskipitkalla
aikavalilla EKP:n hieman alle kahden prosentin in-
flaatiotavoitetta. TAméan johdosta EKP liséé elvytys-
ta.

Markkinakorot alhaalla ja euro heikkenee

Markkinakorot ovat poikkeuksellisen alhaalla. Euri-
bor-korot kuuteen kuukauteen asti ovat télla hetkel-
& miinuksen puolella. Markkinoiden korko-
odotukset ovat hyvin vaisut. Lyhyiden korkojen odo-
tetaan pysyvan miinuksella seuraavat kaksi vuotta.

EKP:n lisitessa elvytystd ja Yhdysvaltojen keskus-
pankin nostaessa ohjauskorkoa euro tulee heikke-
nemaan lisaa.
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Suomi

Ensi vuonna hieman parempaa

Tilastokeskuksen pikaennakon mukaan BKT supistui
kolmannella neljannekselld jalleen. Pikaennakkolu-
kuja korjataan usein selvésti. Luotettavampaa tie-
toa saadaan vasta joulukuussa. Nyt tiedossa olevien
lukujen perusteella elokuun ennusteemme BKT:n
pienesta supistumisesta tdné vuonna on kohdallaan.

Viimeaikaiset talousindikaattorit ovat ristiriitaisia,
mutta kokonaisuutena talous tuntuu olevan hyvin
hitaasti kohenevalla uralla.

Talouskasvuodotukset ovat ennallaan ensi vuoden
osalta. BKT:n 0,8 %:n kasvu perustuu investointien
piristymiselle, kulutuksen pienen kasvun jatkumisel-
le sekd Vendjan viennin véhaiselle piristymiselle.

Vienti heikentynyt viime kuukausina

Tavaraviennin arvo supistui 4 % tammi-syyskuussa
vuoden takaa. Viime kuukausina vientikehitys on
ollut alkuvuotta heikompaa. Osittain kertaluonteiset
tekijat selittdvat suuria miinuslukuja. Toisaalta myos
kehittyvien maiden hidastuneella talouskasvulla on
oma vaikutuksensa.

Toimialoista kasvussa ovat olleet metsateollisuuden,
metallien seka koneiden ja laitteiden vienti. Oljyn
hinnan lasku ja huoltoseisokki ovat painaneet kemi-
an teollisuuden vientia téana vuonna. Vienti euroalu-
eelle on kasvanut kuluvana vuonna, sen sijaan vienti
muualle on ollut miinusmerkkista.

Merkkeja paremmasta on olemassa

Lokakuussa teollisuustuotannossa oli kasvun merk-
keja ensi kerran sitten vuoden 2012 jalkeen. Telak-
kateollisuus on saanut uusia tilauksia vuoden
mittaan ja koko teollisuuden uudet tilaukset ovat
kasvussa. Ensi vuonna vienti kasvaa parin prosentin
verran euroalueen talouskasvun tukemana.

Vaihtotase on lahella tasapainoa téana vuonna. Vaih-
totasetta on kohentanut tuontihintojen lasku ja
tuonnin supistuminen. Ensi vuonna vaihtotase pysyy
lahelld tasapainoa.

Tilastoja Suomen taloudesta
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Suomi

Yksityista kulutusta leimaa varovaisuus

Kuluttajien luottamus on selvésti pitkan aikavalin
keskimaaraisen tason alapuolella. Suotuisan kevéan
jalkeen, odotukset painuivat kesén ja syksyn
mittaan. Arviot Suomen taloudesta ja yleisesta
ty6ttomyydesta ovat synkkia. Kuluttajien ndkemykset
omasta taloudestaan ovat heikot, mutta arviot omis-
ta sddstdmismahdollisuuksista pitkén ajan keskimé&éa-
raisella tasolla. Tyolliset kuluttajat kokivat lokakuussa
tavallista enemméan omakohtaista ty6ttomyyden uh-
kaa.

Kuluttajien odotusten rapautuminen on hillinnyt va-
hittéiskauppaa. Kotitalouksien kulutuskysyntaa tuke-
vat kylla erittdin matala inflaatio ja historiallisen al-
hainen korkotaso sekd omalta osaltaan myds pank-
kien tarjoamat méaéraaikaiset asuntolainojen lyhen-
nysvapaat. Yksityisen kulutuksen kasvu perustuukin
reaalitulojen kasvulle. Ostovoiman kasvu on kuiten-
kin vaimeaa ensi vuonna, koska ansioiden kohenemi-
nen jaa vahaiseksi ja tydmarkkinat sdilyvat heikkoina.

Asuntomarkkinoilla rauhallista

Asuntomarkkinat piristyivat alkuvuodesta, mutta
kuluttajien luottamuksen rapauduttua kesan ja syk-
syn aikana kuluttajien asuntojen ostoaikomukset
ovat laskeneet. Sen sijaan aikomukset asuntojen re-
montoitiin eivat ole muuttuneet.

Asuntomarkkinoiden kehitys heijastelee nyt muun
talouden kehitystd. Koska asuntomarkkinoiden kan-
nalta tarkeét tyollisyys ja ostovoima ovat kehittyneet
heikosti, on varovaisuus asuntokaupalle leimallista.

Kaupan vilkastuminen edellyttéisi talouskasvun saa-
mista selvemmalle nousu-uralle. Edes alhainen ra-
hoituksen hinta ei yksin muuta asuntomarkkinoiden
kurssia.

Vanhojen kerros- ja rivitaloasuntojen hinnat laskivat
kolmannella vuosineljanneksella 0,5 % vuoden 2014
vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Kokonaisuutena
hintakehitys sailyy maltillisena hyvin vaisussa suh-
dannetilanteessa myds ensi vuoden alussa.

Kuluttajien talousodotukset
arvio taloudesta vuoden kuluttua
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Investoinnit supistuvat vield tdna vuonna

Investoinnit vahenevat kuluvana vuonna neljatta
vuotta perékkéinen. Kaikki keskeiset investointierat
ovat miinuksella. Vuoden mittaan merkkeja parem-
masta on kuitenkin saatu.

Kasvua ensi vuonna

Kyselytiedot viittaavat teollisuuden ja rakentamisen
investointien piristymiseen. Rakennusalan tuotanto
-odotukset ovat varsin myonteiset. Viimeisten tieto-
jen mukaan rakennusluvat olivat kasvussa kesalla,
joten aloitusten pitéisi vahvistua lisda l&hiaikoina.
Myd6s suuria investointihankkeita, kuten Aédnekos-
ken biotuotetehdas ja uudet palvelinkeskukset,
ajoittuu ensi vuodelle. Matalat korot auttavat inves-
tointihankkeiden toteuttamista. Ensi vuonna inves-
toinnit kasvavat vajaan kolme prosenttia.

Inflaatio miinuksella

Inflaatio oli lokakuussa -0,3 %. Nailla ndkymin in-
flaatiossa on pohjat saavutettu. Tammi-lokakuussa
inflaatio oli keskimaarin -0,2 % eli sama kuin elo-
kuun ennusteemme koko vuodelle. Polttonesteiden
hintojen ja korkojen lasku ovat etenkin negatiivisen
inflaation taustalla. Naiden lisdksi yleinen hintakehi-
tys on nyt harvinaisen vaisua.

Inflaatio kdantyy plussalle ensi vuonna

Inflaatio on hieman plussalla ensi vuonna, mutta
pysyy pohjimmiltaan vaimeana. Futuurihintojen
perusteella raakadljyn hintapaineet ovat vahaiset
ensi vuonna. Kotimaassa ruokakauppojen kiristynyt
kilpailu pitda ruoan hinnan laskupaineessa. Markki-
nakorot pysyvat alhaalla, joten sieltdakaan ei tule
nousupainetta inflaatioon. Matalat palkankorotuk-
set jarruttavat palveluiden inflaatiota. Suhteessa
elokuun 0,6 %:n ennusteemme riski onkin alaspéin
ensi vuoden inflaation osalta.
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Tyomarkkinoilla viileda

Tyollisyyden heikentyminen on jatkunut pitk&an.
Vuoden kolmannella neljanneksella tyottdmia oli
226 000, mika oli 24 000 enemman Kkuin vuotta ai-
emmin. Ty6ttdmyysaste oli 8,4 % eli 0,8 prosenttiyk-
sikk6d suurempi vuoden 2014 vastaavaan aikaan
verrattuna. Kausitasattuna tyottémyysaste on syk-
sylla ollut 9,3 %.

Trendilukujen mukaan tyottomyyden kasvu on kui-
tenkin hidastunut, mutta keskimaarin elokuun 9,4
%:n ty6ttdmyysaste ennuste télle vuodelle on edel-
leen paikallaan. Ensi vuonna tyottémyys sdilyy ta-
mé&n vuoden tasolla keskiméaarin.

Tyomarkkinoiden tilanne sailyy haastavana

Tyollisyyskehitys on kuitenkin vaisua myds ensi
vuonna, silla elpymisen ei odoteta olevan kovin tydl-
listavéd. Tyollisyys lisddntyy vasta ensi vuoden lo-
pulla.

Rakennemuutosten vuoksi tydmarkkinoilla ilmenee
my0ds tyovoiman kysynnan ja tarjonnan kohtaanto-
ongelmia kun uusia tyépaikkoja syntyy eri toimialoil-
le ja tehtéviin kuin mistd tyopaikkoja menetetaan.
Avoimia tydpaikkoja on nyt vajaa 29 000.

Ty6voiman ulkopuolella on osin heikon tyémarkki-
natilanteen vuoksi verraten paljon ihmisid. Taman
vuoden kolmannella vuosineljanneksella heitd oli
1393 000 henke&. Tyévoiman ulkopuolella olevista
piiloty6ttémia oli 149 000.

Valtiontalouden vaje pienenee

Valtiontalouden alijgdma pienenee tané vuonna sel-
vasti. Menot ovat pienentyneet ja tulot ovat pysy-
neet viime vuoden tasolla.

Valitettavasti koko julkisen sektorin vaje pysyy vuo-
den 2014 tasolla, koska elakeyhtididen ylijadma pie-
nenee. Ensi vuonna julkinen sektorin tasapaino ko-
henee hieman ja vaje painuu alle kriittisen kolmen
prosentin rajan.

Avoimet tyopaikat ja tyottomyysaste

10,0
1000 kpl

%
9,5 A

9,0

Tyottdmyysaste (kt)
8,5

8,0

7,5

Avoimet tydpaikat

7,0 v (12 kk:n liukuva ka.)
6,5
6,0

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
Ldhde: Macrobond, OP

Tydvoiman maaran muutos
edellisesta vuodesta 3 kk:n liukuvista keskiarvoista

75 1000 henkilo
50
25

0
25

Tybttomat

Tyolliset

-50

-75
-100
-125

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
Lahde: Macrobond, OP
Valtion tulot ja menot
55,0

Mrd. €, liukuva vuosisumma

52,5
50,0
475
45,0
425
40,0
37,5
35,0
32,5

102 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
Lahde: Macrobond, OP

43

40

38

35

33
30

10



OP

Julkinen talous

Kestavyysvajetta leikataan

Sote-ratkaisu on keskeinen osa hallituksen tavoi-
tetta kuroa umpeen 10 miljardin euron kestavyysva-
jetta. Ratkaisu kattaa tasta kolme miljardia euroa.

Kilpailukykypaketti voi puolestaan ehkaista tarpeen
1,5 miljardin euron lisdsééastdille ja veron korotuksil-
le. Téhéan mennessa hallitus on pystynyt pitdméaan
kiinni tavoitteestaan, vaikka helppoa se ei ole ollut.

Katseet jalleen tydmarkkinoille

Talouspolitiikassa huomio kiinnittyy sote-ratkaisun
syntymisen jalkeen jalleen tyémarkkinakysymyksiin.
Tyomarkkinajarjestdjen vaihtoehtoinen esitys voi
korvata hallituksen aiemmat esitykset. Tama olisi
luottamusta herattava vaihtoehto.

Arvioimme, ettd pelkéstédén 5 %:n lasku yksikkotyo-
kustannuksissa voi muutaman vuoden aikajanteelld
nostaa kansantuotetta kahdella prosentilla.
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Julkisen talouden tasapaino ja velka
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OPn ekonomistit julkaisevat suhdannekatsauksen kaksi kertaa vuodessa varsinaisten suh-
danne-ennusteiden valissd. Katsauksessa kommentoidaan yleisluontoisesti talouden naky-
mia ja esitetddn suuntaa-antavia arvioita talouden tulevasta kehityksesté. Varsinaiset suh-
danne-ennusteet julkaistaan tammi-helmikuussa ja elo-syyskuussa.

OP

Paaekonomisti Reijo Heiskanen puh. 010 252 8354
Senioriekonomisti Timo Hirvonen puh. 010 252 8515
Ekonomisti Maarit Lindstrém puh. 010 252 1695

etunimi.sukunimi@op.fi

www.taloudessa.fi
Twitter: @OP_Ekonomistit
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