


Talouskehitys jatkunut epayhtenaisena —lahiajan nakymat
yha vaisut ja epavarmuuden savyttamat

Globaali ostopaallikoiden indeksi jatkoi heikkenemista alkusyksylla. Teollisuuden luvut ovat pysyneet
taantumatasolla ja palveluiden indeksi laskenut kevaan piristymisen jalkeen. Teollisuuden, rakentamisen ja
palveluiden erilaisen suhdannetilanteen vuoksi kehitys poikkeaa maittain pitkalti talouden rakenteen mukaan.
Yhdysvalloissa talous on jatkanut verrattain hyvassa vireessa vahvojen tyomarkkinoiden tukemana. Talous on
kestanyt koron nostot odotettua paremmat, ja talouskehitys voi sailya suht” myonteisena arvioitua
pitempaan. Tama lisaa inflaatiopaineita, ja riskia aiempia odotuksia korkeammista koroista.

Euroalueen Yhdysvaltoja enemman teollisuusvaltainen talous on kehittynyt odotetun vaisusti. Talous horjuu
taantuman rajamailla, mutta tyomarkkinat ovat yha vahvat.

Inflaatio on hidastunut yha niin maailmalla kuin Suomessa. Keskuspankit eivat voi viela huokaista
helpotuksesta, ja ne ovatkin korostaneet pitavansa politikan kireana niin pitkaan, etta inflaatio saavuttaa
tavoitteensa. Taman seurauksena markkina on hinnoitellut korkojen sailyvan pitempaan korkealla, vaikka
koronnostoja ei pidetakaan todennakoisina.

Suomen talous on viimeisimpien tietojen perusteella polkenut paikallaan. Teollisuus ja vienti ovat lievasti
heikkenevalla trendilla, rakentaminen alkamassa taantua, mutta kulutus on jatkunut varsin vakaana.
Nakymat sailyvat nollakasvun tuntumassa.






Maailmantaloudessa vaisu kasvunakyma

Maailmankaupan kehitys

115 « Maailmantalouden kasvunakymat ovat heikot. Maailmankauppa
S on supistunut lahes koko kuluvan vuoden ajan, ja alkuvuonna
:‘ 105 maailmantaloutta tukenut vahva palveluiden kasvu on
o~ tyrehtymassa.

A
g 75  Taloudet karsivat laaja-alaisesti inflaation aiheuttamasta
~ 35 ostovoiman laskusta. Lisaksi korkojen nousu hillitsee kysyntaa
- lahes kaikilla talousalueilla. Tyollisyys on kuitenkin pysynyt
% 75 edelleen vahvana laajalti kehittyneissa talouksissa, mika on
§= estanyt negatiivisemmat kehityskulut.
65 « Suhdanne on toistaiseksi sailynyt kohtalaisena, mutta
indikaattorit viittaavat kuitenkin selvaan hidastumiseen. Talouden
10 13 16 19 22 25 nopea kaanne heikompaan ei olisi naiden perusteella yllatys.

Lahde: Macrobond, CPB, S&P Global, OP
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Kiinan kasvu hidastuu

Kiina, ostopaallikkoindeksit « Kiinan talouskasvu piristyi alkuvuonna, mutta jai odotuksista.
60,0  Kiinan talouden veto on jaanyt vaisuksi useilla mittareilla.
Vahittaiskaupan kasvu on heikentynyt ja palvelusektorin
55,0 elpyminen koronan jalkeen jai odotuksia vaimeammaksi. Lisaksi
vienti putosi merkittavasti ja teollisuudenkin nakyma on vaisu.
'3 50,0 On hyvin todennakoista, etta loppuvuoden aikana Kiinassa
9 tullaan nakemaan lisaa toimia talouskasvun vauhdittamiseksi.
= 45,0 Teollisuus « Kiinteistosektorin ongelmat jatkuvat Kiinassa, kun uusien
asuntojen myynti takkuaa. Akuuttia kriisia ei valttamatta tule,
40,0 Palvelut mutta rakentamisen vaheneminen tulee hidastamaan Kiinan
talouskasvua. Ongelmat tuskin ratkeavat nopeasti, joten
35,0 pidempiaikaista talouskasvun hidastumista on odotettavissa.
20 21 22 23 ¢ Odotamme, etta Kiinan BKT kasvaa tana vuonna 5 % ja
) seuraavat kaksi vuotta 4,5 %. Talouden ongelmat kuitenkin
Lahde: Macrobond, S&P Global, OP muodostavat riskin odotettua matalammasta kasvusta.
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USA:n talous yllattaa edelleen positiivisesti

Ty Ottomy y saste Yhdy svalloissa * Yhdysvalloissa talous on jatkanut kasvua odotuksia

15 vahvemmin. Tyomarkkinat ovat edelleen poikkeuksellisen
vahvat ja talous nayttaa sopeutuvan korkojen nousuun hyvin.
13 Suhdanneindikaattorit kuitenkin puoltavat laajalti kasvun
hidastuvan ensi vuoden aikana ja laskusuhdanne tai lieva
taantumaan on yha mahdollinen.

=
=

« Toistaiseksi talouden keskeinen moottori, yksityinen kulutus,
on nayttanyt vain vahan merkkeja hidastumisesta. Jatkossa
palvelusektorinkin korona-ajan jalkeinen vahva nousukausi
alkaa hiipua, mika heijastuu tyollisyyden kasvuun ja lopulta
myos kulutukseen.

Prosenttia

w O 4 O

» (Odotuksia parempi kasvu vaikeuttaa inflaation hidastumista,
mika on nakynyt pidempien korkojen nousuna. Keskuspankki
00 05 10 15 20 25 on kuitenkin edelleen jaanyt tarkkailuasemiin.

Lahde: Macrobond, BLS, OP
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Euroalueen kasvu nollan tuntumassa

Ostopaallikkoindeksit, Euroalue
65,0

Teollisuus

% 60,0 Palvelut
(6D}
% 55,0
o
[
25000/ -——=
3
£ 450

40,0

20 21 22 23

Lahde: Macrobond, OP

« Euroalueen luottamusindikaattorit ovat kuluvan vuoden

jalkimmaisella puoliskolla painuneet tasolle, joka
heijastelee suurin piirtein nollakasvua. Tyomarkkinat ovat
edelleen vahvat euroalueella, joten suurempi talouden
supistuminen valtettaneen.

Vuoden ensimmaisen puoliskon ajan palvelut ovat
kehittyneet vahvasti ja kannatelleet euroalueen taloutta.
LLuottamusindikaattorit viittaavat kuitenkin palveluiden
kysynnan hiipumiseen. Teollisuudessa on hyvin vaisut
nakymat, jota heijastelee sektorin luottamusindeksien
matala taso.

 Talouskasvu voi kiihtya taas pysyvammin, kun inflaatio

hidastuu merkittavasti ja korkoja voidaan laskea.



Inflaatio maltillistunut mutta ei viela tavoitteessa

Kuluttajahintainflaatio

15,0  Euroalueen inflaatio oli syyskuussa 4,3 % ja ilman
energian seka ruuan hintoja mitattava pohjainflaatio oli
12,5 Euroalue 4,5 %. Yhdysvalloissa inflaatio oli elokuussa 3,7 %.
100 Keskuspankin tarkkaan seuraama pohjainflaatio oli
’ elokuussa 3,9 %.
- 7,5 Yhdysvallat * Inflaatiohuiput ovat selvasti takana, ja inflaation on laaja-
5.0 alaisesti maltillistunut. Talouskasvun vaimeus,
maltillistuneet energian hinnat ja keskuspankkien
2,5 korkojen nostot ovat hillinneet inflaatiota.
0,0 * Inflaatio on edelleen liian korkeaa suhteessa
keskuspankkien 2 % tavoitteeseen. Tahan
-2,5 inflaatiovauhtiin todennakoisesti paastaan vasta ensi
80 85 90 95 00 05 10 15 20 25 vuoden loppupuolella.

Lahde: Macrobond, BEA, Eurostat, BLS, OP



Maailmantalouden nakymat lukuina

Osuus*, %
BKT:n kasvu maailmalla 2021 2022 2023e 2024e 2025e
Maailma 100,0 3,4 2,8 2,5 3,0
USA 15,7 2,1 1,8 0,5 1,5
Euroalue 12,0 3.4 0,6 0,8 1,5
Japani 3,8 1,0 1,4 1,0 1,0
Ruotsi 0,4 2.8 -1,0 0,5 1,5
Viro 0,0 -1,0 -1,0 2,5 3,5
Kehittyneet maat yht. 421 2,7 1,3 0,8 1,7
Kiina 18,6 3,0 50 4.5 4.5
Intia 7,0 7,2 6,1 6,3 6,0
Brasilia 2.4 2,9 2,0 1,0 2,0
Venaja 3,1 =21 1,0 1,0 0,0
Kehittyvat maat yht. 57,9 4,0 3,8 3,7 3,9

* Ostovoimakorjatut BKT-osuudet






EKP:n koron nostot todennakoisesti paattyneet

Markkinoiden korko-odotukset

4,0 Markkinaodotukset ‘“\\
3,0 10/2023 f N=zF
20 12 kk euribor

Prosenttia

10 3 kk euribor

0,0

-1,0

10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30
Lahde: Macrobond, EMMI, EKP, OP

¢ EKP nosti syyskuun kokouksessa korkojaan 0,25 %-

yksikkoa. Markkinakorkojen kannalta keskeinen EKP:n
ohjauskorko on nyt 4 prosentin tasolla. Samalla EKP
viestitti, etta korkojen nostot ovat todennakaisesti tulleet
paatokseen.

Euroalueen inflaatiokehitys lopulta maarittaa tulevaa
korkokehitysta, mutta rima korkojen nostoon on korkea,
koska talousnakyma on heikko.

EKP ennakoi pitavansa korot nykyisella tasollaan niin

pitkaan, etta inflaatio selvasti lahestyy EKP:n 2 % tavoitetta.

Jos inflaatio hidastuu maltillisesti, korkojen laskua tuskin
tulee nopeasti. Pidernmalla aikavalilla asuntolaina korkojen
voi olettaa asettuvan 2-3% tasolle.
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Pidemmat korot kaantyneet nousuun
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Lahde: Macrobond, Macrobond, OP
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« Pidemman juoksuajan korot ovat syys- ja lokakuussa
nousseet selvasti. Lyhyet korot ovat taas pysyneet
paljolti muuttumattomina.

» (Odotukset lyhyen aikavalin rahapolitikasta eivat ole
merkittavasti muuttuneet, vaan korkojen nousua ajaa
riskit littyen pidemman aikavalin korkonakymaan.

« Pitkien korkojen nousua ajaa epavarmuus pitkalla
aikavalilla inflaation ja talouskasvun tasosta,
keskuspankkien pitkien velkakirjojen myynnit seka
julkisen sektorin velkaantumisen jatkuminen.

12
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Pidempien valtiolaimojen koroissa selvaan nousua

Valtionlainojen (j_ov) korkoja ¢ USA:n pidemman juoksuajan valtiolainojen korot ovat
nousseet voimakkaasti syys- ja lokakuussa ja 10 vuoden

ltalia lainan korko on noussut 5 % tuntumaan. Nousu ei
niinkaan johdu muutoksissa odotetussa rahapolitiikassa,
vaan muutoksissa pidemman aikavalin korkonakymaan
liittyvista riskeista — niin sanotusta aikapalkkiosta.

USA

e Euroalueen valtiolainakorot ovat seuranneet USA:n
korkoja, mutta myos julkisen sektorin alijjaamien
jatkuminen suurina yhdistettyna EKP:n velkakirjojen
ostojen vahenemiseen on nostanut pidempia korkoja
Euroopassa.

%
O R N W A~ O

Saksa  [talian korkoero Saksaan on noussut taas jyrkasti, kun
-1 alijaamat ovat ennakoitua suurempia Italiassa. Korkojen
nousu hankaloittaa jo vaikeuksissa olevaa julkisen

18 19 20 21 22 23 24 talouden kestavyytta Italiassa.

Lahde: Macrobond, U.S. Department of Treasury, Macrobond, OP
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Korkojen nousu painaa osakemarkkinoita

Osakeindeksien kehitys

Suomi
OMX
Helsinki

Hintaindekseja,
omassa
valuutassaan

Yhdysvallat, S&P 500

17 18 19 20 21 22 23 24
Lahde: Macrobond, Nikkei Inc., FTSE, Nasdag OMX Nordic, S&P Globe

» (Osakekurssit kaantyivat laskuun syyskuussa.
Keskeisin syy kurssien laskulle on pitkien korkojen
nousu. Koroista saatava tuotto on noussut, joka
nostaa myos osakkeiden tuottovaatimusta, mika
johtaa kurssien laskuun.

» Euroopassa kurssi lasku on ollut USA:ta
maltillisempaa osaltaan johtuen jo valmiiksi
suhteellisen maltillisesta tasosta.

« Suomen porssin kehitys on edelleen erkaantunut
Eurooppalaisen indeksin kehityksesta. Osaltaan
tama selittyy Suomen indeksin painottumista
teollisuuteen.
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USA:n dollari vahvistunut korkojen nousun johdosta

Euron arvon kehitys

12,0
115
11,0
10,5
10,0

9.5

SEK, vas

9.0 USD, aik

17 18 19 20 21 22 23 24

L.ahde: Macrobond, Macrobond, OP

1,30
1,25
1,20
1,15
1,10
1,05
1,00
0,95

Korkojen nousu on vahvistanut USA:n dollaria vasten
muita valuuttoja. Lisaksi odotuksia vahvempi talouskasvu
on tukenut myos taalaa.

Euron kurssi vasten dollaria onkin heikentynyt selvasti.
Kurssi vasten laajempaa valuuttakoria on taas heikentynyt
vain maltillisesti, joten euron heikkenemisesta dollaria
vastaan on enneminkin kysymys dollarin vahvuudesta kuin
euron heikkoudesta.

Ruotsin kruunu on vahvistunut viime aikoina selvasti.
Keskuspankin valuutansuojaustoimet ja
kiinteistomarkkinoiden positiiviset uutiset piristavat
kruunun kurssia, joskin se edelleen on heikko.



Oljyn hinta heilahdellut — raaka-aineet pysyneet laskussa

Raaka-ainehintoja

Raaka-aineet
pl.-energia, va

12 14 16 18 20 22 24
Lahde: Macrobond, HWWI, ICE, OP

130
110
90 &
2
/70 @
Q
50 ©
30
10

+ Lahi-idan tilanteen kriisiytyminen nosti oljyn hintaa
noin 5%. Nousu suhteellisen maltillinen, mutta
suurempaa nousu voi olla tiedossa, jos USA paatyy
asettamaan Iranille pakotteita tai kriisi eskaloituu
laajemmin koskemaan Lahi-idan valtioita.

 QOljyn tarjonnan leikkaukset Saudi-Arabian ja
Venajan toimesta nostivat oljyn hintaa selvasti,
mutta vaikutus jai lyhyt aikaiseksi. Nyt uutta
nousupainetta on tullut Lahi-idan tilanteen
kriisiytymisesta.

* Raaka-aineiden hinnat ovat jatkaneet laskussa
heijastellen maailmantalouden vaisua
kasvunakymaa.
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Suomen talous vaakalennossa —nakymat sailyvat

nollakasvun tuntumassa

BKT ja tuotannon kuvaaja
115,0

o 112,5 BKT

97.5 Kuukausikuvaaja

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Lahde: Macrobond, StatFin, OP

Suomen talous kasvoi nykytiedon valossa hieman
alkuvuonna.

Julkinen kysynta tuki kasvua yksityisen kysynnan
vahentyessa.

Kausitasoitettu bruttokansantuote kasvoi vuoden
2023 toisella neljanneksella 0,6 % edellisesta
vuosineljanneksesta, mutta supistui 0,1 % vuoden
takaa.

Suhdanneindikaattorien perusteella talouden
kehitys on heikkenemassa loppuvuoden aikana.
BKT:n kehitys taantuu maltillisesti seuraavien 12
kuukauden aikana.

Riskit talouskehityksessa ovat yha heikompaan
pain.
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OP:n korttimaksujen kehitys kertoo vakaasta kulutuksesta

OP:n maksukorttidatan kasvu vuoden

takaa (3 viikon liukuva ka.)

40
30
20
10
0
-10
-20

tammi elo maalis loka toukojoulu heinahelmi
20 21 22 23
Lahde: Macrobond, OP

Nimetllinen

Prosenttia

Kiintein hinnoin

¢ OP:n korttimaksujen arvo on jatkanut hieman alle 5%
kasvuvauhdissa vuoden takaa syksyn aikana. Muutosta
suuntaan tai toiseen ei ole ollut, mika kertoo vakaasta
kulutuksesta.

 Korttimaksuilla saatu palveluiden ja hyodykkeiden maara —
eli korttimaksujen kehitys kiintein hinnoin — on jatkanut
kasvuaan vuoden takaa nollan tuntumassa. Inflaatio
edelleen painaa ostovoimaa, eika kulutuksen maaran
kasvattamiseen nayta olevan evaita.

» Kaiken kaikkiaan, syksyn alussa kotitalouksien kulutuksen
kehittyminen nayttaa hyvin samalta kuin kesan aikana.

®



Vahittaiskauppa jatkanut supistumistaan

12,5
10,0
7,5
50
2,5
0,0
-2,5
-5,0
-7,5
-10,0

% vuodentakaisesta, 3kk liukuva ka

Kulutus ja vahittaiskauppa

Yksityinen kulutus

Vahittaiskaupan maara
pl. moottoriajoneuvot

08 10 12 14 16 18 20 22 24

Lahde: Macrobond, StatFin, OP

Kaupan hinnoista puhdistettu myynti on supistui
elokuussa 1,2 % vuoden takaa. Kevaan ja kesan
aikana myynnin maara on karkeasti ottaen
pysytellyt vime vuoden tasolla.

Vahittaiskaupan maara (pl. autot) on pysynyt
alkuvuonna vuodenvaihteen tasolla
kausitasattuna. Autojen myynti oli kesalla
yllattavan vahvaa.

Tukkukaupan maara on polkenut paikallaan jo
vuoden paivat.

Yksityinen kulutus supistui hieman toisella
kvartaalilla vime vuodesta ja kasvoi aavistuksen
edellisesta vuosineljanneksesta. Julkinen kulutus
sen sijaan lisaantyi selvasti.

Jatkossa yksityinen kulutus supistuu hieman,
kun saastaminen kasvaa, ja reaalitulot eivat
kasva.

20



Kuluttajien luotto etenkin Suomen talouteen on heikkoa

Kuluttajien luottamus

Saldoluku
O
o o

|
[N
o1

_og | Kuluttajien luottamusindikaattori

00 05
Lahde: Macrobond, StatFin, OP

10

15

20

25

Kuluttajien luottamusindikaattori sai syyskuussa
arvon -11,5, kun pitkan ajan keskiarvo on -2,3.

Luottamus omaan talouteen on pysynyt
heikohkona, mutta jokseenkin samalla tasolla
vuoden paivat. Kasitys Suomen taloudesta
heikkeni uudestaan syyskuussa. Optimismi
oman talouden nakymista on ollut jokseenkin
ennallaan jo useamman kuukauden.

Kotitalouksien arvio saastamismahdollisuuksista
on kuitenkin vajonnut heikoimmilleen 20
vuoteen. Myos aikomukset isompiin hankintoihin
ovat vahaisia. Arvio ajankohdan edullisuudesta
lainanotolle on pysynyt historiallisen heikkona jo
useita kuukausia.

Luottamusindikaattorin vaihtelut ovat

heijastaneet huonosti kulutuksen kehitysta viime
aikoina.
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Palveluissa luottamus heikkoa, teollisuudessa viela

heilkompaa ja rakentamisessa

Yritysten luottamus .
30 Palvelut )
20
10
% 0 .
5 -10
320 Rakentaminen
-30 Teoltisuus
-40 °

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Lahde: Macrobond, EK, OP

surkeaa

Yritysten luottamus heikentyi hieman syyskuussa.

Rakentamisen luottamus on ollut nykyista
olennaisesti heikompaa vain finanssikriisissa.
Rakentamisen indikaattorit ovat kautta linjan
surkeita.

Teollisuuden luottamus puolestaan on ollut
nykytasoa matalampi vain kriiseissa ja lamassa.
Ongelmana on heikko kysynta ja monella alalla
myo0s nopeasti laskevat myyntihinnat. Kaannetta
parempaan ei juuri ole nakyvissa.

Palveluyrityksissa luottamus laski syyskuussa ja oli
selvasti alle pitkan ajan keskiarvon. Alkuvuonna
luottamus on kuitenkin ollut verrattain vakaata.

22



Tavaraviennin alkuvuosi ollut hieman odotuksia
vahvempi, mutta nakyma heikentyva

%, vuosimuutos

Suomen tavara-ja palveluvienti
20
15

15 Palvelut

Tavarat

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Lahde: Macrobond, StatFin, OP

Tavaraviennin maara kasvoi toisella
vuosineljanneksella niin edellisesta
neljanneksesta kuin vuoden takaa. Sen sijaan
palveluviennin veto oli heikompaa. Palveluiden
vienti supistui selvasti niin ensimmaisesta
kvartaalista kuin viime vuoden toisesta
kvartaalista.

Tullin tilaston perusteella tavaraviennin arvo
supistui 9,9 prosenttia lokakuussa, mutta tama
selittyy kokonaan vientihintojen tuntuvalla
laskulla.

Viennin arvo on ollut hintojen laskun

seurauksena selvassa laskussa koko alkuvuoden.

Odotamme viennin kehityksen heikkenevan
loppuvuonna vientimarkkinoiden heikkouden ja
teollisen suhdanteen laskukauden vanavedessa.
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Tyottomyys hienoisessa nousussa

Tyollisyys- ja tyottomyysaste

100 Tyollisyysaste

9.5 (pik. aks.)
9,0

8,5
8,0
7,5
7,0
6,5

6,0
5.5 Iyottdmyysaste

%, kausitasaus

16 17 18 19 20 21 22 23
Lahde: Macrobond, StatFin, OP
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7102
7008
g
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Tyollisyysasteen trendi oli elokuussa ennallaan.
Heinakuussa nahty notkahdus tyollisyysluvuissa
naytti olevan tilapainen ja elokuussa luvut
palautuivat.

Tyottomyysaste laski hieman elokuussa.
Tilastokeskuksen tyottomyysasteessa on paljon
satunnaisvaihtelua. TEM:n tilasto tukee kuitenkin
kasitysta, etta tyottomyys on hieman noussut.

Myos lomautukset ovat lisaantyneet. Avoimet
tyopaikat ovat puolestaan laskeneet selvasti, mutta
niiden maara on yha keskivertoa suurempi.

Heikkenevan suhdannekehityksen seurauksena
tyollisyys supistuu ja tyottomyys nousee niin
taman vuoden jalkipuoliskolla kuin ensi vuonna.
Maltillinen elpyminen on mahdollista vuonna
2025.
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Asuntojen hinnat laskevat yha vuoden takaiseen
nahden

 Asuntomarkkinoille raju korkojen nousu on osunut

VanhOJEH osakeasuntOJen hinnat selvimmin. Korkojen lahdettya selvaan nousuun,

110 Paakaupunkiseutu on niin kauppamaérat kuin asuntojen hinnatkin
tulleet alas. Kauppamaarissa pohjat on
108 todennakdisesti saavutettu, mutta palautuminen
e tyypillisille kaupankayntitasoille vaatii talouden
<1105 kohentumista
o
A
103  Hintojen osalta odotamme, etta lasku jatkuu
7 . taman vuoden, ja ensi vuonna hinnat kaantyvat
$ 100 /vj\ Muu Suomi A\ maltilliseen nousuun. Kokonaisuutena odotamme
S ; : :
= talle vuodelle 5-7 prosentin laskua osakeasuntojen
98 hintoihin.
95 * Ensi vuonna asuntomarkkinoilla nahdaan jo
piristymista asuntojen hintojen kaantyessa
20 21 22 23 maltilliseen nousuun.

Lahde: Macrobond, StatFin, OP



Inflaatio hidastunut selvasti

Inflaatio
Inflaatio

Inftaatio itman ruoka
ja energiaa (YKHI)

Prosenttia

14 16 18 20 22 24 26
Lahde: Macrobond, StatFin, ECB, OP

 Kuluttajahintaindeksilla mitattava inflaatio oli

elokuussa 5,6 %, kun taas eurooppalaisella
harmonisoidulla indeksilla mitattava inflaatio oli
syyskuussa enaa 3,0 %. Ero eri indeksien valilla
tulee paaasiassa siita, etta kuluttajahintaindeksiin
pitaa sisallaan asuntolainojen korot. Joka
tapauksessa, inflaatio on hidastunut selvasti vime
kuukausien aikana.

Inflaation ennustetaan edelleen hidastuvan
loppuvuoden aikana, kun viime vuonna paljon
nousseiden hintojen vuosimuutokset maltillistuvat.
Pohjainflaation selvempi lasku alkaa vasta ensi
vuonna, kun talouskasvun hitaus maltillista
inflaatiota laaja-alaisesti.
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OP:n suhdanne-ennuste, elokuu 2023

Arvo, mrd. €
Kysynta ja tarjonta, maaran muutos, % 2022° 2022 2023e 2024e 2025¢e
Bruttokansantuote 268,7 1.6 -0,3 0,0 1.2
Tuonti 127.8 8,3 -51 -11 2,5
Vienti 121,5 3,5 -2,6 -1,5 1,0
Kulutus 202,9 1,4 01 0,3 0,5
- yksityinen 138,3 1,7 -1,0 0,0 0,5
- julkinen 64,6 0,8 2,5 1,0 0,5
Investoinnit 65,1 3,2 -3,5 -11 3,5
Muita keskeisia ennusteita 2022 2023e 2024e 2025e
Kuluttajahintojen muutos, % 71 6,5 2,7 21
Ansiotason muutos, % 2,6 4,5 3,5 3,0
Tyottomyysaste, % 6,8 71 7.4 7.4
Vaihtotase, % BKT:sta -3,6 -2,0 -1,9 -2,5
Julkisyhteisojen ylijaama, % BKT:sta -0,9 -1,9 -1,6 -1,8
Julkisyhteisojen velka, % BKT:sta 72,5 76,4 78,9 79,8

Lahteet: Tilastokeskus ja OP




OP:n ja muiden ennustajien ennusteita

OP:n ja Seurattavien ennustelaitosten ennusteita

BKT, volyymin muutos, % 2023 2024 Investoinnit, volyymin muutos, % 2023 2024
oP -0,3 0,0 oP -3,5 -11
Suomen pankki -0,4 0,9 Suomen pankki -5,5 01
VM 0,0 1,2 VM -31 21
Etla -0,3 1,2 Etla -1,0 1,3
EU 0,2 1,4 EU -01 0,4
IMF -01 1,0 IMF

Tyottomyysaste, % Inflaatio, %
oP 71 7,4 oP 6,5 2,7
Suomen pankki 7,2 71 Suomen pankki 5,9 1,4
VM 71 7,2 VM 6,2 2,2
Etla 71 6,8 Etla 5.5 2,2
EU 7.1 6,8 EU* 4,8 21
IMF 7.3 7,5 IMF* 4,5 1,9
Julkaisuajat
OP 16.5. EU 15.5.

VM 9.10.

Suomen pankki 20.6.
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