


Talous sinnittelee palvelujen varassa

*  Maailmantalouden kuva on viime kuukausina muuttunut yha kaksijakoisemmaksi. Teollisuus on
taantumassa, mutta palvelut ovat jatkaneet kasvussa, ja tyomarkkinatilanne on sailynyt vahvana.

Tilanteesta voi hahmottaa kolme ulospaasya, joista nakemyksemme painottuu ensimmaiseen.
. Palveluiden kysynta hiipuu teollisuuden vanavedessa, ja talous painuu taantumaan. Talous tasapainottuu,
hintapaineet vahenevat ja korkoja paastaan laskemaan vuoden 2024 kuluessa.
*  Talous jatkaa kasvua palveluiden vedolla, hintapaineet sailyvat, ja korot nousevat kunnes talous viilenee.
«  Tarjonnan lisaantyminen viilentaa inflaation, korot laskevat, ja kasvu palaa tuottavuuden vedolla kohtalaiseksi.

Inflaatio on kokonaisuutena hidastunut, mutta pohjainflaatio on yha lian korkea.

Fed jattaa kesakuussa koron ennalleen, mutta on valmiudessa jatkaa politiikan kiristamista. EKP on
aikeissa nostaa ohjauskorkojaan ainakin heinakuussa, ja niin kauan kuin on tarpeen. Markkinat
odottavat 1-2 koronnostoa lisaa.

Suomen BKT supistui ensimmaisella neljanneksella 0,4 % edellisesta vuodesta, mutta kasvoi
hieman edellisesta julkisen kulutuksen varassa. Suomessakin taloutta on tukenut kuluttajien
saastojen purkamiseen pohjautuva palvelujen kulutus, kun rakentaminen ja suhdanneherkka
teollisuus ovat alamaessa. Nopeaa kaannetta parempaan ei ole nakyvissa.
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Maailmantalouden kasvunakyma on vaisu

Maailmankaupan kehitys

06 08 10 12 14 16 18 20 22 24
Lahde: Macrobond, CPB, IMF, OP
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Maailmantalouden kehitys on alkuvuonna ollut vaisua,
mutta odotuksia parempaa. Euroalueella energiakriisin
pahimmat skenaariot valtettiin, mutta talous painui
tekniseen taantumaan. Kiina paasi eroon koronasta,
mutta teollisuuden elpyminen on ollut verkkaista.
USA:ssa kuluttajat ovat yha yllapitaneet verkkaista
kasvua, vaikka indikaattorit ovat heikkoja.

Talouden kuva on poikkeuksellisen ristiriitainen. Hyva
kehitys on erityisesti nakynyt palveluissa, kun taas
teollisuudessa niin toteutunut kehitys kuin tulevaisuuden
nakymat ovat olleet heikkoja.

Inflaatio on edelleen korkeaa monilla talousalueilla.
Inflaation hidastuminen vaatii keskimaaraista hitaampaa
talouskasvua lahitulevaisuudessa. Maailmantalous
todennakoisesti l[ahtee kunnolla kasvuun vasta silloin, kun
inflaatio on saatu kuriin.
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Kiina elpynyt kotimarkkinoiden vedolla

Kiina. ostopaallikkoindeksit * Viime vuonna Kiinan talouden kasvu oli
400 ’ P poikkeuksellisen heikkoa. Vaikka paasyy talouden

heikkoihin lukuihin olivat tuntuvat koronarajoitukset,

Palvelut ovat myos esimerkiksi rakennussektorin heikkoudet

55,0 haitanneet kasvua.
5500 « Koronarajoitusten purku viime vuoden lopulla onnistui
29V, loppujen lopuksi hyvin. Rajoitusten purulla on ollut
- . merkittava positiivinen vaikutus talouden aktiviteettiin
£ 450 Teollisuus

etenkin palveluissa ja kuluvan vuoden ensimmainen
vuosineljannes olikin hieman odotuksia vahvempi.

40,0 « Kiinassa rahapolitiikkaa hieman kevennettiin, mika
kertoo heikkenevasta kasvunakymasta. Kiinan
35,0 kasvutavoite on talle vuodelle 5 prosenttia.
20 1 22 23 Kohtuullisen vahvasti kaynnistyneesta vuodesta
huolimatta, kasvutavoitteeseen paaseminen ei ole

Léhde: Macrobond, S&P Global, OP helppoa.
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USA:ssa tyomarkkinat taistelevat taantumaa vastaan

Yhdysvaltain BKT:n volyymi
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Yhdysvaltain talous sinnitteli noin prosentin
talouskasvussa ensimmaisella vuosineljanneksella.
Talouskasvua tuki erityisesti yksityinen kulutus vahvan
tyomarkkinan saattelemana. Tyomarkkinat ovat
edelleen pysyneet vahvoina USA:ssa kevaan ja
alkukesan aikana.

Laajemmin suhdanneindikaattoreita tarkasteltaessa
Yhdysvaltain talous keikkuu taantuman rajamailla.
Teollisuuden suhdannekyselyt ovat taantumalukemissa,
kun taas palveluiden nakymat ovat toistaiseksi
myonteisempia. Useat ennakoivat indikaattorit puoltavat
silti talouden ajautumista taantumaan kuluvan vuoden
aikana.

Keskuspankki Fed ei nostanut ohjauskorkoaan kesakuun
kokouksessa, vaan jai tarkkailuasemiin. Keskuspankki
ennakoi jatkavansa koron nostoja, jos inflaatio ei
hidastu odotetusti.
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Euroalueen kasvu jatkuu hitaana

e e g e . e Euroalueen BKT supistui vuoden vaihteen molemmin
OStOpaal“kkodekS"t’ Euroalue puolin 0,1 % edellisesta neljanneksesta. Huolimatta

65,0 teknisesta taantumasta oli kehitys odotuksia parempaa,
Teollisuus ja energiakriisista naytetaan selviavan pienin vaurioin.
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* Energiasokin hiipumisesta huolimatta euroalueen
talouskasvua hidasta niin korkea inflaatio kuin nousevat
korot etta maailmantalouden hidas kasvu. Tasta syysta
talouskasvu jaa hitaaksi tulevina vuosina. Kuluvalle
vuodelle ennustamme BKT:n kasvavan 0,8 % ja vuonna
2024 1,0 %.

* Palveluiden suhdannenakymat ovat heikkenemassa ja
. niin teollisuudessa kuin rakentamisessa indikaattorit
Rakentaminen viittaavat heikkoon nakymaan. Euroalueella tyollisyys on
edelleen kuitenkin kehittynyt vahvasti, mika pitanee
20 21 22 23 talouden hieman kasvussa kuluvana vuonna.
Lahde: Macrobond, OP
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Energian hintojen lasku hidastaa inflaatiota

Kuluttajahintainflaatio
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Lahde: Macrobond, BEA, Eurostat, BLS, OP
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Euroalueen inflaatio oli toukokuussa 6,1 % ja ilman
energian seka ruuan hintoja mitattava
pohjainflaatio oli 5,3 %. Yhdysvalloissa inflaatio oli
toukokuussa 4,1 %. Keskuspankin tarkkaan
seuraama pohjainflaatio oli huhtikuussa 4,7 %.

Inflaatio on hidastunut vauhdikkaasti
energiahintojen laskun johdosta ja energian hinnat
ovatkin jo viime vuotta matalammalla Myos laaja-
alaisempaa inflaation hidastumista on
havaittavissa, mutta tama hidastuminen on
kokonaisinflaation hidastumista selvasti
maltillisempaa.

Inflaatio huippu on selvasti jo takana, mutta
inflaation hidastuminen pysyvammin
keskuspankkien tavoittelemaan 2 % vauhtiin ottaa
aikaa ja todennakoaisesti tapahtuu vasta ensi
vuoden aikana.
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Maailmantalouden nakymat lukuma

Osuus*, %
BKT:n kasvu maailmalla 2021 2021 2022 2023e 2024e
Maailma 100,0 6,0 3,4 A 2,6
USA 15,7 6,1 2,1 0,7 0,4
Euroalue 12,0 53 3,5 0,8 1,0
Japani 3,8 1,7 1,1 1,3 1,0
Ruotsi 0,4 4.8 2,7 -1,0 0,5
Viro 0,0 8,0 -1,3 -1,0 2,5
Kehittyneet maat yht. 42,1 5,2 2,7 0,7 0,7
Kiina 18,6 8,1 3,0 5,5 4.5
Intia 7,0 8,7 6,8 5,5 5,0
Brasilia 2.4 4,6 2,9 1,0 1,5
Vendja 31 4.7 =21 -2,0 0,0
Kehittyvat maat yht. 57,9 6,6 4,0 3,7 4,0

* Ostovoimakorjatut BKT-osuudet

Lahteet: Eurostat, IMF ja OP
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EKP jatkoi korkojen nostojaan odotetusti

Markkinoiden korko-odotukset o ,
* EKP nosti kesakuun kokouksessa korkojaan 0,25 %-

4,0 - yksikkoa. Markkinakorkojen kannalta keskeinen
Markkinaodotukset ‘\ EKP:n ohjauskorko on nyt 3,5 prosentin tasolla.
3.0 6/2023 Y== «  EKP ennakoi, etta se jatkaa korkojen nostojaan myos
.© heinakuussa, mutta ei antanut ohjeistusta taman
% 2,0 } 12 kk leuribor jalkeen. Syy korkojen nostojen jatkumiseen on se,
Q S _ etta EKP ei ole saanut riittavasti nayttéa inflaation
© 10 3 kk euribor hidastumisesta. EKP:n inflaatioennuste on yli
O A \ kahden prosentin myos pidemmalla aikavalilla.
0,0 ¢ Markkinakoroissa EKP:n koron nostot ovat paljolti jo
. huomioitu, eika merkittavia muutoksia tapahtunut.
-1,0 -EKP:nlohjauskorko Markkinakoroissa suurempia muutoksia tapahtuisi,

jos EKP jatkaisi koron nostojaan heinakuun jalkeen.

10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30
Lahde: Macrobond, EMMI, EKP, OP
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Korot huipun tuntumassa

Swap -korkoja
4.0 . Markkinakorkojelj nopea nousu on p_yséhtynytjq
osin korot ovat hieman laskeneet huipusta. Tama

35 on seurausta siita, etta keskuspankit ovat jo
3,0 saavuttaneet tai lahestymassa korkojen nostojen
2,5 paatepistetta.
2.0 * Inflaatio on edelleen kuitenkin korkeaa ja
=< 15 keskuspankkien koron nostot voivat jatkua
1,0 aiempaa ennustettua pidempaa. Tama on
0.5 lyhyempien korkojen hienoisena nousuna
0.0 kesakuun aikana.

* Edelleen pitkat korot ovat lyhyita matalammalla,
mika kertoo siita, etta markkinat odottavat

korkojen kaantyvan laskuun hieman pidemmalla
18 20 22 24 aikavalilla.

Lahde: Macrobond, Macrobond, OP
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Valtiolainojen korot vakaina

Valtionlainojen (10v) korkoja
o
talia
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Lahde: Macrobond, U.S. Department of Treasury, Macrobond, OP

© QP

Pidemmat valtiolainojen korot ovat pysytelleet
vakaina kuluvan vuoden aikana. Inflaation
hidastuminen ja heikko talousnakyma ovat
pysayttaneet korkojen nousun.

Odotuksia parempi data kehitys ja
pankkijarjestelmaan kohdistuneiden huolien
vahentyminen on nakynyt USA:ssa pidempien
korkojen hienoisena nousuna viime kuukausina.

Euroalueella pidempien valtionlainojen korot ovat
pysyneet paaosin vakaina, kun laskusuhdanteesta
tai rahapolitilkkan suunnanmuutoksesta ei ole saatu
selvia merkkeja. EKP:n ilmoitus vahentaa
valtiolainojen eraantymisen uudelleen sijoituksia
lisaa paineita korkojen nousuun.
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USA:ssa selvaa nousua porssikursseissa

Osakeindeksien kehitys

Suomi
OMX
Helsinki

omassa

valuutassaan

Hintaindekseja,

Yhdysvallat, S&P 500

Furoatue

STOXX

17 18 19 20 21 22 23
Lahde: Macrobond, Nikkei Inc., FTSE, Nasdag OMX Nordic, S&P Globe
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o USA:ssa porssikurssit ovat selvasti nousseet viime

kuukausien aikana. Kurssinousua vetaa
pankkisektoriin kohdistuneiden huolien
lieveneminen ja edelleen jatkuva odotuksia
parempi talouskasvu. USA:ssa laajojen
osaindeksien nousua on vetanyt erityisesti |T-
sektorin vahva kurssikehitys.

« Euroopassa kurssit toipuivat, kun energiakriisin
heikoimmat skenaariot valtettiin, mutta kehitys
on ollut tasapaksua taman jalkeen.

¢ Suomessa osakemarkkina on kehittynyt muuta
Eurooppaa selvasti heikommin kuluvan vuoden
aikana.
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Ruotsin kruunu alamaissa

Euron arvon kehitys

* Ruotsin kruunu on sivunnut kaikkien aikojen
11,75 ) 1,30 heikointa tasoa euroa vastaan. Talouskehitys on
SEK, vas 1,25 ollut Ruotsissa heikkoa ja sijoittajat nakevat riskeja
11,25 w 190 kiinteistosektorin ongelmissa. Lisdksi markkinoiden
, sentimentti taipuu kohden riskien valttamista, mika
10,75 I Tk 115 painaa pienia valuuttoja.
i e Euron kurssi vasten USA:n dollari on heilahdellut
10,25 | 1,10 mantereiden korkonakymien vetamana. Kurssi
N 1.05 onkin sahaillut 1,05-1,10 valissa kuluvan vuoden
9,75 ' aikana ilman selvaa suuntaa.
1.00 . Kuluvana vuonna euro on vahvistunut lahes 10%
9.25 USD, oik 0,95 Japanin jenia vastaan ja kauppapainotettu kurssi

onkin hieman vahvistunut kuluvan vuoden mittaan.

17 18 19 20 21 22 23
Lahde: Macrobond, Macrobond, OP
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Oljyn hinta vakaana huolimatta tarjontaleikkauksista

Raaka-ainehintoja

Raaka-aineet
pt.energia, va

12 14 16 18 20 22 24
Lahde: Macrobond, HWWI, ICE, OP

OPEC on jatkanut oljyn tarjonnan leikkauksia
Saudi-Arabian johdolla. Huolimatta suhteellisen
mittavista oljyn tarjonnan leikkauksista viime
aikoina oljyn hinta ei kuitenkaan ole kaantynyt
selvaan nousuun, vaan pysytellyt 70-80 dollarin
barrelihinnan haarukassa.

Raaka-aineiden hintojen kehitys on ollut laskevaa
ja raaka-aineiden hinnat ilman energiaa olivatkin
alimmalla tasolla 1,5 vuoteen.

Raaka-aineiden heikko hintakehitys kertookin
maailmantalouden vaimeasta kasvunakymasta.

16
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Suomen talous sinnittelee palvelujen varassa

BKT ja tuotannon kuvaaja

115,0

97,5

BKT

Kuukausikuvaaja

15 16 17 18 19 20 21 22 23

Lahde: Macrobond, StatFin, OP

Suomen talous kasvoi ensimmaisella
vuosineljanneksella 0,2 % edellisesta
kvartaalista, mutta supistui 0,4 % viime vuoden
vastaavasta ajankohdasta. BKT hyotyi julkisen
kulutuksen kasvusta, kun yksityinen
loppukysynta supistui.

Talousindikaattorit ovat olleet ristiriitaisia.
Rakentaminen on jyrkassa laskussa, mutta
erityisesti palvelujen kysynta on jatkunut
hyvana.

Odotamme Suomen ajautuvan tana vuonna
lievaan taantumaan. Taantuman odotetaan yha
jaavan maltilliseksi.

Talouskasvu heikkenee laajasti, niin vienti kuin
kotimainen kysynta supistuvat. Rakentaminen ja
etenkin asuinrakentaminen painaa taloutta tana
vuonna.

18

P )



© QP

19

OP:n korttimaksut osoittavat kulutuksen kasvun
hidastumista

OP:n maksukorttidatan kasvu vuoden

takaa (3 viikon liukuva ka) »  OP:n korttimaksujen nimellinen kasvu on
jatkanut hidastumistaan. Viime vuoden vahva

40 koronaelpyminen nostaa korttimaksujen
30 vertailutasoja, mika hidastaa osaltaan kasvua.

20
10
0

imellinen L . .
« Kiintein hinnoin tarkasteltuna korttimaksujen

kasvu on nollan tuntumassa. Toisin sanoen,
ostettava maara ei ole kasvanut verrattuna viime
vuoteen, vaan nimellisten korttimaksujen kasvu
kertoo hintojen noususta.

Prosenttia

-10 S :
-20 Kiintein hinnoin e Suurta pudotusta ei korttimaksuissa ole
nahtavissa, vaan odotettavissa on paremminkin
tammi elo maalis loka touko joulu heina maltillista supistumista.

20 21 22 23
Lahde: Macrobond, OP
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Palvelut tukevat yha kulutusta
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP

Kaupan myynti on ollut alkuvuonna laskussa
edelliseen vuoteen nahden, jos kohta laskussa
on tasaantumisen merkkeja.

Huhtikuu oli poikkeus myodnteisempaan
suuntaan. Kaupan liikevaihto kasvoi
huhtikuussa 3 prosenttia vuoden takaa. Myos
hintojen vaihtelusta puhdistettu myynnin
maara kaantyi 2,2 prosentin nousuun viime
vuoden huhtikuusta. Myynnin maara kasvoi
autokaupassa seka tukkukaupassa.

Palvelujen kysynta on ollut tavarakauppaa
parempaa.

Kotitalouksien reaalitulot eivat tana vuonna
nouse ja saastaminen ei enaa tue kulutusta.
Painvastoin saastamisaste nousee, kun
epavarmuus alkaa lisaantya, korot ovat
nousseet ja korona-ajan tuomat puskurit on
hyodynnetty. Kulutus supistuu hieman tana
vuonna.

20
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Kuluttajien luottamus noussut pohjiltaan

Kuluttajien luottamus
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP
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Kuluttajien luottamus putosi heti Venajan
hyokkayssodan alettua pohjalukemiin ja on
pysynyt matalalla sen jalkeen. Alkuvuonna
kuluttajien luottamus on kuitenkin vahvistunut
hieman. Toukokuussa luottamusindikaattori sai
arvon -8,8, mika on hieman heikompi kuin
huhtikuussa. Pitkan ajan keskiarvo on -2,2.

Kuluttajia huolettaa korkea inflaatio, nousevat
korot ja energian hinta talven aikana. Lisaksi
Venajan hyokkayssota pitaa yha ylla
epavarmuutta.

Luottamusindikaattorin vaihtelut ovat
heijastaneet huonosti kulutuksen kehitysta
viime aikoina.

21

P )



22

Teollisuuden luottamus yha heikkoa

Yritysten luottamus * Yritysten luottamus on pysytellyt heikkona,
30 mutta kokonajsuutgna suurta muutosta ei ole
0 M/\\ Palvelut vnmékuukausma nahty. -
d * Teollisuudessa luottamus pysyi lahes ennallaan
10 ja luottamus pysytteli alle keskimaaraisen
2 0 AV tasonsa. Toukokuussa teollisuuden luottamus oli
505 10 V '\/\_ _/ -12 pitkan ajan keskiarvon ollessa 1.
% - * Palveluyrityksissa luottamus on niin ikaan
G -204 i . pysytellyt alle keskimaaraisen tasonsa.
-30 eollisuus huhtikuussa luottamusindeksi sai arvon 0
40 Rakentaminen pitkan ajan keskiarvon ollessa 12.
-50 + Rakentamisen luottamus nousi selvasti
toukokuussa ja oli -9 pitkan aikavalin
15 16 17 18 19 20 21 22 23 keskiarvon ollessa -6.

Lahde: Macrobond, EK, OP
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Viennin alkuvuosi ollut hiemman odotuksia

vahvempi

Suomen tavara-ja palveluvienti
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP
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Viennin arvo kasvoi viime vuonna huikeasti,
mutta kasvu oli peraisin paaosin vientihintojen
noususta. Viennin volyymin kehitys jai sen
sijaan vaisuksi. Alkuvuoden kehitys on ollut
jopa hieman odotuksia vahvempaa.

Maailmankaupan odotetaan supistuvan tana
vuonna, mika heikentaa Suomen viennin
nakymia. Lisaksi Kiinan avautuminen ei ole
ainakaan toistaiseksi heijastunut merkittavasti
Suomen vientiin piristavana tekijana.
Palveluviennin kasvu tukee yha vientia tana
vuonna. Sen sijaan tavaraviennin veto jatkaa
heikentymistaan vuoden edetessa. Kaiken
kaikkiaan vienti supistuu tana vuonna 2,7 % ja
kasvaa ensi vuonna prosentin.

Vaihtotase on yha selvasti alijaamainen ja
alijaaman odotetaan sailyvan
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Rakentaminen supistuu selvasti
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP

Investointien vuosikasvu
akentaminen
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Investoinnit laskivat taman vuoden
ensimmaisella neljanneksella 6,3 % vuoden
takaa.

Rakentamisen vire on jo kaantynyt ja tana
vuonna asuinrakentamisinvestoinnit laskevat
voimakkaasti painaen yksityiset investoinnit
laskuun. Rakennusinvestoinnit laskivat
ensimmaisella neljanneksella 9,1 % vuoden
takaa ja asuinrakentaminen 11,4 %.

Kone- ja laiteinvestoinnit kasvavat hieman tana
vuonna ja siten hieman tukevat investointeja.
Myos tutkimus— ja kehitysinvestointien kasvu
jatkuu tana ja ensi vuonna.

Kokonaisuutena investoinnit supistuvat tana
vuonna 3,4 % ja ensi vuonna prosentin.
Talorakentaminen supistuu tana vuonna 8,5 %
ja ensi vuonna 2 %.
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Tyomarkkinoilla paras veto ohitettu

Tyollisyys- ja tyottomyysaste
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP
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Tyomarkkinoiden tilanne oli huhtikuussa yha
kohtuullisen hyva. Merkkeja heikkenevasta
vireesta on silti nahtavissa, muun muassa
lomautukset ovat kasvaneet. Tyovoimapulaa ja
avoimia tyopaikkoja on silti runsaasti, joten
tyottomyysaste nousee vain hieman tana
vuonna.

Tyollisyyden kasvu on kuitenkin perustunut
viime vuosina osa-aikaisten tyosuhteiden
lisaantymiseen. Tehdyt tyotunnit ovat kasvaneet
vaisusti, ja jopa vahenivat tammi-maaliskuussa
kausitasattujen lukujen mukaan.

Tyomarkkinoiden vire on silti tavanomaista
vahvempi, ja odotuksissa on kasvuun nahden
maltillisempi tyollisyyden heikkeneminen.
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Asuntojen hintojen pudotus tasaantunut ainakin
toistaiseksi

Vanhojen osakeasuntojen hinnat
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP
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Asuntomarkkinoille raju korkojen nousu on
osunut selvimmin. Korkojen lahdettya selvaan
nousuun, on niin kauppamaarat kuin asuntojen
hinnatkin tulleet alas. Kauppamaarissa pohjat
on todennakoisesti saavutettu, mutta
palautuminen tyypillisille kaupankayntitasoille
vaatii talouden kohentumista

Hintojen osalta odotamme, etta lasku jatkuu
taman vuoden, ja ensi vuonna hinnat kaantyvat
maltilliseen nousuun. Kokonaisuutena
odotamme talle vuodelle 5-7 prosentin laskua
osakeasuntojen hintoihin.

Ensi vuonna asuntomarkkinoilla nahdaan jo
piristymista asuntojen hintojen kaantyessa
maltilliseen nousuun.
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Inflaatio kaantynyt laskuun

Inflaatio
* Inflaatio oli kesakuussa 6,8%. Jos ei huomioida

0 korkojen nousun vaikutusta, oli inflaatio kesakuussa
tasan 5%.

\- * Inflaatio on paljolti hidastunut energian hintojen
laskujen johdosta. Toisaalta myos laaja-alaisempaa
Inftaatio itman ruokaa /‘\ _ hintojer] ljc}_skua qp.néh"c‘éyissé ja onkin yha N

ia energiaa (HICP) { todennakoisempaa, etta inflaatiohuiput ovat jaaneet

]/ - taakse.

N * Inflaation ennustetaan hidastuvan edelleen paljolti
- EWWJ energian hintojen laskun ansiosta. Tavaroiden ja
palvelujen inflaation taas ennustetaan laskevan
-1 hitaasti ja kaantyvan selvemmin laskuun vasta

14 16 18 20 22 24 26 loppuvuoden aikana.
Lahde: Macrobond, StatFin, ECB, OP
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Julkinen vaje kasvaa tana vuonna

Julkisen talouden tasapaino ja velka
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP

Julkisen sektorin vaje oli vuonna 2022 0,9
prosenttia suhteessa BKT:hen. Valtion alijgama
suhteessa BKT:hen oli 1,6 prosenttia, mika oli
kolmanneksi vahiten sitten finanssikriisin. Julkista
taloutta kohensi ensisijaisesti myonteinen
suhdannekehitys ja korkean inflaation lisaamat
verotulot.

Vuonna 2023 julkinen vaje kasvaa huolimatta siita,

etta BKT:n arvo kasvaa yha kohtalaisesti inflaation
sailyessa verrattain korkeana.

Vajeen kasvu jaa vaalivuoteen, silla ensi vuodelle
tehdaan todennakoisesti sopeutustoimia, jotka
kohentavat valtiontalouden tilaa. Heikon
suhdannekehityksen vuoksi vaje sailyy silti vime
vuotta suurempana.
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Suomen talouden nakymat lukuina

OP:n suhdanne-ennuste, toukokuu 2023

Arvo, mrd. €
Kysynta ja tarjonta, maaran muutos, % 2021° 2021° 2022 2023e 2024e
Bruttokansantuote 251,5 3,0 21 -0,8 0,3
Tuonti 98,5 6,0 7,5 -3,8 0,6
Vienti 98,5 6,0 1,7 -2,7 1,0
Kulutus 189,7 3,7 2,3 -01 0,2
- yksityinen 128,2 3,6 21 -1,0 0,0
- julkinen 61,6 3,9 2,9 2,0 0,5
Investoinnit 59,5 0,9 5,0 -3,4 -1,0
Muita keskeisia ennusteita 2021 2022 2023e 2024e
Kuluttajahintojen muutos, % 2,2 71 5,9 2,3
Ansiotason muutos, % 2,4 2,6 4,0 3,5
Tyottomyysaste, % 7,7 6,8 7,0 7,2
Vaihtotase, % BKT:sta 0,5 -3,9 -2,9 -2,4
Julkisyhteisojen ylijaama, % BKT:sta -2,7 -0,9 =24 -2,0
Julkisyhteisojen velka, % BKT:sta 72,6 73,0 74,8 77,0

Lahteet: Tilastokeskus ja OP

© OP Ryhma
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OP:n ja muiden ennustajien ennusteita

OP:n ja Seurattavien ennustelaitosten ennusteita

BKT, volyymin muutos, % 2023 2024
oP -0,8 0.3
Suomen pankki -0,2 0,9
VM 0,0 1,4
Etla -0,3 1,2
EU 0,2 1,4
IMF 0,0 13

Tyottomyysaste, %
OoP 70 7,2
Suomen pankki 6,9 7.4
VM 7,0 6,8
Etla 71 6,8
EU 71 6,8
IMF 7,5 7.5
Julkaisuajat
OP 16.5. Etla 17.3. EU 15.5.
VM 15.6. IMF 11.4.

Investoinnit, volyymin muutos, % 2023 2024
oP -3.4 -1,0
Suomen pankki 51 -1,2
VM -1,7 1,9
Etla -1,0 1.3
EU -01 0,4
IMF

Inflaatio, %
OP 5,9 23
Suomen pankki 4,6 1,6
VM 5,9 2.4
Etla 55 2,2
EU 4.8 21
IMF 53 2,5

Suomen pankki 16.12. (BKT ja inflaatio 17.3.)
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