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Talousodotukset jasentymassa

Kansainvalinen valuuttarahasto IMF julkaisi paasiaisen jalkeen ennusteensa, josta muodostuu
vertailupiste muille ennusteille. IMF:n perusennusteessa talous alkaa vahitellen toipua kuluvan vuoden
jalkipuoliskolla. Maailmantalous supistuu tana vuonna 3 %, mutta kasvaa ensi vuonna perati 5,8 %,
vaikka elpyminen ei ole erityisen nopeaa.

Suomen talouden osalta IMF:n arviot ovat linjassa todennakaisimpina pitamiemme skenaarioidemme
alalaidan kanssa. Myos VM:n ennuste osuu skenaariohaarukkaamme alalaitaan tana vuonna.
Todennakoisimpien skenaarioiden haarukkamme vaihteluvali on tana vuonna -4...-6 %:n ja ensi vuonna
2-5 ‘. Varsinaisen uuden ennusteen muodostamiseen katsomme ajan olevan kypsa ensi kuussa.
Epavarmuus kaikissa arvioissa on luonnollisesti suuri.

Osakemarkkinailla vire on kaantynyt myonteisemaksi. Korkomarkkinoilla riskitasot ovat laskeneet vain
hieman. Euribor-korot ovat nousseet, mutta markkinaodotus nykytasolta on laskeva. Hajonta
odotuksissa on poikkeuksellisen suuri.

Suomessa lomautukset ovat jatkaneet nousussa. Viimeisimpien tietojen mukaan lomautettuja on noin
130 000 henkea. Paivittaiset indikaattorit ulkomaankaupan osalta ovat olleet yllattavan vakaita. Muilta
osin tiedot kertovat hyvin vaihtelevasta kehityksesta. Kokonaisuutena tavaroiden ja palveluiden myynti
seuraamiemme indikaattorien pohjalta olisi viime viikkoina ollut noin 15-20 % alle tammi-helmikuun
tason, mika viittaisi synkimpia arvioita pienempaan talouden sukellukseen. 0P @






Koronavirus hallitsee maailmantalouden kehitysta

Todettujen koronatartuntojen maara
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Eri talousalueiden kehitysta hallitsevat koronaviruksen
leviamisen eri vaiheet. Toisissa talouksissa pahin on jo
ohitettu, kun taas toisaalla pohjaa ei olla viela saavutettu.

Koronaviruksen laajamittainen leviaminen on pysahtynyt
Kiinassa. EU:ssa uusien tartuntojen maarat ovat laskussa,
mutta suhteellisen korkeita edelleen. USA:ssa uusien
tarjontojen maara yha nousee.

Kaikki keskeiset talousalueet ovat ottaneet kayttoon
laajamittaisia rajoituksia viruksen leviamisen estamiseksi.
Kiina on purkanut suurimman osan rajoitteista, ja suurin osa
EU-maista suunnittelee jonkinlaisia helpotuksia rajoitteisiin
lahiaikoina. USA:ssa rajoitteiden purkamisen aloittaminen on
viela epaselva, mutta se tapahtunee kesakuuhun mennessa.

Koronaviruksesta ei todennakoisesti paasta kokonaan eroon
ennen kuin rokote tautia vastaan saadaan kehitettya.
Rajoitustoimia — ainakin paikallisesti — voidaan joutua
ottamaan uudestaan kayttoon vuoden mittaan. Tama pitaa
epavarmuutta ylla maailmantalouden kehityksesta taman
vuoden aikana. oP



IMF ennustaa jyrkkaa tiputusta
maailmantalouteen ja vain osittaista elpymista

BKT:n kasvuasteet, %

Koronasokki: 2020 kasvun

2020 2021 ero edelliseen ennusteeseen

Maailma -3 5,8 -6,3
USA -5,9 4,7 -7,7
Kiina 1,2 9,2 -4,8
Euroalue -7,5 4,7 -8,8

Saksa -7 5,2 -8,1

Ranska -7,2 4,5 -8,5

Italia 9,1 4,8 -9,6

Espanja -8 4,3 -9,6
Suomi -6 3,1 -7,5
Ruotsi -6,8 5,2 -8,3
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IMF:n tuoreessa ennusteessa maailmantalous
supistuu 3 % kuluvanva vuonna.

Seuraavana vuonna elpyminen on osittaista eli BKT
jaa alle uran, jota ennustettiin ennen koronavirusta.
Syy tahan on ilmeisesti koetun sokin suuruus.

Suomelle IMF ennustaa 6% BKT:n supistumista
2020 ja osittaista palautumista ensi vuonna.

IMF:n arvion mukaan koronavirus laskee maiden
BKT:n kasvua 10 %-yksikosta (ltalia, Espanja) noin 5
%-yksikkoon (Kiina).
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Maailmankauppa uudelleen laskuun

Maailmankauppa ja teollisuuden

ostopaallikkoindeksi
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Maailmantalouden kasvu hiipui vuonna 2019 alle 3
prosentin ensimmaisen kerran sitten vuoden 2009.
Erityisesti maailmankaupan ja teollisuuden heikko
kehitys painoi kasvua viime vuonna.

Viime vuoden lopulla maailmankauppa ja teollinen
suhdanne alkoi vakautua kauppasodan aiheuttaman
notkahduksen jalkeen. Taman katkaisi koronaviruksen
leviaminen maailmanlaajuiseksi epidemiaksi.

Maailmantalouden kehitys riippuu lahiaikoina
koronaviruksen leviamisesta ja sen vaikutuksista, joita on
talla hetkella vaikea tarkasti arvioida.

IMF arvioi maailmantalouden kasvun olevan kuluvana
vuonna -3%.

Pidemmalla aikavalilla maailmantalouden kasvun
uskotaan edelleen palautuvan noin 3% vauhtiin.
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Kiinan ostopaallikkoindeksit heijastelevat nopeaa —
mutta vajaata — palautumista koronaviruksesta

Kiinan ostopallikkoindeksit

Teollisuus

35 Palvelut

17 18 19 20
Lahde: Macrobond, OP

Kiinassa koronaviruksen leviamisen estamiseksi

tehdyt toimet kaansivat BKT:n jyrkkaan laskuun.

Kansantuote supistui vuodessa 6,8 % ja
kvartaalissa 9,8 %.

Ostopaallikoiden indeksit palautuivat
maaliskuussa, mutta eivat taysin laskua
edeltaneelle tasolle. Tama heijastelee sita, etta
Kiinan talous on toipunut kriisista, mutta
taydellinen toipuminen ottaa aikaa.

Koronavirus on saavuttanut Kiinan
vientimarkkinat, mika vaimentaa Kiinan
talouden elpymista loppuvuoden aikana.
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Yhdysvaltojen talous pysahtyi koronavirukseen

Uudet tyottomyyskorvaushakemukset

vilkossa

USA, miljoonia
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Yhdysvalloissa talous kasvoi viime vuonna 2,3 %, joka
vastaa vuosikymmenen keskivauhtia. Koronaviruksen
levittya USA:han myos taloustoimintaa on paljon
jouduttu rajoittamaan. USA:n talous supistuukin
hyvin todennakaisesti alkuvuonna.

Tilanteen poikkeuksellisen nopeaa kehittymista seka
sen laaja-alaisuutta kuvaa uusien
tyottomyyskorvaushakemusten maara, joka on taysin
poikkeuksellinen. Neljan viikon aikana noin 22 mil;.
ihmista haki tyottomyyskorvauksia.

USA:ssa talouspolitiikalla pyritaan vahentamaan
viruksen vaikutuksia talouteen. Fed on tehnyt suuren
joukon toimia elvyttaakseen taloutta ja
finansSsipolitiikalla on tarkoitus elvyttaa taloutta 2000
mrd. $.

USA:n talous on pohjimmiltaan hyvassa kunnossa,
joten elpyminen voi olla nopeaa, kun koronavirus on

saatu kuriin.
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Korona koettelee euroaluetta
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Euroalueen talous kasvoi vuonna 2019 1,2 %. Kasvun
hitautta jo ennen koronaviruksen aiheuttamia
vaikutuksia kuvaa se, etta ltalian ja Ranskan
talouskasvu painui pakkaselle vimeisella
vuosineljanneksella.

Koronavirus on vaikuttanut merkittavasti kaikkiin
euroalueen talouksiin, mutta Italiassa ja Espanjassa
on koettu todellinen kriisi. Erityisesti palvelujen
ostopaallikkoindeksit ovat laskeneet naissa maissa
muita euromaita enemman. Teollisuus nayttaa
selviavan helpommalla.

Kaiken kaikkiaan, euroalueen talouskasvu tulee
olemaan selkeasti negatiivista tulevina
vuosineljanneksina.

Euroalueen tilannetta heikentaa rahapolitiikan
rajoittunut elvytysvara ja Etela-Euroopan rajoittunut
finanssipolitiikan liikkumatila. EU:n tasolla on kuitenkin
paasty sopuun tukitoimista, joilla rahoitetaan
tyottomyyden hoitoa ja terveyspalvelujen rahoitusta.
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Laskenut oljyn hinta hidastaa inflaatiota
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Euroalueen inflaatio oli maaliskuussa 0,7 % ja ilman
energiaa seka ruokaa inflaatio oli 1,0 %. Yhdysvalloissa
inflaatio oli helmikuussa 1,8 %. Keskuspankin tarkkaan
seuraama pohjainflaatio oli helmikuussa 1,8 %.

Inflaation odotetaan hidastuvan edelleen merkittavasti
lahikuukausina, kun laskenut 6ljyn hinta heijastuu
energian hintaan. On todennakaista, etta euroalueen
inflaatio hidastuu negatiiviseksi tulevina kuukausina.

Koronaviruksen vaikutus inflaatioon on kaksijakoinen:
hidastuva talouskasvu laskee inflaatiota, mutta virus
my0s vahentaa tarjontaa taloudessa (tuotantoketjujen
hairiot, poissaolot tydpaikoilta), mika voi nakya
valiaikaisesti kiihtyvana inflaationa. Inflaation
odotetaan pysyvan kuitenkin maltillisena
tulevaisuudessa.
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EKP teki lisatoimia rahapolititkan valittymisen
sailyttamiseksi

Markkinoiden korko-odotukset
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Maaliskuun kokouksessa EKP kevensi rahapolitiikkaa.
Elvytyspaketti piti sisallaan seuraavat toimenpiteet:

i) pitkat luotto-operaatiot aloitettiin uudelleen ja jo
kaynnissa olevien ehdollisten luotto-operaatioiden
korkoja laskettiin 0,25 %-yksikkoa. ii)
arvopaperiostojen kokoa kasvatettiin 20 mrd. noin
35 mrd. kuukaudessa vuoden loppuun saakka.

EKP aloitti myos uuden arvopaperien osto-ohjelman
epidemian johdosta, jonka puitteissa se voi ostaa 750
mrd. € edesta arvopapereja vuoden loppuun
mennessa

EKP kevensi myos sen valvonnan alla olevien pankkien
paaoma- ja valvontavelvoitteita ja helpotti pankkien
lainaamista sen luotto-ohjelmissa mm. vakuuksien
muodossa.

EKP:n toimet eivat juurikaan keventaneet rahapolitiikan
viritysta, mutta pyrkivat turvaamaan kevyiden
rahoitusolojen valittymisen pankkisektorin kautta

reaalitalouteen.
P )
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Euriborit nousseet riskilisien kasvaessa

* Ennen finanssikriisia 12 kk. Euribor seurasi
hyvin laheisesti vastaavaa euroalueen
Euribor 12 kk. riskitonta korkoa (ns. OIS-korot).

* Pankkien valissa lainan annossa riskien kasvu
heijastuu Euribor-koron nousuna.
Finanssikriisin jalkeen Euribor onkin eronnut
riskittomasta korosta — joskus paljonkin.

Prosenttia
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* Viime aikoina 12 kk. Euribor on taas eronnut
vastaavasta riskittomasta korosta, kun

koronaviruksen pelataan aiheuttavan riskeja
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Pitkat korot heiluneet rahapolitiikan ja
koronaviruselvytyksen vetamina
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Pitkat korot kaantyivat alku vuodesta laskuun
heijastellen koronaviruksen aiheuttamaa huolta
sen vaikutuksesta maailmantalouden kehitykseen.
Korkojen kaantyminen laskuun katkaisi syksylla
alkaneen korkojen nousun.

EKP:n maaliskuun kokouksen jalkeen korot
kaantyivat nousuun euroalueella. Ohjauskoron
pysyminen muuttumattomana ja osto-ohjelman
kasvun pieni koko nostivat korkoja.

EKP:n kokouksen jalkeen paatetty uusi osto-
ohjelma ja markkinoita tukeva viestinta kaansivat
kuitenkin pitkat korot takaisin laskuun.

Pitkat korot palautuivat lahelle vuoden vaihteen
tasoja. Merkittava finanssipoliittinen elvytys
kasvattaa julkisen sektorin lainanottoa, mika antaa
nousupainetta pitkille koroille.
P )
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Keskuspankkien toimet rauhoittaneet

korkomarkkinoita
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Koronaviruksen heikentama riskisentimentti nakyi
valtion velkakirjamarkkinoilla pitkien korkojen laskuna
alku vuodesta.

Koronaviruksen aiheuttamien taloushuolien
kasaantuminen nosti korkoja maaliskuussa USA:ssa.
Euroalueella korkoja nosti taman lisaksi pettymykset
EKP:n rahapolitiikkaan ja kommunikointiin
korkokokouksen yhteydessa. Erityisesti ltalian
valtionvelkakirjan korot nousivat jo halyttavasti.

EKP:n uusi arvopaperien osto-ohjelma laski korkoja
merkittavasti. Erityisesti laskivat Italian ja muiden
riskillisimpien velkapaperien korot.

USA:ssa Fedin rajoittamattomaksi luokiteltu
velkakirjojen osto-ohjelma rauhoitti korkomarkkinat,

jotka olivat l[ahella romahtamista. Fed osti arvopapereita

75 mrd. S paivavauhdillal USA:ssa riskittomat korot
ovatkin palautuneet lahelle alimpia koskaan mitattuja

15
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Osakemarkkinat toipuneet hieman romahduksesta
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Huolet koronaviruksen talousvaikutuksista
yhdistettyna suhteelliseen korkeaan
arvostustasoon vuoden vaihteessa romahduttivat
osakekurssit.

Osakekurssien laskun nopeus on ollut erittain
nopeaa ja paivatason laskut ovat olleet
ennatyksellisia. Markkinoiden hermostuneisuutta
kuvaava osakekurssien volatiliteetti-indeksi kavi
vuoden 2009 finanssikriisin tasolla.
Osakemarkkinoilla nahty kehitys on kaikin puolin
hyvin poikkeuksellista.

Mittava raha- ja finanssipoliittinen elvytys seka
tiedot koronaviruksen leviamisen hidastumisesta
ovat viime aikoina tukeneet kurssinousua.

16
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Markkinoiden riskimittarit laskeneet huipusta
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Euroalueen osakemarkkinoiden
volatiliteetti-index (VIX)
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Euron heilahtelu dollaria vastaan tasaantunut
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Euron arvon kehitys
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: Macrobond, OP
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Euro on heilahdellut vasten USA:n dollaria n.
1,15 - 1,07 valissa. Elvytyspaketit ja
koronavirusuutisointi ovat heilutelleet myos
valuuttamarkkinaa.

Valuuttakurssiliikkeet ovat kuitenkin olleet
suhteellisen maltillisia verrattuna muihin
finanssimarkkinoilla nahtyihin muutoksiin.

Ruotsin kruunun nahtya heikentymista
suhteessa euroon voi pitaa jopa yllattavan
pienena suhteessa nahtyyn myllerrykseen
markkinoilla. Kruunu on hieman vahvistunut
vasten euroa viime aikoina markkinoiden
rauhoittuessa.
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Oljyn tuotantoon leikkauksia — heikko kysynta
pitanee hintapaineet kuitenkin kurissa

Raaka-ainehintoja

Raaka-aineet
pl. energia, vas
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OPEC ja Venaja paasivat sopuun oljyn tuotannon
rajoittamisesta USA:n suosiollisella avustuksella.
Koska USA on merkittava oljyn tuottaja
liuskeoljytuotannollaan, hyvin alhainen 6ljyn hinta
ei yksiselitteisesti ole sille enaa positiivinen asia.

Maailmantalouden kasvun romahtaminen pitaa
oljyn kysynnan alhaisena, mika taas hillitsee oljyn
hinnan nousua tarjontarajoituksista huolimatta.
Heikentyvaa raaka-aineiden kysyntaa heijastelee
myos se, etta muiden raaka-aineiden kuin
energiatuotteiden hinnat ovat laskussa.

Oljyn hinnan lasku tukee talouskasvua
euroalueella ja Suomessa alentuvan energian
kautta.
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Suomen BKT:n kasvu selvasti miinukselle
kuluvana vuonna

BKT:n kasvuasteet todennakoisissa
koronavirusskenaarioissa

e BKT === Pecrusskenaario

-5,9

=== Pitkittynyt taantuma

Koronaviruksen taloudelliset vaikutukset riippuvat
paljolti suojautumistoimien kestosta.

« Jos suurin osa suojautumistoimista saadaan
purettua kesan alkaessa naemme
optimistisen perusskenaarion edelleen
mahdollisena.

« Kriisin kestaessa pitempaan taloudelliset
vaikutukset kasvavat merkittavasti, jolloin
pitkittynyt taantuma —skenaario on
todennakaoinen.

Koska taloudet eivat ole kohdanneet tallaista
sokkia koskaan, liittyy arvioihin huomattavaa
epavarmuutta. Lisaksi kriisin kestolla on
ratkaiseva merkitys, mika sekin on hyvin
epavarmaa.

Joka tapauksessa, nykyisilla tiedoilla Suomen
BKT:n kasvun odotetaan olevan 2020 -4% ja
-6% valilla ja ensi vuonna 2% ja 5% haarukassa.
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Paivittaistavarakauppa kestaa hyvin koronakriisin

Kulutus ja vahittaiskauppa _ - |
Helmikuussa kaupan myynnin maara kasvoi

e, Yksityinen kulutus 2,8 % vuodentakaisesta. Liikevaihto kasvoi 4,2

g .

3

=R ) «  Viime vuoden viimeisella vuosineljanneksella

o~ ! n vahittaiskaupan myynti hidastui hieman

“ 2 B syksysta.

20 U e Koronakriisi osuu kauppaan vain osittain.

§ v" Esimerkiksi paivittaistavarakauppa on ollut

& -2 J ‘11, vahvaa kriisin keskella. Toisaalta erikoiskauppa

é ja tavaratalokauppa todennakoisesti

§ -4 ‘V’éh]t;éiskaupan maara pienenevat kriisin seurauksena.

22 ¢ pl. moottoriajoneuvot »  Kaytettavissa olevien indikaattorien perusteella

tavaroiden ja palvelusten myynti olisi ollut

07080910111213141516171819 20 21 viime viikkoina 15-20 % alle tammi-helmikuun

Lahde: Macrobond, OP tason.
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Kuluttajien luottamus el ole viela merkittavasti
reagoinut koronavirukseen

Kuluttajien luottamus - Kuluttajien luottamus laski hieman
75 maaliskuussa. Romahdusta luottamuksessa ei
£ Q ollut nahtavissa ainakaan viela maaliskuun
’ kyselyssa.
2,5 e Kuluttajien luottamus omaan talouteen jopa
, 00 hieman koheni maaliskuussa. Vastaavasti
S 25 luottamus Suomen talouteen heikkeni.
;‘: 50 «  Maaliskuun kyselyn vastaukset saatiin
n 75 paaasiassa ennen hallituksen toimia
’ koronaviruksen leviamisen hillitsemiseksi.
-10,0 Huhtikuun kysely kertoo enemman
-12,5Kuluttajien tuottadamusindikaattori koronaviruksen vaikutuksista.
-15.0 «  Koronavirus iskee epailematta voimakkaasti
kuluttajien luottamukseen. Historian
96 98 00 02 04 06 08 10 1214 16 18 20 22 perusteella iskun suuruutta on hankala
Lahde: Macrobond, OP ennakoida. Eri kriiseissa suomalaiset kuluttajat

ovat reagoineet hyvin eri tavoin.
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Palveluyritysten luottamus laskussa — koronan
vaikutukset nakyvat vasta myohemmin

Yritysten luottamus
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Teollisuusyritysten luottamus pysyi
maaliskuussa lahes edelliskuun tasolla.
Kansainvalisesti teollisuuden luottamus
kestanyt koronan vaikutukset palveluita
paremmin. Laskua luottamukseen lienee
kuitenkin luvassa huhtikuussa.

Rakentamisen luottamus on sailynyt
yllattavankin vahvana. Rakennusteollisuuden
koronakyselyn perusteella valtaosa yrityksista
uskoo tuotannon hidastuvan. Tama nakynee
rakentamisen luottamuksessa.

Palvelualoilla on ensimmaisena nahtavissa
luottamuksen lasku. Koronatoimet iskevat
pahiten juuri palveluihin, joten luottamuksen
lasku jatkunee myos huhtikuussa.

24
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Tavaraviennin kasvu hidastuu — koronan
vaikutukset viela nakematta

Tavaraviennin arvo Tavaraviennin kasvu on hidastunut linjassa
© 150 vientimarkkinoiden kanssa, mutta palveluvienti
o lisaantyi vime vuonna voimakkaasti.
<130 Kokonaisuutena vienti kasvoikin viime vuonna
é Euroal hieman aiempia ennusteita enemman.
= 110 *  Maailmantalouden ennakoidaan painuvan
= . tuntuvasti tana vuonna. IMF ennustaa lahes
§ 7’ i kaikkien maiden kansantuotteen supistuvan,
) 90 mika nakyy ky_synnan heikentymisena ja myos
P Suomen vientiluvuissa.
E 70 *  Toistaiseksi kuitenkin esimerkiksi laivarahti on
K kulkenut kohtuullisesti. Myos esimerkiksi Kiina on
£ 50 raportoinut hyvin palautuneista vientiluvuista.

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
L.ahde: Macrobond, OP
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Vaihtotase pysyttelee alijaamaisena —
matkailutaseen vaje pienenee

Kauppa- ja vaihtotase
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Lahde: Macrobond, OP

Suomen vaihtotase on nykytiedon valossa
pysytellyt useamman vuoden alijaamaisena.
Vaihtotaseen 12 kk liukuva summa oli
helmikuussa lahes 3 miljardia alijaamainen.

Matkailutase on ollut viime vuosina noina 2
miljardia euroa alijagamainen. Matkailun
vaheneminen kohentaa siis vaihtotasetta, ja
osin vaimentaa matkailualan kokemaa iskua.

Oljyn hinnan laskun vaikutus on
kokonaisuutena positiivinen, mutta jaanee
kysynnan heikkenemista pienemmaksi.
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Investoinnit supistuvat

Investoinnit alaerittain
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Lahde: Macrobond, OP

Koronaviruksen aiheuttama kriisi vaikuttaa
negatiivisesti myos investointeihin.
Luottamuksen lasku lykkaa joitain investointeja
myohempaan.

Rakennusteollisuuteen koronan vaikutukset
tulevat todennakoisesti hieman viiveella, mutta
jo entuudestaan hidastuneet
rakennusinvestoinnit hidastuvat koronan
seurauksena aiemmmin arvioitua nopeammin.

Kone- ja laiteinvestoinnit kehittyivat viime
vuonna heikosti, ja odotamme vaisuuden
jatkuvan tana vuonna. Koronan vaikutukset
ovat todennakoisesti paaasiassa epasuoria,
luottamuksen kautta, tulevia hankkeiden
lykkaantymisia.

Aineettomat investoinnit (T&K) jatkoivat
laskuaan vuoden loppupuoliskolla.

Kokonaisuutena investoinnit supistuivat

hieman viime vuonna. Tana vuonna
investoinnit jatkavat supistumistaan.
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Korona lisaa lomautuksia

Tyollisyys- ja tyottomyysaste

9.5 Tyottomyysaste 74,0

9.0 73,0

85 72,0 .
5 71,0 =
58,0 T
= 70,0 = °

7 69,0

7.0 TyolliYysaste 63,0 :

6,5 (Oik. aks.) 67,0

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
L.ahde: Macrobond, OP
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TEM:in tilastojen mukaan koronatilanteen takia
reilut 130 tuhatta on lomautettu ja 17 tuhatta
irtisanottu. Y T-neuvotteluiden piirissa on reilut
400 tuhatta tyontekijaa.

Viela helmikuussa tyollisia oli 20 000
enemman kuin vuosi sitten. Tyollisyysasteen
trendi oli marraskuussa 73,4 %.

Koronakriisi vaikuttaa etenkin lomautusten
lisaantymiseen, mutta etenkin pitkittyessaan
kriisi lisaisi myos irtisanomisia.
Tilastokeskuksen tilastoissa maaraaikaisesti
lomautetut eivat kuitenkaan nay, jos
lomautusaika on alle kolme kuukautta. Nain
ollen virallisten tilastojen mukainen
tyottomyyden nousu voi olla vahaisempi kuin
TEM:n lukujen valossa voisi arvioida.
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Oljyn hinta laskee inflaatiota entisestaan

Kuluttajahintaindeksi, hyodykeryhmia

* Inflaatio on pysytellyt erittain maltillisena.
7 A Maaliskuun oljyn hinnan lasku voi laskea
inflaation tana vuonna 0,5 %:iin.

SW‘\}W Asuminen|ja epergia e Maaliskuussa inflaatio oli 0,6 %.

_&E Kuluttajahinnat Kuluttajahintojen laskua edellisesta
2 3 kuukaudesta selittaa etenkin bensiinin hinnan
o lasku.
5: 1 \\ ] - «  Koronatilanteesta johtuva kulutuskysynnan
i \/V A lasku yhdessa oljyn hinnan laskun kanssa

1 v hidastavat inflaatiota.

3 Elintarvikke n’ru

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Lahde: Macrobond, OP
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Koronan vaikutukset asuntomarkkinoilla nakyvat

etenkin kauppamaarissa

Asuntojen hinnat * Asuntojen hinnat ovat kehittyneet suhdanteeseen
nahden maltillisesti. Viime vuonna asuntojen hinnat
500 nousivat koko maassa vajaan prosentin.
450 * Asuntojen hinnat laskivat viimeksi tuntuvammin
- finanssikriisin aikana. Tuolloin hinnat lahtivat
S 400 kuitenkin verrattain nopeasti uudelleen nousuun.
350 *  Myos nyt asuntojen hinnat todennakaisesti laskevat,
0 300 Muu | Suom)i mutta mahdollisuus hintojen kohtuullisen nopealle
b palautumiselle on olemassa, mikali poikkeusolot
% 250 loppuvat nopeasti.
£ 200 PK=seutu * Asuntokauppa vahenee kevaalla todennakoisesti
tuntuvasti ihmisten lykatessa asuntojen myymista
150 tulevaisuuteen. Myos rajoitustoimet itsessaan
100 Koko maa vahentavat asuntokauppaa.

90 95 00 05 10 15 20 * Matalat korot ja mahdollisuus lyhennysvapaisiin
tukee omistusasujia, mika pehmentaa

Lahde: Macrobond, OP koronatoimien iskua asuntomarkkinoille.
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010 252 1866
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