Vastuullinen sijoittaminen Pohjola Varainhoidossa

Sijoituskohteiden vastuullisuuden huomiointi auttaa hyvien tuottojen saavuttamisessa

Pohjola Varainhoito allekirjoitti YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet vuonna 2009.
Allekirjoittamisella sitoudumme huomioimaan vastuullisuuskysymykset sijoitustoiminnassamme.
Uskomme vakaasti yritysten vastuullisuuden huomioimisen edesauttavan hyvien sijoitustuottojen
saavuttamisessa.

Vastuullinen sijoittaminen tarkoittaa Pohjola Varainhoidossa sita, etta tarkastelemme kuinka
sijoituskohteena olevien yritysten toiminta vaikuttaa ymparistdon ja yhteiskuntaan. Kiinnitamme
huomiota myds yritysten hallintotapaan. Naiden kolmen tekijan kokonaisuudesta puhutaan yleisesti
ESG:na (environmental, social and governance).

ESG-teemat huomioidaan osana jokapaivaista yritysanalyysia ja ne vaikuttavat sijoituspaatoksiin.
Kerddmme tietoa yhtididen vastuullisuuskaytanndista kolmansien osapuolten sijoitusanalyyseista
sekd ESG:hen erikoistuneiden toimijoiden raporteista.

Tarkea osa tiedonkeruuta ovat salkunhoitajiemme ja analyytikoidemme séaénndlliset
yritystapaamiset. Naissa tapaamisissa keskustellaan vastuullisuuteen liittyvistd haasteista ja
mabhdollisuuksista ja tietoa hydodynnetaan sijoituspaatoksissa.

Vastuullisen sijoittamisen tarkeimmat tyovalineet Pohjola Varainhoidossa ovat positiivinen ja
negatiivinen arvottaminen, kansainvélisten normien seurantaprosessi seké vaikuttaminen.

Positiivinen ja negatiivinen arvottaminen

Positiivinen arvottaminen merkitsee sitd, etta suosimme sijoituskohteita, jotka ovat sitoutuneet
vastuullisiin liikketoimintatapoihin. Odotamme yritysten noudattavan lakien liséksi kansainvalisia
normeja ja sopimuksia, jotka liittyvat esimerkiksi lapsitydvoiman kayttoon, ihmisoikeuksiin ja
ymparistdasioihin. N&it& normeja ovat muun muassa YK:n Global Compact ja OECD:n ohjeet
monikansallisille yrityksille.

Yhti6t, joiden toiminta on kansainvalisten normien mukaista, ovat nakemyksemme mukaan myos
kestadvampia sijoituskohteita ja niihin liittyvat riskit ovat paremmin tunnistettavissa.

Negatiivinen arvottaminen tarkoittaa sita, ettéd Pohjola Varainhoidon sijoitustoiminta ei tee aktiivisia
suoria sijoituksia yhtitihin, jotka myyvat, markkinoivat tai valmistavat kansainvalisilla sopimuksilla
kiellettyja henkilomiinoja tai rypalepommeja. Myds muihin yrityksiin, joiden toimintatavat rikkovat
vakiintuneita kansainvalisia normeja, voidaan pidattaytya sijoittamasta aktiivisesti tai ne voidaan
poistaa aktiivisten sijoitusten joukosta.

Seuraamme kansainvalisten sopimusten noudattamista sijoituskohteissa

Jatkuvan seurannan lisdksi sijoituksemme kaydaan lapi kaksi kertaa vuodessa mahdollisten
kansainvalisten normirikkomusten osalta. Kansainvalisten normien toteutumisen seurannassa ja
arvioinnissa teemme yhteistyttd GES Investment Servicen kanssa. Yhtididen toimintaa seurataan
systemaattisesti kansainvalisten normien noudattamisen nakdkulmasta.



Tarkasteltavia kansainvalisia hormeja ovat muun muassa:

¢ YK:n Global Compact

e OECD:n ohjeet monikansallisille yrityksille

e |hmisoikeussopimukset

e Ymparistosopimukset

o Aseisiin liittyvat sopimukset
Vahvistetuissa normien rikkomistapauksissa on tavoitteena, etta yritys myontaa rikkomuksen ja
ryhtyy korjaaviin tai ennalta ehkaiseviin toimiin vastaavanlaisten rikkomusten estamiseksi.

Ensisijaisena vaihtoehtona on saada yritys muuttamaan toimintatapaansa vaikuttamisen keinoin.

Arvioimme toimenpiteidemme vaikutusta yrityksen toiminnan muuttamisessa ja johtopaatoksista
riippuen vaihtoehtoina ovat omistuksen pitaminen tai siitd luopuminen.

Sijoittaminen valtion lainoihin

Pohjola Varainhoito katsoo valtioiden luottoluokituksen heijastavan velanmaksukyvykkyyden liséksi
yhteiskunnan vastuullisuuskysymyksié. Luottoluokitukseen vaikuttavat esimerkiksi kasvunakymat ja
poliittinen tilanne, mutta myods sosiaalinen kehitys ja hallinnon toimivuus. Luottoluokitusten lisaksi
voidaan tarkastella myos muita mittaristoja, jotka kuvaavat valtioiden edellytyksia toimia ja kehittya
kestavalla tavalla.

Kiinteistdsijoittaminen

Pohjola Kiinteistosijoitus osana Pohjola Varainhoitoa huomioi vastuullisen sijoittamisen
kiinteistovarallisuutensa hoidossa. Suoraan omistettujen kiinteistdjen yllapidossa ja
uussijoittamisessa painotetaan energiatehokkuutta ja jatteiden kasittelya.

Epasuorissa sijoituksissa Pohjola Kiinteistdsijoituksen asiantuntijat kayttavat aktiivisesti
vaikutusvaltaa ESG-tekijdéiden huomioimiseksi kohderahastojen ja -yhtididen hallituksissa ja
sijoituskomiteoissa. Samalla pyritdan sopimaan ESG-tekijoiden sdanndllisesta raportoinnista.

Yhtiékokoukset ja vaikuttaminen

Pohjola Varainhoito toteuttaa OP-Rahastoyhtitén vahvistamaa omistajapolitikkaa sijoitusrahastojen
osalta. Osallistumme OP-Rahastoyhtion valtuuttamana erityisesti niiden yritysten yhtiokokouksiin,
joissa OP-rahastoilla on suuri omistusosuus. Vaikuttaminen tapahtuu usein jo ennen yhtiokokouksia,
koska uskomme tdmén olevan tehokkain keino luottamuksellisten keskustelujen kaymiseksi.

Pohjola Varainhoidon kayttamien ulkopuolisten varainhoitajien valinnassa ESG-selvitys on osa
valintaprosessia. Selvitimme muun muassa varainhoitajan sitoutumisen vastuulliseen sijoittamiseen
ja ESG-tarkastelun kuulumisen osana sijoitusprosessia ja portfolion muodostamista.

Sekd OP-Rahastoyhti6 etta Pohjola Varainhoito raportoivat toiminnastaan vuosittain UNPRI:lle.



