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Pohjola Kasvu-0sake VII/2009

Mita ovat kasvuosakkeet?

Kasvuosakkeiksi kutsutaan sellaisten yhtididen osakkeita, joiden tu-
loksen tai liikevaihdon sijoittajat odottavat kasvavan nopeasti. Sijoit-
tajat ovat keskimddrdistd nopeamman kasvun toivossa valmiita mak-
samaan kasvuosakkeista hieman muita osakkeita korkeampaa hintaa
esimerkiksi niiden tuloskehitykseen tai nettovarallisuuteen verrattu-
na. Kasvuyhtiot kdyttdvdt usein mahdolliset voittonsa yhtion kasvun
rahoittamiseen, eivdtka jaa niitd osinkoina omistajilleen, jotta kasvu
jatkuisi tulevaisuudessakin vahvana.

Miksi sijoittaa kasvuosakkeisiin?

Arvonnousuodotusten perusteella kannattaa sijoittaa nimenomaan
kasvuyhtioihin. Kasvuosakkeet tarjoavat sijoittajille merkittdvan ar-
vonnousun, mikali sijoittajien odotukset kasvun suhteen saavutetaan
tai ylitetddn. Ndkemyksemme mukaan maailmassa vallitseva talous-
syklin vaihe tukee tdlld hetkelld sijoittamista nimenomaan kasvuosak-
keisiin. Historiallisesti porssikurssien noustessa ja talouskasvun kdan-
tyessd nousuun ovat useimmiten juuri kasvuosakkeet nousseet kaik-
kein voimakkaimmin.

Pohjola Kasvu-0sake - Sijoita paaomaturvatusti
kasvuosakkeisiin

Pohjola Kasvu-Osake -indeksilainan avulla sinulla on nyt mahdolli-
suus sijoittaa Pohjola Tutkimuksen valitsemiin kasvuosakkeisiin paa-
omaturvatusti. Pohjola Tutkimus, joka on erittdin arvostettu ja laajal-
ti tunnettu osaamisestaan, on valinnut osakekoriin 10 pohjoismais-
ta yhtiotd, joiden osakkeet ovat tdlld hetkelld todellisia kasvuosakkei-
ta. Pohjola Kasvu-Osake -lainaan valittiin nimenomaan pohjoismaisia
osakkeita, jotta lainaan saatiin mukaan todellisia kasvuosakkeita. Va-
lintakriteereind Pohjola Tutkimuksella on ollut muun muassa P/E- ja
P/B-tunnusluvut, liiketoimintojen jatkuvuus, pitkdn aikavdlin strate-
gia, yrityksen toimiva johto ja yrityksen historia. Pohjola Kasvu-Osa-
ke -indeksilainassa ovat mukana seuraavat yhtiot:

A.P. Moller - Maersk A/S

A.P. Moller - Maersk on yli 100 000 ihmistd tyollistdvd tanskalainen
monialayhtio. Yhtion pddtoimialat ovat varustamotoiminta, dljyn ja
kaasun tuotanto ja vadhittdiskauppa. Maailman kaupan kasvu ja arviot
energian hinnan noususta pidemmalla aikavalilld tekevat yli 130 maas-
sa toimivasta yhtiostd mielenkiintoisen sijoituskohteen.

Telefon AB LM Ericsson

Ruotsalainen Ericsson on maailman johtava matkapuhelinverkkojen ja
niihin liittyvien palvelujen toimittaja. Palveluliiketoiminta luo tasais-
ta kassavirtaa ja tasapainottaa laiteliiketoiminnan kysyntadvaihteluja.
Operaattoreiden ennustetaan aloittavan ensi vuosikymmenelld siirty-
misen neljannen sukupolven verkkoteknologiaan, mika luo uutta kas-
vupotentiaalia Ericssonille, joka on jo nyt ilmoittanut mittavista nel-
jdnnen sukupolven verkkotilauksista muun muassa USA:ssa.

Fortum Oyj

Fortum on Pohjoismaiden suurimpia energiayhtiditd. Ymparistoysta-
vdllisen tuotantoportfolionsa ansiosta yhtio on hyvissd asemissa poh-
joismaisen energiamarkkinan liittyessd yhd tiiviimmin Lansi-Euroo-
pan sahkomarkkinaan. Vahva tase ja hyvd kassavirta mahdollistavat
osallistumisen yritysjdrjestelyihin pirstaloituneilla pohjoismaisilla sdh-
komarkkinoilla. Yhtio on viime vuosina hankkinut yhd vankemman
jalansijan Vendjan energiamarkkinoilla, jonka vapautuminen tarjoaa
merkittdvid kasvumahdollisuuksia ldhivuosina.

Miksi sijoittaa Pohjola Kasvu-0Osake
VII/2009 -lainaan?

« Voit sijoittaa osakemarkkinoille pddomaturvatusti
» Haluat tavoitella perinteisid korkosijoituksia korkeampaa tuottoa

» Sijoituksen nimellispadomaan ei kohdistu osakemarkkina- tai
valuuttakurssiriskid, jos laina pidetddn takaisinmaksupdivdan
(9.10.2014) asti

« Ei merkintdpalkkiota
» Pohjola Pankki Oyj:lld on vahva luottokelpoisuus

Hennes & Mauritz AB

Hennes & Mauritz on vakavarainen, voimakkaasti kasvava ruotsalai-
nen muotitalo. Yhtion liikevaihto on viimeisen viiden vuoden aikana
kasvanut yli 70 % ja tulos yli 130 %. Yhtion vahvan tuloskehityksen
taustalla on erittdin tehokas logistiikka sekd nopeasti vaihtuvat mallis-
tot. H&M:n myymalat sijaitsevat aina parhailla kauppapaikoilla suur-
kaupungeissa ja kauppakeskuksissa. Yhtiolld on toimintaa 34 maassa
ja voimakkain kasvu lahivuosina tulee arviomme mukaan Aasiasta.

Nokia Qyj

Nokia on markkinaosuudella mitattuna maailman suurin matkapu-
helimien valmistaja. Nokian vahvuutena on tehokas tuotantokoneis-
to, jonka avulla yhtié on saavuttanut erittdin vahvan aseman halvan
hintaluokan puhelimissa. Tutkimuslaitos ABI Research ennakoi halpa-
puhelinsegmentin kasvavan keskimddrin 24 % seuraavat viisi vuot-
ta. Odotamme Nokian puhelinliiketoiminnan kannattavuuden palau-
tuvan kdynnissa olevien tehostus- ja kehitystoimenpiteiden myo6té pi-
demmadn aikavalin tasoille.

Novo Nordisk A/S

Tanskalainen Novo Nordisk on maailman johtava diabeteslddkkeiden
valmistaja ja kehittdja laajalla tuotevalikoimalla. Yhti6lld on toimintaa
81 maassa ja sen tuotteita markkinoidaan 179 maassa. Vahva mark-
kina-asema, kilpailukykyiset tuotteet sekd laaja tuotekehitysportfolio
tukevat yhtion kehitystd myos pidemmalla aikavalilld.

Orkla ASA

Orkla on norjalainen monialayhtio ja erds Norjan suurimmista lista-
tuista yhtioistd. Yhtion liiketoiminta-alueet kattavat muun muassa ku-
luttajatuotteet, alumiiniratkaisut, materiaalit sekd rahoituksen. Yhtio
ty0llistdd noin 32 000 ihmistd yli 40 maassa. Orklan toiminta mielen-
kiintoisilla liiketoiminta-alueilla, muun muassa ruoka, metallituotteet
ja uusiutuva energia, tekevat yhtiostd houkuttelevan sijoituskohteen.

StatoilHydro ASA

StatoilHydro on norjalainen 0ljy- ja kaasuyhtio, jolla on noin 30 000
tyontekijdd 40 maassa. Yhtio on maailman suurin 6ljyn ja kaasun et-
sintdyhtio syvdn meren olosuhteissa ja sen todennetut dljyvarat ovat
yli 6 miljardia barrellia. Norjan valtio omistaa maailman kolmannek-
si suurimmasta raakadljyn myyntiyhtiosta 67 %.

Svenska Handelsbhanken AB

Svenska Handelsbanken on vahva ruotsalainen vahittdis- ja yritys-
pankki, joka pyrkii kasvamaan laajentumalla varsinkin muissa Poh-
joismaissa. Pankki tunnetaan perinteisesti tehokkaana seka kilpaili-
joitaan konservatiivisempana riskinottajana. Vahva taseasema turvaa
Handelsbankenin kehitystd myos pidemmalld aikavalilld.

Vestas Wind Systems A/S

Vestas Wind Systems on tanskalainen tuulivoimaturbiinivalmistaja,
jolla on yli 20 prosentin osuus maailman tuuliturbiinimarkkinoista.
Kiristyvdt ympadristonormit ilmastonmuutoksen torjumiseksi vauh-
dittavat vaihtoehtoisten energiamuotojen kysyntdd. Vestas Wind Sys-
temsin litkevaihto on kasvanut viimeisen viiden vuoden aikana kes-
kimadrin yli 30 % vuodessa ja vahvan tuotekehitysosaamisensa tur-
vin yhtié on hyvissd asemissa hyotymadssd tuulivoimakapasiteetin li-
sdrakentamisesta.

Pohjola Tutkimus

o Kasvuosakkeet tarjoavat sijoittajille merkittdvdn arvonnousun,
mikali sijoittajien odotukset kasvun suhteen saavutetaan tai
ylitetdan

« Pohjola Tutkimus on valinnut osakekoriin 10 pohjoismaista
yhtiotd, joiden osakkeet ovat tdlld hetkelld todellisia
kasvuosakkeita

« Arvonnousuodotusten perusteella kannattaa sijoittaa
nimenomaan kasvuyhtidihin

o Osakekorin kautta saa hyvdn hajautuksen eri toimialoille seka
eri markkina-alueille



Valitse kahdesta vaihtoehdosta:

Vaihtoehto Neutraali

sopii varovaiselle sijoittajalle

¢ Laina-aika noin 5 vuotta

* Emissiokurssi 100 %

¢ Tuottokerroin 0,75*

¢ Nimellispddoma turvattu, jos laina pidetaan
takaisinmaksupdivddn (9.10.2014) asti.

Sijoittajalle maksettavan tuoton laskeminen:

Sijoituksen tuotto on sidottu osakekori-indeksiin, johon sisdltyy 10
porssiosaketta/porssiyritystd. Yritykset ovat A.P. Moller - Maersk
A/S, Telefon AB LM Ericsson, Fortum Oyj, Hennes & Mauritz AB,
Nokia Oyj, Novo Nordisk A/S, Orkla ASA, StatoilHydro ASA, Svens-
ka Handelsbanken AB ja Vestas Wind Systems A/S. Kunkin osak-
keen paino osakekori-indeksissd on 1/10. Lainan erdpdivdnd laske-
taan osakekori-indeksin ldhtdarvon ja pdattymisarvon valinen ar-
vonmuutos, kuitenkin niin etta yksittdisen osakkeen enimmadistuot-
to voi olla korkeintaan 100 % laina-aikana. Laina-ajan paattyessa in-
deksihyvitys lasketaan siten, ettd osakekori-indeksin positiivinen ar-

Esimerkki tuoton laskemisesta

Suurin Pienin
mahdollinen  mahdollinen tuotto
tuotto
Neutraali | Plus

Emissiokurssi 100 % 110 %
Sijoituksen nimellismdard, € 10 000 10 000
Sijoittaja maksaa, € 10 000 11 000
Osakekori-indeksin
arvonmuutos -100 % | -100 %
Tuottokerroin* 0,75 1,35
Indeksihyvitys 0 % 0 %
Sijoittajalle maksetaan € 10 000 10 000
Todellinen vuosituotto 0,00 % | -1,87 %

Esimerkkilaskelmissa ei ole otettu huomioon verovaikutuksia.

Joukkolainan riskit

Pddomaturvalla tarkoitetaan sitd, ettd jos joukkolaina pidetdan takai-
sinmaksupdivdan (9.10.2014) asti, sen nimellispddomaan ei kohdis-
tu osake-, korko- tai valuuttamarkkinoiden riskid. Liikkeeseenlaskija
maksaa Sijoittajalle erdpdivand vahintdan lainan nimellisarvon (kts.
myos Liikkeeseenlaskijaan liittyvd riski). Mikadli sijoittaja myy lainan
ennen erdpdivdd, hdnelld saattaa olla esimerkiksi markkinakehityk-
seen liittyva riski, minkd johdosta voi syntyd luovutustappiota. Myos
lainaehtojen mukaisen Ennenaikaisen takaisinmaksun tapahtuessa
maksettava madrd voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon. Yleises-
ti voidaan sanoa, ettd lainan ostohetken ja myyntihetken tai ennenai-
kaisen takaisinmaksuhetken vilisend aikana esimerkiksi korkotason
nousu voi laskea lainan arvoa. Vastaavasti yleisen korkotason lasku
puolestaan voi nostaa lainan arvoa. Lisdksi lainan tuottoon aina vai-
kuttaa myos kohde-etuuden kehitys. Jos laina pidetddn takaisinmak-

Vaihtoehto Plus

sopii rajattua riskid sietavalle sijoittajalle, jolla on

korkeammat tuottotavoitteet

¢ Laina-aika noin 5 vuotta

* Emissiokurssi 110 %

e Tuottokerroin 1,35*

¢ Nimellispddoma turvattu, jos laina pidetaan
takaisinmaksupdivadn (9.10.2014) asti.

vonmuutos kerrotaan tuottokertoimella 0,75* vaihtoehdossa Neut-
raali ja tuottokertoimella 1,35* vaihtoehdossa Plus.

Mikali lainaehtojen mukainen osakekori-indeksin kehitys erdpdi-
vdnd on negatiivinen tai nolla indeksihyvitystd ei makseta. Sijoit-
tajalle maksetaan kuitenkin aina vdhintddn lainan nimellisarvo.
Talloin on vaihtoehdossa Neutraali lainan efektiivinen vuotuinen
tuotto 0,00 % ja vaihtoehdossa Plus ylikurssin takia negatiivinen
(-1,87 %). Lainalla ei ole vakuutta.
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Kuva: Lainan sijoitusvaihtoehtojen Vaihtoehdon Neutraali ja Vaihto-
ehdon Plus historiallinen tuotto ajalta 30.6.2006 - 30.6.2009. Kuva ker-
too vastaavaan osakeindeksilainaan vuosina 2001-2004 tehdyn sijoi-
tuksen tuoton laina-ajalta, mikali vastaavanlaisin ehdoin liikkeeseen-
laskettuja lainoja olisi erddntynyt kuvan mukaisina pdivind. Historial-
linen kehitys ei ole tae tulevasta.

supdivddn asti eikd maksettavaa indeksihyvitystd muodostu, on vaih-
toehdossa Plus lainan efektiivinen vuotuinen tuotto ylikurssin vuok-
si negatiivinen (-1,87 %).

Liikkeeseenlaskijaan liittyva riski

Liikkeeseenlaskijaan liittyy luottoriski eli kyky vastata maksuvelvoit-
teistaan lainan erdpdivdnd. Pohjola Pankki Oyj on vakaa vuonna 1902
perustettu liikepankki ja OP-Pohjola-ryhmédn keskusrahalaitos. Poh-
jola Pankki Oyj:n A-sarjan osake on noteerattu vuodesta 1989 ldhti-
en NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssa. Pohjola Pankki Oyj:n kansainva-
linen luottokelpoisuusluokitus on Aal (Moody’s) ja AA- (Standard &
Poor’s), mikd vastaa vahvaa luottokelpoisuutta.

* Tuottokerroin on alustava ja se vahvistetaan liikkeeseenlaskupdivand. Vaihtoehdon Neutraali tuottokerroin on vdhintddn 0,60 ja Vaihtoehdon

Plus tuottokerroin on vahintdan 1,10.



Pohjola Kasvu-0sake VII/2009 ehtojen tiivistelma

Liikkeeseenlaskija:
Pohjola Pankki Oyj

Lainan nimi:
Pohjola Kasvu-Osake VII/2009

Kohde-etuus:
Osakekori-indeksi:

1/10 A.P. Moller - Maersk A/S
1/10 Telefon AB LM Ericsson
1/10 Fortum Oyj

1/10 Hennes & Mauritz AB
1/10 Nokia Oyj

1/10 Novo Nordisk A/S

1/10 Orkla ASA

1/10 StatoilHydro ASA

1/10 Svenska Handelsbanken AB
1/10 Vestas Wind Systems A/S

Velkakirjojen muoto:
Arvo-osuusmuotoinen

Velkakirjojen nimellisarvo:
1 000 euroa (minimimerkinta)

Merkintaaika:
17.8. - 18.9.2009

Laina-aika:
23.9.2009 - 9.10.2014

Emissiokurssi:

100 % vaihtoehto Neutraali
110 % vaihtoehto Plus

Merkintapalkkio:

Ei merkintdpalkkiota

Vakuus:
Ei vakuutta

Verotus:

Lainan tuotto on ldhdeveronalainen, mikali se pidetddn takaisinmak-
supdivddn (9.10.2014) asti.

Takaisinmaksumaara:

Arvo-osuuksien omistajille maksetaan erdpdivand lainan nimellispda-
oma sekd mahdollinen indeksihyvitys.

Noteeraus:

Laina haetaan noteerattavaksi NASDAQ OMX Helsinki Oy:66n, mika-
li lilkkeeseen laskettu maard on vahintddn Porssin sadntdjen mukai-
nen viahimmadismaddra.

Jalkimarkkinakaupankaynti:

Pohjola Pankki Oyj sitoutuu antamaan lainalle sen juoksuaikana os-
tonoteerauksen. Paivittdiseen noteeraukseen vaikuttaa osake-, kor-
ko-, ja valuuttamarkkinoiden sekd ndiden johdannaismarkkinoiden
kehitys

Lainaan liittyvat kulut ja palkkiot:

Lainasta ei peritd merkintapalkkiota. Lainan sdilytyksesta peritddn sdi-
lytyspalkkio, jonka osuuspankin omistajajdsen tai Helsingin OP Pan-
kin etuasiakas voi maksaa bonuksillaan.

Strukturointikustannus:

Lainan strukturointikustannus perustuu lainan sisdltimien korko- ja
johdannaissijoitusten arvoille arvostuspdivdand 29.7.2009. Vuotuinen
strukturointikustannus on noin 0,90 % p.a. lainan nimellisarvosta.
Strukturointikustannus madadritellddn lainakohtaisesti. Sen suuruus
riippuu mm markkinaolosuhteista, kuten korkotason ja markkinavo-
latiliteetin muutoksista. Strukturointikustannus sisdltda kaikki Liik-
keeseenlaskijalle lainasta aiheutuvat kulut, kuten liikkeeseenlasku-, li-
senssi-, materiaali-, markkinointi-, selvitys- ja sdilytyskustannukset.
Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Ehto lainan liikkeeseenlaskun toteutumiselle:

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus perua lainan liikkeeseenlasku, mikali
merkintdjen mddra jdd alle kolmen miljoonan euron. Liikkeeseenlas-
kija peruuttaa lainan vaihtoehdon Neutraali liikkeeseenlaskun, mikali
sen tuottokerroin jada alle 0,60. Liikkeeseenlaskija peruuttaa vaihtoeh-
don Plus liikkeeseenlaskun, mikdli sen tuottokerroin jdd alle 1,10.

Ennenaikainen takaisinmaksu:

Ennenaikainen takaisinmaksu on mahdollista vain, jos lain tai oikeus-
kdytannon muutoksen johdosta suojausinstrumentti joudutaan purka-
maan. Tdlloin Liikkeeseenlaskija maksaa velkakirjojen haltijoille lai-
nan suojausinstrumentin pddttymishetkelld olevan markkina-arvon,
joka voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon.

Saadakseen tdydelliset tiedot liikkeeseenlaskijasta ja Pohjola Kasvu-
Osake VII/2009 lainasta, sijoittajan on tutustuttava sekd Finanssival-
vonnan hyvdksymddn Pohjolan 29.5.2009 pdivattyyn joukkovelkakir-
jaohjelman esitteeseen ettd lainakohtaisiin ehtoihin. Ohjelmaesite ja
lainakohtaiset ehdot ovat saatavilla merkintdpaikoissa sekd osoittees-
sa www.op.fi/joukkolainat.

Pohjola Pankki Oyj
Kotipaikka: Helsinki, Y-tunnus 199920-7
PL 308, 00101 Pohjola
www.op.fi

Etua elamaan. OP-Pohjolasta.

346401



