
SÄÄSTÖOBLIGAATIO

Liikkeeseenlaskija:  Pohjola Pankki Oyj

Merkintäaika:  11.8.2014-19.9.2014

Laina-aika: noin 6 vuotta

Kohde-etuus: Finvex Sustainable Efficient Europe 30 Indeksi 
Merkintäpaikat:  Osuuspankit, Pohjola Markets ja 
 www.op.fi/joukkolainat

Pohjola Säästöobligaatio  
Kestävä Eurooppa VIII/2014



• Laina-aika noin 6 vuotta

• Emissiokurssi 100 %

• Tuottokerroin 1,00*

• Merkintäpalkkio 2,00 %

• Nimellispääoma maksetaan takaisin, jos laina pidetään takaisinmaksupäivään 
(12.10.2020) asti (huomioi kuitenkin liikkeeseenlaskijariski)

sopii vähintään varovaiselle sijoittajalle
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* Tuottokerroin on alustava ja se vahvistetaan liikkeeseenlaskupäivänä. Tuottokerroin on vähintään 0,70.

Pohjola Säästöobligaatio Kestävä Eurooppa VIII/2014
Pohjola Pankin osakeanalyytikoiden näkemyksen mukaan globaalin talouskasvun ennustettu kiihtyminen puol-
taa edelleen sijoittamista osakkeisiin. Analyytikot näkevät nousupotentiaalia erityisesti eurooppalaisten yhtiöi-
den osakkeissa. Kestävä Eurooppa VIII/2014 –säästöobligaation kohde-etuudeksi on valittu Finvex Sustainable 
Efficient Europe 30 –indeksi, joka sisältää 30 eurooppalaista yhtiötä. 

Euroopan talous on toipumassa Saksan ja Ison-Britannian johdolla syvästä taantumasta. Euroopan Komission viimei-
simmän talousennusteen mukaan Euroopan bruttokansantuotteen ennakoidaan kasvavan kuluvana vuonna 1,6 pro-
senttia ja ensi vuonna kasvun arvioidaan kiihtyvän 2,0 prosenttiin. Finanssikriisin hellittäminen ja suhdanteiden vä-
hittäinen kohentuminen ovat tukeneet Euroopan osakemarkkinoita vuodesta 2012 lähtien.

Vaikka osakekurssien kehitys on nostanut osakemarkkinoiden arvostuskertoimia, näyttävät osakkeet keskipitkällä ai-
kavälillä matalan korkotason ympäristössä yhä houkuttelevilta sijoituskohteilta. Nykyisiä arvostuskertoimia tukee odo-
tukset nousujohteisen tuloskehityksen jatkumisesta talouskasvun kiihtyessä.

Pohjola Kestävä Eurooppa VIII/2014 –säästöobligaatioon valitun indeksin  30 yhtiötä panostavat toiminnassaan kestä-
vään kehitykseen. Kestävällä kehityksellä tarkoitetaan kehitystä, mikä tyydyttää nyky-yhteiskunnan tarpeet, pyrkien 
kuitenkin turvaamaan tuleville sukupolville vähintään yhtä hyvät toimintamahdollisuudet nykyhetkeen verrattuna. Eräs 
tärkeimmistä huomioon otettavista seikoista on luonnonvarojen riittävyyden varmistaminen tuleville sukupolville. Fin-
vex Sustainable Efficient Europe 30 -indeksiin valittavien osakkeiden valintaprosessi on kuvattu tarkemmin kohdassa 
Finvex Sustainable Efficient Europe 30 -indeksi.

Finvex Sustainable Efficient Europe 30 -indeksi
Finvex Sustainable Efficient Europe 30 -indeksin ajatuksena on yhdistää kestävä kehitys ja osakkeiden alhainen riskita-
so. Valittaessa Finvex Sustainable Efficient Europe 30 -indeksin sijoituskohteita tarkastelussa on mukana markkina-ar-
voltaan Euroopan 600 suurinta yritystä. Osakkeiden valinnan suorittaa Finvex konsulttiyhtiö yhteistyössä RobecoSAM 
yhtiön kanssa. Osakkeiden valinnassa kiinnitetään huomiota siihen kuinka hyvin yritykset hoitavat muun muassa 
strategiaan, hallintoon, riskienhallintaan, ympäristöön sekä sosiaaliseen vastuuseen liittyviä asioita. Näiden kriteerien 
seurauksena valitaan 120 parhaiten hoidettua yhtiötä Euroopasta. Tämän jälkeen tarkastellaan näiden 120 osakkeen 
riskitasoa ja likviditeettiä. Kriteerinä on löytää sekä alhaisen riskitason että keskinäisen korrelaation osakkeita. Tämän 
lisäksi myös huomioidaan riskin kokonaisvaltainen hajauttaminen. Näiden tarkastelujen ja valintakriteerien jälkeen 
jää jäljelle 30 yhtiötä, jotka ovat mukana Finvex Sustainable Efficient Europe 30 -indeksissä samansuuruisilla painoil-
la. Samanlainen valintakriteeri 30 parhaan osakkeen löytämiseksi käydään läpi kuukausittain.

Lähde:  Pohjola Markets, Finvex, RobecoSAM 

Finvex Sustainable Efficient Europe 30 indeksin osakkeiden
valintaprosessi (RobecoSam, Finvex)

Indeksin osakkeiden jakauma toimialoittain ja maantieteellisesti 3.7.2014
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Joukkolainan riskit
Jos joukkolaina pidetään takaisinmaksupäivään (12.10.2020) asti, 
sen nimellispääomaan ei kohdistu osake-, korko- tai valuuttamark-
kinoiden riskiä. Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajalle eräpäivänä 
vähintään lainan nimellisarvon (katso myös Liikkeeseenlaskijaris-
ki). Mikäli sijoittaja myy lainan ennen eräpäivää, hänellä saattaa 
olla esimerkiksi markkinakehitykseen liittyvä riski, minkä johdos-
ta voi syntyä luovutustappiota. Myös lainaehtojen mukaisen en-
nenaikaisen takaisinmaksun tapahtuessa maksettava määrä voi 
olla yli tai alle lainan nimellisarvon. Yleisesti voidaan sanoa, että 
lainan ostohetken ja myyntihetken tai ennenaikaisen takaisinmak-
suhetken välisenä aikana esimerkiksi korkotason nousu voi laskea 
lainan arvoa. Vastaavasti yleisen korkotason lasku puolestaan voi 
nostaa lainan arvoa. Lisäksi lainan tuottoon aina vaikuttaa myös 
kohde-etuuden kehitys. Jos laina pidetään takaisinmaksupäivään 
asti eikä maksettavaa hyvitystä muodostu, on lainan efektiivinen 
vuotuinen tuotto merkintäpalkkion vuoksi negatiivinen (-0,33 %). 

Liikkeeseenlaskijariski
Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyvällä riskillä tarkoi-
tetaan riskiä siitä, että liikkeeseenlaskija tulee maksukyvyttömäk-
si eikä pysty vastaamaan maksuvelvoitteistaan. Sijoittaja voi liik-
keeseenlaskijan mahdollisen maksukyvyttömyyden johdosta me-
nettää sijoittamansa pääoman sekä mahdollisen tuoton kokonaan 
tai osittain.

Pohjola Pankki Oyj on vakaa vuonna 1902 perustettu liikepankki 
ja OP-Pohjola-ryhmän keskusrahalaitos.

Pohjola Pankki Oyj:n A-sarjan osake on noteerattu vuodesta 1989 
lähtien NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssä. OP-Pohjola-ryhmän kes-

Esimerkkejä osakekorin ja hyvityksen laskemisesta
Esimerkeissä ei ole otettu huomioon verovaikutuksia. Esimerkit eivät kuvasta lainan historiallista tai odotettua kehitystä.

kusyhteisö OP-Pohjola osk on 6.2.2014 päättänyt tehdä vapaaeh-
toisen julkisen ostotarjouksen kaikista niistä Pohjola Pankki Oyj:n 
osakkeista, jotka eivät vielä ole OP-Pohjola osk:n omistuksessa. 
Tarjoushinta oli 16,80 € kultakin A- ja K-sarjan osakkeelta. Tarjous-
aika alkoi 24.2.2014 ja päättyi 1.4.2014. Tämän jälkeen tarjousta 
jatkettiin jälkikäteisellä tarjousajalla. Jälkikäteisen tarjousajan jäl-
keen OP-Pohjola osk:n omistusosuus on yhteensä 98,41 % Pohjola 
Pankki Oyj:n osakkeista ja 99,14 % Pohjola Pankki Oyj:n kokona-
isäänimäärästä. OP-Pohjola osk aikoo lunastaa vähemmistöosuu-
det sekä hakea Helsingin Pörssiltä lupaa poistaa Pohjola A-sarjan 
osake pörssilistalta. Tarjouksentekijä omistaa tällä hetkellä kaikki 
Pohjolan liikkeeseen laskemat K-sarjan osakkeet.

Pohjola Pankki Oyj:n kansainvälinen luottokelpoisuusluokitus on 
Aa3 (Moody’s) ja AA- (Standard & Poor’s), mikä vastaa vahvaa 
luottokelpoisuutta (tilanne 1.8.2014). 

Sijoittajalle maksettavan tuoton laskeminen:
Sijoituksen tuotto on sidottu Finvex Sustainable Efficient Europe 
30 indeksiin, johon sisältyy 30 pörssiosaketta/pörssiyritystä. Kaikki 
osakkeet ovat indeksissä samalla painolla. Indeksin arvonmuutos 
lasketaan kuukausittaisten tuottojen tulona siten, että neljä parasta 
kuukausituottoa laina-ajalta jätetään huomioimatta (68 kuukausi-
tuottoa 72:sta huomioiden).  Katso kuvitteellinen laskentaesimerkki. 
Laina-ajan päättyessä hyvitys lasketaan siten, että indeksin positii-
vinen arvonmuutos kerrotaan tuottokertoimella 1,00* 

Mikäli lainaehtojen mukainen indeksin arvonmuutos eräpäivänä 
on negatiivinen tai nolla, hyvitystä ei makseta. Sijoittajalle makse-
taan eräpäivänä kuitenkin vähintään lainan nimellisarvo. Tällöin 
lainan efektiivinen vuotuinen tuotto on merkintäpalkkion vuoksi 
negatiivinen (-0,33 %). Lainalla ei ole vakuutta.

Esimerkki 1 Esimerkki 2 Esimerkki 3

Osakeindeksin arvon- 
muutos on positiivinen

Osakeindeksin arvon- 
muutos on negatiivinen

Osakeindeksin arvo ei 
muutu

Emissiokurssi 100,00 % 100,00 % 100,00 %

Merkintäpalkkio 2,00 % 2,00 % 2,00 %

Sijoituksen nimellisarvo, € 15 000 15 000 15 000

Sijoittaja maksaa, € 15 300 15 300 15 300

Indeksin arvonmuutos** 38,45 % -100,00 % 0,00 %

Tuottokerroin* 1 1 1

Hyvitys 38,45 % 0,00 % 0,00 %

Sijoittajalle maksetaan, € 20 768 15 000 15 000

Todellinen vuosituotto 5,18 % -0,33 % -0,33 %

Kuukausi 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Poistetaan indeksin 4 parasta kuukausituottoa:

1. Vuosi 2 % -1 % 10 % 2 % 1 % 3 % -5 % 3 % 2 % 3 % 1 % 4 %

2. Vuosi 2 % 0 % 5 % 1 % 2 % 2 % -3 % 4 % 5 % 1 % 3 % 3 %

3. Vuosi 0 % 0 % -3 % 1 % 4 % 1 % -4 % 1 % 1 % 9 % -1 % 1 %

4. Vuosi -1 % 0 % -2 % 3 % -1 % 1 % 1 % 0 % 1 % -6 % 1 % 1 %

5. Vuosi -1 % -4 % 0 % -2 % 1 % 0 % 3 % 1 % 3 % 1 % 3 % 3 %

6. Vuosi 2 % 3 % -1 % -9 % 0 % 1 % 4 % 3 % -5 % 3 % -5 % 2 %

Indeksin 68 kuukauden sovelletut tuotot: Lukujen tulo

1. Vuosi 1,02 0,99 1,10 1,02 1,01 1,03 0,95 1,03 1,02 1,03 1,01 1,04 1,157

2. Vuosi 1,02 1,00 1,05 1,01 1,02 1,02 0,97 1,04 1,05 1,01 1,03 1,03 1,159

3. Vuosi 1,00 1,00 0,97 1,01 1,04 1,01 0,96 1,01 1,01 1,09 0,99 1,01 1,008

4. Vuosi 0,99 1,00 0,98 1,03 0,99 1,01 1,01 1,00 1,01 0,94 1,01 1,01 0,977

5. Vuosi 0,99 0,96 1,00 0,98 1,01 1,00 1,03 1,01 1,03 1,01 1,03 1,03 1,080

6. Vuosi 1,02 1,03 0,99 0,91 1,00 1,01 1,04 1,03 0,95 1,03 0,95 1,02 0,971

Kokonaistulo 1,3845

 Kokonaistuotto 38,45 %
*Tuottokerroin on alustava ja se vahvistetaan liikkeeseenlaskupäivänä. Tuottokerroin on vähintään 0,70.
**Indeksin arvonmuutos lasketaan kuukausittaisten havaintojen tulona (68 kk)



Pohjola Pankki Oyj on laatinut tämän materiaalin markkinointitarkoituksessa. 
Materiaali ei ole täydellinen kuvaus tuotteesta tai siihen liittyvistä riskeistä. An-
netut tiedot ja näkemykset edustavat Pohjola Pankki Oyj:n mielipidettä ja niitä 
voidaan muuttaa ilman erillistä ilmoitusta.  Annettuja tietoja ei ole tarkoitettu 
sijoitusneuvoksi, tarjoukseksi tai kehotukseksi antaa tarjous rahoitusvälineen 
ostamisesta tai myymisestä. Materiaalissa ei huomioida kenenkään yksittäisen 
henkilön sijoitustavoitteita, taloudellista asemaa, sijoituskokemusta ja -tietämystä 
tai muita seikkoja. Ennen sijoituspäätöksen tekemistä on suositeltavaa hankkia 
asiantuntijaneuvoja. On tärkeää muistaa, että historiallinen kehitys ei ole tae tu-
levista tuotoista. Mikäli esimerkeissä on käytetty historiallisia markkina-arvoja, 
markkina-arvot on määritetty käyttäen hyväksi julkisesti luotettavina pidetyistä 
lähteistä saatua tietoa ja Pohjola on antanut ne vilpittömässä mielessä sen näke-
myksen mukaan, joka Pohjolalla on markkina-arvosta arvostushetkellä. Pohjola 
Pankki Oyj ei ole eikä pyri olemaan vero-, kirjanpito- tai lainopillinen neuvonan-
taja missään toimipaikassaan. Tätä asiakirjaa ei saa jäljentää, jakaa eikä julkaista 
missään tarkoituksessa ilman Pohjola Pankki Oyj:n suostumusta.

Pohjola Pankki Oyj
Kotipaikka: Helsinki, Y-tunnus 199920-7

PL 308, 00101 Pohjola
www.op.fi

RISKILUOKITUS: MATALA RISKI. PÄÄOMATURVA. Struk-
turoidut sijoitustuotteet, joissa nimellispääoma palaute-
taan eräpäivänä, mikäli liikkeeseenlaskija on maksuky-
kyinen. Sijoituksessa voi olla enintään 15 % ylikurssia. 
Pääomaturva on voimassa ainoastaan eräpäivänä eikä se 
kata ylikurssia eikä sijoittajan maksamia palkkioita ja kulu-
ja. Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyvä riski 
on kuvattu tässä markkinointiesitteessä. Lisätietoja riski-
luokituksesta Suomen Strukturoitujen Sijoitustuotteiden 
yhdistys ry:n (Finnish Structured Products Association) 
Internet –sivuilta www.sijoitustuotteet.fi.
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14Yhdessä hyvä tulee.

Jälkimarkkinakaupankäynti:
Pohjola Pankki Oyj pyrkii antamaan ostonoteerauksia lainalle sen 
juoksuaikana normaaleissa markkinaolosuhteissa. Päivittäiseen no-
teeraukseen vaikuttaa osake-, korko-, ja valuuttamarkkinoiden sekä 
näiden johdannaismarkkinoiden kehitys.

Lainaan liittyvät kulut ja palkkiot
Lainan säilytyksestä peritään säilytyspalkkio, jonka osuuspankin omis-
tajajäsen tai Helsingin OP Pankin etuasiakas voi maksaa bonuksillaan.

Strukturointikustannus
Lainan strukturointikustannus perustuu lainan sisältämien korko- ja  
johdannaissijoitusten arvoille arvostuspäivänä 4.8.2014. Vuotuinen 
strukturointikustannus on noin 0,62 % p.a. lainan nimellisarvosta. 
Strukturointikustannus määritellään lainakohtaisesti. Sen suuruus 
riippuu mm. markkinaolosuhteista, kuten korkotason ja markkina-
volatiliteetin muutoksista. Strukturointikustannus sisältää kaikki liik-
keeseenlaskijalle lainasta aiheutuvat kulut, kuten liikkeeseenlasku-, 
lisenssi-, materiaali-, markkinointi-, selvitys- ja säilytyskustannukset. 
Strukturointikustannus ei sisällä merkintäpalkkiota.

Laina on osa liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Ehto lainan liikkeeseenlaskun toteutumiselle: 
Liikkeeseenlaskijalla on oikeus perua lainan liikkeeseenlasku, mikä-
li merkintöjen määrä jää alle kolmen miljoonan euron. Liikkeeseen-
laskija peruuttaa lainan liikkeeseenlaskun, mikäli sen tuottokerroin 
jää alle 0,70.

Ennenaikainen takaisinmaksu
Liikkeeseenlaskijalla on oikeus maksaa laina ennenaikaisesti takaisin 
ilman erityistä syytä, jolloin Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajalle ta-
kaisin nimellisarvon kokonaisuudessaan. Liikkeeseenlaskija maksaa 
velkojille markkina-arvoisen tuoton Lainan päättymishetkellä, joka voi 
olla nolla. Sijoittaja menettää mahdollisesti maksamansa ylikurssin.

Jos Liikkeeseenlaskija päättää maksaa Lainan ennenaikaisesti takai-
sin ennen sovittua takaisinmaksupäivää Lainaan soveltuvan Suojau-
sinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen, Suojausinstrumentin 
ylläpidosta johtuvan kulujen kasvun tai Suojausinstrumentissa tapah-
tuneen häiriön vuoksi, Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajille Lasken-
ta-asiamiehen hyvän markkinatavan mukaisesti määrittelemän Lai-
nalla Suojausinstrumentin muutoshetkellä olevan markkina-arvon, 
joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon.

Saadakseen täydelliset tiedot liikkeeseenlaskijasta ja Pohjola Sääs-
töobligaatio Kestävä Eurooppa VIII/2014 lainasta, sijoittajan on tu-
tustuttava sekä Finanssivalvonnan hyväksymään Pohjolan 28.5.2014 
julkaistuun joukkovelkakirjaohjelman esitteeseen että lainakohtaisiin 
ehtoihin. Ohjelmaesite ja lainakohtaiset ehdot ovat saatavilla merkin-
täpaikoissa sekä osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Pohjola Säästö-
obligaatio Kestävä 
Eurooppa VIII/2014 
ehtojen tiivistelmä

Liikkeeseenlaskija:
Pohjola Pankki Oyj

Lainan nimi:
Pohjola Säästöobligaatio 
Kestävä Eurooppa VIII/2014

Kohde-etuus:
Finvex Sustainable Efficient Europe 
30 Indeksi 

Velkakirjojen muoto:
Arvo-osuusmuotoinen

Velkakirjojen nimellisarvo:
1 000 euroa (minimimerkintä)

Merkintäaika: 
11.8.2014 – 19.9.2014

Merkinnän maksu:
Maksetaan merkintähetkellä

Liikkeeseenlaskupäivä:
24.9.2014

Eräpäivä: 
12.10.2020

Emissiokurssi: 
100 % 

Merkintäpalkkio: 
2,00 %

Vakuus: 
Ei vakuutta

Verotus:
Lainan tuotto on lähdeveronalainen, 
mikäli se pidetään takaisinmaksupäi-
vään (12.10.2020) asti. Mikäli laina 
myydään ennen eräpäivää, syntynyt 
luovutusvoitto/-tappio on pääomave-
rotuksen alaista.

Takaisinmaksumäärä: 
Arvo-osuuksien omistajille maksetaan 
eräpäivänä lainan nimellispääoma se-
kä mahdollinen hyvitys.

Noteeraus:
Laina haetaan noteerattavaksi NAS-
DAQ OMX Helsinki Oy:öön, mikäli 
liikkeeseen askettu määrä on vähin-
tään Pörssin sääntöjen mukainen vä-
himmäismäärä.



Lisenssi
Pohjola Pankki Oyj:llä on lisenssisopimuksen mukaan oikeus käyttää alla olevaa indeksiä tämän obligaatioemis-
sion yhteydessä. Lisenssisopimuksen mukaan Pohjola Pankki on velvollinen sisällyttämään seuraavan tekstin 
markkinointimateriaaliin:

The Finvex Sustainable Efficient Europe 30 Net Return Index and the Finvex Sustainable Efficient Europe 30 Price In-
dex are calculated by S&P Dow Jones Indices LLC and its affiliates (”Calculation Agent”).  

Finvex Group (”Finvex”) is acting as Index Sponsor and Index Composition Advisor for the Finvex Sustainable Efficient 
Europe 30 Net Return Index (FSEURER) and the Finvex Sustainable Efficient Europe 30 Price Index (FSEURE). Any use 
of these indices or their name must be with the consent of the Index Sponsor. Subject to the Calculation Agent’s rights 
in the Dow Jones Sustainability Europe Index, the Indexes’ composition methodology and the composition is the ex-
clusive intellectual property of Finvex.

The Index Sponsor and the Index Composition Advisor make no express or implied representation or warranty whether 
or not the Index may achieve any particular level or meet or correlate with any particular objective.

While the Index Sponsor and the Index Composition Advisor will make reasonable efforts to ensure the accuracy of 
the composition, calculation and adjustment of the Index, the Index Sponsor and the Index Composition Advisor shall 
have no liability in the back-dated calculation prior to the launch date or in relation to any index calculation for any 
error, omission, suspension or interruption in calculating the Index. 

Neither the Index Sponsor nor the Index Composition Advisor can be held liable for any modification or change in the 
Index methodology used in the calculation the Index. Neither the Index Sponsor nor the Index Composition Advisor 
are under obligation to continue the calculation, publication or dissemination of the Index and cannot be held liable 
for any suspension or interruption in the calculation, dissemination and publication of the Index.

The Index Sponsor and the Index Composition Advisor shall not have any liability whether by willful negligence, fraud 
or default in connection with the Index value at any given time. None of the Index Sponsor and the Index Composition 
Advisor shall be liable whether by willful negligence, fraud or default to any person for any error in the Index and the 
Index Sponsor, and the Index Composition Advisor are under no obligation to advise any person of any error therein.  
None of the Index Sponsor and the Index Composition Advisor can be held liable for any loss whatsoever, directly or 
indirectly related to the Index. Without limiting any of the foregoing, in no event shall the Index Sponsor nor the Index 
Composition Advisor, have any liability (whether in negligence or otherwise) to any person for any direct, indirect, special, 
punitive, consequential or any other damage (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.

The Finvex Sustainable Efficient Europe 30 Index (the “Index”) is the exclusive property of Finvex Group (“Finvex”), 
which has contracted with S&P Opco, LLC (a subsidiary of S&P Dow Jones Indices LLC) (“S&P Dow Jones Indices”) to 
calculate and maintain the Index. The Index is not sponsored by S&P Dow Jones Indices or its affiliates. Neither S&P Dow 
Jones Indices, nor any of their affiliates will be liable for any errors or omissions in calculating the Index. “Calculated 
by S&P Dow Jones Indices” and the related stylized mark(s) are service marks of Standard & Poor’s Financial Services 
LLC (“SPFS”) and have been licensed for use by S&P Dow Jones Indices and sublicensed for certain purposes by Finvex. 

Pohjola Bank’s Säästöobligaatio Kestävä Eurooppa VIII/2014 on FSEURE is not sponsored, endorsed, sold or promoted 
by S&P Dow Jones Indices, SPFS, or any of their affiliates (collectively, “S&P Dow Jones Indices Entities”). S&P Dow 
Jones Indices Entities do not make any representation or warranty, express or implied, to the owners of the Pohjola 
Bank’s Säästöobligaatio Kestävä Eurooppa VIII/2014 on FSEURE or any member of the public regarding the advisabil-
ity of investing in securities generally or in Pohjola Bank’s Säästöobligaatio Kestävä Eurooppa VIII/2014 particularly or 
the ability of the Index to track general market performance. S&P Dow Jones Indices Entities only relationship to Fin-
vex and Pohjola Bank with respect to the Index is the licensing of certain trademarks, service marks and trade names 
of S&P Dow Jones Indices Entities and the provision of the calculation and maintenance services related to the Index. 
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