Pohjola Sijoitusobligaatio
Suomikori VI/2015

Liikkeeseenlaskija: Pohjola Pankki Oy;j

Merkintdaika: 14.9. - 23.10.2015

Laina-aika: noin 4 vuotta

Kohde-etuus: Osakekori

Tuottokerroin: 105 % (vahintdan 85%)

Merkintahinta: Vaihtuva, noin 110 %

Minimimerkinta: 1000 euroa

Merkintapaikat: Osuuspankit, Pohjola Markets ja
www.op.fi/joukkolainat




Pohjola Sijoitusobligaatio Suomikori VI/2015

Helsingin Porssissd alkuvuoden aikana ndhty voimakas kurssinousu on kesdn aikana taittunut ja portfolioindek-
si on palautunut lihelle viime vuodenvaihteen tasoa. Tamdn johdosta suomalaisosakkeiden arvostustasot ovat
laskeneet aiempaa houkuttelevammille tasoille, samalla kun Euroopan keskuspankin toimet, heikentyneen eu-
ron myotd parantunut kilpailukyky ja euroalueen kdynnistynyt kuluttajavetoinen elpyminen parantavat niiden
tuloksentekomahdollisuuksia. Sijoittamalla Pohjola Suomikori VI/2015 -sijoitusobligaatioon pddset osalliseksi
Suomen osakemarkkinoiden odotetusta nousupotentiaalista padomaturvatusti. Tappioriskisi on rajattu ylikurs-
sin menettimiseen (kts. myos kappale liikkeeseenlaskijariskistd), mikd tuo turvaa osakekurssien vaihdellessa.

Euroopan unionin elpyminen jatkuu, Kreikka-epdvarmuus toistaiseksi poistunut

Euroalueen, mukaan lukien Suomen, talouskasvu on ollut heikkoa viimeisten vuosien ajan. Kuluvan vuoden aikana Eu-
roalueen talouskasvu on kuitenkin alkanut piristyd. Sovun l0ytyminen Kreikan 3. tukiohjelmaan on lisdksi vahentanyt
Euroalueeseen kohdistuvaa epdavarmuutta, joka heijastunee positiivisesti kuluttajien luottamukseen ja aktiivisuuteen.
Suomen kasvundkymadt ovat sdilyneet muuta Eurooppaa vaisumpina mm. Vendjdn viennin supistuttua, mutta maltilli-
nen kddnne nousuun on toistaiseksi odotettavissa vuonna 2016.

Heikentynyt euro, halventunut 6ljyn hinta sekd Euroopan Keskuspankin tukitoimet

Euron noteeraus suhteessa dollariin oli vuosina 2011-2014 keskiarvoisesti noin 1,33. Nyt heikentyneen euron notee-
raus on noin 1,14. Tamd on parantanut eurooppalaisten yhtididen kilpailukykyd, joka heijastunee jatkossa piristyvanad
vientind, kasvavana liikevaihtona ja kohoavana kannattavuutena. My0s 6ljyn hinta on laskenut voimakkaasti ja sen
odotetaan parantavan kuluttajien ostovoimaa, joka kasvavan kulutuskysynndn kautta heijastuu talouskasvua nosta-
vasti. Lisaksi oman piristysruiskeensa tarjoavat Euroopan Keskuspankin tukitoimet, joilla uskomme olevan ldhivuosina
positiivisia vaikutuksia osakemarkkinoille.

Fortum on yksi Pohjoismaiden suurimmista energiayhtidistd ja vuonna 2015 pddtokseen saatavan investointiohjelman
seurauksena myo0s merkittava toimija Vendjdn energiamarkkinoilla. Vendjan talousvaikeudet ja ruplan heikkeneminen
tuovat ldhiajan ndkymdadn epdvarmuutta, mutta Vendjdn toiminnot tarjoavat pidemmadn ajan kasvumahdollisuuden.
Lahes hiilidioksidipddstoton energiantuotanto Pohjoismaissa ja vahva tase antavat Fortumille mahdollisuuden hyodyn-
taa paamarkkinoillaan aukeavia liiketoiminnallisia mahdollisuuksia.

Kemira on globaali kemianyhtio, joka palvelee asiakkaita runsaasti vettd kayttdvilld teollisuudenaloilla. Yhtio tarjoaa
asiantuntemusta, sovellusosaamista ja kemikaaleja, jotka parantavat Kemiran asiakkaiden vesi-, energia- ja raaka-ai-
netehokkuutta. Odotamme Kemiran yltdavdn vuosina 2016-2017 selvddn tulosparannukseen Akzo Nobel-yritysoston,
parantuneen kustannustehokkuuden ja suotuisamman valuuttakurssikehityksen ansiosta.

Nokia on johtavia matkapuhelinverkoissa kdytettavien laitteistojen valmistaja. Tdman ohella yhti6 hallinnoi merkittdvda
patenttisalkkua, joka on Nokian arvon muodostumisen kannalta keskeisessd roolissa. Verkkomarkkinoilla kovimman
kasvun vaihe uusien verkkojen rakentamisessa alkaa hidastua ja odotukset ovat siirtymdssd vuosikymmenen vaihtee-
seen. Nokian kohdalla fuusio Alcatel Lucentin kanssa tarjoaa kuitenkin mielenkiintoisia mahdollisuuksia.

Nordea tarjoaa monipuolisia pankkipalveluita Pohjoismaissa, Vendjalld ja Baltiassa. Pankin tiukka kustannuskuri se-
ka kilpailukykyinen palvelukokonaisuus mahdollistavat korkean tuloskunnon lahivuosina. Nordean taseen riskiprofiili
on maltillisempi kuin monien kilpailijoiden, mikd antaa kehitykselle vakautta. Odotamme Nordean menestyvdn sek-
torillaan myds vahvan johdon, toiminnan jatkuvan tehostamisen ja erittdin tuottohakuisen omistajakunnan johdosta.

Nokian Renkaat on kumiteollisuusyritys, joka keskittyy ainoana rengasvalmistajana maailmassa tuotteisiin ja palvelui-
hin, jotka helpottavat ihmisten turvallista liikkumista pohjoisissa olosuhteissa. Nokian Renkaiden kannattavuuskehitys
on ollut erinomaisen markkina-aseman ja Vendjalle keskitetyn tuotannon johdosta vahvaa Vendjdn talouden ja ruplan
heikkoudesta huolimatta. Yhtion kassavirta on erittdin vahva ja tase nettovelaton.

Tieto on Pohjoismaiden suurin IT-palvelualan yritys, joka on my0s merkittdva globaali toimija ja palvelutoimittaja.
Tiedon tavoitteena IT-palveluissa on kasvaa orgaanisesti markkinoiden mukana. Yhtion arvoajurina on nouseva osin-
ko ja sen tuoma tasainen hyvd osinkotuotto. Yhtion vahva tase turvaa osingonmaksukyvyn ja mahdolliset yrityskau-
pat yhtion mukaan eivat vaikuta osinkopolitilkkaan. Yhtion liiketoiminnan kehitys ndyttdd vakaalta ja etenee Tiedon
kommunikoiman ennusteuran mukaisesti.

TeliaSonera on kasvanut tasaisesti viime vuosina ja noussut asiakasmadaralld mitattuna maailman 20 suurimman teleope-
raattorin joukkoon. Yhtiolld on edessa mittava muutosvaihe 2015 - 2017, jolloin TeliaSonera investoi 5-6 miljardia Ruotsin
kruunua Pohjoismaissa kasvun kiihdyttamiseksi. Euraasiassa yhtiolld on tdlld hetkelld haasteita Vendjdn vaikean tilanteen
seurannaisvaikutusten kautta, mutta pitkalld aikavalilld Euraasia tulee sdilyttdmddn paikkansa yhtion kasvumoottorina.

Ldhde: OP Pankkiiriliike ja Pohjola Markets

sopii vahintdadn varovaiselle sijoittajalle

e Laina-aika noin 4 vuotta

e Emissiokurssi on vaihtuva noin 110 % *
¢ Ei merkintdpalkkiota
e Tuottokerroin 105 % * *

¢ Nimellispadoma maksetaan takaisin, jos laina pidetddn takaisinmaksupdivddn (13.11.2019) asti
(huomioi kuitenkin liikkeeseenlaskijariski).

SIJOITUSOBLIGAATIO

* Emissiokurssi on vaihtuva, korkeintaan 115 %.
* *Tuottokerroin on alustava ja se vahvistetaan liikkeeseenlaskupdivind. Tuottokerroin on vdhintddn 85 %.



Joukkolainan riskit

Jos joukkolaina pidetddn takaisinmaksupdivddn (13.11.2019) asti,
sen nimellispddomaan ei kohdistu osake-, korko- tai valuuttamark-
kinoiden riskid. Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajalle erdpdivana
vdhintddn lainan nimellisarvon (katso my0s Liikkeeseenlaskijaris-
ki). Mikdli sijoittaja myy lainan ennen erdpdivdd, hdnelld saattaa
olla esimerkiksi markkinakehitykseen liittyvd riski, minkd johdosta
voi syntyd luovutustappiota. My0s lainaehtojen mukaisen ennen-
aikaisen takaisinmaksun tapahtuessa maksettava mddrd voi olla
yli tai alle lainan nimellisarvon. Yleisesti voidaan sanoa, ettd lai-
nan ostohetken ja myyntihetken tai ennenaikaisen takaisinmaksu-
hetken vdlisend aikana esimerkiksi korkotason nousu voi laskea
lainan arvoa. Vastaavasti yleisen korkotason lasku puolestaan voi
nostaa lainan arvoa. Lisdksi lainan tuottoon vaikuttaa aina myos
kohde-etuuden kehitys. Jos laina pidetddn takaisinmaksupdivaan
asti eikd maksettavaa hyvitystd muodostu, on lainan efektiivinen
vuotuinen tuotto ylikurssin vuoksi negatiivinen (-2,33 %). Mak-
settua ylikurssia ei palauteta.

Liikkeeseenlaskijariski

Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyvalld riskilld tarkoi-
tetaan riskia siitd, ettd lilkkeeseenlaskija tulee maksukyvyttomak-
si eikd pysty vastaamaan maksuvelvoitteistaan. Sijoittaja voi liik-
keeseenlaskijan mahdollisen maksukyvyttomyyden johdosta me-
nettdd sijoittamansa pddoman sekd mahdollisen tuoton kokonaan
tai osittain.

Pohjola Pankki Oyj on vakaa vuonna 1902 perustettu liikepankki
ja OP Ryhman keskusrahalaitos.

OP Osuuskunta on Pohjola Pankki Oyj:n ainoa osakkeenomistaja.
Pohjola Pankki Oyj:n kansainvalinen luottokelpoisuusluokitus on

Aa3 (Moody’s) ja AA- (Standard & Poor’s), mikd vastaa vahvaa
luottokelpoisuutta (tilanne 5.9.2015).

Esimerkkeja osakekorin kehityksesta ja lainan
hyvityksen laskemisesta
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Osakekorin arvonmuutos

Esimerkeissa ei ole otettu huomioon verovaikutuksia. Esimerkit eivat kuvasta lainan historiallista tai odotettua kehitysta

Osakekorin Osakekorin
arvonmuutos on arvonmuutos on
positiivinen negatiivinen
Suurin mahdolli- Pienin mahdolli-
nen tuotto nen tuotto
Emissiokurssi 110% 110%
Merkintapalkkio 0% 0%
Sijoituksen nimellisarvo, € 15,000 € 15,000 €
Sijoittaja maksaa, € 16,500 € 16,500 €
Osakekorin 50.00% -100%
arvonmuutos**
Tuottokerroin* 105.00% 105.00%
Hyvitys 52.50% 0.00%
Sijoittajalle maksetaan, € 22,875 € 15,000 €
Todellinen vuosituotto 8.41% -2.33%

*Tuottokerroin on alustava (vahintdan 85 %). Se vahvistetaan viimeis-
tdan liikkeeseenlaskupdivana

**QOsakekorin arvonmuutos: Loppuarvo/Ldhtoarvo-1 mutta enintddn
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Osakekorin arvonmuutos

Kuva: Osakekorin arvonmuutos lasketaan ldhtdarvon ja pddttymis-
arvon vdlisend arvonmuutoksena siten, ettd se voi olla enintddn
50 %. Kuvaaja kertoo osakekorin arvonmuutoksen eri vaihtoeh-
dot ja vastaavat hyvitykset tuottokertoimella 105 % (alustava, va-
hintddn 85 %).
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Pohjola Sijoitus-
obligaatio
Suomikori VI/2015
ehtojen tiivistelma

Liikkeeseenlaskija:
Pohjola Pankki Oyj

Lainan nimi:
Pohjola Sijoitusobligaatio
Suomikori VI/2015

Kohde-etuus:
Fortum Oyj

Kemira Oyj

Nokia Oyj

Nokian Renkaat Oyj
Nordea Bank AB
Tieto Oyj
TeliaSonera AB

Velkakirjojen muoto:

Merkintaaika:
14.9. - 23.10.2015

Merkinnan maksu:
Maksetaan merkintahetkelld

Liikkeeseenlaskupaiva:
28.10.2015
Erapaiva:
13.11.2019

Emissiokurssi:
Vaihtuva, noin 110 % (enintdan 115 %)

Vakuus:
Ei vakuutta

Verotus:

Lainan tuotto on lahdeveronalainen,
mikali se pidetddn takaisinmaksupai-
vdaan (13.11.2019) asti. Mikali laina
myydddn ennen erdpdivdd, syntynyt
luovutusvoitto/-tappio on pddomave-
rotuksen alaista.

Takaisinmaksumaara:
Arvo-osuuksien omistajille maksetaan
erdpdivand lainan nimellispddoma se-
kd mahdollinen hyvitys.

Noteeraus:

Laina haetaan noteerattavaksi NAS-
DAQ OMX Helsinki Oy:66n, mikali
liikkeeseen laskettu mddra on vahin-

Arvo-osuusmuotoinen

Velkakirjojen nimellisarvo:
1 000 euroa (minimimerkinta)

Jalkimarkkinakaupankaynti:

OP Osuuskunnan ja jdsenosuuspankkien ja Helsingin OP Pankki
Oyj:n konttoreissa otetaan vastaan Lainaa koskevia osto- ja myyn-
titarjouksia. Pdivittdiseen hinnanmuodostukseen vaikuttaa osa-
ke-, korko-, ja valuuttamarkkinoiden sekd ndiden johdannais-
markkinoiden kehitys.

Lainaan liittyvat kulut ja palkkiot

Lainan sdilytyksestd peritddn sdilytyspalkkio, jonka osuuspan-
kin omistajajdsen tai Helsingin OP Pankin etuasiakas voi mak-
saa bonuksillaan.

Strukturointikustannus

tdan Porssin sdantojen mukainen va-
himmdaismaara.

seenlaskija peruuttaa lainan liikkeeseenlaskun, mikali tuottoker-
roin jdd alle 85 %.

Ennenaikainen takaisinmaksu

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus maksaa laina ennenaikaisesti ta-
kaisin ilman erityista syytd, jolloin Liikkeeseenlaskija maksaa si-
joittajalle takaisin nimellisarvon kokonaisuudessaan sekd Lainan
pddttymishetken markkina-arvoisen tuoton, joka voi olla nolla.
Sijoittaja menettad mahdollisesti maksamansa ylikurssin.

Jos Liikkeeseenlaskija padttdd maksaa Lainan ennenaikaisesti ta-
kaisin ennen sovittua takaisinmaksupdivdd Lainaan soveltuvan
Suojausinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen, Suojau-

sinstrumentin ylldpidosta johtuvan kulujen kasvun tai Suojau-
sinstrumentissa tapahtuneen hdirion vuoksi, Liikkeeseenlaskija
maksaa sijoittajille Laskenta-asiamiehen hyvdn markkinatavan
mukaisesti madrittelemdn Lainalla Suojausinstrumentin muutos-
hetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan
nimellisarvon.

Lainan strukturointikustannus perustuu lainan sisaltimien kor-
ko- ja johdannaissijoitusten arvoille arvostuspdivand 28.8.2015.
Vuotuinen strukturointikustannus on noin 0,85 % p.a. lainan
nimellisarvosta. Strukturointikustannus madadritellddn lainakoh-
taisesti. Sen suuruus riippuu mm. markkinaolosuhteista, kuten
korkotason ja markkinavolatiliteetin muutoksista. Strukturointi-
kustannus sisaltdd kaikki liikkeeseenlaskijalle lainasta aiheutu-
vat kulut, kuten liikkeeseenlasku-, lisenssi-, materiaali-, markki-
nointi-, selvitys- ja sdilytyskustannukset. Strukturointikustannus
ei sisdlla merkintdpalkkiota.

Saadakseen tdydelliset tiedot liikkeeseenlaskijasta ja Pohjola Sijoi-
tusobligaatio Suomikori VI/2015 lainasta, sijoittajan on tutustut-
tava sekd Finanssivalvonnan hyvdksymdan ja Pohjolan 28.5.2015
julkaistuun ja 6.7.2015 seka 5.8.2015 tdaydennettyyn joukkovel-
kakirjaohjelman esitteeseen ettd lainakohtaisiin ehtoihin. Ohjel-
maesite ja lainakohtaiset ehdot ovat saatavilla merkintdpaikoissa
sekd osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Laina on osa liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Ehto lainan liikkeeseenlaskun toteutumiselle:
Liikkeeseenlaskijalla on oikeus perua lainan liikkeeseenlasku, mi-
kdli merkintdjen mddrd jad alle kolmen miljoonan euron. Liikkee-

VASTUUVARAUMA

Pohjola Pankki Oyj on laatinut tdimdn materiaalin markkinointitarkoituksessa.
Materiaali ei ole taydellinen kuvaus tuotteesta tai siihen liittyvista riskeistd. An-
netut tiedot ja ndkemykset edustavat Pohjola Pankki Oyj:n mielipidettd ja niita
voidaan muuttaa ilman erillistd ilmoitusta. Annettuja tietoja ei ole tarkoitettu
sijoitusneuvoksi, tarjoukseksi tai kehotukseksi antaa tarjous rahoitusvalineen
ostamisesta tai myymisestd. Materiaalissa ei huomioida kenenkdan yksittdisen
henkilon sijoitustavoitteita, taloudellista asemaa, sijoituskokemusta ja -tietd-
mystd tai muita seikkoja. Ennen sijoituspddtoksen tekemistd on suositeltavaa
hankkia asiantuntijaneuvoja. On tdrkedd muistaa, ettd historiallinen kehitys ei
ole tae tulevista tuotoista. Mikali esimerkeissd on kdytetty historiallisia markki-
na-arvoja, markkina-arvot on madritetty kdyttden hyvéksi julkisesti luotettavina
pidetyistd ldhteistd saatua tietoa ja Pohjola on antanut ne vilpittdmdssd mielessa
sen ndkemyksen mukaan, joka Pohjolalla on markkina-arvosta arvostushetkelld.
Pohjola Pankki Oyj ei ole eikd pyri olemaan vero-, kirjanpito- tai lainopillinen
neuvonantaja missddn toimipaikassaan. Tdtd asiakirjaa ei saa jdljentdd, jakaa
eikd julkaista missddn tarkoituksessa ilman Pohjola Pankki Oyj:n suostumusta.

RISKILUOKITUS: MATALA RISKI. PAAOMATURVA.
Strukturoidut sijoitustuotteet, joissa nimellispddoma
palautetaan erdapdivand, mikali liikkeeseenlaskija on
maksukykyinen. Sijoituksessa voi olla enintddn 15 %
ylikurssia. PAdomaturva on voimassa ainoastaan era-
pdivdna eikd se kata ylikurssia eikd sijoittajan mak-
samia palkkioita ja kuluja. Liikkeeseenlaskijan ta-
kaisinmaksukykyyn liittyvd riski on kuvattu tdssd
markkinointiesitteessd. Lisdtietoja riskiluokituksesta
Suomen Strukturoitujen Sijoitustuotteiden yhdistys
ry:n (Finnish Structured Products Association) Inter-
net -sivuilta www.sijoitustuotteet.fi.

Pohjola Pankki Oyj
Kotipaikka: Helsinki, Y-tunnus 199920-7
PL 308, 00101 Pohjola

Yhdessa hyva tulee. www.op.fi
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