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THVISTELMA

Tiivistelmat koostuvat saantelyn edellyttamistd tiedoista, joita kutsutaan nimelld "osatekijat". Nama osatekijat on
numeroitu jaksoittain A-E. (A.1. — E.7).

Tama tiivistelma siséltaa kaikki ne osatekijat, jotka kyseessa olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskusta
tulee esittdd. Osatekijoiden numerointi ei valttdmétta ole juokseva, silld kaikkia sdéntelyssa lueteltuja osatekijoita
ei arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonteen vuoksi ole esitettava tassa tiivistelmassa.

Vaikka arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonne edellyttaisi jonkin osatekijan sisallyttdmisté tiivistelméan, on
mahdollista, ettei kyseistd osatekijaa koskevaa merkityksellisté tietoa ole lainkaan. T&lloin osatekija on kuvattu
Iyhyesti ja sen yhteydessd mainitaan "ei sovellu".

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

Al

Varoitus

Tama tiivistelma on Ohjelmaesitteen johdanto.

Sijoittajan tulee perustaa sijoituspaatoksensé Ohjelmaesitteeseen kokonaisuu-
tena.

Jos Ohjelmaesitteeseen sisaltyvia tietoja koskeva kanne pannaan vireille Suomen
ulkopuolella, kantaja voi Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion kansallisen
lainsd&dd&nnon nojalla joutua ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan
Ohjelmaesitteen kaannoskustannuksista.

Ohjelmaesitteestd vastuulliset henkil6t voidaan asettaa siviilioikeudelliseen vas-
tuuseen tiivistelmasta vain, jos tiivistelma on harhaanjohtava, epétarkka tai epa-
johdonmukainen Ohjelmaesitteen muihin osiin nahden, tai jos siiné ei anneta yh-
dessa Ohjelmaesitteen muiden osien kanssa keskeisid tietoja sijoittajien autta-
miseksi, kun he harkitsevat sijoittamista tdman Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen
laskettaviin arvopapereihin.

A2

Suostumus

[Ei sovellu]

[Liikkeeseenlaskija on antanut nimenomaisen suostumuksen siihen, ettd Rahoi-
tuksenvalittaja kayttdad Ohjelmaesitettd arvopaperin edelleenmyyntiin ja lopulli-
seen sijoittamiseen.]

[Tarjousaika, jolloin Rahoituksenvélittdja voi myydé arvopaperia edelleen tai si-
joittaa niita lopullisesti ja jota varten suostumus Ohjelmaesitteen kdyttoon on an-
nettu, alkaa [e] ja paattyy [e] [molemmat pdivat mukaan lukien].]

[Suostumukselle asetetut endot: [e]]

[Kaikkien Ohjelmaesitetta kayttavien ja siihen Liikkeeseenlaskijalta nimen-
omaisen suostumuksen saaneiden Rahoituksenvalittajien tulee ilmoittaa
verkkosivustollaan, ettd ne kayttavat Ohjelmaesitetta siihen liitetyn suostu-
muksen ja ehtojen mukaisesti.]

! Tiivistelman kaannosvelvollisuus koskee tilannetta, jossa Pankki tarjoaa Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettavia Lainoja jossakin muussa EU:n jésen-
valtiossa kuin Suomessa. Téllaisessa tilanteessa Pankilla ei ole velvollisuutta k&&ntad kuin tdma esitteen tiivistelmé kyseisen jasenvaltion kielelle. Mahdolli-
sissa oikeudenkaynneissé kyseisessé jasenvaltiossa voi tuomioistuin velvoittaa kantajan kdantdmaén Ohjelmaesitteen kokonaisuudessaan maan viralliselle
kielelle. Kéannosvelvollisuus ei koske Suomessa nostettavaa kannetta.




Jakso B — Liikkeeseenlaskija

B.1.

Toiminimi

Liikkeeseenlaskija:

Liikkeeseenlaskijan toiminimi on OP Yrityspankki Oyj (jaljempana "Pankki",
"OP Yrityspankki", "Laskenta-asiamies" tai "Liikkeeseenlaskija")

OP Ryhma:
OP Ryhman keskusyhteison toiminimi on OP Osuuskunta.

B.2.

Kotipaikka ja muita
tietoja

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki Oyj on julkinen osakeyhtid ja finanssipalveluyritys, jonka koti-
paikka on Helsinki ja johon sovelletaan Suomen lainsdadantoa. Pankki merkittiin
Patentti- ja rekisterihallituksen kaupparekisteriin 14.7.1903 ja sen yritys- ja yhtei-
sOtunnus on 0199920-7. OP Y'ityspankki harjoittaa liikepankkina luottolaitostoi-
minnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa myos
sijoitus- ja séilytyspalvelua. Osoite on Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki, Suomi.
Pankkiin sovelletaan Suomen lainsdadantoa.

OP Ryhma:

OP Ryhma muodostuu yhteenliittyméasta ja muusta OP Ryhmasta. Yhteenliittyméa
on Yhteenliittymalaissa sadnnelty kokonaisuus. OP Ryhman keskusyhteiso OP
Osuuskunta on merkitty kaupparekisteriin 23.5.1997. OP Osuuskunnan yritys- ja
yhteisétunnus on 0242522-1. Yhtion rekisterdity osoite on OP Osuuskunta, Geb-
hardinaukio 1, 00510 Helsinki ja puhelinnumero 010 252 010. OP Ryhmaan so-
velletaan Suomen lains&dadantoa.

B.4.b

Tiedossa olevat
suuntaukset

Liikkeeseenlaskija:

Liikkeeseenlaskijaan ja sen toimialaan vaikuttavat keskeiset suuntaukset ovat eu-
rooppalaisilla rahoitusmarkkinoilla vallitsevia yleisia olosuhteita, kuten vallitseva
matala korkotaso ja pankkisadntelyn kiristyminen.

OP Ryhma:

OP Ryhméén ja sen toimialaan vaikuttavat keskeiset suuntaukset ovat eurooppa-
laisilla rahoitusmarkkinoilla vallitsevia yleisia olosuhteita, kuten vallitseva ma-
tala korkotaso ja pankkisaantelyn kiristyminen.

B.5.

Konserni

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki Oyj on OP Osuuskunnan tytaryhtio ja kuuluu seka toiminnalli-
sesti ettd omistuksellisesti kiinteésti pankki-, vakuutus- ja muita finanssipalveluja
tarjoavaan OP Ryhmaéan. OP Ryhma muodostuu noin 150 osuuspankista ja nii-
den keskusyhteiststd OP Osuuskunnasta tytaryhtidineen. Ryhméa valvotaan yh-
tend kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset (ml. OP Yritys-
pankki) ovat toissijaisesti keskindisessé vastuussa toistensa veloista ja sitoumuk-
sista. OP Ryhmén keskuspankkina toimiva OP Yrityspankki Oyj kuuluu talletus-
pankkien yhteenliittymasta annetussa laissa (jaljempéna Y hteenliittymalaki) tar-
koitettuun yhteenliittymaén, johon kuuluvat myds yhteenliittyman keskusyhteiso
(OP Osuuskunta), OP-Palvelut Oy, keskusyhteisén muut jasenluottolaitokset,
keskusyhteison ja jasenluottolaitosten konsolidointiryhmiin kuuluvat yhteisot




sekd sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset ja palveluyritykset, joiden &anival-
lasta edelld mainitut yhteistt yksin tai yhdessa omistavat yli puolet.

OP Ryhma:

OP Ryhma muodostuu noin 150 osuuspankista ja niiden keskusyhteisdsta OP
Osuuskunnasta tytaryhtidineen. Ryhmé&é valvotaan yhtena kokonaisuutena ja kes-
kusyhteiso ja jasenluottolaitokset ovat toissijaisesti keskinéisessa vastuussa tois-
tensa veloista ja sitoumuksista. OP Ryhmén keskuspankkina toimiva OP Yritys-
pankki Oyj kuuluu talletuspankkien yhteenliittyméastd annetussa laissa (jaljem-
pana Yhteenliittymalaki) tarkoitettuun yhteenliittymaén, johon kuuluvat myods
yhteenliittyman keskusyhteisé (OP Osuuskunta), OP-Palvelut Oy, keskusyhtei-
s6n muut jasenluottolaitokset, keskusyhteison ja jasenluottolaitosten konsolidoin-
tiryhmiin kuuluvat yhteisot seké sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset ja pal-
veluyritykset, joiden adnivallasta edellda mainitut yhteisot yksin tai yhdessa omis-
tavat yli puolet.

OP Ryhman rakenne 31.12.2018:

OP Ryhma

1,9 milj. omistaja-asiakasta, joista 90 % kotitalouksia

MERKITTAVAT TYTARYHTIOT

- QP Varainhoite Oy* Prvo Wallet Oy*
+ OPVakuutus Oy** 0P Kinteistosijoitus Oy* Checkout Finland Oy*
kb OP Henkivakuutus Oy* 0P Sailytys Oy
0P Rahastoyhtio Oy*

0P Palvelut Oy*

* 0P Dsuushkunnan omistus 100 %
& n 0P Yrityspanksa Oypsta OF Dsuuskannan suoraan ommestukseen tulevamusdesss

B.9.

Tulosennuste

Liikkeeseenlaskija:
Ei sovellu. Liikkeeseenlaskija ei julkaise tulosennustetta.
OP Ryhma:

Vuoden 2019 tuloksen ennen veroja arvioidaan muodostuvan pienemmaksi kuin
vuoden 2018 tulos.

B.10.

Tilintarkastuskerto-
muksien huomautuk-
set

Liikkeeseenlaskija:

Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksissa ei ole esitetty huomautuksia.
OP Ryhma:

Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksissa ei ole esitetty huomautuksia.




Vi

B.12.

Historialliset tiedot,
kehitysnakymat,
merkittavat muutok-
set

Liikkeeseenlaskijan konsernin keskeisia historiallisia tunnuslukuja:

Konsernin tuloslaskelma

Milj. € 2018 2017
Korkokate 264 259
Vakuutuskate 548 459
Nettopalkkiotuotot -23 -17
Sijoitustoiminnan nettotuotot 210 390
Liiketoiminnan muut tuotot 47 26
Tuotot yhteensd 1046 1117
Henkildstokulut* 159 164
Poistot ja arvonalentumiset 83 64
Liiketoiminnan muut kulut 369 339
Kulut yhteensa 611 568
Saamisten arvonalentumiset -13 -12
OP-Bonukset omistaja-asiak-

kaille -2 -2
Viliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 19
Tulos ennen veroja 439 535
Tuloverot 87 105
Tilikauden tulos 352 430
Jakautumi-

nen:

Emoyhtién omistajien osuus tilikauden tuloksesta 346 424
Maéréysvallattomien omistajien osuus tilikauden tuloksesta 7 6
Tilikauden tulos 352 430

* OP Ryhmé siirsi vuoden 2018 lopussa padosan lakisaateisen tydeléketurvan hoidosta ja vakuutuskannasta
Keskindinen Eldkevakuutusyhtio llmariselle. Siirto pienensi OP Yrityspankki -konsernin elakekuluja ja paransi
tulosta ennen veroja 34 miljoonaa euroa.

Konsernin laaja tuloslaskelma

Milj. € 2018 2017
Tilikauden tulos 352 430
Erét, joita ei siirreté tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten eldkejérjestelyiden uudelleen mééritta-
misestd johtuvat voitot/(tappiot) 23 4

Erat, jotka saatetaan myS6hemmin siirtdd tulosvaikutteisiksi
Kayvan arvon rahaston muutos

Kéaypéaén arvoon arvostamisesta -141 .37
Rahavirran suojauk-

sesta 2 4
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) -19

Muuntoerot 0 0




vii

Tuloverot
Eristd, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten eldkejérjestelyiden uudelleen méérit-

tdmisestd johtuvista voitoista/(tappioista) -5 -1
Eristd, jotka saatetaan my6hemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi

Kéypdaén arvoon arvostamisesta 28 7

Rahavirran suojauk-

sesta 0 1

Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 4
Tilikauden laaja tulos 241 400
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtién omistajien osuus tilikauden laajasta tuloksesta 234 394
Madrdysvallattomien omistajien osuus tilikauden laajasta tuloksesta 7 6
Yhteensa 241 400
Konsernitase
Milj. € 31.12.2018  31.12.2017
Kateiset varat 12 239 12 825
Saamiset luottolaitoksilta 9726 9294
Johdannaissopimukset 3492 3426
Saamiset asiakkailta 22 351 20120
Sijoitusomaisuus 16 351 16 144
Aineettomat hyddykkeet 722 777
Aineelliset hyddykkeet 117 115
Muut varat 1647 1708
Verosaamiset 65 35
Varat yhteensa 66 710 64 445
Velat luottolaitoksille 15575 14 035
Johdannaissopimukset 3043 3216
Velat asiakkaille 16 422 18 837
Vakuutusvelka 3157 3143
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 20 336 16 791
Varaukset ja muut velat 2128 2 307
Verovelat 421 419
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla ve-
loilla 1482 1547
Velat yhteensa 62 562 60 295
Oma padoma
Emoyhtién omistajien osuus
Osakep&doma 428 428
Ké&yvén arvon rahasto -12 164
Muut rahastot 1093 1093
Kertyneet voittovarat 2559 2404
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Madraysvallattomien omistajien osuus 80 60
Oma padoma yhteensa 4147 4149
Velat ja oma padoma yhteensa 66 710 64 445

Vakavaraisuuden tunnusluvut

31.12.2018  31.12.2017

Suhdeluvut,

%
Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuus-
suhde

Tier 1 vakavaraisuussuhde

Vakavaraisuussuhde

Suhdeluvut ilman siirtyméasaannoksia, %
Ydinpdédoman (CET1) vakavaraisuus-
suhde

Tier 1 vakavaraisuussuhde

Vakavaraisuussuhde

Padiomavaatimus, milj. €
Omat varat

Padomavaatimus
Puskuri pddomavaatimuk-
siin

151 16,0
15,5 16,7
19,4 215
151 16,0
151 16,0
19,1 20,8
4 852 4793
2642 2358
2210 2435

P&&omavaatimus muodostuu minimivaateesta 8 prosenttia, kiintedsta lisépddomavaatimuksesta 2,5

prosenttia ja ulkomaisten vastuiden maakohtaisista muuttuvista lisdpddomavaatimuksista.

Pankin taloudellisessa asemassa tai kaupankayntipositiossa ei ole tapahtunut mer-
kittavid muutoksia viimeksi julkistetun tilintarkastetun tilinpaatoksen jalkeen.

Pankin kehitysnakymissé ei ole tapahtunut merkittavia kielteisia muutoksia vii-
meksi julkistetun tilintarkastetun tilinpaatoksen jalkeen.

OP Ryhman keskeisia historiallisia tunnuslukuja:

Tuloslaskelma

Milj. € 2018 2017
Korkokate 1175 1102
Vakuutuskate 566 478
Nettopalkkiotuotot 887 879
Sijoitustoiminnan nettotuotot 254 522
Liiketoiminnan muut tuotot 61 83
Tuotot yhteensé 2943 3063
Henkildstokulut* 516 758
Poistot ja arvonalentumiset 325 246




Liiketoiminnan muut kulut 839 764
Kulut yhteensa 1681 1768
Saamisten arvonalentumiset -46 -48
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -226 =217
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay ap-

proach) 26

Tulos ennen veroja 1017 1031
Tuloverot 223 214
Tilikauden tulos 794 817
Jakautuminen:

Omistajien osuus tilikauden tuloksesta 786 812
Madraysvallattomien omistajien osuus tilikauden tuloksesta 8 6
Yhteensa 794 817

* OP Ryhmé siirsi vuoden 2018 lopussa padosan lakisaateisen tydeldketurvan hoidosta ja vakuutus-
kannasta Keskindinen Elakevakuutusyhtio limariselle. Siirto pienensi OP Ryhmén elékekuluja ja

paransi tulosta ennen veroja 286 miljoonaa euroa.

Laaja tuloslaskelma

Milj. € 2018 2017
Tilikauden tulos 794 817
Erat, joita ei siirreté tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen maa-
rittdmisesta johtuvat voitot/(tappiot) 88 48
Uudelleenarvostusrahaston muutos 17
Erét, jotka saatetaan myShemmin siirtad tulosvaikutteisiksi
Ké&yvén arvon rahaston muutos
Kaypéaan arvoon arvostamisesta -172 -146
Rahavirran suojauksesta 22 -32
Vaéliaikainen poikkeusmenettely (overlay ap-
pach) -26
Muuntoerot 0 0
Tuloverot
Eristd, joita ei siirret tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten eldkejérjestelyiden uudelleen
madrittdmisestd johtuvista voitoista/(tappi-
oista) -18 -10
Uudelleenarvostusrahaston muutos -4
Eristd, jotka saatetaan myS8hemmin siirtd4 tulosvaikutteisiksi
Ké&ypéan arvoon arvostamisesta 34 29
Rahavirran suojauksesta -4 6
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay ap-
pach) 5
Tilikauden laaja tulos 723 727
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Omistajien osuus tilikauden laajasta tuloksesta 715 721




Madraysvallattomien omistajien osuus tilikauden laajasta tuloksesta 8 5
Yhteensa 723 727
Tase
Milj. € 31.12.2018  31.12.2017
Kateiset varat 12 350 12 937
Saamiset luottolaitoksilta 183 504
Johdannaissopimukset 3482 3412
Saamiset asiakkailta 87 081 82193
Sijoitusomaisuus 23047 23324
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat 9771 10 126
Aineettomat hyddykkeet 1490 1555
Aineelliset hyddykkeet 737 798
Muut varat 2033 2131
Verosaamiset 209 224
Varat yhteensa 140 382 137 205
Velat luottolaitoksille 4 807 5157
Johdannaissopimukset 2821 3026
Velat asiakkaille 66 112 65 549
Vakuutusvelka 9476 9950
Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista 9812 10 158
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 30 456 26 841
Varaukset ja muut velat 2785 3150
Verovelat 921 890
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1358 1400
Velat yhteensa 128 547 126 122
Oma paddoma

OP Ryhman omistajien osuus

Osuuspéaoma

Jasenosuudet 199 191
Tuotto-osuudet 3042 2906

Ké&yvén arvon rahasto 7 176

Muut rahastot 2183 2173

Kertyneet voittovarat 6 250 5536

Madraysvallattomien omistajien osuus 154 101
Oma padoma yhteensa 11835 11 084
Velat ja oma padoma yhteensa 140 382 137 205

Vakavaraisuuden tunnusluvut

Suhdeluvut, % 31.12.2018  31.12.2017
Ydinpa&oman (CET1) vakavaraisuussuhde 20,5 20,1
Tier 1 vakavaraisuussuhde 20,6 20,3
Vakavaraisuussuhde 22,5 22,5
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Suhdeluvut ilman siirtymésaan-

noksia, % 31.12.2018  31.12.2017
Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuussuhde 20,5 20,1
Tier 1 vakavaraisuussuhde 20,5 20,1
Vakavaraisuussuhde 22,4 22,4

Suhdeluvut ilman riskipainolatti-

oita, % 31.12.2018  31.12.2017
Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuussuhde 22,6 22,1
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 22,8 22,3
Vakavaraisuussuhde 24,9 24,8

Riskipainolattioiden vaikutus CET 1 -suhdelukuun oli -2,1 prosenttiyksikkoa.

Pidiomavaatimus, milj. € 31.12.2018  31.12.2017
Omat varat 11752 11 093
Padomavaatimus puskureilla 7448 7027
Puskuri pddomavaatimuksiin 4304 4067

Padomavaatimus 14,3 prosenttia muodostuu minimivaatimuksesta 8 prosenttia, kiintedsta lisapéa-
omavaatimuksesta 2,5 prosenttia, O-SlI-pddomavaatimuksesta 2,0 prosenttia, EKP:n asettamasta

padomavaatimuksesta (P2R) 1,75 prosenttia ja ulkomaisten vastuiden maakohtaisista muuttuvista
lisépadomavaatimuksista. EKP:n P2R-vaatimus on ollut voimassa 1.1.2017 lahtien.

OP Ryhman taloudellisessa asemassa tai kaupankayntipositiossa ei ole tapahtunut
merkittavia muutoksia viimeksi julkistetun tilintarkastetun tilinpaatdksen jalkeen.

OP Ryhman kehitysndkymissa ei ole tapahtunut merkittavia kielteisid muutoksia
viimeksi julkistetun tilintarkastetun tilinpaatoksen jalkeen.

B.13. | Viimeaikaiset tapah- | Liikkeeseenlaskija:
:/i?&al‘}t{g;k;:gﬁt | Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole sellaisia Liikkeeseenlaskijaan liittyvia viime-
Vv y aikaisia tapahtumia, jotka olisivat ratkaisevia arvioitaessa Liikkeeseenlaskijan
yy maksukykya.
OP Ryhma:
Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole sellaisia OP Ryhmaan liittyvia viimeaikaisia
tapahtumia, jotka olisivat ratkaisevia arvioitaessa OP Ryhman maksukykya.
B.14. | Konsernin siséinen Liikkeeseenlaskija:

riippuvuus

OP Yrityspankki Oyj on OP Osuuskunnan tytaryhtio ja kuuluu seka toiminnalli-
sesti ettd omistuksellisesti Kiintedsti pankki-, vakuutus- ja muita finanssipalveluja
tarjoavaan OP Ryhmadén ja on tét4 kautta riippuvainen ryhmadsta. Ryhméaé valvo-
taan yhtena kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset (ml. OP Yri-
tyspankki) ovat toissijaisesti keskindisessa vastuussa toistensa veloista ja si-
toumuksista Yhteenliittymalain nojalla edelld kohdassa B.5 kuvatusti.

OP Ryhma:
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OP Ryhmaé valvotaan yhtena kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolai-
tokset (ml. OP Yrityspankki) ovat toissijaisesti keskindisessé vastuussa toistensa
veloista ja sitoumuksista Yhteenliittymalain nojalla edelld kohdassa B.5 kuvatusti
ja taté kautta riippuvaisia toisistaan.

B.15.

Paatoimialat

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki harjoittaa liikepankkina luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
(610/2014) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa myds sijoituspalvelulain
(747/2012) 11 8:n mukaisia sijoituspalveluja. Muun liiketoimintansa lisaksi OP
Yrityspankki toimii OP Ryhman keskuspankkina ja vastaa ryhméan maksuvalmiu-
desta seka kansainvélisesta liiketoiminnasta.

OP Yrityspankilla on toimintaa Suomessa ja Baltian pankkitoiminta tarjoaa ra-
hoitusyhtidtuotteita Virossa, Latviassa ja Liettuassa.

OP Ryhman terveys- ja hyvinvointipalveluliiketoiminta on keskitetty OP Va-
kuutus Oy:n omistamaan, vuoden 2013 alussa toimintansa aloittaneeseen Poh-
jola Terveys Oy:066n (entinen Omasairaala Oy), joka keskittyy jatkossa sairaala-
toimintaan.

OP Ryhma:

OP Ryhmaén kuuluvat yritykset harjoittavat pankki- ja vakuutustoimintaa ja sitd
tukevaa toimintaa.

B.16.

Omistus ja maarays-
valta

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki on OP Ryhman keskusyhteison OP Osuuskunnan taysin omis-
tama ja merkittavin tytaryhtio.

OP Ryhma:

OP Ryhman keskusyhteis6 OP Osuuskunta on osuuskunta, jonka jaseniné voivat
olla osuuspankkilaissa tarkoitetut luottolaitokset, joiden sdénnét tai yhtidjarjes-
tyksen osuuskunta on hyvaksynyt. OP Osuuskunnan omistavat osuuspankit.

B.17.

Luottokelpoisuus-
luokitukset

Liikkeeseenlaskija:
OP Yrityspankki Oyj:n luottoluokitukset ovat seuraavat (31.12.2018):

Standard &, , Vakaat
Poor's

Moody's P-1 Aa3 Vakaat

OP Yrityspankin luottokelpoisuutta arvioidessaan luottoluokituslaitokset ottavat
huomioon koko OP Ryhmén taloudellisen tilanteen, silld ryhmaa valvotaan yh-
tend kokonaisuutena ja keskusyhteisé OP Osuuskunta seké jasenluottolaitokset
(mukaan lukien OP Yrityspankki) ovat vastuussa toistensa veloista ja sitoumuk-
sista.

B.18

Kuvaus yhteisvas-
tuun luonteesta ja
soveltamisalasta

OP Ryhmadén kuuluvat jasenluottolaitokset ja keskusyhteisd ovat keskindisessé
vastuussa toistensa veloista. Velkoja, joka ei ole saanut jésenluottolaitokselta
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suoritusta eraantyneesta saatavastaan, voi vaatia suoritusta keskusyhteisolté, kun
paavelka on eraantynyt.

B.19

OP Ryhmasta annet-
tavat tiedot

OP Ryhman tiedot siséltyvat kuhunkin B-jakson osatekijaan ja tamén liséksi ryh-
maan liittyvat riskitekijat on kuvattu kohdassa D.2.

Jakso C — Arvopaperit

C.L Tarjottavien ja/tai Arvopaperityyppi: Joukkovelkakirja
kaupankaynnin koh- Laji: Arvo-osuusmuotoinen
teeksi otettavien ar-
vopapereiden tyypit | Lainan tunnisteena oleva ISIN-koodi: [e]
jalajit
C.2 Valuutta Lainan valuutta on [e].
C.5. Rajoitukset luovutet- | Ei sovellu. Velkakirjat ovat vapaasti luovutettavissa.
tavuudessa
C.8. Oikeudet, etuoikeus- | Laina lasketaan liikkeeseen [yleis6lle merkittdvaksi tarkoitettuna joukkovelka-
jarjestys ja rajoituk- | kirjalainana, jolla on sama etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla vakuudet-
set tomilla sitoumuksilla] [rajatulle sijoittajajoukolle tarkoitettuna private placement
—tyyppisend joukkovelkakirjalainana, jolla on sama etuoikeus kuin Liikkeeseen-
laskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla] [debentuurina, jolla on huonompi
etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla sitoumuksilla tai joukkovelkakirjalai-
noilla, joilla on sama etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla
sitoumuksilla].
Lainalle ei ole asetettu erillistd vakuutta.
CcJ9 Korko, tuotto, hyvi- | ["OHJE": Liikkeeseenlaskukohtaisessa tiivistelmassa valitaan alla olevista so-

tys, takaisinmaksu ja
muita tietoja

veltuva vaihtoehto ja ne vaihtoehdot, jotka eivat sovellu Lainaan poistetaan Lai-
nakohtaisten ehtojen tiivistelmasta. Lisaksi valitaan hakasulkeiden sisélla ole-
vista vaihtoehdoista Lainaan soveltuvat osiot ja poistetaan ne, jotka eivat so-
vellu Lainaan seké téydennetéan taydennettavéat kohdat.]

[[Korkosidonnainen rakenne:

Korkotuotto perustuu [Kiintedan korkoon] [vaihtuvaan Viitekorkoon [lisdttyna
Marginaalilla]]. [Lainan kiinte&d korko on [e].] [Lainan vaihtuva Viitekorko on
[e]. [Marginaali on [e].]] Korkotuoton maksu tapahtuu [Kkertakorvauksena Lai-
nan erdpdivand] [useissa erissa Laina-aikana Koronmaksupéivind].

[Vaihtuvakorkoisen rakenteen Nimelliskorko on rajattu tietylle vaihteluvalille si-
ten, ettd Korkojakson [Nimelliskorko] [Viitekorko] on rajattu enimmaisarvoon.]
[\Vaihtuvakorkoisen rakenteen Nimelliskorko on rajattu tietylle vaihteluvalille si-
ten, ettd Korkojakson [Nimelliskorko] [Viitekorko] on rajattu vahimmaéisar-
voon.] [Vaihtuvakorkoisen rakenteen Nimelliskorko on rajattu tietylle vaihtelu-
vélille siten, ettd Korkojakson [Nimelliskorko] [Viitekorko] on rajattu enimmais-
ja vahimmadisarvon vélille.]
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[Korkotuoton méaardaytyminen riippuu [Viitekoron kehityksesta Korkojakson ai-
kana] [Korkojakson pituudesta] [ja Koronlaskuperusteesta]. [Korkotuoton méaa-
réan vaikuttaa Korkojakson [alun] [ja] [lopun] [ja] [Koronmaksupaivan] siirty-
minen.]

[Lainassa Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko on seuraaville Korkojak-
soille kiinted — [e®] — ja seuraaville Korkojaksoille vaihtuva — [e] —.]

[Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko méaaraytyy Nimelliskoron Maarayty-
mispdivand [etukdteen Korkojakson alussa] [jalkikateen Korkojakson lopussa].]

[Korkojakson nimelliskorko perustuu edellisen Korkojakson nimelliskorkoon
Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetulla tavalla.]

[Lainan Nimellisarvoon kohdistuu pdaomatappion riski. Lainakohtaisissa eh-
doissa on ilmoitettu, ettd Takaisinmaksettava méard on muu kuin Nimellisarvo.
Tallgin sijoittajalle Takaisinmaksettavan maaran suuruus riippuu Viitekoron ar-
vosta ja Palautuskertoimesta.]]

[Luottoriskisidonnainen rakenne:

[Lainan Nimellisarvoon kohdistuu padomatappion riski. Mikali [riittdvan moni]
Lainalle laskettavan tuoton Kohde-etuutena oleva Viiteyhtid kohtaa Luottovas-
tuutapahtuman Luottovastuutapahtumakaudella, Lainan [koronlaskennan] [Ker-
tatuoton] [Lisékoron] perusteena oleva Laskennallinen pdédoma alenee.]

[Lainan Takaisinmaksettavan madran suuruuteen kohdistuu padomatappion riski.
Mikali Lainan Takaisinmaksettavan maaran laskennassa kaytettyna Kohde-etuu-
tena oleva Viiteyhtit kohtaa Luottovastuutapahtuman, sijoittajalle Takaisinmak-
settava méara alenee. [Sijoittajalle Takaisinmaksettavaan maaraan vaikuttaa
my0s [Valuuttakurssikerroin] [seka Irtautumispiste ja Kiinnityspiste]].]

Lainan [tuoton] [Takaisinmaksettavan maaran] kohde-etuutena on [yksi] [use-
ampi] Viiteyhtid.

[Korkotuotto perustuu [kiinteddn korkoon] [vaihtuvaan Viitekorkoon [lisattyna
Marginaalilla]]. [Lainan Kiintea korko on [e].] [Lainan vaihtuva Viitekorko on
[#]. [Marginaali on [e].]] Korkotuoton maksu tapahtuu [kertakorvauksena Lai-
nakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna paivand] [useassa eréssa Laina-aikana Ko-
ronmaksupdivind]].

[Maksettava Korkotuotto riippuu [Viitekoron kehityksestd Korkojakson aikana]
[Korkojakson pituudesta] [ja Koronlaskuperusteesta]. [Korkotuoton méaraéan
vaikuttaa myos Korkojakson [alun] [ja] [lopun] [ja] [Koronmaksupéivan] siirty-
minen.] [Lainassa Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko on seuraaville Kor-
kojaksoille kiinted — [e] — ja seuraaville Korkojaksoille vaihtuva —[e] —.]]

[[Osakesidonnainen] [Osakeindeksisidonnainen] [Indeksisidonnainen] [Ra-
hastosidonnainen] [Inflaatiosidonnainen] [Hyddykesidonnainen] [Valuutta-
sidonnainen] rakenne:

[Sijoittajalle maksettava Hyvitys riippuu [Kohde-etuuden] [Kohde-etuuskorin]
[Korikomponenttien] arvonmuutoksesta. [Hyvityksen maaréén vaikuttaa lisaksi
Tuottokerroin [sekd Valuuttakurssikerroin]]. Hyvityksen laskenta perustuu Las-
kennalliseen Pd&domaan. Hyvitys maksetaan kertasuorituksena [Takaisinmaksu-
péivand] [Ennenaikaisena Takaisinmaksupdivand] [useana Hyvityksen maksu-
paivand]. [Hyvityksen maksamisen edellytys on, ettd Lainassa ei ole tapahtunut
Ennenaikaista takaisinmaksua.]
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[Lainan Nimellisarvoon kohdistuu pdaomatappion riski. Koska Lainan Takaisin-
maksettava madra on muu kuin Nimellisarvo, riippuu sijoittajalle Takaisinmak-
settavan maaran suuruus [Kohde-etuuden] [Kohde-etuuskorin] [Korikomponent-
tien] arvonmuutoksen ja Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettujen muiden tekijoi-
den perusteella lasketusta Palautuskertoimesta. Palautuskerroin ei voi olla mis-
sdan tilanteessa pienempi kuin 0.] [Sijoittajalle takaisinmaksettavaan maaréan
vaikuttaa myos Valuuttakurssikerroin.]]

Laina-aika ja Lainan kuolettamista koskevat jarjestelyt: Laina-aika on [e].
Lainan padoma ja tuotto maksetaan Takaisinmaksupéivéané ja [Koronmaksupéi-
vané/-paivina] [Hyvityksen maksupdivanad/-paivind] [Ennenaikaisena Takaisin-
maksupéivénd] [Kertatuoton maksupaivand] voimassa olevien lakien ja [EFi:n]
[e] s&antdjen ja paatdsten mukaisesti sille, jolle arvo-osuustilin tietojen mukaan
on Lainan erdpdivana tai muuna maksupdivana oikeus vastaanottaa suoritus.

Velkapapereiden haltijoiden edustajan nimi: Ei sovellu. Velkapapereiden hal-
tijalle ei nimet4 edustajaa.

C.10.

Tuoton johdan-
naisosio

["OHJE": Alla olevista kuvauksista voidaan valita Lainakohtaisten ehtojen tii-
vistelm&an yksi tai useampi vaihtoehto riippumatta Lainan Kohde-etuudesta.]

Mikali sijoittaja myy Lainan ennen erapaivad, hanella saattaa olla esimerkiksi
markkinakehitykseen liittyva riski, minka johdosta voi syntya luovutustappiota.

[Lainakohtaisten ehtojen mukaisen Lainan rakenteesta johtuvan ennenaikaisen
takaisinmaksun tapahtuessa Takaisinmaksettava maara [on Lainan nimellisarvo]
[voi olla alle Lainan nimellisarvon] ja sijoittaja ei saa tuottoa alkuperéisen laina-
ajan loppuun saakka.]

[Mikéli Laina pidetdan Takaisinmaksupdivaan asti eikd maksettavaa tuottoa
muodostu, voi [Lainan] [Lainan eri vaihtoehtojen] efektiivinen vuotuinen tuotto
olla [merkintépalkkion] [Valuuttakurssikertoimen] [ja] [ylikurssin] vuoksi nega-
tiivinen.]

[Jos Suojausinstrumentti joudutaan purkamaan [Suojausinstrumenttiin kohdistu-
neen Lainmuutoksen] [Suojausinstrumentin yllapidosta johtuvan kulujen kas-
vun] [tai] [Suojausinstrumentissa tapahtuneen héirion perusteella,] Liikkeeseen-
laskija maksaa velkakirjojen haltijoille Lainan Suojausinstrumentin paattymis-
hetkella olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon.

["OHJE": Liikkeeseenlaskukohtaisessa tiivistelmassa valitaan alla olevista so-
veltuva vaihtoehto ja esitetdan kyseiseen Lainaan liittyvat yksityiskohtaiset tiedot
sekd poistetaan Lainakohtaisten ehtojen tiivistelméasta ne vaihtoehdot, jotka eivat
sovellu yksittaiseen Lainaan.]

Korkosidonnainen rakenne:

['OHJE": Liikkeeseenlaskukohtaisessa tiivistelméassa valitaan alla olevista Kor-
kokaavoista soveltuva vaihtoehto siina tilanteessa, jossa ilmoitettu Kohde-etuus
maarittéa Lainalle maksettavaa tuottoa.]

Korkojaksolle sovellettavan Nimelliskoron laskennassa kaytetyt kaavat ja peri-
aatteet:

Korkokaaval  Korkojakson Nimelliskorko on Kiinted korkoprosentti.

Korkokaava 2 Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [lisattynd Marginaalilla].
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Korkokaava 3 Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [lis&ttynd Marginaalilla], kuitenkin si-
ten, ettd Nimelliskorko on vahintaan 0 %.

Korkokaava 4

Korkokaava 5

Korkokaava 6

Korkokaava 7

Korkokaava 8

Korkokaava 9

Min(Viitekorko [+Marginaali]; Korkokatto)

Min(Viitekorko; Korkokatto) [+Marginaali]

Max(Viitekorko [+Marginaali]; Korkolattia)

Max(Viitekorko; Korkolattia) [+Marginaali]
Min[Max(Viitekorko [+Marginaali]; Korkolattia); Korkokatto]

Min[Max(Viitekorko; Korkolattia); Korkokatto][+Marginaali]

Korkokaava 10 Max(0,X % — Viitekorko[x Kerroin])

Korkokaava 11 Max(0, edellisen Korkojakson Nimelliskorko + X % — Viitekorko[x Kerroin])

Korkokaava 12 Min[Y %, Max(0, edellisen Korkojakson Nimelliskorko + X % — Viitekorko)]

Korkokaava 13 Min <Max (

Korkokaava 14

(i)

(i)

Korkokaava 15
Korkokaava 16
Korkokaava 17
Korkokaava 18

Korkokaava 19

Korkokaava 20

Korkokaava 21

Korkokaava 22

Korkokaava 23

edellisen Korkojakson Nimelliskorko; Viitekorko[+Marginaali];)
Korkokatto

Kunkin Korkojakson Nimelliskorko maaraytyy edella kuvattujen laskenta-
sddntojen perusteella kuitenkin siten, ettd

Korkojakson Korkotuotto on enintd&n Tavoitemaaran ja edellisten Korkojakso-
jen maksettujen/kertyneiden Korkotuottojen summan erotus

Mikali viimeisen Korkojakson Korkotuotto jaa alle Tavoiteméaaran ja edellisten
Korkojaksojen maksettujen/kertyneiden Korkotuottojen erotuksen, viimeisen
Korkojakson Korkotuotto on Tavoitemé&aran ja edellisten Korkojaksojen makset-
tujen/kertyneiden Korkotuottojen summan erotus

Max|0; Viitekorko — Toteutuskorko][x Kerroin]

Max[0; Toteutuskorko — Viitekorko][x Kerroin]

Min[Enimmaiskorko; Max(0; Viitekorko — Toteutuskorko)][Xx Kerroin]

A x Max(Viitekorko — Toteutuskorko; 0)[x Kerroin]

A x Max(Toteutuskorko — Viitekorko; 0)[x Kerroin]

Ax [ Max(Viitekorko — Toteutuskorko;; 0)[x Kerroin, ] ]

—Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin,]
Ax [ Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin, ] ]
—Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin,]

[ Max(Toteutuskorko; — Viitekorko; 0)[x Kerroin,] |
—Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin,]
| —Max(Viitekorko — Toteutuskorkos; 0)[x Kerroins] |

AXx

1 Max(Viitekorko — Toteutuskorko;; 0)[x Kerroin;] 1
—Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin,]
—Max(Viitekorko — Toteutuskorkos; 0)[x Kerroins]
| +Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin,]]

['OHJE": Liikkeeseenlaskukohtaisessa tiivistelméassa valitaan alla oleva kuvaus
siind tilanteessa, jossa ilmoitettua Kohde-etuutta kaytetaan Laskenta-asiamiehen
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maarittéessa sijoittajalle palautettavaa Takaisinmaksettavan maaran suuruutta
ja Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu Saanto 7.]

[Koska Lainakohtaisissa ehdoissa on Takaisinmaksettavan méaran osalta ilmoi-
tettu, ettd soveltuva Palautuskerroin lasketaan S&ant6 7:n perusteella, voi sijoit-
taja menettdd Lainan nimellisarvon kokonaan tai osittain Viitekoron arvonkehi-
tyksen perusteella.]]

[Luottoriskisidonnainen rakenne:

Lainan [tuoton maksu] [ja] [pdaoman takaisinmaksu] on sidottu Viiteyhtion luot-
toriskiin. Luottoriski toteutuu, mikali [yhdenkin viiteyhtion] [Lainan ehtojen mu-
kaisesti laskettavan Viiteyhtididen mééran] osalta tapahtuu Luottovastuutapah-
tuma.

[OHJE: Seuraavaa vaihtoehtoa kaytetéén, kun ensimmdainen Luottovastuutapah-
tuma ei aiheuta Lainan eraantymista]:

[Tall6in [sijoittaja saattaa menettad koko sijoitetun paddoman tai osan siitd] [ja]
[[koron] [Lisakoron] [Kertatuoton] kertyminen saattaa lakata] [[korkoa] [Lisa-
korkoa] [Kertatuottoa] saatetaan maksaa alennetulle nimellisarvolle].]

[OHJE: Seuraavaa vaihtoehtoa kaytetéan, kun ensimmainen Luottovastuutapah-
tuma aiheuttaa Lainan erdantymisen]:

[Tall6in [sijoittaja saattaa menettdd koko sijoitetun pddoman tai osan siitd] [ja]
[[koron] [Lisakoron] [Kertatuoton] kertyminen lakkaa].]

[Viiteyhtioon kohdistuva Luottovastuutapahtuma voi alentaa Lainan Laskennal-
lista P4domaa ja taten vaikuttaa sijoittajalle maksettavan tuoton méarén suuruu-
teen.

[Laskennallinen Pa4aoma madritellaan erikseen kaikille Korkojaksoille Viiteyh-
tiokohtaisesti:

Laskennallinen Pddoma;; = Paino; X Nimellisarvo X Hairioton Osuusy;

Korkojaksottainen (t) Viiteyhtiokohtainen (i) Hairiéton Osuus:; madritellaan
seuraavalla kaavalla:

Kaava 1 Hairioton Osuus; = f
t

jossa my; on korkoa kerryttavien paivien lukuméaéara Korkojaksolla (t), mihin
mennessa Viiteyhtio (i) ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa, ja M; on Kor-
kojakson (t) sisaltdmien korkoa kerryttavien péivien lukumaara.

Sovellettaessa Kaavaa 1 Viiteyhtion kohdatessa Luottovastuutapahtuman Korko-
jaksolla pééattyy koron kertyminen kyseisen Viiteyhtion osalta siten, ettd Luotto-
vastuutapahtumaan asti kertyneet korot maksetaan sijoittajalle seuraavana Ko-
ronmaksupdivana, mutta kyseisen Viiteyhtion osuudelle nimellisarvosta ei kerry
korkoa endé Luottovastuutapahtuman jalkeen. Sijoittajalle maksettava tuotto on
sit4 pienempi mitd aiemmassa vaiheessa Laina-aikaa ja mita useampaa Viiteyh-
tiéta kohtaa Luottovastuutapahtuma.

Kaava 2 Hairioton Osuusg; =
{1, jos ei Luottovastuutapahtumaa Korkojaksolla, tai aiemmin
0, joson Luottovastuutapahtuma Korkojaksolla, tai aiemmin

Sovellettaessa Kaavaa 2 Viiteyhtion kohdatessa Luottovastuutapahtuman jolla-
kin Korkojaksolla paattyy koron kertyminen siten, etta kyseisen Viiteyhtion
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osuudelle pddomasta ei makseta korkoa lainkaan kyseiseltd Korkojaksolta riip-
pumatta siitd, missa vaiheessa Korkojaksoa Luottovastuutapahtuma tapahtuu,
eikd myoskaan enédd kyseisestd Korkojaksosta eteenpdin. Sijoittajalle maksettava
tuotto on sitd pienempi mitd aiemmassa vaiheessa Laina-aikaa ja mitd useampaa
Viiteyhtiota kohtaa Luottovastuutapahtuma.]

[Laskennallinen Padoma mééritelladn erikseen kaikille Korkojaksoille Kohde-
etuuskorille:

M¢ . -
2m,=1 Laskennallinen Padomay,
M

Laskennallinen Pddoma madritella&n Korkojakson jokaisena paivana. Laskennal-
linen Pddoma; koko Korkojaksolle on jakson kaikkien korollisten péivien Las-
kennallisten Padomien, summa jaettuna jakson korkoa kerryttavien péivien lu-
kumaaralla M. Paivakohtaisen Laskennallisen Pd&doman méérittely tapahtuu seu-
raavan kaavan mukaisesti:

Laskennallinen Padoma; =

Laskennallinen Pédomap, = [1 -

max(EiN=1 Luottovastuu; — Kiinnityspiste, 0)

max(¥N | Palautus; —(1- Irtautumispiste), 0)))] «
Irtautumispiste—Kiinnityspiste

Irtautumispiste—Kiinnityspiste

min (1, min ( 1,

Nimellisarvo

) + min (1,

kun
Luottovastuu; = Paino; X Luottovastuutapahtuma; x (1 — Palautusosuus;)

Palautus; = Paino; X Luottovastuutapahtuma; X Palautusosuus;

Paino; = Viiteyhtion korin mukainen koripaino;

1,jos Viiteyhtid;on kohdannut Luottovastuutapahtuman

L h = P e
uottovastuutapahtuma; {0, jos Viiteyhtio;ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa

N = Lainakohtaisten ehtojen kohdassa Kohde-etuus/Kohde-etuuskori ilmoitettujen Viiteyhti-
oiden lukumaara]

Lisakorko

Luottoriskisidonnaisen rakenteen tuottokomponentti on Lisdkorko. Lisdkoron
maksuperusteen toteutumista tarkastellaan Lisakoron [Tarkastelupéivénd] [Tar-
kastelupaiving]. Jos Kohde-etuutta koskevan luottoriskinvaihtosopimuksen (cre-
dit default swap) markkinanoteeraus ylittaa tai alittaa (sen mukaan miten Lai-
nakohtaisissa ehdoissa kulloinkin tarkemmin ilmoitetaan) Lisdakoron Raja-arvon
Lis&koron [Tarkastelupdivand] [Tarkastelupdivind], sijoittaja on oikeutettu Lisa-
korkoon kyseisen tarkastelun osalta. Lisdkorkoa maksetaan aikavélilla Lisdkoron
Alkupéiva ja Lisdkoron Loppupéiva.

Kertatuoton maaraytyminen

Luottoriskisidonnaisen rakenteen tuottokomponentti on Kertatuotto. Se perustuu
kiinted&n Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuun Kertatuottokertoimeen ja Las-
kennalliseen Pddomaan Luottovastuutapahtumakauden lopussa. Kertatuotto
maksetaan kertakorvauksena Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna ajankoh-
tana, ja sen suuruus madaritelladn [Viiteyhtioittain (Laskennallinen Pddoma 1)]
[koko Kohde-etuuskorille (Laskennallinen Pddoma 2)].

Laskennallinen Pdadoma 1:
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Laskennallinen Padoma = (1 — ¥\, Paino; X Luottovastuutapahtuma; X (1 —
Palautusosuusi)) X Nimellisarvo

Laskennallinen Pddoma 2:

Laskennallinen Padoma = [1 -
maX(Z:\Ll Luottovastuu; — Kiinnityspiste, 0)

maX(Z{\‘:l Palautus; —(1— Irtautumispiste), 0)))] x
Irtautumispiste—Kiinnityspiste

Irtautumispiste—Kiinnityspiste

min (1, min ( 1,

Nimellisarvo

) + min (1,

["OHJE": Liikkeeseenlaskukohtaisessa tiivistelméssa valitaan alla hakasul-
keissa olevista soveltuva vaihtoehto ja ne vaihtoehdot, jotka eivéat sovellu yksit-
taiseen Lainaan, poistetaan Lainakohtaisten ehtojen tiivistelmasta.]

[[Osakesidonnainen] [Osakeindeksisidonnainen] [Indeksisidonnainen] [Ra-
hastosidonnainen] [Inflaatiosidonnainen] [Hyddykesidonnainen] [Valuutta-
sidonnainen] rakenne:

['OHJE": Liikkeeseenlaskukohtaisessa tiivistelméssa valitaan alla olevista ku-
vauksista yksi tai useampi vaihtoehto siina tilanteessa, jossa ilmoitettu Kohde-
etuus maarittaa Lainalle maksettavaa tuottoa.]

[Lainan tuottoon vaikuttaa aina Kohde-etuuden kehitys valitun arvonkehitysra-
kenteen kautta. On mahdollista, ettd huonoimmillaan [Lainalle maksettavan Hy-
vityksen kertyminen Laina-aikana lakkaa kokonaan] [Lainalle maksettava Hyvi-
tys on nolla.]

[Lainakohtaisissa ehdoissa valittu Vahimmaistuotto rajaa Lainan Hyvityksen
suuruutta tilanteessa, jossa Kohde-etuus kehittyy epasuotuisasti tavoiteltuun
tuottoon n&hden. Vhimmaistuotto ei voi missaan tilanteessa olla alle 0.

Lainaan soveltuva VVahimmaistuotto:
[Vahimmaistuottol: Liikkeeseenlaskijan maarittdma kiinted arvo]

[Vahimmaistuotto2: Vahimmaistuoton Madraytymispaivina korkein havaittu lai-
naehtojen mukaisesti laskettu Kohde-etuuden arvonmuutos kerrottuna Luki-tus-
Kertoimella.]

[Vahimmaistuotto3: Vahimmaistuoton Madraytymispdivina korkein havaittu Lu-
kitusTaso(j), jonka lainaehtojen mukaisesti laskettu Kohde-etuuden arvonmuu-
tos on [ollut yhtd suuri tai] ylittanyt, kerrottuna LukitusKertoimella.]]

["OHJE": Alla oleva kuvaus valitaan siina tilanteessa, jossa ilmoitettua Kohde-
etuutta kaytetaan Laskenta-asiamiehen maarittdessa Takaisinmaksettavan maa-
ran suuruutta ja Lainakohtaisissa ehdoissa Palautuskertoimeksi on valittu
S&anto 4 tai Sdanto 5.]

[[Koska Lainakohtaisissa ehdoissa on Takaisinmaksettavan maaran suuruutta
laskettaessa ilmoitettu, ettd soveltuva Palautuskerroin on [S&&nto 4] [Saéanto 5],
Vvoi sijoittaja menett&da Lainan nimellisarvon kokonaan tai osittain Kohde-etuu-
den arvon kehityksen perusteella.]

Palautuskerroin ei voi olla missaan tilanteessa pienempi kuin 0.]

C.11.

Listaus ja kaupan-
kaynti

[Laina haetaan listattavaksi Nasdaqg Helsinki Oy:n pdrssilistalle, mikéli porssin
edellyttdma vahimmaismerkintamaara tayttyy.]

[Laina haetaan listattavaksi Nasdag Stockholm AB:n porssilistalle, miké&li pors-
sin edellyttdmé& vahimmaismerkintdmaara tayttyy.]
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[Laina haetaan listattavaksi Nordic Derivatives Exchangen porssilistalle, mikali
Nordic Derivatives Exchangen edellyttdma vahimmaismerkintamaara tayttyy.]

[Lainaa ei listata.]

C.15. | Kohde-etuuksien ar- | Lainan arvo madritelld&n [Kohde-etuuden arvonmuutoksen] [Kohde-etuutena
von vaikutus sijoi- olevan Viiteyhtion Luottovastuutapahtuman tapahtumisen] ja valitun [arvonkehi-
tuksen arvoon tysrakenteen] [tuottorakenteen] perusteella.

[Arvonkehitysrakenne] [Tuottorakenne] 16ytyy kohdasta C.10.

C.16. | Johdannaisarvopape- | Jos Lainaan ei kohdistu ennenaikaista takaisinmaksua, paattymispaiva tai era-
reiden péattymis- paiva on sama kuin Lainan Takaisinmaksupaiva.
palva tai erapaiva Lainan Takaisinmaksupaiva on [e].

C.17. | Arvopapereiden sel- | Arvopapereiden selvitys tapahtuu [Euroclear Finland Oy:ss&] [e].
vitys

C.18. | Kuvaus siita, miten Tuoton maéra riippuu [Kohde-etuuden arvonkehityksesté] [Viiteyhtion mahdol-
johdannaisarvopape- | lisen Luottovastuutapahtuman tapahtumisesta] [Laskennallisesta pddomasta]
rista saadaan tuottoa | [Valuuttakurssikertoimesta] ja Lainaan sovellettavasta [arvonkehitysrakenteesta]

[tuottorakenteesta].
[Tuottorakenne] [Arvonkehitysrakenne] 16ytyy kohdista C.9 ja C.10.

C.19. | Kohde-etuuden to- [Kohde-etuuden [toteutushinta] [lopullinen arvostushinta] lasketaan [®] julkaise-
teutushinta tai lopul- | man [arvon] [kurssin] [hinnan] [e] perusteella.]
linen arvostushinta | r=; < elleta. Kohde-etuutena [olevalle Viiteyhtislle] [oleville Viiteyhticille] ei

voi laskea toteutushintaa tai lopullista arvostushintaa.]

C.20. | Kuvaus kohde-etuu- | Lainan Kohde-etuuden [tyyppi] [tyypit]: [Osake] [Osakeindeksi] [Rahasto] [Vii-

den tyypista ja siita,
mist& kohde-etuutta
koskevia tietoja voi
saada.

teyhtion luottoriski] [Inflaatio] [Valuuttakurssi] [Hyodyke] [Indeksi]

[Kohde-etuutta koskevia tietoja saa [e].]

Jakso D — Riskit

D.2.

Keskeiset tiedot tar-
keimmista liikkee-
seenlaskijalle omi-
naisista riskeista

OP Yrityspankkiin liikkeeseenlaskijana, sen liiketoimintaan ja toimintaymparis-
toon sekd tdman Ohjelmaesitteen alla tarjottaviin Lainoihin liittyy riskeja, joista
o0sa saattaa olla huomattavia. Mikéli jokin tai useammat alla kuvatut riskit toteu-
tuvat, niilla voi olla merkittava negatiivinen vaikutus markkinoihin, joilla OP Yri-
tyspankki -konserni ja OP Ryhma toimii ja taten my6s OP Yrityspankki -konsernin
ja OP Ryhman liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen ase-
maan.

OP YRITYSPANKKI -KONSERNIN TOIMINTAAN LIITTYVIA
RISKITEKIJOITA
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Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit: Toiminnan merkittdvimmat riskit ovat
luottoriski, markkinariskit ja likviditeettiriskit, vakuutusriskit ja sijoitusten mark-
kinariskit seka kaikkeen liiketoimintaan liittyvét strategiset ja operatiiviset riskit.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne: OP Yrityspankki
-konsernin toiminnan tuloksiin voivat vaikuttaa useat tekijat, joista tarkeimpia
ovat yleinen taloudellinen tilanne Suomessa ja ulkomailla, korkojen ja osakekurs-
sien epdvakaus ja muutokset valuuttakursseissa.

Luottoriski: Luottoriski on OP Yrityspankin merkittavin riski. Luottoriskié halli-
taan noudattamalla ohjeistuksen mukaista luottoprosessia, joka siséltad luotonan-
non kaikki vaiheet huolellisesta ja harkitusta luottopaatoksenteosta alkaen.

Asiakaskohtainen luottoriski pyritaan hinnoittelemaan luottomarginaaleihin, ja ris-
kid pienennetéan vakuuksien ja kovenanttien avulla. Luottoriskin arviointiin ja
hinnoitteluun sek& vakuuksien realisointiarvoon ja realisointiaikaan liittyy kuiten-
kin epavarmuutta, mink& vuoksi luottosalkusta mahdollisesti realisoituvat arvon-
alentumiset (IFRS9-laskennan mukaiset odotetut luottotappiot ja lopulliset luotto-
tappiot) voisivat heikent&dd OP Yrityspankki -konsernin liiketoiminnan kannatta-
vuutta ja taloudellista asemaa. Lisaksi voi olla epdvarmaa, heijastavatko odotetut
luottotappiot tosiasiallisten luottotappioiden méaaraé niiden toteutuessa. Mikali
tehdyt arviot osoittautuisivat epatarkoiksi tai riittdmattomiksi, silla voisi olla epa-
edullinen vaikutus OP Yrityspankki -konsernin liiketoimintaan, toiminnan tulok-
siin ja taloudelliseen asemaan.

Maksuvalmius ja varainhankinta: OP Yrityspankki -konserni ei vélttamatta ky-
kene tayttdmadn maksuvelvoitteitaan niiden eradéntyessé tai rahoittamaan uudel-
leen erddntyvia velkoja ja tayttdmaan sitoumuksiaan luotonantajana, jos se ei esi-
merkiksi kykene hankkimaan rahoitusta velkamarkkinoilla.

Markkinariskit ja pAdomamarkkinoiden hintakehitys: OP Yrityspankki -kon-
sernin olennaisimmat markkinariskit ovat korko-, valuutta-, luottospread-, hyo-
dyke-, osake- ja volatiliteettiriskit. Muutokset pAdomamarkkinoilla vaikuttavat 1a-
hinnd vahinkovakuutustoiminnan sijoitusomaisuuden tuottoihin, kaupankaynnin
nettotuottoihin ja maksuvalmiusreservien tuottoihin.

Systeemiriski: Kotimaan ja kansainvélisen rahoitusjarjestelmén ja padomamark-
kinoiden keskindisten riippuvuuksien johdosta, ulkomaisten tai kotimaisten pank-
kien tai muiden rahoituslaitosten taloudelliset ongelmat, saattavat aiheuttaa ongel-
mia myds muille finanssialalla toimiville yrityksille.

Kilpailu: Pankki-, vahinkovakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialat ovat erittdin
Kilpailtuja niilla markkinoilla, joilla OP Yrityspankki -konserni toimii.

OP Yrityspankin strategiaan liittyvia riskitekijoitd: OP Ryhma4 siirtyy vaiheit-
tain jatkuvaan strategiaprosessiin ja OP Yrityspankin strategiset tavoitteet johde-
taan OP Ryhman strategiasta. Jos OP Yrityspankki ei onnistu menestyksekkéésti
toteuttamaan OP Ryhmadn strategiaa, silla voisi olla olennaisen haitallinen vaiku-
tus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan.

Mahdollisiin yritysjarjestelyihin ja yhteistyésopimuksiin liittyvia riskeja: OP
Yrityspankki -konsernissa suunnitellaan edelleen rakennejarjestelyd, jossa myos
vahinkovakuutussegmentti siirrettaisiin OP Yrityspankki- konsernista OP Osuus-
kunnan suoraan omistukseen. Jarjestelyn toteutustavasta tai aikataulusta ei ole
tehty paatoksia. Mikali rakennejarjestely toteutettaisiin, silla voisi olla vaikutusta




XXIii

OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen ase-
maan.

OP Yrityspankki -konserni saattaa jatkossa harkita strategisia yritysjarjestelyité ja
yhteistydsopimuksia. Ei voi olla varmuutta siitd, ettd OP Yrityspankki -konserni
onnistuisi tallaisia hankkeita koskevien suunnitelmien toteuttamisessa tai ettd han-
kinnat ja niiden toteutus onnistuisivat odotusten mukaisesti. OP Yrityspankki ei
VoI taata, ettd odotetut integraatio- ja synergiatavoitteet toteutuisivat. Mikali OP
Yrityspankki ei onnistuisi toteuttamaan mahdollisia yritysjarjestelyitddn menes-
tyksekkaasti, sill& voi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liike-
toimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan

Vakavaraisuus: OP Yrityspankki -konsernin taytyy kulloinkin sovellettavien
sdénndsten mukaisesti tayttadd sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaatimukset,
mika on myos sen toimiluvan edellytys. OP Yrityspankki -konsernin pgdomara-
kenteen ja vakavaraisuussuhteen muutokset voivat vaikuttaa OP Yrityspankin
luottokelpoisuusluokituksiin seké varainhankintaan ja sen kustannuksiin.

Jasenluottolaitosten keskin&iseen vastuuseen liittyvia riskitekijoita: Yhteen-
liittymalain mukaisesti jasenluottolaitokset, mukaan lukien OP Yrityspankki ja OP
Osuuskunta, ovat keskindisessa vastuussa toistensa veloista sitd kautta, ettd ne
ovat velvollisia osallistumaan toisen jasenluottolaitoksen selvitystilan ehkaise-
miseksi tarvittaviin tukitoimiin sek& keskusyhteison toisen jasenluottolaitoksen
puolesta suorittaman velan maksuun. Jasenluottolaitoksilla on liséksi keskusyhtei-
son maksukyvyttomyystilanteessa osuuskuntalain ja keskusyhteison saéntdjen mu-
kainen rajaton lisémaksuvelvollisuus keskusyhteison veloista. T&lla voisi olla
olennainen haitallinen vaikutus OP Yrityspankki -konsernin liiketoimintaan, toi-
minnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskeja: Merkittdvimmat tunnistetut operatii-
viset riskit liittyvat jarjestelmiin, liiketoiminnan prosesseihin, dokumentaation oi-
keellisuuteen seka toiminnan resursointiin.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia riskeja: Merkittdvimmét vakuutusriskit
liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jalleenvakuutussuojan hankkimiseen ja
vakuutusvelan riittavyyteen. Vakuutusriskien lisaksi merkittava vakuutustoimin-
nan riski muodostuu vakuutusvelkaa ja omaa pddomaa kattavan omaisuuden sijoi-
tusriskisté. Sijoitustoiminnan merkittdvimmat riskit ovat markkina- luotto- ja lik-
viditeettiriskit, jotka voivat toteutua sijoitusomaisuuden odotettua alhaisempana
tuottona tai sijoitusten arvojen alentumisena.

Ihmisen toiminnasta johtuvat katastrofit ja luonnonkatastrofit: Ihmisen toi-
minnasta johtuvien katastrofien tai luonnonkatastrofien perusteella tehdyt kor-
vausvaatimukset voivat aiheuttaa huomattavaa kausikohtaista vaihtelua VVahinko-
vakuutuksen taloudellisessa tuloksessa. Vakuutettujen kohteiden arvonnousu,
maantieteellinen keskittyminen ja inflaatiovaikutukset voivat lisat4 katastrofien
johdosta tehtyjen korvausvaatimusten suuruutta.

Lainsdaadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja
Saantelyyn liittyvia riskeja: OP Yrityspankki -konserni toimii kattavasti saénnel-
Iylla toimialalla. OP Yrityspankki -konsernin on taytettdvd muun muassa vahim-

maispd&domaa ja vakavaraisuutta, taloudellisten tietojen ja aseman raportointia ja
vastuita sekd voitonjakoa koskevan sadntelyn seké osuuspankkilain ja yhteenliitty-
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malain saanndsten vaatimukset. Tietyt OP Yrityspankki -konsernissa tehtévét paa-
tokset edellyttavat myds viranomaisten tai yhteenliittyméan keskusyhteison etuka-
teen antamaa hyvaksyntaa tai viranomaisille tehtya ilmoitusta.

Oikeudellisia ja oikeudenkayntiriskeja: OP Yrityspankin asiakkaiden tai vasta-
puolten kanteet OP Yrityspankkia vastaan voivat johtaa oikeusprosesseihin. Jos
OP Yrityspankin todetaan rikkoneen velvollisuuksiaan, se voi olla velvollinen
maksamaan vahingonkorvausta. Téllaisella mahdollisella oikeudenkéynnill& voisi
my0os olla haitallinen vaikutus OP Yrityspankin maineeseen sen asiakkaiden ja
vastapuolten nakokulmasta.

Veroriskeja: Verokantojen tai verolainsaddannén muutoksiin tai virheellisiin tul-
kintoihin liittyy veroriski. Veroriskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkoro-
tuksiin tai veroviranomaisten maarad&dmiin sanktioihin, jotka puolestaan voivat joh-
taa taloudellisiin menetyksiin.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkilokunnasta: Tietyilla tydnte-
kijoilla on erityisen tarkedd osaamista ja asiakassuhteita, jonka vuoksi he ovat si-
ten avainasemassa OP Yrityspankin kilpailukyvyn séilyttdmisen ja kehittdmisen
kannalta.

OP RYHMAN TOIMINTAAN LIITTYVIA RISKITEKIJOITA

Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit: Liiketoiminnan merkittdvimmat riskit
ovat strateginen riski, luottoriski ja likviditeettiriski sekd markkinariskit, joista jal-
kimmaisista merkittdvimpia ovat korkoriski ja sijoitustoiminnan riskit. Myds va-
kuutusriskit, operatiiviset ja compliance -riskit seké keskittymériskit ovat merkit-
tavia finanssiryhman liiketoiminnassa.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne: Yleisen taloudel-
lisen tilanteen heikkeneminen Suomessa tai kansainvalisesti voisi vaikuttaa epéa-
edullisesti OP Ryhmaén liiketoiminnan kannattavuuteen ja taloudelliseen asemaan.

Pankkitoiminnan luottoriski: Luottoriskilla tarkoitetaan riskia siitd, etta vasta-
puoli ei taytad luottosuhteesta syntyvia velvoitteita. Luottoriskia hallitaan noudatta-
malla ohjeistuksen mukaista luottoprosessia, joka siséltaa luotonannon kaikki vai-
heet huolellisesta ja harkitusta luottopaatoksenteosta alkaen.

Raha-, valuutta- ja padomamarkkinoiden hinta- ja kurssikehitys: OP Ryhman
pankkitoiminnan markkinariskeistd merkittavat ovat korkotason muutoksen vaiku-
tus korkokatteeseen ja luottospredin muutoksen vaikutus likviditeettireservin ar-
voon. Vakuutustoiminnan markkinariskien arvioinnissa keskeisimpia ovat sijoi-
tuksiin liittyvat markkinariskit sekd vakuutusvelkaan liittyvat markkinariskit,
joista tarkein on korkoriski. Taloudellisten tai markkinaolosuhteiden muutoksia ja
niiden kokonaisvaikutuksia OP Ryhmaén liiketoimintaan ja sen tuloksiin on vaikea
ennustaa.

Maksuvalmius ja varainhankinta: OP Ryhmén sisdisen tydnjaon mukaan OP
Yrityspankki Oyj turvaa OP Ryhmén keskuspankkina OP Ryhmén ja ryhmaén
kuuluvien yhteisgjen maksuvalmiuden sek& hoitaa tukkuvarainhankinnan. Maksu-
valmiusriski on riski siitd, ettd ryhma tai siihen kuuluva yhteiso ei suoriudu odote-
tuista ja odottamattomista, olemassa olevista ja tulevista kassavirroista tai vakuus-
tarpeista ilman vaikutuksia liiketoiminnan jatkuvuuteen, kannattavuuteen tai vaka-
varaisuuteen.




XXIV

Systeemiriski: Yksittéisen rahoituslaitoksen ongelmat voivat muodostua useam-
man pankin tai koko rahoitusjarjestelman ongelmiksi, johtuen muun muassa rahoi-
tuslaitosten keskindisistad vastuista ja riskeistd, kaupankdynnisté seka kauppojen
selvityksesta.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskitekijoitd: OP Ryhmaén liiketoiminnot
edellyttavat kykya késitelld suuria méaria transaktioita tehokkaasti ja huolellisesti.
Operatiivisella riskill& tarkoitetaan riskia siitd, etta riittdmattomista tai epéonnistu-
neista prosesseista, puutteellisista tai virheellisistd menettelytavoista, jarjestel-
misté tai ulkoisista tekijoista aiheutuu taloudellista tappiota tai muita haitallisia
seuraamuksia.

Kilpailu: Rahoitus-, vakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialalla kilpailu on erittéin
voimakasta kaikilla OP Ryhmén liiketoiminta-alueilla, mik& saattaa vaikuttaa hai-
tallisesti liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Vakavaraisuus: OP Ryhman ja sen yksittaisen yhteison tulee kulloinkin soveltu-
vien sadnndsten mukaisesti tayttad sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaati-
mukset seka riskien ja vakavaraisuuden hallintaa koskevat vaatimukset. OP Ryh-
man paaomarakenne ja vakavaraisuussuhde voivat vaikuttaa OP Y'rityspankin ja
OP Ryhman luottoluokituksiin seké varainhankinnan saatavuuteen ja kustannuk-
siin.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia vakuutusriskeja: OP Ryhméssa vahinko-
vakuutusliiketoiminta on keskitetty OP Yrityspankki -konserniin. Merkittavimmat
vakuutusriskit liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jalleenvakuutussuojan
hankkimiseen ja vakuutusvelan riittdvyyden arviointiin.

Henki- ja elakevakuutustoimintaan liittyvid vakuutusriskeja: Henkivakuutus-
toiminnan merkittavimmat vakuutusriskit liittyvat kuolevuuteen, jaljella olevan
elinién odotteeseen (ts. pitkdikaisyyteen), tyokyvyttomyyteen, asiakaskayttaytymi-
seen ja liikekuluihin. Nama tekijat ovat vakuutusriskin maaraytymisessa keskeisia,
koska vakuutusmaksut ja vakuutusvelan maara perustuvat naista tehtyihin oletuk-
siin.

Vakuutus- ja eldkeyhteisojen sijoitustoiminnan riskit: Vakuutusriskien liséksi
merkittdva vakuutustoiminnan riski muodostuu vakuutusvelkaa kattavan omaisuu-
den sijoitusriskista. Sijoitustoiminnan riskit voivat olla vastapuoli- tai markkina-
riskejé tai operatiivisia riskeja. Korkotason nousu alentaa kiintedkorkoisten arvo-
papereiden markkina-arvoja. Jos korkotaso laskee, kiintedkorkoisista arvopape-
reista tulevaisuudessa saatavat uudelleensijoitustuotot laskevat. Osakekurssien ja
kiinteistojen hintojen lasku ja muutokset valuuttakursseissa voivat laskea vakuu-
tus- ja eldkeyhteisojen sijoitusten arvoa ja niiden tuottoa.

Strategiaan ja liiketoiminnan uudistamiseen liittyvia riskeja: OP Ryhman stra-
tegian toteuttaminen saattaa synnyttaa tarpeen ryhmatasoisille strategisille yritys-
jarjestelyille tai kumppanuuksille. Ei voi kuitenkaan olla varmuutta siitg, ettd OP
Ryhma onnistuisi strategisia hankintoja ja yhteistydjarjestelyitd koskevien suunni-
telmien toteuttamisessa tai ettd hankinnat ja niiden toteutus onnistuisivat odotus-
ten mukaisesti. Jos OP Ryhmad ei onnistuisi toteuttamaan strategiaansa menestyk-
sekkaasti, sill4 voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus ryhmaén liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Lainsdadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja
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Saantelyyn liittyvia riskeja ja oikeudellisia riskeja: OP Ryhma toimii voimak-
kaasti saannellyilla toimialoilla ja sen toimintaa koskee laaja valvonta- ja sdantely-
jarjestelmé (mukaan lukien erityisesti sadntely Suomessa ja Euroopan unionissa).

Veroriskeja: Veroriski liittyy verokantojen tai verolainsaadannén muutoksiin tai
virheellisiin tulkintoihin, ja riskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkorotuksiin
tai taloudellisiin menetyksiin.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkildkunnasta: Jotta OP Ryhmé
séilyisi Kilpailukykyisend ja kykenisi toteuttamaan strategiaansa, siihen kuuluvien
yksittdisten yhteisojen on palkattava ja pidettava palveluksessaan péatevaa ja am-
mattitaitoista henkilostod kaikilla litketoiminta-alueilla.

D.3.

Keskeiset tiedot tar-
keimmista arvopa-
pereille ominaisista
riskeisté

Lainoihin liittyvét yleiset riskit

Liikkeeseenlaskijariski: OP Yrityspankki ei aseta Ohjelmaesitteen puitteissa liik-
keeseen laskettaville lainoille vakuutta. Mikali OP Yrityspankki julistettaisiin
laina-aikana maksukyvyttémaksi, sijoittajien Lainaan perustuvilla saatavilla ei ole
etuoikeutta, [vaan niilla on sama etuoikeus kuin OP Yrityspankin muilla vakuu-
dettomilla sitoumuksilla ja siten voi olla olemassa riski siitd, ettd sijoittaja menet-
téé sijoittamansa padoman osittain tai kokonaan.] [vaan niilla on huonompi etuoi-
keus kuin OP Yrityspankin muilla sitoumuksilla lukuun ottamatta sitoumuksia,
joilla ehtojensa mukaan on sama tai huonompi etuoikeus kuin debentuureilla.]

Markkinariski: Markkinariskilla tarkoitetaan Lainan markkina-arvoon ja/tai lo-
pulliseen tuoton maaraytymiseen vaikuttaviin tekijoihin liittyvaa riskid. Sijoittajan
tulee arvioida tuoton saamiseen liittyvaa markkinariskia suhteessa omiin tavoittei-
siinsa sijoituksen tuotosta ja riskin sietdmisesta tai esimerkiksi verrata Lainan ar-
vioitua tuottoa vaihtoehtoisesta sijoituksesta saatavaan tuottoon.

Tuottoriski: Arvopaperimarkkinoilla sijoittamiseen liittyy aina riskejé, eiké arvo-
paperien historiallinen kehitys ole koskaan tae tulevasta tuotosta. Sijoittaja vastaa
itse omien sijoituspa&tostensé taloudellisista seuraamuksista.

[Tuotteen rakenteeseen liittyvat riskit: Lainaehtojen (laskentasaéntdjen) moni-
mutkaisuus voi johtaa siihen, ettd sijoittajan on hankalaa tai jopa mahdotonta ver-
rata eri Lainoja keskenaan tai verrata niitd muihin vaihtoehtoisiin sijoituskohtei-
siin.]

[Ylikurssiriski: Mikéli Lainaa merkitaan tai maksetaan ylikurssiin (emissiokurssi
yli 100 %), tarkoittaa tdma sitd, etta sijoittaja maksaa Lainan nimellisarvoa suu-
remman rahasumman. Maksettua ylikurssia ei palauteta sijoittajalle.]

[Riski Lainan nimellisarvon menettamisestd: [On mahdollista, ettd [Kohde-
etuuden arvonkehitys] [Viiteyhtioon kohdistunut Luottovastuutapahtuma] [Viite-
koron arvonkehitys] voi johtaa siihen, etta sijoittaja menettda Lainan nimellisar-
von kokonaan tai osan siitd.] [Sijoittaja menett4d [osan Lainan nimellisarvosta]
[koko Lainan nimellisarvon.]]

Korkoriski: Yleinen korkotason nousu laskee Lainan jalkimarkkina-arvoa. Li-
séksi jéljelld olevan laina-ajan pituudella on vaikutusta siihen, kuinka suuri vaiku-
tus korkotason muutoksilla on Lainan jalkimarkkina-arvoon.

Jalkimarkkinariski: On mahdollista, ettei Lainalle muodostu laina-aikana jatku-
vaa péivittdista jalkimarkkinaa ja mikali sijoittaja haluaa myyda sijoituksensa en-
nen Lainan erdpdivad, voi velkakirjan senhetkinen markkinahinta olla sijoitettua
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paadomaa matalampi tai korkeampi, mika vaikuttaa Lainasta saatavaan lopulliseen
tuottoon.

Ennenaikainen takaisinmaksu:

["OHJE": Alla oleva kuvaus soveltuvin osin valitaan, mikali Lainakohtaisissa eh-
doissa on ilmoitettu, ettd Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.11 sovelletaan.]

[Sijoittajalla] [Liikkeeseenlaskijalla] on Lainakohtaisissa ehdoissa mainituin ta-
voin oikeus vaatia Lainan ennenaikaista takaisinmaksua ilman erityista syyta tai
tapahtumaa.

[Koska Lainan Takaisinmaksettavaksi maaréksi on Lainakohtaisissa ehdoissa il-
moitettu Nimellisarvo, Liikkeeseenlaskija maksaa takaisin nimellisarvon kokonai-
suudessaan. Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuuden omistajille mahdollisen
Laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti maaritteleman Lainan paat-
tymishetken markkina-arvoisen tuoton, joka voi olla nolla. Liséksi sijoittaja me-
nettdd mahdollisesti maksamansa ylikurssin. Takaisinmaksettavalle padomalle ei
kerry korkoa/Hyvitysté takaisinmaksupdivan jalkeiseltd ajalta.]

[Koska Lainan Takaisinmaksettavaksi maaraksi on Lainakohtaisissa ehdoissa il-
moitettu Nimellisarvo kerrottuna Y leisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisella Pa-
lautuskertoimella, Liikkeeseenlaskija maksaa takaisin Laskenta-asiamiehen hyvan
markkinatavan mukaisesti madrittelemén Lainan paattymishetkelld olevan mark-
kina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Laskenta-asiamies méaa-
rittdd hyvan markkinatavan mukaisesti, miké& osuus kyseisestd markkina-arvosta
on Lainakohtaisten ehtojen mukaista korkoa/Hyvitysta. Liséksi sijoittaja menettaa
mahdollisesti maksamansa ylikurssin. Takaisinmaksettavalle padomalle eri kerry
korkoa/Hyvitysta takaisinmaksupéivan jalkeiselté ajalta.

["OHJE": Alla oleva kuvaus soveltuvin osin valitaan, mikali Lainakohtaisissa eh-
doissa on ilmoitettu, ettd Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.12, 4.13 ja/tai
4.14 sovelletaan.]

Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin ennen sovittua takaisinmaksupéaivéaa
[Suojausinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen] [Suojausinstrumentin yll&pi-
dosta johtuvan kulujen kasvun] [tai] [Suojausinstrumentissa tapahtuneen héirion]
vuoksi, Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajille Liikkeeseenlaskijan hyvan markki-
natavan mukaisesti méérittelemén Lainalla Suojausinstrumentin muutoshetkelld
olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Sijoittajan
on huomioitava, etta Liikkeeseenlaskija ei tarjoa sijoittajalle valinetta tai infor-
maatiopaikkaa, jonka avulla sijoittaja pystyisi seuraamaan Suojausinstrumentin yl-
ldpidosta mahdollisesti johtuvien kulujen kasvun muutosta. Téten sijoittaja ei valt-
tdmatta pysty ennalta arvioimaan Lainan ennenaikaisen takaisinmaksun tapahtu-
mista Suojausinstrumentin yllapidosta johtuvan kulujen kasvun johdosta.

["OHJE": Alla oleva kuvaus soveltuvin osin valitaan, mikéli Lainakohtaisissa eh-
doissa on ilmoitettu Yleisten Lainaehtojen Liitteiden 6-12 mukainen erityinen en-
nenaikainen takaisinmaksu Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen
kohtuuttomuuden johdosta soveltuu.]

Liikkeeseenlaskija maksaa Lainan ennenaikaisesti takaisin markkinahintaan pe-
rustuen, jos lainaehtojen korjaus ja/tai Kohde-etuuden korvaaminen tilanteessa,
jossa on kyse [Osakkeeseen tai sen liikkeeseen laskeneeseen yhtidon kohdistu-
vasta mukauttamistoimenpiteestd] [Osakeindeksin lakkauttamisesta / Hairiosta
Osakeindeksin julkaisemisessa / Korjauksesta Osakeindeksin arvoon] [Rahastota-
pahtumasta] [Viiteindeksin lakkauttamisesta] [Indeksin muutoksesta / Indeksin
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lakkauttamisesta / Korjauksesta Indeksin arvoon], ei tuota taloudellisesti jarkevaa
tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa mainittua tapahtumaa edeltavaa tilan-
netta.

["OHJE": Alla oleva kuvaus soveltuvin osin valitaan, mikéli Lainakohtaisissa eh-
doissa on ilmoitettu, etta Yleisten Lainaehtojen Liitteiden 6-12 mukainen Lainan
rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu soveltuu.]

Kohde-etuuden kehitys voi Lainaan valitun laskentakaavan perusteella johtaa
Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Laina ennenaikaisesti takaisin. Tal-
I6in sijoittajalle maksetaan Ennenaikaisena Takaisinmaksup&ivana takaisinmak-
suun asti kertyneet tuotot ja Lainan nimellisarvo [osittain] [kokonaisuudessaan].
Sijoittaja ei saa tuottoja alkuperdisen Laina-ajan loppuun saakka.

["OHJE": Alla oleva kuvaus valitaan, mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu
soveltuvaksi Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.10.1.]

[Kokonaistuoton saavuttaessa Tavoitemadran kyseinen Laina erddntyy ennenaikai-
sesti sen Korkojakson jalkeen, jonka aikana Kokonaistuotto saavutetaan.]

["OHJE": Alla oleva kuvaus valitaan, mikali Liikkeeseen laskettava Laina on de-
bentuuri.]

[Debentuurien ennen erépéivaa tapahtuva lunastus tai takaisinosto laina-aikana
edellyttdd Euroopan keskuspankin lupaa.]

[Laskenta-asiamiehen tekemat muutokset: Liikkeeseenlaskija saattaa joutua te-
kemaan markkinahairion seurauksena muutoksia Lainan ehtoihin, jotta Lainan
tuotto voidaan mééritelld, tai laskemaan Hyvityksen ennen muutosta voimassa ol-
leiden arvojen perusteella. Jos lainaehtojen muutoksilla ei Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan saada aikaiseksi kohtuullista tulosta, joka kuvastaa markkinahai-
riota edeltavaa tilannetta, Laskenta-asiamiehella on oikeus korvata Kohde-etuus
yhdella tai useammalla uudella korvaavalla Kohde-etuudella.]

Mahdollinen eturistiriitatilanne Laskenta-asiamiehen suorittamissa toimen-
piteissa: OP Yrityspankilla Laskenta-asiamiehen roolissa on oikeus tehda harkin-
tansa mukaisia toimenpiteitd, jotka voivat liittyd esim. Kohde-etuuden arvonmaa-
ritykseen, Kohde-etuuden korvaamiseen ja tuoton laskennan korjaamiseen. Las-
kenta-asiamiehen tekemat ja Ohjelmaesitteen mahdollistamat toimenpiteet perus-
tuvat yleiseen markkinakaytantoon. On mahdollista, etté sijoittajan on vaikea hah-
mottaa Laskenta-asiamiehen harkintansa mukaan tekemien toimenpiteiden talou-
dellisia vaikutuksia.

On myods huomioitava, ettd Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa
sama taho on mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemilld toimenpiteill& on
vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, miké saattaa joissakin tilanteissa aiheut-
taa eturistiriitatilanteen. Néin voi olla esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-asia-
miehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden maaraan.

Liikkeeseenlaskun peruuttaminen: Liikkeeseenlaskijalla voi Lainakohtaisten
ehtojen mukaan olla oikeus peruuttaa liikkeeseenlasku markkinatilanteen muuttu-
essa, merkintavilkkauden jd&dessa alhaiseksi tai jos tapahtuu jotain sellaista, joka
Liikkeeseenlaskijan harkinnan mukaan voi vaarantaa jarjestelyn onnistumisen.

Suojausriski: Liikkeeseenlaskija tai suojausvastapuoli voi liikkeeseenlaskupdi-
vané tai sitd ennen suojautua markkinariskilta. Markkinariskiltd suojautuminen
voi vaikuttaa kohde-etuuden hintaan ja asiakkaan saamaan tuottoon.
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Likviditeettiriski: Jos kyseessa on hyvin monimutkainen tuote tai markkinaolo-
suhteet ovat poikkeukselliset, Lainaa voi olla vaikeaa tai mahdotonta myyda.

[Valuuttakurssiriski: Ohjelman alla liikkeeseen laskettavissa joukkovelkakirja-
lainoissa Lainan nimellisarvoon ja mahdolliseen tuottoon kohdistuu valuuttakurs-
siriski, jos niiden laskennassa kdytetddn Valuuttakurssikerrointa, joka on eri suuri
kuin 1. Silloin, kun Valuuttakurssikerroin on eri suuri kuin 1, Valuuttakurssiker-
roin maaritetaddn Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun Valuuttaparin arvonkehityk-
sen perusteella Lainan ehdoissa kuvatulla tavalla. Valuuttapari muodostuu Lainan
valuutasta ja toisesta Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetusta valuutasta.

[Lainan valuutan ollessa muu kuin euro, ottaa sijoittaja Lainaa merkitessaan va-
luuttariskid, joka muodostuu Lainan valuutan mahdollisen epéedullisen kurssi-
muutoksen muodossa suhteessa euroon siten, etta Lainan valuutan arvon heikke-
neminen suhteessa euroon, alentaa sijoituksen euromaéraista arvoa.]]

[Riski negatiivisen koron muodostumisesta: Lainassa, jonka korkotuoton las-
kenta perustuu vaihtuvaan Nimelliskorkoon, Takaisinmaksettavaan maaraan ja
mahdolliseen tuottoon kohdistuu riski negatiivisen korkotuoton muodostumisesta
tilanteessa, jossa vaihtuvan viitekoron arvo menee negatiiviseksi. On mahdollista,
ettd Lainakohtaisissa ehdoissa valitun Korkokaavan perusteella laskettava Korko-
tuotto muodostuu negatiiviseksi, eika sijoittajalle makseta kyseiselta Korkojak-
solta lainkaan korkoa. Téallgin Liikkeeseenlaskijalla on oikeus vahent&é kyseiselta
Korkojaksolta muodostunut negatiivinen korkotuotto seuraavan koronmaksun yh-
teydessd. Mikali Liikkeeseenlaskija ei pysty vahentdmaén kaikkia negatiiviseksi
muodostuneita korkotuottoja koronmaksujen yhteydessd, on Liikkeeseenlaskijalla
oikeus véhentad jaljella oleva vahentamatodn osa negatiivisesta korosta Takaisin-
maksupéaivana Takaisinmaksettavan maaran maarasta. Talléin on mahdollista, etta
sijoittajalle palautettava maaré padomasta muodostuu pienemmaksi kuin Lai-
nakohtaisten ehtojen kohdassa "Takaisinmaksettava m&aréd" on ilmoitettu.]

[Riski Lainaan sisdltyvan useamman eri Kohde-etuuden arvonkehityksesta ja
erityisista riskeista: Ohjelman alla voidaan laskea liikkeeseen Laina, jonka tuo-
ton ja/tai Takaisinmaksettavan méarén laskennassa kdytetdan useampaa eri
Kohde-etuutta. Sijoittaessaan tallaiseen Lainaan sijoittaja ottaa riskin useamman
eri Kohde-etuuden arvonkehityksesta tai Viiteyhtion osalta Luottovastuutapahtu-
man tapahtumisesta seka kuhunkin eri Kohde-etuuteen liittyvista erityisist ris-
keista.]

Liikkeeseenlaskijan kriisinratkaisumenettely: Lainoihin liittyy riski siita, etta
Liikkeeseenlaskijan vakavien taloudellisten vaikeuksien johdosta mahdollisesti
aloitettavassa kriisinratkaisumenettelyssa Lainat saattavat joutua alaskirjauksen tai
osakkeiksi muunnon kohteeksi, ja yhteenliittymaan kuuluvien jasenluottolaitosten
keskin&inen vastuu ja mahdollisuus tukitoimiin ei mahdollisesti koske velka-
sitoumuksia, jotka muunnettaisiin osakkeiksi kriisinratkaisumenettelyssé. On
myo6s mahdollista, ettd Lainojen takaisinmaksuaikaa pidennetaan tai Lainan koron
tai hyvityksen maaréd muutetaan tai maksua siirretdan. Kriisinratkaisumenette-
lyssa mahdollinen Liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan luovutus tai myynti kriisin-
ratkaisuvélineind voivat vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan kykyyn tayttaa Lainasta
johtuvat maksuvelvoitteet tai Lainan arvoon. Tallgin Lainan arvo-osuuden omista-
jalla on riski Lainaan sijoitetun pddoman menettdmisesta osittain tai kokonaan.

Lainoihin liittyvat erityiset riskit

[Erityiset riskit liittyen korkosidonnaiseen lainaan
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Lainan [tuotto] [ja] [Takaisinmaksettava maard] perustuu [kiintedan korkoon] [ja]
[vaihtuvaan Viitekorkoon]. [Vaihtuvan Viitekoron arvo voi muuttua Laina-aikana,
eika historiallinen kehitys ole tae tulevasta kehityksesté.] Sijoittajan taytyy huomi-
oida koronlaskentaperuste [seka marginaali]. [Sijoittajan on myds otettava huomi-
oon, etta maksettava korko on rajattu [korkokattoon] [ja] [korkolattiaan], jolloin
Lainan tuotto ei suoraan seuraa Viitekoron kehitystéa.] [Sijoittajan on huomioitava,
ettd maksettavan koron suuruuteen vaikuttaa vaihtuvan Viitekoron epasuotuisa ke-
hitys suhteessa ilmoitettuun Toteutuskorkoon kaytetyn korkokaavan kautta siten,
ettd jollekin Korkojaksolle ei valttamatta kerry korkoa lainkaan.] [Korkotuoton
madréan vaikuttaa myos [korkojakson [alun] [ja] [lopun]] [ja] [koronmaksupdivan
siirtyminen] [sek& Kohde-etuuden arvonmuutos].

[Viitekoron arvonkehitys voi johtaa siihen, etté sijoittaja menett&é koko sijoitetun
padoman tai osan siita.]

Jos Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun Viitekoron noteeraus markkinoilla lak-
kaa kokonaan tai Viitekoron noteeraus markkinoilla muuttuu olennaisesti esimer-
kiksi Viitekoron laskentaperusteiden tai -tavan osalta, kdytetédan Lainassa Liikkee-
seenlaskijan ilmoittamaa (i) korkoa, jota markkinoilla aletaan yleisesti kéyttaa lak-
kaavan Viitekoron sijaan tai sellaisen Viitekoron sijaan, jonka noteeraus on olen-
naisesti muuttunut tai (ii) uutta korkoa, joka markkinoilla otetaan yleisesti kéyt-
toon lakkaavan Viitekoron sijaan tai sellaisen Viitekoron sijaan, jonka noteeraus
on olennaisesti muuttunut. Laskenta-asiamiehella on myds oikeus jatkaa notee-
raukseltaan olennaisesti muuttuneen Viitekoron kayttod, jos Viitekoron kéyttoa
yleisesti jatketaan markkinoilla.

Jos Liikkeeseenlaskija kéyttaa korvaavaa korkoa, on Laskenta-asiamiehell& oikeus
tehda tarvittavat oikaisut Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuihin tietoihin. Oikai-
sut voivat vaikuttaa Arvo-osuuden omistajille maksettavan koron suuruuteen las-
kevasti tai nousevasti. Talldin on mahdollista, ettd maksettavan koron suuruus
muodostuu pienemmaéksi kuin oikaisemattomilla tiedoilla laskettuna.]

[Erityinen markkinariski liittyen [Osakesidonnaiseen] [Osakeindeksisidon-
naiseen] [Indeksisidonnaiseen] [Rahastosidonnaiseen] [Inflaatiosidonnaiseen]
[Hyodykesidonnaiseen] [Valuuttasidonnaiseen] Lainaan

[Sijoittajalle maksettava Hyvitys maaraytyy Kohde-etuuden arvonmuutoksen pe-
rusteella, joka voi muuttua Laina-aikana. Sijoittajan on huomioitava, etta kohde-
etuuden historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta arvonkehityksesta. [Mak-
settavan hyvityksen maéraén vaikuttaa liséksi tuottokerroin [ja valuuttakurssiker-
roin].] Sijoittajan on huomioitava, ettd Hyvityksen laskenta perustuu laskennalli-
seen pdédomaan.] [Sijoittajan on huomioitava, ettd Hyvityksen maaré on rajattu
[Enimmaistuottoon] [Tuottorajaan], jolloin Lainalle maksettava tuotto ei suoraan
seuraa Kohde-etuuden arvonkehitystd, eika sijoittaja valttdméatta padse taysimaa-
raisesti hyétymaan Kohde-etuuden arvonmuutoksen kehityksesta.]

[Lainan tuoton kertyminen on rajattu erityiseen ennenaikaiseen takaisinmaksuun,
jolloin on mahdollista, ettd Lainalle ei kerry tuottoa alkuperéisen laina-ajan lop-
puun asti.]

[Sijoittajan on huomioitava, ettd takaisinmaksettavan maéran suuruus riippuu Pa-
lautuskertoimesta, jonka suuruuden maéraytymiseen vaikuttaa Kohde-etuuden ar-
vonmuutos. Palautuskerroin ei voi olla missaan tilanteessa pienempi kuin 0.]]

[Erityinen markkinariski liittyen Luottoriskisidonnaiseen lainaan
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Lainan [nimellisarvoon] [ja] [tuottoon] kohdistuu riski Viiteyhtién Luottovastuu-
tapahtuman tapahtumisesta.

Lainan Viiteyhtiot ovat alustavia ja Luottovastuutapahtuman ajoittuminen merkin-
téajalle voi vaikuttaa Luottokorin Viiteyhtidihin, niiden lukumaaraan ja/tai Vii-
teyhtidkohtaisiin painoihin.

Luottovastuutapahtuman tapahtuminen vaikuttaa my0s [kertyvan koron maaraan]
[Lisdkoron] [ja Kertatuoton maaraan] laskennallisen pddoman alenemisen perus-
teella.

On mahdollista, ettd Luottovastuutapahtuman tapahtumisen johdosta koron kerty-
minen lakkaa tai Lainalle ei makseta lainkaan korkoa ennen Lainan alkuperdisté
erdapdivaa [ja Lainan Takaisinmaksettava mééara lasketaan ennenaikaisesti. Talléin
Liikkeeseenlaskija maarittdé palautettavan padoman suuruuden lainaehtojen mu-
kaisesti, jolloin sijoittaja saattaa menettaé koko sijoitetun pd&doman tai osan siita.
Tallaisessa tapauksessa Liikkeeseenlaskija laskee ennenaikaisesti takaisinmaksu-
madran, joka maksetaan sijoittajalle Takaisinmaksupdivana tai kuitenkin viimeis-
tdan Lopullisena Takaisinmaksupéivénd].]

[Osakesidonnaiseen lainaan liittyy riski markkinahairion tapahtumisesta. Laina-
ehtoihin voidaan tehda myds lainaehtojen korjauksia osakkeeseen liittyvén jarjes-
telyn tai toimenpiteen vuoksi. Mikéli lainaehtojen korjaukset eivét johda taloudel-
lisesti jarkevéan tai kohtuulliseen lopputulokseen, joka kuvastaa osakkeeseen liit-
tyvaa jarjestelya tai toimenpidettd edeltdvaa tilannetta, Liikkeeseenlaskija maksaa
Lainan ennenaikaisesti takaisin.]

[Osakeindeksisidonnaiseen lainaan liittyy riski markkinah&irion tapahtumisesta.
Liséksi on mahdollista, ettd Osakeindeksia laskeva/julkaiseva yhteist vaihtuu ja
Kohde-etuuden tilalle tulee korvaava Osakeindeksi. Osakeindeksin laskentakaa-
vaa tai —tapaa voidaan olennaisesti muuttaa. Osakeindeksia laskeva/julkaiseva yh-
teisO voi lakkauttaa Osakeindeksin, tai yhteiso ei onnistu laskemaan tai julkaise-
maan osakeindeksin arvoa. Edella mainittujen tilanteiden johdosta Laskenta-asia-
mies muuttaa lainaehtoja ja/tai korvaa Kohde-etuuden toisella. Mikali lainaehtojen
korjauksilla/muutoksilla tai korvaavalla osakeindeksill4 ei saada aikaan taloudelli-
sesti jarkevaa tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa edellda mainittuja tapah-
tumia edeltavaa tilannetta, Liikkeeseenlaskija maksaa Lainan ennenaikaisesti ta-
kaisin.]

[Indeksisidonnaiseen lainaan liittyy riski markkinahairion tapahtumisesta. Li-
séksi on mahdollista, ettd Indeksia laskeva/julkaiseva yhteist vaihtuu ja kohde-
etuuden tilalle tulee korvaava Indeksi. Indeksin laskentakaavaa tai —tapaa voidaan
olennaisesti muuttaa. Indeksié laskeva/julkaiseva yhteiso voi lakkauttaa Indeksin,
tai yhteiso ei onnistu laskemaan tai julkaisemaan Indeksin arvoa. Edella mainittu-
jen tilanteiden johdosta Laskenta-asiamies muuttaa lainanehtoja ja/tai korvaa
Kohde-etuuden toisella. Mikali lainaehtojen korjauksilla/muutoksilla tai korvaa-
valla osakeindeksilla ei saada aikaan taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lop-
putulosta, joka kuvastaa edelld mainittuja tapahtumia edeltavaa tilannetta, Liik-
keeseenlaskija maksaa Lainan ennenaikaisesti takaisin.]

[Rahastosidonnaiseen lainaan liittyy riski markkinah&iriostd. Rahastoa voi koh-
data my6s Rahastotapahtuma, jolloin Laskenta-asiamies voi muuttaa Lainan eh-
toja tai korvata Rahasto toisella Rahastolla. Mikali lainaehtojen muutoksilla tai
korvaavalla Rahastolla ei saada aikaan taloudellisesti jarkevéa tai kohtuullista lop-
putulosta, joka kuvastaa Rahastotapahtumaa edeltdvaa tilannetta, Liikkeeseenlas-
kija maksaa lainan ennenaikaisesti takaisin.]
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[Valuuttasidonnaiseen lainaan liittyy riski valuuttakurssihairiosta.]
[Hyddykesidonnaiseen lainaan liittyy riski markkinahdiridsta.]

[Inflaatiosidonnaisen lainan osalta on mahdollista, etta viiteindeksin arvoa ei jul-
kaista. Viiteindeksin laskentaperusteita — tai tapaa tai itse viiteindeksia voidaan
muuttaa. Viiteindeksid laskeva/julkaiseva yhteiso voi lakkauttaa viiteindeksin, jol-
loin Laskenta-asiamies korvaa Viiteindeksin uudella korvaavalla Viiteindeksill4 ja
tekee tarvittavat muutokset ehtoihin. Mikali lainaehtojen muutoksilla tai korvaa-
valla Viiteindeksilla ei saada aikaan taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista loppu-
tulosta, joka kuvastaa edelld mainittuja tapahtumia edeltavaa tilannetta, Liikkee-
seenlaskija maksaa lainan ennenaikaisesti takaisin.]

[Luottoriskisidonnaiseen lainaan liittyy riski Kohde-etuutena olevan Viiteyhtion
Luottovastuutapahtumasta. Luottoriski toteutuu, mikali Viiteyhtion osalta tapah-
tuu Luottovastuutapahtuma (konkurssi, maksuhairio, velkojen uudelleenjérjestely,
valtiollinen véliintulo).

Jos Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun Viitekoron noteeraus markkinoilla lak-
kaa kokonaan tai Viitekoron noteeraus markkinoilla muuttuu olennaisesti esimer-
kiksi Viitekoron laskentaperusteiden tai -tavan osalta, kdytetddn Lainassa Liikkee-
seenlaskijan ilmoittamaa (i) korkoa, jota markkinoilla aletaan yleisesti kayttaa lak-
kaavan Viitekoron sijaan tai sellaisen Viitekoron sijaan, jonka noteeraus on olen-
naisesti muuttunut tai (ii) uutta korkoa, joka markkinoilla otetaan yleisesti kéyt-
toon lakkaavan Viitekoron sijaan tai sellaisen Viitekoron sijaan, jonka noteeraus
on olennaisesti muuttunut.

Jos Liikkeeseenlaskija kéyttaé korvaavaa korkoa, on Laskenta-asiamiehell& oikeus
tehda tarvittavat oikaisut Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuihin tietoihin. Oikai-
sut voivat vaikuttaa Arvo-osuuden omistajille maksettavan koron suuruuteen las-
kevasti tai nousevasti. Talléin on mahdollista, ettd maksettavan koron suuruus
muodostuu pienemmaéksi kuin oikaisemattomilla tiedoilla laskettuna.]

D.6.

Varoitus

Lainan tuottorakenne on monimutkainen. On mahdollista, ettd [Kohde-etuuden ar-
vonmuutos on sellainen] [Luottovastuutapahtuma johtaa siihen], ettd [sijoittaja
menettaa sijoittamansa pddoman kokonaan tai osittain], eika Lainalle kerry lain-
kaan tuottoa.

Jakso E — Tarjous

E.2.b.

Varojen kaytto

Liikkeeseenlasku on osa Pankin varainhankintaa.

E.3.

Kuvaus tarjouseh-
doista

Liikkeeseenlaskupdiva: [e]

Merkintéaika: [e]

Merkintépaikka: [e]

Laina-aika: [e]

Takaisinmaksupéivé: [e]

Liikkeeseenlaskun luonne: [®]

Lainan pd&doma: Enintaéan [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)]

Velkakirjan nimellisarvo: [e]
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Minimimerkinta: [e]

Velkakirjojen méaré: Enintéén [e] [(alustava)]
Emissiokurssi: [e]

Merkint6jen maksuaika: [e]

Merkintasitoumukset: [o]

E.4. | Kuvaus kaikista liik- | [Liikkeeseenlaskijan tietojen mukaan Lainassa ei ole olennaisia intressiristiriitoja.]
kgjﬁgsgrl\alsiﬁuniég_ [Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho, on mahdollista,
{Jlennaisista i)r:\t/res- ettd Laskenta-asiamiehen tekemilld toimenpiteilla on vaikutusta Liikkeeseenlaski-
seisti. mukaan lu- jan asemaan, joka saattaa aiheuttaa eturistiriitatilanteen esimerkiksi tilanteessa,
Kien éturistirii dat jossa Laskenta-asiamiehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvel-

voitteiden méaréan.
Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa OP Yrityspankki toimii hyvéan tavan mukai-
sesti.]
[e]
E.7. | Arvioidut kustan- [Tehdysta merkinnasté veloitetaan merkintapalkkio. Merkintépalkkion suuruus on

nukset, jotka liik-
keeseenlaskija tai
tarjoaja veloittaa si-
joittajalta

[®] %:ia nimellisarvosta.]
[Tehdysta merkinnésté ei veloiteta merkintapalkkiota.]

[Arvo-osuuksien séilytyksesté veloitetaan kulloinkin voimassa olevan hinnaston
mukainen sailytyspalkkio. Sdilytyspalkkion suuruus riippuu sijoittajan kayttdman
Arvo-osuustilid hallinnoivan tahon sdilytyspalveluehdoista.]

[Arvo-osuuksien sailytyksesta ei veloiteta sailytyspalkkiota.]

Edelld mainittujen kulujen lisaksi sijoittajilta ei peritd merkinnan yhteydessa muita
kuluja.




1 RISKITEKIJAT
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1.1 Arvopapereihin liittyvat riskit

1.1.1 Lainoihin liittyvat yleiset riskit

Liikkeeseenlaskijariski (liikkeeseenlaskijaan kohdistuva luottoriski)

Hankkiessaan Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettuja arvopapereita sijoittaja ot-
taa OP Yrityspankkiin kohdistuvan luottoriskin. Luottoriskilla tarkoitetaan riskié
siitd, ettd OP Yrityspankki ei kykenisi tayttamaan maksuvelvoitteitaan sijoittajaa
kohtaan.

OP Yrityspankki on julkinen osakeyhtid. Osakeyhti6 vastaa sitoumuksistaan omalla
varallisuudellaan, eivatka osakkeenomistajat ndin ollen ole henkilkohtaisesti vas-
tuussa yhtion veloista. Muun liiketoimintansa lisaksi OP Yrityspankki toimii OP
Ryhmén keskuspankkina ja vastaa ryhméan maksuvalmiudesta. OP Yrityspankki on
talletuspankkien yhteenliittymésta annetussa laissa (599/2010, muutoksineen) (jal-
jempéna yhteenliittymalaki) tarkoitetun yhteenliittyman keskusyhteisén (OP Osuus-
kunta) jasen ja kuuluu sanottuun yhteenliittyméan. Yhteistyémallissa OP Ryhman
voimavarat turvaavat kaikkien jasenpankkien toiminnan.

OP Yrityspankki ei aseta Ohjelmaesitteen puitteissa liikkeeseen laskettaville joukko-
velkakirjalainoille vakuutta. Mik&li OP Yrityspankki laina-aikana julistettaisiin mak-
sukyvyttomaksi, sijoittajien Lainaan perustuvilla saatavilla ei ole etuoikeutta, vaan
niilla on sama etuoikeus kuin OP Yrityspankin muilla vakuudettomilla sitoumuksilla,
ja siten voi olla olemassa riski siitd, etta sijoittaja menettdd sijoittamansa pdéoman
osittain tai kokonaan ja/tai Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettuun Lainaan liit-
tyvan tuoton. Ohjelmaesitteen puitteissa liikkeeseen laskettavilla debentuureilla on
huonompi etuoikeus kuin OP Yrityspankin muilla sitoumuksilla lukuun ottamatta si-
toumuksia, joilla ehtojensa mukaan on sama tai huonompi etuoikeus kuin debentuu-
reilla.

OP Yrityspankki ei anna negative pledge sitoumusta. Se tarkoittaa sité, ettd OP Yri-
tyspankilla on oikeus asettaa vakuus tai pantata varoja muille velkojille. OP Yritys-
pankki voi muun muassa erillisen liikkeeseenlaskuohjelman alla laskea liikkeeseen
vakuudellisia joukkovelkakirjoja, joiden vakuutena voi olla olennainen osa OP Yri-
tyspankin lainakannasta.

Lainat eivét kuulu rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014, muutok-
sineen) mukaisen talletussuojan eivatka sijoituspalvelulain (747/2012, muutoksi-
neen) mukaisen sijoittajien korvausrahaston piiriin.

Markkinariski

Markkinariskilld tarkoitetaan lainan markkina-arvoon ja/tai lopulliseen tuoton méaa-
raytymiseen vaikuttaviin tekijoihin liittyvaa riskid. Lainasijoituksen tuotto méaraytyy
kohde-etuuden markkinakehityksen perusteella. Kohde-etuuden kehittyessé epésuo-
tuisasti voi sijoittaja jaddd kokonaan ilman tuottoa. Mikéli sijoittaja on maksanut Lai-
nastaan ylikurssia (hinta on ollut yli nimellisarvon), sijoittaja kérsii tappion. Sijoitta-
jan tulee arvioida tuoton saamiseen liittyvad markkinariskid suhteessa omiin tavoit-



2 (277)

teisiinsa sijoituksen tuotosta ja riskin sietamisesté tai esimerkiksi verrata lainan arvi-
oitua tuottoa vaihtoehtoisesta sijoituksesta saatavaan tuottoon. Eri lainoihin liittyvié
markkinariskejé kuvataan jaksossa 1.1.2 Lainoihin liittyvat erityiset riskit.

Sijoittajan on huomioitava, etta vaikka lainalle kertyvé alin mahdollinen Kohde-etuu-
den tuotto olisi rajattu nollaan ja lainaehtojen mukaan sijoittaja téllaisessa tilanteessa
saa takaisinmaksupdivana sijoittamansa nimellisarvon kokonaisuudessaan, voi yksit-
téisen lainan tai lainan vaihtoehdon efektiivinen vuotuinen tuotto olla negatiivinen
mahdollisen merkintapalkkion ja/tai ylikurssin vuoksi.

Mikéli sijoittaja ostaa tai myy lainaa jalkimarkkinoilla, lainan jalkimarkkina-arvoon
liittyy kohde-etuuden kehitykseen liittyvan markkinariskin liséksi likviditeetti- ja
korkoriski. Lainat on tarkoitettu pidettaviksi erapaivaan, mutta sijoittajalla on mah-
dollisuus myyda lainasijoituksensa myds ennen erapéivaa. Tavanomaisissa markki-
natilanteissa OP Yrityspankki pyrkii antamaan lainoille omaan ndkemykseensa pe-
rustuvan ostonoteerauksen, jolla sijoittaja voi myyda lainan kyseisell& hetkella ennen
erapéivaa. Lainan kurssi voi olla myyntitilanteessa alhaisempi kuin lainaa merkitta-
essé, jolloin sijoittajalle muodostuu luovutustappiota.

Joitakin lainoja markkinoidaan pa&domaturvattuina sijoituksina. Pd4domaturvalla tar-
koitetaan nimenomaan turvaa yleiseen markkinakehitykseen liittyvalta riskilta. Lai-
nan nimellisarvo maksetaan takaisin kohde-etuuden kehityksesta riippumatta lainan
erdpdivand. Talloin sijoitetun nimellisarvon takaisinmaksuun ei kohdistu markkina-
riskia Kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksesté, kuten osakekurssien laskusta.
Padomaturva on kuitenkin voimassa tdysimaaraisesti vasta lainan erapaivana. Paa-
omaturva ei koske eika kata liikkeeseenlaskijaan maksukykyyn liittyvaa riskia (liik-
keeseenlaskijariski). Pddomaturva ei mydskéan kata mahdollista ylikurssia tai mer-
kintapalkkiota tai ennenaikaiseen takaisinmaksuun liittyvad mahdollista tappiota.

Sijoittajan on huomioitava, etta tietyissa lainoissa, joissa Takaisinmaksettavan maa-
ran palautuksen suuruus on sidottu Kohde-etuuden arvonkehitykseen tai Kohde-etuu-
tena olevan Viiteyhtién Luottovastuutapahtuman tapahtumiseen, ei tallaisella Lai-
nalla ole pddomaturvaa, vaan sijoittaja voi menettad maksamansa nimellisarvon osit-
tain tai kokonaan.

Tuottoriski

Arvopaperimarkkinoilla sijoittamiseen liittyy aina riskeja. Arvopaperien historialli-
nen kehitys ei koskaan ole tae tulevasta tuotosta. Sijoittaja vastaa itse omien sijoitus-
paatostensa taloudellisista seuraamuksista. Ohjelmaesitteen puitteissa liikkeeseen
laskettavien joukkovelkakirjalainojen ja debentuurien tuoton méaardaytymisperusteet
ilmoitetaan kunkin yksittdisen Lainan Lainakohtaisissa ehdoissa. Tuotto riippuu va-
litun Kohde-etuuden arvonmuutoksesta tai Viiteyhtién osalta mahdollisesta Luotto-
vastuutapahtuman tapahtumisesta. Kohde-etuus voi olla valuutta, indeksi, osakein-
deksi, osake, luottoriski, hyddyke, inflaatio, rahasto, edellisten yhdistelma tai yksit-
taisestd Kohde-etuudesta muodostettu Kohde-etuuskori. Kohde-etuuden arvo voi
laina-aikana nousta tai laskea. Kohde-etuuden historiallinen kehitys ei ole tae tule-
vasta tuotosta. Sijoittajan tulee ottaa huomioon my6s muut Lainakohtaisissa ehdoissa
mainitut arvopaperin tuottoon mahdollisesti vaikuttavat tekijat kuten koronlaskupe-
rusteet, tuottokertoimet, valuuttakurssien muutokset, mahdolliset vipuvaikutukset,
korkokatot, korkolattiat sekd marginaalit. Tuoton maaréén voivat vaikuttaa myos
emissiokurssi ja mahdollisesti perittdvd merkintépalkkio. Sijoittajan on huomioitava,
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ettd maksettua merkintépalkkiota ei palauteta. On huomattava, ettd sijoittaja voi me-
nettdd maksetun summan ja yksittaisen Velkakirjan nimellisarvon eron, niin sanotun
ylikurssin, jos maksettu summa on yli 100 %.

Lainakohtaisissa ehdoissa voidaan ilmoittaa sijoittajalle maksettava vahimmais-
tuotto. Jos Lainalle ei ole ilmoitettu vdhimmaistuottoa, on mahdollista, ettd Kohde-
etuus kehittyy laina-aikana siten, ettd Lainalle ei makseta lainkaan tuottoa. Jos Laina
pidetddn erapaivaan asti, eikd maksettavaa tuottoa muodostu, on mahdollista, etta
efektiivinen vuotuinen tuotto on negatiivinen. Lainakohtaisissa ehdoissa voidaan il-
moittaa sijoittajalle maksettava Enimmaistuotto, jolloin Kohde-etuuden arvonmuutos
on rajattu Enimmaistuottoon. Kohde-etuuden arvonmuutosvoi johtaa siihen, etta lai-
nalle ei kerry lainkaan tuottoa.

Tyypillisesti lainan tuottoon vaikuttaa myos tuottokerroin. Mikali tuottokerroin on
alle 1, sijoittajalle maksetaan vahemman kuin mita kohde-etuuden mukainen tuotto
olisi suorassa sijoituksessa. Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa
tuottokertoimen alustavan suuruuden. Laskenta-asiamies vahvistaa lopullisen tuotto-
kertoimen suuruuden viimeistaan Liikkeeseenlaskupéaivana. Tuottokertoimen lopul-
lisen suuruuden muodostumiseen vaikuttava markkina muuttuu jatkuvasti sekd ennen
merkintdajan alkamista ettéd sen aikana. Vahvistettava tuottokerroin voikin sijoittajan
hyvaksi poiketa olennaisesti alustavasta tuottokertoimesta, mutta on myds mahdol-
lista, ettd tuottokertoimen lopullinen suuruus vahvistetaan alustavan tuottokertoimen
tasolle.

Tuotteen rakenteeseen liittyvat riskit

Tuotteen rakenteeseen liittyvalla riskilla tarkoitetaan tuoton méaaraytymiseen liitty-
vid, joskus monimutkaisia laskentasddntoja. Lainaehtojen (laskentasddntdjen) moni-
mutkaisuus voi johtaa siihen, etta sijoittajan on hankalaa tai jopa mahdotonta verrata
eri lainoja keskendén tai verrata niitd muihin vaihtoehtoisiin sijoituskohteisiin. On
tarkedd, etta sijoittaja ymmartaa tuoton maaraytymistavan oikein, ettei hénelle jaa
virheellistd késitysta mahdollisen tuoton méaaraytymisesta.

Lainojen tuotto-/riskiprofiili poikkeaa merkittavasti esimerkiksi suorasta sijoituk-
sesta samaan kohde-etuuteen (esim. osakkeeseen tai rahastoon). Suorassa sijoituk-
sessa sijoituksen arvo muuttuu samassa suhteessa kohde-etuuden arvonmuutoksen
kanssa. Lainoissa kohde-etuuden ja Lainan arvon muutoksen vélinen suhde on har-
voin sama.

Keskeinen ero Lainan ja suoran sijoituksen valilla liittyy tuoton laskentas&éntdihin.
Keskiarvostukset, maksimituoton rajoittaminen, tms. sdannét johtavat yleensa siihen,
ettd Lainan arvo ei muutu suorassa suhteessa kohde-etuuden arvonmuutoksen kanssa.
Ylikurssiriski

Mikéli lainaa merkitadn tai maksetaan ylikurssiin (emissiokurssi yli 100 %), tarkoit-
taa tdma sitd, ettd sijoittaja maksaa lainan nimellisarvoa suuremman rahasumman.
Maksettua ylikurssia ei palauteta sijoittajalle.

Riski Lainan nimellisarvon menettamisesta

On mahdollista, ettd Kohde-etuuden arvonmuutos tai Kohde-etuutena olevan Vii-
teyhtion mahdollisen Luottovastuutapahtuman tapahtuminen voi johtaa siihen, etta
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sijoittaja menettad Lainan nimellisarvon kokonaan tai osan siitd. Mikali Lainakohtai-
sissa ehdoissa ilmoitetaan, etta Palautuskerroin on pienempi kuin 1, menettaa sijoit-
taja osan Lainan nimellisarvosta tai koko Lainan nimellisarvon.

Korkoriski

Yleiselld korkotasolla on kaikissa markkinatilanteissa vaikutusta Lainan arvoon.
Yleisesti voidaan sanoa, ettd muiden tekijoiden pysyessa muuttumattomina yleinen
korkotason nousu laskee Lainan jalkimarkkina-arvoa. Lisaksi jéljella olevan laina-
ajan pituudella on vaikutusta siihen, kuinka suuri vaikutus korkotason muutoksilla on
Lainan jalkimarkkina-arvoon. Mita pidempi laina-aika, sitd suurempi vaikutus kor-
kotason muutoksella on Lainan jalkimarkkina-arvoon.

Jalkimarkkinariski

Ohjelmaesitteen puitteissa liikkeeseen laskettavia Lainoja voidaan listata porssiin,
mik&li porssin edellyttdmé vahimmaismerkintamaara tayttyy. Yksittdisen Lainan
laina-aika ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa. On mahdollista, ettei Lainalle muo-
dostu laina-aikana jatkuvaa péivittaista jalkimarkkinaa. OP Yrityspankki pyrkii tar-
joamaan ostohintaa velkakirjoille Lainan juoksuaikana, muttei takaa jalkimarkki-
noita. Mikali sijoittaja haluaa myyda sijoituksensa ennen Lainan erdpdivaa, voi vel-
kakirjan sen hetkinen markkinahinta olla sijoitettua padomaa matalampi tai korke-
ampi. Ennen Takaisinmaksupéivad myydysté lainasta voi syntya luovutustappiota.
Yleisesti voidaan sanoa, ettd Lainan ostohetken ja myyntihetken tai ennenaikaisen
takaisinmaksuhetken vélisend aikana esimerkiksi korkotason nousu voi laskea Lai-
nan arvoa. Lisdksi yleisell4 korkotasolla on merkittavé vaikutus lainan jalkimark-
kina-arvoon.

Ennenaikainen takaisinmaksu

Sijoittajalla tai Liikkeeseenlaskijalla voi Lainakohtaisissa ehdoissa mainituin tavoin
olla oikeus vaatia Lainan ennenaikaista takaisinmaksua ilman erityista syyta tai ta-
pahtumaa. Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi mééréksi on Lainakohtaisissa ehdoissa
ilmoitettu Lainan nimellisarvo, Liikkeeseenlaskija maksaa tall6in takaisin nimellis-
arvon kokonaisuudessaan. Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuuden omistajille Las-
kenta-asiamiehen hyvén markkinatavan mukaisesti méaéritteleméan markkina-arvoi-
sen tuoton Lainan péaattymishetkelld, joka voi olla nolla. Liséksi sijoittaja menettaa
mahdollisesti maksamansa ylikurssin. Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi maaraksi on
Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Nimellisarvo kerrottuna jollain Yleisten laina-
ehtojen Liitteen 2 mukaisella Palautuskertoimella, Liikkeeseenlaskija maksaa takai-
sin Laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti maéritteleman Lainan
paattymishetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisar-
von. Laskenta-asiamies méaarittdd hyvan markkinatavan mukaisesti, mika osuus ky-
seisestd markkina-arvosta on Lainakohtaisten ehtojen mukaista korkoa/Hyvista. Ta-
kaisinmaksettavalle pddomalle ei kerry korkoa/hyvitysté takaisinmaksupaivan jélkei-
selté ajalta.

Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin ennen sovittua takaisinmaksupéivaé
Suojausinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen, Suojausinstrumentin yllapidosta
johtuvan kulujen kasvun tai Suojausinstrumentissa tapahtuneen hairién vuoksi, Liik-
keeseenlaskija maksaa sijoittajille Liikkeeseenlaskijan hyvén markkinatavan mukai-
sesti mééritteleman Lainalla Suojausinstrumentin paattymishetkella olevan mark-
kina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Sijoittajan on huomioitava,
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ettd Liikkeeseenlaskija ei tarjoa sijoittajalle valinetta tai informaatiopaikkaa, jonka
avulla sijoittaja pystyisi seuraamaan Suojausinstrumentin yllapidosta mahdollisesti
johtuvien kulujen kasvun muutosta. Tama tarkoittaa sité, etté sijoittaja ei vélttamatta
pysty ennalta arvioimaan Lainan ennenaikaisen takaisinmaksun tapahtumista Suo-
jausinstrumentin yllapidosta johtuvan kulujen kasvun johdosta.

Sijoittajan on huomioitava myds se, ettd Kohde-etuuden arvonmuutos voi johtaa Lai-
naan valitun laskentakaavan perusteella liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa
Laina ennenaikaisesti takaisin. Tallgin liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajalle takaisin
takaisinmaksuun asti mahdollisesti kertyneen tuoton ja pddoman joko kokonaan tai
osittain. Sijoittaja ei talldin saa tuottoa alkuperdisen laina-ajan loppuun saakka. De-
bentuurien ennen erépdivaa tapahtuva lunastus tai takaisinosto laina-aikana edellyttaa
Euroopan keskuspankin lupaa.

Liikkeeseenlaskija maksaa Lainan ennenaikaisesti takaisin markkinahintaan perus-
tuen alla Laskenta-asiamiehen tekemét muutokset —kohdassa kuvatulla tavalla, jos
lainaehtojen korjaus ja/tai Kohde-etuuden korvaaminen ei tuota taloudellisesti jarke-
vaa tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa alla Laskenta-asiamiehen tekemat
muutokset —kohdassa kuvattua tapahtumaa edeltévéa tilannetta.

Laskenta-asiamiehen tekemat muutokset

Kohde-etuuden osalta voi syntyd niin sanottu markkinahéiriotilanne, joka tarkoittaa
sitd, ettd Kohde-etuudella kaytava kauppa keskeytyy tai hairiintyy taikka sen kurssia
tai arvoa ei noteerata tai julkisteta. Markkinahairion seurauksena Kohde-etuuden arvo
madritellddn poikkeavana ajankohtana tai poikkeavalla tavalla. Joidenkin Kohde-
etuuksien osalta voi tulla eteen ennalta arvaamaton tapahtuma, esimerkiksi osakkeen
osalta sen Liikkeeseenlaskijan konkurssi tai porssilistalta poistuminen taikka indek-
sin osalta sen lakkaaminen tai laskentatavan muutos. Tallaisessa tilanteessa Liikkee-
seenlaskija saattaa joutua tekemaan muutoksia Lainan ehtoihin, jotta Lainan tuotto
voidaan madritelld, tai laskemaan hyvityksen ennen muutosta voimassa olleiden ar-
vojen perusteella. Jos lainaehtojen muutoksilla ei Laskenta-asiamiehen arvion mu-
kaan saada aikaiseksi kohtuullista tulosta, joka kuvastaa ennalta-arvaamatonta tapah-
tumaa edeltdvaa tilannetta, Laskenta-asiamiehelld on liséksi oikeus korvata Kohde-
etuus yhdella tai useammalla uudella korvaavalla Kohde-etuudella. Jos Laskenta-
asiamies arvioi, ettei Kohde-etuuden korvaaminen tuota taloudellisesti jarkevéa tai
kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa ennalta-arvaamatonta tapahtumaa edeltavaa
tilannetta, on Liikkeeseenlaskijan maksettava Laina takaisin sijoittajille markkina-
hinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumaara voi olla alle Lainan pd&oman nimel-
lisarvon.

Mahdollinen eturistiriitatilanne Laskenta-asiamiehen suorittamissa toimenpi-
teissa

OP Yrityspankilla Laskenta-asiamiehen roolissa on oikeus tehda harkintansa mukai-
sia toimenpiteitd, jotka voivat liittyd esim. Kohde-etuuden arvonméaritykseen,
Kohde-etuuden korvaamiseen ja tuoton laskennan korjaamiseen. Laskenta-asiamie-
hen tekemdt ja Ohjelmaesitteen mahdollistamat toimenpiteet perustuvat yleiseen
markkinakaytdntoon. On mahdollista, etta sijoittajan on vaikea hahmottaa Laskenta-
asiamiehen harkintansa mukaan tekemien toimenpiteiden taloudellisia vaikutuksia.

On myds huomioitava, ettd Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama
taho on mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemill toimenpiteilld on vaikutusta
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Liikkeeseenlaskijan asemaan, miké saattaa joissakin tilanteissa aiheuttaa eturistiriita-
tilanteen. N&in voi olla esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-asiamiehen harkinta-
valta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden maaraan. Mahdollisissa etu-
ristitilanteissa OP Yrityspankki toimii hyvén tavan mukaisesti.

Liikkeeseenlaskun peruuttaminen

Liikkeeseenlaskijalla voi Lainakohtaisten ehtojen mukaan olla oikeus peruuttaa liik-
keeseenlasku markkinatilanteen muuttuessa, merkintavilkkauden jaadessa alhaiseksi
tai jos tapahtuu jotain sellaista, joka Liikkeeseenlaskijan harkinnan mukaan voi vaa-
rantaa jarjestelyn onnistumisen. Liikkeeseenlaskijalla voi olla oikeus peruuttaa lainan
liikkeeseenlasku, mikéli tuottokerrointa tai kohde-etuuden L&htOkurssia tai -arvoa ei
kyetd vahvistamaan tietylle tasolle. N&issé tapauksissa merkintdsumma palautetaan
merkitsijélle eikd palautettavalle summalle makseta korkoa.

Suojausriski

Liikkeeseenlaskija tai suojausvastapuoli voi liikkeeseenlaskupdivana tai sitd ennen
suojautua markkinariskiltd. Markkinariskiltd suojautuminen voi vaikuttaa kohde-
etuuden hintaan ja asiakkaan saamaan tuottoon.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriskilla tarkoitetaan sitd, etté jos kyseessd on hyvin monimutkainen tuote
tai markkinaolosuhteet ovat poikkeukselliset, lainaa voi olla vaikeaa tai mahdotonta
myyda. Yleisella korkotasolla on kaikissa markkinatilanteissa vaikutusta lainan ar-
voon. Yleisesti voidaan sanoa, ettd muiden tekijoiden pysyessd muuttumattomina
yleinen korkotason nousu laskee lainan jalkimarkkina-arvoa. Lisaksi jéaljelld olevan
laina-ajan pituudella on vaikutusta siihen, kuinka suuri vaikutus korkotason muutok-
silla on lainan jalkimarkkina-arvoon. Mit4 pidempi laina-aika, sitd suurempi vaikutus
korkotason muutoksella on lainan jalkimarkkina-arvoon. Liikkeeseenlaskija pyrkii
tarjoamaan lainalle jalkimarkkinaa lakien, sdinndsten ja sisaisten toimenpideoh-
jeidensa puitteissa, mutta on mahdollista, ettd jalkimarkkinan likviditeetti on edella
kuvatulla tavalla liian heikko mahdollistamaan yksittaisen toimeksiannon toteuttami-
sen.

Valuuttakurssiriski

Ohjelman alla liikkeeseen laskettavissa joukkovelkakirjalainoissa Lainan nimellisar-
voon ja mahdolliseen tuottoon kohdistuu valuuttakurssiriski, jos niiden laskennassa
kaytetaan Valuuttakurssikerrointa, joka on eri suuri kuin 1. Silloin, kun Valuuttakurs-
sikerroin on eri suuri kuin 1, Valuuttakurssikerroin maaritetdan Lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitetun Valuuttaparin arvonkehityksen perusteella Lainan ehdoissa kuva-
tulla tavalla. Valuuttapari muodostuu Lainan valuutasta ja toisesta Lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitetusta valuutasta.

Valuuttakurssiriskilld tarkoitetaan sité, ettd Lainan valuutan arvon kehittyessd epé-
suotuisasti verrattuna edellisessa kappaleessa mainitun toisen valuutan arvoon voi si-
joittaja menettda osan Lainaan sijoittamastaan padomasta ja mahdollisesta tuotosta.

Jos Lainan valuutta on muu kuin euro, ottaa sijoittaja Lainaa merkitessaan valuutta-
riskid, joka muodostuu Lainan valuutan mahdollisen epéedullisen kurssimuutoksen
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muodossa suhteessa euroon siten, etta Lainan valuutan arvon heikkeneminen suh-
teessa euroon, alentaa sijoituksen euroméaéraista arvoa.

Riski negatiivisen koron muodostumisesta

Ohjelman alla liikkeeseen laskettavassa Lainassa, jonka korkotuoton laskenta perus-
tuu vaihtuvaan Nimelliskorkoon, Takaisinmaksettavaan méaraén ja mahdolliseen
tuottoon kohdistuu riski negatiivisen korkotuoton muodostumisesta tilanteessa, jossa
vaihtuvan viitekoron arvo menee negatiiviseksi. On mahdollista, ettd Lainakohtai-
sissa ehdoissa valitun Korkokaavan perusteella laskettava Korkotuotto muodostuu
negatiiviseksi, eiké sijoittajalle makseta kyseiseltd Korkojaksolta lainkaan korkoa.
Talloin Liikkeeseenlaskijalla on oikeus véhentad kyseiseltd Korkojaksolta muodos-
tunut negatiivinen korkotuotto seuraavan koronmaksun yhteydessa. Mikéli Liikkee-
seenlaskija ei pysty vahentdmadn kaikkia negatiiviseksi muodostuneita korkotuottoja
koronmaksujen yhteydessd, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus vahentaa jaljella oleva
vahentamatdn osa negatiivisesta korosta Takaisinmaksupéivana Takaisinmaksetta-
van méaran méaarasta. Talldin on mahdollista, etté sijoittajalle palautettava mééra paa-
omasta muodostuu pienemmaksi kuin Lainakohtaisten ehtojen kohdassa "Takaisin-
maksettava maard" on ilmoitettu.

Riski Lainaan siséltyvan useamman eri Kohde-etuuden arvonmuutoksesta ja
erityisista riskeista

Ohjelman alla voidaan laskea liikkeeseen Laina, jonka tuoton ja/tai Takaisinmakset-
tavan maaran laskennassa kaytetaan useampaa eri Kohde-etuutta. Sijoittaessaan tél-
laiseen Lainaan sijoittaja ottaa riskin useamman eri Kohde-etuuden arvonmuutok-
sesta tai Viiteyhtion osalta Luottovastuutapahtuman tapahtumisesta sekd kuhunkin
eri Kohde-etuuteen liittyvista erityisista riskeista.

Liikkeeseenlaskijan kriisinratkaisumenettely saattaa johtaa Lainojen alaskir-
jaukseen tai osakkeiksi muuntoon

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain (1194/2014,
muutoksineen) mukaan Rahoitusvakausvirastolla tai muulla toimivaltaisella kriisin-
ratkaisuviranomaisella on valtuudet laissa saadettyjen edellytysten tayttyessa asettaa
vakavissa taloudellisissa vaikeuksissa oleva pankki kriisihallintoon. OP Ryhmén
pankkien kriisinratkaisuviranomainen on Brysselissd toimiva EU:n kriisinratkaisu-
neuvosto (Single Resolution Board). Single Resolution Board on vahvistanut OP
Ryhmén kriisinratkaisustrategian, jossa kriisinratkaisutoimet kohdistettaisiin Single
Point of Entrynd toimivaan OP Yrityspankkiin.

Pankin tappioiden ollessa riittdvan suuret pankin omistajien lisaksi pankin velkojat
(esim. joukkovelkakirjalainoihin tai debentuureihin sijoittaneet) saattavat menettaa
kriisihallinnossa sijoituksensa padoman osittain tai kokonaan. Kriisinratkaisusta an-
netun lain yleisten periaatteiden mukaan tappioista vastaavat pankin osakkeen- tai
osuudenomistajat, lainojen haltijat ja velkojat samassa etusijajérjestyksessa kuin
siind tilanteessa, jossa pankki olisi paastetty konkurssiin. Velkojien tappiot eivat krii-
sihallinnossa voi olla suuremmat kuin ne olisivat olleet pankin konkurssissa. Samassa
asemassa olevia velkojia kohdellaan yhdenvertaisesti.

Kriisinratkaisuviranomaisella on oikeus puuttua pankin liikkeeseen laskemien sijoi-
tustuotteiden ehtoihin sijoittajan asemaan vaikuttavalla tavalla ja soveltaa Liikkee-
seenlaskijaan laissa médriteltyja kriisinratkaisuvalineitd. Kriisinratkaisuvalineitd
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ovat muun muassa Liikkeeseenlaskijan velkojen nimellisarvon alaskirjaus seké
muuntaminen osakkeiksi, Liikkeeseenlaskijan osakkeiden ja osuuksien lunastaminen
niiden omistajilta taikka sen varojen ja velkojen luovuttaminen ja liiketoiminnan
edelleen luovutus ja pankin lopettaminen (liiketoiminnan luovutus) tai siirto toiseen
yhtioon (valiaikainen laitos).

Lainoihin liittyy riski siitd, ettd Liikkeeseenlaskijan vakavien taloudellisten vaikeuk-
sien johdosta mahdollisesti aloitettavassa kriisinratkaisumenettelyssa Lainat saatta-
vat joutua alaskirjauksen tai osakkeiksi muunnon kohteeksi, ja yhteenliittyméan kuu-
luvien jasenluottolaitosten keskindinen vastuu ja mahdollisuus tukitoimiin ei mah-
dollisesti koske velkasitoumuksia, jotka muunnettaisiin osakkeiksi Kkriisinratkaisu-
menettelyssd. On myos mahdollista, etta Lainojen takaisinmaksuaikaa pidennet&an
tai Lainan koron tai hyvityksen maaréd muutetaan tai maksua siirretddn. Kriisinrat-
kaisumenettelyssd mahdollinen Liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan luovutus tai
myynti Kriisinratkaisuvalineina voivat vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan kykyyn tayttaa
Lainasta johtuvat maksuvelvoitteet tai Lainan arvoon. Edell& mainittujen seikkojen
johdosta Lainan arvo-osuuden omistajalla on riski Lainaan sijoitetun padoman me-
nettdmisesté osittain tai kokonaan.

1.1.2 Lainoihin liittyvat erityiset riskit

Erityiset riskit liittyen korkosidonnaisiin lainoihin

Korkosidonnaisissa lainoissa markkinariski on se, etta lainan tuotto perustuu joko
kiinted&n korkoon ja/tai vaihtuvaan Viitekorkoon. Vaihtuvan viitekoron arvo voi
muuttua Laina-aikana, eik& historiallinen kehitys ole tae tulevasta kehityksesta. Kor-
kosidonnaisissa lainoissa sijoittajan tdytyy huomioida koronlaskentaperuste seka
mahdollinen marginaali. Sijoittajan on myds otettava huomioon, etta tietyissa lai-
noissa maksettava korko voi olla rajattu joko korkokattoon ja/tai korkolattiaan, jol-
loin lainan tuotto ei suoraan seuraa viitekoron kehitysta. Tiettyjen lainojen osalta si-
joittajan on huomioitava, ettd maksettavan koron suuruuteen vaikuttaa vaihtuvan Vii-
tekoron epésuotuisa kehitys suhteessa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuun Toteu-
tuskorkoon Lainassa kéytetyn korkokaavan kautta siten, etté jollekin Korkojaksolle
ei kerry valttamatta korkoa lainkaan. Korkotuoton mééaraén voi vaikuttaa myos kor-
kojakson alun ja/tai lopun ja/tai koron maksupéivén siirtyminen sek& Kohde-etuuden
arvonmuutos.

Jos Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun Viitekoron noteeraus markkinoilla lakkaa
kokonaan tai Viitekoron noteeraus markkinoilla muuttuu olennaisesti esimerkiksi
Viitekoron laskentaperusteiden tai -tavan osalta, kdytetdan Lainassa Liikkeeseenlas-
kijan ilmoittamaa (i) korkoa, jota markkinoilla aletaan yleisesti kayttada lakkaavan
Viitekoron sijaan tai sellaisen Viitekoron sijaan, jonka noteeraus on olennaisesti
muuttunut tai (ii) uutta korkoa, joka markkinoilla otetaan yleisesti kayttéon lakkaa-
van Viitekoron sijaan tai sellaisen Viitekoron sijaan, jonka noteeraus on olennaisesti
muuttunut. Laskenta-asiamiehell&d on myds oikeus jatkaa noteeraukseltaan olennai-
sesti muuttuneen Viitekoron kaytto, jos Viitekoron kayttod yleisesti jatketaan mark-
kinoilla.

Jos Liikkeeseenlaskija kéyttadd korvaavaa korkoa, on Laskenta-asiamiehelld oikeus
tehda tarvittavat oikaisut Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuihin tietoihin. Oikaisut
voivat vaikuttaa Arvo-osuuden omistajille maksettavan koron suuruuteen laskevasti
tai nousevasti. Talléin on mahdollista, ettd maksettavan koron suuruus muodostuu
pienemmaksi kuin oikaisemattomilla tiedoilla laskettuna.
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Erityinen markkinariski liittyen Osake-, Osakeindeksi-, Indeksi-, Rahasto-,
Inflaatio-, Hyddyke- ja Valuuttasidonnaisiin lainoihin

Sijoittajalle maksettava hyvitys maaraytyy Kohde-etuuden arvonmuutoksen perus-
teella, joka voi muuttua Laina-aikana. Sijoittajan on huomioitava, ettd kohde-etuuden
historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta arvonkehityksestd. Maksettavan hyvi-
tyksen méaraan vaikuttaa lisaksi tuottokerroin seka mahdollinen valuuttakurssiker-
roin. Sijoittajan on huomioitava, ettd hyvityksen laskenta perustuu laskennalliseen
padomaan, joka voi lainasta riippuen olla yhté suuri, suurempi tai pienempi kuin ni-
mellisarvo. Lainan tuoton kertyminen voi olla rajattu erityiseen ennenaikaiseen ta-
kaisinmaksuun, jolloin lainalle ei kerry tuottoa alkuperdisen laina-ajan loppuun asti.
Sijoittajan on huomioitava, ettd lainoissa, joissa Takaisinmaksettavaksi méaréksi on
Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu muu kuin Lainan nimellisarvo, takaisinmakset-
tavan maaran suuruus riippuu valitusta Palautuskertoimesta, jonka suuruuden méaa-
raytymiseen voi vaikuttaa Kohde-etuuden arvonmuutos. Téll6in Palautuskerroin voi
olla suuruudeltaan yht& suuri, suurempi tai pienempi kuin 1. Palautuskerroin ei voi
olla misséaan tilanteessa pienempi kuin 0. Lisaksi sijoittajan on huomioitava, etta hy-
vityksen maard voi olla rajattu enimmadistuottoon tai tuottorajaan, jolloin lainalle
maksettava tuotto ei suoraan seuraa Kohde-etuuden arvonmuutosta, eika sijoittaja
valttamatta paase taysimaaraisesti hyotymaan Kohde-etuuden arvonmuutoksen kehi-
tyksesté.

Erityiset riskit liittyen osakesidonnaisiin lainoihin

Osakkeeseen voi kohdistua markkinahéirid, joka voi vaikuttaa osakkeen virallisen
arvon saamiseen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna paivand. Téllaisessa tilan-
teessa osakkeen virallisen arvon saamista voidaan joutua siirtdmaan eteenpain enin-
td&n kahdeksan aikataulun mukaista porssipéivaé, jolloin Laskenta-asiamies viimeis-
tdén méaarittad osakkeen arvon.

Sijoittajan on my0s otettava huomioon osakkeeseen tai sen liikkeeseen laskeneeseen
yhtioon liittyvd mahdollinen jdrjestely tai toimenpide kuten esimerkiksi osakkeen
poistaminen arvopaperipdrssistd, sulautuminen tai konkurssi. Jos Laskenta-asiamies
arvioi, etta tallaisella tapahtumalla on vaikutus osakkeen arvoon, voi Laskenta-asia-
mies korjata lainaehtoja tai korvata osakkeen yhdella tai useammalla toisella osak-
keella. Mikéli Laskenta-asiamies arvioi, ettd lainaehtojen korjaus tai kohde-etuuden
korvaaminen ei tuota taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lopputulosta, joka ku-
vastaa edell kuvattua tapahtumaa edeltévéa tilannetta, maksaa liikkeeseenlaskija lai-
nan takaisin sijoittajille niin pian kuin se on mahdollista kyseisen tapahtuman jélkeen.
Laskenta-asiamies méaarittda ennenaikaisen takaisinmaksun markkinahinnan perus-
teella, jolloin takaisinmaksumaara voi olla alle lainan padoman nimellisarvon.

Erityiset riskit liittyen osakeindeksisidonnaisiin lainoihin

Osakeindeksiin voi kohdistua markkinahéirid, joka voi vaikuttaa osakeindeksin vi-
rallisen arvon saamiseen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna paivana. Tallaisessa
tilanteessa Osakeindeksin virallisen arvon saamista voidaan joutua siirtdiméén eteen-
pain enintd&n kahdeksan aikataulun mukaista porssipéivaé, jolloin Laskenta-asiamies
viimeistdan maaritta4 osakeindeksin arvon.
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Osakeindeksia laskeva ja julkaiseva yhteisd voi vaihtua, jolloin téllaisen yhteison si-
jaan kaytetaan Laskenta-asiamiehen hyvéksyman uuden yhteison laskemaa ja/tai jul-
kaisemaa aikaisemmin voimassa ollutta osakeindeksid. Jos Osakeindeksia las-
keva/julkaiseva yhteisd korvaa osakeindeksin uudella vastaavalla osakeindeksill,
kayttaa Laskenta-asiamies hyvitysta laskettaessa korvaavaa uutta Osakeindeksié.

Jos ennen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua paivaa, jolloin osakeindeksin arvo on
tarkoitus ottaa, Osakeindeksin laskentakaavaa tai -tapaa muutetaan olennaisesti, las-
kee Laskenta-asiamies osakeindeksin arvon muutoksen jélkeisten pdivien osalta
kayttden ennen muutosta olleita laskentamenetelmid ja koostumusta.

Jos osakeindeksid laskeva/julkaiseva yhteisO lakkauttaa osakeindeksin, eika korvaa-
vaa uutta Osakeindeksid ole, Laskenta-asiamies laskee puuttuvat osakeindeksin arvot
kayttden laskennan perusteena ennen lakkauttamista voimassa olleita laskentamene-
telmid ja koostumusta. Sijoittajan on huomioitava, ettéd jos Laskenta-asiamiehen ar-
vion mukaan laskennan korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jarkevéé tai koh-
tuullista lopputulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltévaa tilannetta,
Liikkeeseenlaskija maksaa lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin se on mahdollista
kyseisen tapahtuman jélkeen. Laskenta-asiamies méaérittd4 ennenaikaisen takaisin-
maksun markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksuméaré voi olla alle lainan
paaoman nimellisarvon.

Jos Osakeindeksié laskeva/julkaiseva yhteiso ei onnistu laskemaan tai julkaisemaan
osakeindeksin arvoa, madrittaa Laskenta-asiamies Osakeindeksin arvon hyvan mark-
kinatavan mukaisesti. Sijoittajan on huomioitava, etta jos Laskenta-asiamiehen ar-
vion mukaan laskennan korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jarkevé tai koh-
tuullista lopputulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltévaa tilannetta,
maksaa liikkeeseenlaskija lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin se on mahdollista
kyseisen tapahtuman jélkeen. Laskenta-asiamies méaérittdd ennenaikaisen takaisin-
maksun markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksuméaré voi olla alle lainan
paaoman nimellisarvon.

Jos Osakeindeksin arvoa korjataan sen julkaisemisen jalkeen jonkin lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitetun pdivan osalta, voi Laskenta-asiamies muuttaa Osakeindeksin ar-
voa hyvityksen laskemista varten. Sijoittajan on huomioitava, etta jos Laskenta-asia-
miehen arvion mukaan laskennan korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jarkevéaa
tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltavaa ti-
lannetta, maksaa liikkeeseenlaskija lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin se on
mahdollista kyseisen tapahtuman jalkeen. Laskenta-asiamies méaarittdd ennenaikai-
sen takaisinmaksun markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumé&aré voi olla
alle lainan padoman nimellisarvon.

Erityiset riskit liittyen indeksisidonnaisiin (muu kuin osakeindeksi) lainoihin

Indeksiin voi kohdistua markkinahdirio, joka voi vaikuttaa Indeksin virallisen arvon
saamiseen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna paivand. Tallaisessa tilanteessa
osakkeen virallisen arvon saamista voidaan joutua siirtdméaén eteenpéin enintéén kah-
deksan aikataulun mukaista porssipdivaé, jolloin Laskenta-asiamies viimeistadn méaa-
rittdd osakkeen arvon.

Indeksia laskeva ja julkaiseva yhteisd voi vaihtua, jolloin tallaisen yhteisén sijaan
kaytetddn Laskenta-asiamiehen hyvéksyman uuden yhteison laskemaa ja/tai julkai-
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semaa aikaisemmin voimassa ollutta Indeksia. Jos Indeksia laskeva/julkaiseva yh-
teisd korvaa Indeksin uudella vastaavalla Indeksilla, kaytta4 Laskenta-asiamies hyvi-
tystd laskettaessa korvaavaa uutta Indeksia.

Jos ennen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua paivaa, jolloin Indeksin arvo on tar-
koitus ottaa, Indeksin laskentakaavaa tai -tapaa muutetaan olennaisesti, laskee Las-
kenta-asiamies Indeksin arvon muutoksen jalkeisten péivien osalta kdyttaen ennen
muutosta olleita laskentamenetelmié ja koostumusta.

Jos Indeksié laskeva/julkaiseva yhteisO lakkauttaa Indeksin, eikd korvaavaa uutta In-
deksid ole, Laskenta-asiamies laskee puuttuvat Indeksin arvot kayttaen laskennan pe-
rusteena ennen lakkauttamista voimassa olleita laskentamenetelmia ja koostumusta.
Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-asiamiehen arvion mukaan laskennan
korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lopputulosta, joka
kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltavaa tilannetta, maksaa liikkeeseenlaskija
lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin se on mahdollista kyseisen tapahtuman jéal-
keen. Laskenta-asiamies maérittdd ennenaikaisen takaisinmaksun markkinahinnan
perusteella, jolloin takaisinmaksumaara voi olla alle lainan padoman nimellisarvon.

Jos Indeksié laskeva/julkaiseva yhteiso ei onnistu laskemaan tai julkaisemaan Indek-
sin arvoa, maarittdd Laskenta-asiamies Indeksin arvon hyvan markkinatavan mukai-
sesti. Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-asiamiehen arvion mukaan las-
kennan Kkorjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jarkevad tai kohtuullista lopputu-
losta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltavaa tilannetta, maksaa liikkee-
seenlaskija lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin se on mahdollista kyseisen ta-
pahtuman jalkeen. Laskenta-asiamies méaarittd4 ennenaikaisen takaisinmaksun mark-
kinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumé&aré voi olla alle lainan pddoman ni-
mellisarvon.

Jos Indeksin arvoa korjataan sen julkaisemisen jélkeen jonkin lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitetun paivén osalta, voi Laskenta-asiamies muuttaa Indeksin arvoa hyvi-
tyksen laskemista varten. Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan laskennan korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jarkevaa tai koh-
tuullista lopputulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltavéa tilannetta,
maksaa liikkeeseenlaskija lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin se on mahdollista
kyseisen tapahtuman jélkeen. Laskenta-asiamies méaarittd4 ennenaikaisen takaisin-
maksun markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumaéra voi olla alle lainan
paaoman nimellisarvon.

Erityiset riskit liittyen rahastosidonnaisiin lainoihin

Porssissa noteerattuun rahastoon voi kohdistua markkinahdirié kuten esimerkiksi ti-
lanne, jossa kaupankdynti on keskeytetty. Markkinahdirio voi talloin vaikuttaa rahas-
ton virallisen arvon saamiseen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna paivana. Tallai-
sessa tilanteessa rahaston virallisen arvon saamista voidaan joutua siirtdmaan eteen-
péin enintdan kahdeksan aikataulun mukaista porssipdivaa, jolloin Laskenta-asiamies
viimeistdan maarittaé rahaston arvon.

Rahastoon voi kohdistua myds Rahastotapahtuma, kuten esimerkiksi rahaston aset-
taminen konkurssiin, rahaston saintdjen olennainen muutos tai rahaston jakautumi-
nen. Jos Laskenta-asiamiehen arvion mukaan téllaisella tapahtumalla on olennainen
vaikutus rahaston arvoon, voidaan lainan ehtoja tai rakennetta muuttaa taikka korvata
rahasto toisella rahastolla. Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-asiamiehen
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arvion mukaan lainan ehtojen tai rakenteen muutos taikka rahaston korvaaminen toi-
sella rahastolla ei tuota taloudellisesti jarkevéa tai kohtuullista lopputulosta, joka ku-
vastaa Rahastotapahtumaa edeltévéa tilannetta, maksaa liikkeeseenlaskija lainan ta-
kaisin sijoittajille niin pian kuin se on mahdollista kyseisen tapahtuman jalkeen. Las-
kenta-asiamies maérittad ennenaikaisen takaisinmaksun markkinahinnan perusteella,
jolloin takaisinmaksumaéra voi olla alle lainan p4d&oman nimellisarvon.

Erityiset riskit liittyen valuuttasidonnaisiin lainoihin

Jos valuuttakurssin osalta vallitsee valuuttakurssihdirio, kuten esimerkiksi valuutta-
kurssin laskenta tai julkistus puuttuu, vahvistaa Laskenta-asiamies virallisen paatos-
kurssin noudattaen valuuttamarkkinoilla kdytettyja ja muita hyvan markkinatavan
mukaisia laskentaperiaatteita ja menettelytapoja.

Erityiset riskit liittyen hyddykesidonnaisiin lainoihin

Hyodykkeeseen voi kohdistua markkinahdairio kuten esimerkiksi tilanne, jossa hyo-
dykkeen hintaa laskeva tai julkaiseva yhteiso ei laske tai julkaise hyddykkeen hintaa
tai tarvittavaa informaatiota hinnan maarittamiseksi. Markkinahairio voi tallgin vai-
kuttaa HyGdykkeen virallisen hinnan saamiseen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitet-
tuna péivana. Tallaisessa tilanteessa hyddykkeen virallisen hinnan saamista voidaan
joutua siirtdmadn eteenpdin enintaan viisi aikataulun mukaista porssipdivaa, jolloin
Laskenta-asiamies viimeistadn maérittad hyodykkeen arvon.

Erityiset riskit liittyen inflaatiosidonnaisiin lainoihin

Jos viiteindeksin indeksiarvoa ei ole julkaistu viimeistadn jonakin lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitettuna pdivana, maarittdd Laskenta-asiamies indeksiarvon kyseiselle
paivélle hyvan markkinatavan mukaisesti.

Jos viiteindeksin laskentaperusteita tai -tapaa muutetaan, Laskenta-asiamies tekee
vastaavat tarpeellisiksi katsomansa muutokset indeksiarvoihin.

Jos viiteindeksia muutetaan olennaisesti ja Laskenta-asiamiehen arvion mukaan
muutoksella on olennainen merkitys laskennassa, voi laskenta-asiamies tehda tarvit-
tavat muutokset viiteindeksiin.

Jos Viiteindeksin arvoa ei ole julkaistu kahtena perakkaisena julkaisuajankohtana tai
viiteindeksié laskeva tai julkaiseva yhteiso lakkauttaa viiteindeksin, valitsee laskenta-
asiamies korvaavan viiteindeksin ja tekee tarvittavat muutokset lainan ehtoihin. Si-
joittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-asiamiehen arvion mukaan lainan ehtojen
muutos taikka Viiteindeksin korvaaminen toisella Viiteindeksill& ei tuota taloudelli-
sesti jarkevaa tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa
edeltdvad tilannetta, maksaa liikkeeseenlaskija lainan takaisin sijoittajille niin pian
kuin se on mahdollista kyseisen tapahtuman jalkeen. Laskenta-asiamies maarittaa en-
nenaikaisen takaisinmaksun markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumaara
voi olla alle lainan pddoman nimellisarvon.

Erityiset riskit liittyen luottoriskisidonnaisiin lainoihin
Luottoriskisidonnaisissa rakenteissa markkinariski on se, ettd lainan nimellisarvoon

ja/tai tuottoon kohdistuu yhden tai useamman Viiteyhtidn Luottovastuutapahtuman
tapahtuminen. Luottovastuutapahtuman tapahtuminen voi vaikuttaa pienentdvasti
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kertyvan koron seka mahdollisen Kertatuoton ja Lisakoron tai Takaisinmaksettavan
madran maaraén laskennallisen pdaoman alenemisen perusteella. On mahdollista,
ettd huonoimmillaan yhden tai useamman Luottovastuutapahtuman johdosta sijoit-
taja menettéa sijoittamansa pdaoman osittain tai kokonaan, eiké& Lainalle kerry lain-
kaan tuottoa.

On myo6s mahdollista, ettd Luottovastuutapahtuman tapahtumisen johdosta koron
kertyminen lakkaa tai lainalle ei makseta lainkaan korkoa ennen lainan alkuperaista
erapéivaa ja lainan takaisinmaksumaara lasketaan ennenaikaisesti. Talloin Liikkee-
seenlaskija maéarittad palautettavan pddoman suuruuden lainaehtojen mukaisesti, jol-
loin sijoittaja saattaa menettdd koko sijoitetun pddoman tai osan siitd. Téllaisessa ta-
pauksessa Liikkeeseenlaskija laskee ennenaikaisesti takaisinmaksumaaran, joka
maksetaan sijoittajalle Takaisinmaksupaivana tai kuitenkin viimeistaan Lopullisena
Takaisinmaksupaivana.

Luottoriskisidonnaisessa rakenteessa Viiteyhtién kohdatessa Luottovastuutapahtu-
man jollakin Korkojaksolla on mahdollista, ettd koron kertyminen pééattyy kyseisen
Viiteyhtion osalta siten, ettd Luottovastuutapahtumaan asti kertyneet korot makse-
taan sijoittajalle seuraavana Koronmaksupdéivana, mutta kyseisen Viiteyhtién osuu-
delle nimellisarvosta ei kerry korkoa enda Luottovastuutapahtuman jalkeen tai, ettd
kyseisen Viiteyhtion osuudelle padomasta ei makseta korkoa lainkaan kyseiseltad Kor-
kojaksolta riippumatta siitd, missd vaiheessa Korkojaksoa Luottovastuutapahtuma ta-
pahtuu, eikd myo6skaan enda kyseisestd Korkojaksosta eteenpdin. Talloin sijoittajalle
maksettava tuotto on sitd pienempi mitad aiemmassa vaiheessa Laina-aikaa ja mita
useampaa Viiteyhtiota kohtaa Luottovastuutapahtuma.

Luottoriskisidonnaisessa lainassa lainan kohde-etuutena on yhden tai useamman Vii-
teyhtion luottoriski. Luottoriski toteutuu, mikali Viiteyhtion osalta tapahtuu Luotto-
vastuutapahtuma (konkurssi, maksuhdirio, velkojen uudelleenjérjestely, valtiollinen
véliintulo). Sijoittaessaan téllaiseen Lainaan sijoittaja ottaa riskin kohde-etuutena
olevan Viiteyhtion Luottovastuutapahtumasta. Mikali lainan kohde-etuutena on use-
ampi kuin yksi Viiteyhtio, sijoittaja ottaa tallaiseen lainaan sijoittaessaan riskin use-
amman kuin yhden Viiteyhtion Luottovastuutapahtumasta.

Sijoittajan tulee téllaisia lainoja merkitessaan huomioida, ettd Laskenta-asiamies voi
huomioida 60 kalenteripdivdd ennen Lainan Liikkeeseenlaskupdivaa tapahtuneen
Luottovastuutapahtuman siten, ettd Luottovastuutapahtuman tapahtuminen voi vai-
kuttaa lainalle maksettavan tuoton ja/tai Takaisinmaksettavan maaran suuruuteen Lai-
nakohtaisissa ehdoissa ilmoitetusta rakenteesta riippuen. Sijoittajan tulisi myés huo-
mioida, ettd Lainan Viiteyhtiot, niiden lukuméaéra seka Viiteyhtidkohtaiset painot ovat
alustavia ja niihin voi tulla muutoksia Viiteyhtion Luottovastuutapahtuman johdosta
ennen Lainan Liikkeeseenlaskupaivaa. Liikkeeseenlaskija vahvistaa lopulliset Vii-
teyhti6t, niiden lukumaaran ja Viiteyhtiokohtaiset painot Liikkeeseenlaskupéivana.

Luottoriskiin sidottujen lainojen korko on yleensd sité korkeampi, mitd heikompi Vii-
teyhtion luottokelpoisuus on. Korkealla tuotolla kompensoidaan suhteellisesti hei-
kompaan luottokelpoisuuteen liittyvad suurempaa riskia eli Luottovastuutapahtuman
toteutumisen suurempaa todennakoisyytta.

Jos Liikkeeseenlaskijasta tulee Korvaava Viiteyhtit siten kuin Lainan ehdoissa on
tarkemmin ilmoitettu, maksaa Liikkeeseenlaskija sijoittajalle Laskenta-asiamiehen
hyvan markkinatavan mukaisesti maéaritteleméan Lainan markkina-arvon, joka voi
olla yli tai alle Lainan nimellisarvon.
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1.2 OP Yrityspankki -konsernin toimintaan liittyvia riskitekijoita
Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit

OP Yrityspankki-konsernin toiminnan merkittdvimmat riskit ovat luottoriski, mark-
kinariskit ja likviditeettiriskit, vakuutusriskit ja sijoitusten markkinariskit seké kaik-
keen liiketoimintaan liittyvat strategiset ja operatiiviset riskit ml. compliance-riskit
sek& maineriski.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne

Yleisen taloudellisen tilanteen muutokset, jotka yleensé nakyvét esimerkiksi julkisen
talouden, bruttokansantuotteen, inflaation, tulotason, kulutuksen, ty6llisyysasteen ja
yritysten investointikayttaytymisen muutoksina, vaikuttavat pankki-, vakuutus- ja va-
rallisuudenhoitotoimialojen liiketoimintoihin, liiketoimintojen tuloksiin ja taloudel-
lisiin asemiin. Yleisen taloudellisen tilan heikentyminen Suomessa ja kansainvéli-
sesti seka epavarmuus tulevasta kehityksesta esimerkiksi osakemarkkinoilla, korko-
markkinoilla, hyddykemarkkinoilla, valuuttamarkkinoilla ja kiinteistdmarkkinoilla
voivat vaikuttaa epésuotuisasti OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tu-
lokseen ja taloudelliseen asemaan, mika johtuu lahinna vahinkovakuutustoiminnan
sijoitusportfolion ja maksuvalmiusreservien negatiivisesta arvonmuutoksesta seké
my®s arvonalennusten ja luottotappioiden tason noususta, kaupankdynnin negatiivi-
sesta tuotosta seka matalammista palvelumaksuista ja palkkioista.

Jos talouksien ja rahoitusmarkkinoiden kehitys heikkenee tai markkinoilla syntyy on-
gelmia, esimerkiksi tiettyjen pankki-, vahinkovakuutus- ja varallisuudenhoitopalve-
luiden seka -tuotteiden kysynté voi laskea, mill& voi olla olennaisen haitallinen vai-
kutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan. Muun muassa poliittiset levottomuudet, merkittavat luonnonkatastrofit tai
ihmisen toiminnasta johtuvat katastrofit eri maissa voivat myos lisdta epavarmuutta
maailmantaloudessa, vaikuttaen ndin negatiivisesti seka talouksiin ett& rahoitusmark-
kinoihin.

OP Yrityspankin asiakkaiden voi olla my6s yha vaikeampaa maksaa eradntyneité vel-
kojaan vaikeiden markkinaolosuhteiden vuoksi, mik& voisi johtaa lisd&ntyneisiin
maksuhairidihin, ongelmasaamisiin, IFRS9-laskennan mukaisiin odotettuihin tappi-
oihin ja luottotappioihin. Taloudellisen epavarmuuden jatkuminen ja mahdolliset ne-
gatiiviset suhdannevaihtelut voisivat myds vaikuttaa negatiivisesti Vahinkovakuu-
tuksen piiriin kuuluvien sijoitusten ja Muussa toiminnassa hallinnoitavien maksuval-
miusreservien osalta.

Kansainvélisten rahoitusmarkkinoiden likviditeetti sekd osake- ja valuuttakurssien,
hyodykehintojen ja korkojen taso ja volatiliteetti, inflaatio seké luottojen saatavuus
ja hinta ovat esimerkkeja tekijoistd, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa asiakkaiden
aktiivisuuteen. Sijoitustuotteiden markkina-arvojen aleneminen, korkotason olennai-
set muutokset, luottoriskimarginaalien leveneminen ja kasvava volatiliteetti voisivat
vaikuttaa haitallisesti OP Yrityspankin taseeseen kirjattujen ja taseen ulkopuolisten
varojen arvoihin, esimerkiksi aiheuttamalla tappioita kaupankaynti- ja maksuval-
miusreserveissa.

Luottoriski
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Luottoriski on OP Yrityspankin merkittavin riski. Luottoriskia hallitaan noudatta-
malla ohjeistuksen mukaista luottoprosessia, joka siséltad luotonannon kaikki vaiheet
huolellisesta ja harkitusta luottopadtoksenteosta alkaen.

Asiakaskohtainen luottoriski pyritdén hinnoittelemaan luottomarginaaleihin, ja riskia
pienennetadn vakuuksien ja kovenanttien avulla.

Luottoriskin arviointiin ja hinnoitteluun seka vakuuksien realisointiarvoon ja reali-
sointiaikaan liittyvén epdvarmuuden vuoksi luottosalkusta mahdollisesti realisoituvat
arvonalentumiset (IFRS9-laskennan mukaiset odotetut luottotappiot ja lopulliset
luottotappiot) voisivat heikentdd OP Yrityspankki -konsernin liiketoiminnan kannat-
tavuutta ja taloudellista asemaa. Arvonalentumiset riippuvat monista tekijoisté, kuten
esimerkiksi yleisesté taloudellisesta tilanteesta, asiakkaiden ja vastapuolten luotto-
luokitusten muutoksista, asiakkaiden luotonhoidosta ja maksukyvysta, rakenteelli-
sista ja teknologian muutoksista eri toimialoilla seka ulkoisista tekijoistd, kuten lain-
s&&dannon ja muun sééntelyn asettamista vaatimuksista. Lisaksi odotetut luottotap-
piot eivét valttamatta vastaa toteutuneiden luottotappioiden maarda. Mikali tehdyt ar-
viot osoittautuisivat epatarkoiksi tai riittamattomiksi, silla voisi olla epaedullinen vai-
kutus OP Yrityspankki -konsernin liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelli-
seen asemaan.

Maksuvalmius ja varainhankinta

OP Yrityspankki on OP Ryhman keskuspankkina vastuussa koko OP Ryhmén mak-
suvalmiudesta ja varainhankinnasta raha- ja pddomamarkkinoilta. Maksuvalmiusriski
tarkoittaa riskia siita, ettei OP Yrityspankki kykenisi tayttdmaan maksuvelvoitteitaan
niiden eréantyessa tai rahoittamaan uudelleen erdantyvia velkoja ja tayttdmaan si-
toumuksiaan luotonantajana.

OP Yrityspankin maksuvalmiusasema voi karsid olosuhteista, joihin silla ei ole vai-
kutusvaltaa, kuten markkinahairioista, rahoitusmarkkinoita koskevan luottamuksen
heikkenemisestd, markkinaosapuolten vakavaraisuuteen liittyvasta epavarmuudesta
ja spekulaatiosta, luottokelpoisuusluokitusten alenemisesta, kolmansiin osapuoliin
vaikuttavista toiminnallisista ongelmista tai eri markkinaosapuolten mahdollisista
suoritusvaikeuksista. Liséksi OP Yrityspankin kyky keratd varoja tai myyda tiettyja
saamisia tai muita varoja voi karsid, jos muut markkinaosapuolet pyrkivat hankki-
maan rahoitusta tai myymaan samanlaisia saamisia tai muita varoja samaan aikaan
tai jos sijoittajien yleinen riskinottohalukkuus on alhaisella tasolla. OP Yrityspankin
maksuvalmiusasema voi myds heiketd, jos se ei kykene hankkimaan rahoitusta vel-
kamarkkinoilla tai jos sen rahavirta on negatiivinen johtuen esimerkiksi siit4, etta J&-
senosuuspankkien asiakkaat nostavat talletuksensa, mika johtaa Jasenosuuspankkien
kasvaviin likviditeettitarpeisiin OP Yrityspankilta. Pelkdstddn markkinaosapuolten
keskuudessa vallitseva késitys siitd, ettd tietyn rahoituslaitoksen maksuvalmius on
vaarassa, voi aiheuttaa merkittavaa vahinkoa kyseiselle rahoituslaitokselle.

OP Yrityspankin luottoluokituksen aleneminen voi my6s vaikuttaa haitallisesti rahoi-
tuksen saatavuuteen ja kustannuksiin, joita yhtion ei ehké ole mahdollista siirtad asi-
akkailleen korkeampien marginaalien muodossa. T&lloin OP Yrityspankin liiketoi-
minnan tulos ja taloudellinen asema saattavat heiketd. OP Yrityspankin oma luotto-
kelpoisuusluokitus voi alentua OP Yrityspankin oman tai OP Ryhmén vakavaraisuu-
den, kannattavuuden tai riskiaseman heikentymisen takia. Pitkittyneessa talouden
taantumassa my6s Suomen valtion luottokelpoisuusluokitus voi alentua, mika voi
vaikuttaa OP Yrityspankin luottokelpoisuusluokitukseen. Negatiiviset muutokset
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maksuvalmiusreservien arvopaperien markkina-arvoissa ja niita seuraavat arvonalen-
tumiset seka negatiiviset muutokset rahoituksen saatavuudessa voivat olennaisen hai-
tallisesti vaikuttaa OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja ta-
loudelliseen asemaan.

Markkinariskit ja pAdomamarkkinoiden hintakehitys

OP Yrityspankki-konsernia koskevia olennaisimpia markkinariskejé ovat korko-, va-
luutta-, luottospread-, hyddyke-, osake- ja volatiliteettiriskit. Muutokset korkota-
soissa, valuuttakursseissa, osakekursseissa ja luottoriskimarginaaleissa tai hintavaih-
teluiden muutokset voivat vaikuttaa OP Yrityspankki -konsernin liiketoiminnan tu-
lokseen ja taloudelliseen asemaan muun muassa kaupankayntitappioiden ja maksu-
valmiusreservien tappioiden muodossa. Muutokset valuuttakursseissa vaikuttavat ul-
komaan valuuttamadraisten varojen ja velkojen arvoon sekd OP Yrityspankki-kon-
sernin tuottoihin ja voivat vaikuttaa valuuttakaupankéynnisté saataviin tuloihin. Muu-
tokset padomamarkkinoilla vaikuttavat lahinna vahinkovakuutustoiminnan sijoitus-
omaisuuden tuottoihin, kaupankdynnin nettotuottoihin ja maksuvalmiusreservien
tuottoihin.

OP Yrityspankki noudattaa hallituksensa vahvistamia markkinariskien hallinnan pe-
riaatteita ja riskipolitiikkaa, joiden tarkoituksena on varmistaa, ettei OP Yrityspan-
kille synny sen riskinkantokykyyn nahden liian suuria markkinariskejé. Taloudellisia
ja/tai markkinaolosuhteiden muutoksia ja niiden vaikutuksia OP Yrityspankin liike-
toimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan on kuitenkin vaikea
ennustaa. Jos markkinaolosuhteet kehittyvat OP Yrityspankin odotuksista poik-
keavasti, sillé voi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimin-
taan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Systeemiriski

Kotimaan ja kansainvalisen rahoitusjarjestelman ja pddomamarkkinoiden keskindiset
riippuvuudet sekd ulkomaisten tai kotimaisten pankkien tai muiden rahoituslaitosten
taloudelliset ongelmat, kuten maksuhairiét tai talletuspaot, saattavat aiheuttaa ongel-
mia my0s muille finanssialalla toimiville yrityksille. Yksittaisen rahoituslaitoksen
ongelmat voivat muodostua useamman pankin tai koko rahoitusjéarjestelman ongel-
miksi johtuen muun muassa rahoituslaitosten keskinaisista vastuista ja riskeista, kau-
pankdynnista seka kauppojen selvityksesta. Tata kutsutaan systeemiriskiksi ja silla
voi olla merkittdva negatiivinen vaikutus markkinoihin, joilla OP Y'rityspankki toimii
ja siten myds OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudel-
liseen asemaan.

Kilpailu

Pankki- ja vahinkovakuutustoimialat ovat erittdin kilpailtuja niilla markkinoilla, joilla
OP Yrityspankki toimii. OP Yrityspankki kilpailee kaikilla markkinoillaan alueellis-
ten, paikallisten ja kansainvalisten toimijoiden kanssa. Markkinaosapuolten Kilpailu-
kyky riippuu useasta tekijastd, kuten esimerkiksi luottokelpoisuusluokituksesta, ta-
loudellisesta vahvuudesta, maineesta, tuotekehityksestd, palveluista vakuutuksenot-
tajille, asiamiehille ja valittdjille sekd suhteista heihin.

Jos OP Yrityspankki ei pysty kilpailemaan houkuttelevalla ja myds kannattavalla
tuote- ja palvelutarjonnalla, se voi menettdd markkinaosuuttaan tai kérsia tappiota
osalla liiketoiminta-alueistaan tai kaikilla niista. Kilpailu voi johtaa lisdantyneeseen
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hintapaineeseen OP Yrityspankin tuotteiden ja palveluiden osalta erityisesti, jos kil-
pailijat pyrkivat lisadmaan markkinaosuuttaan. Tdmé voi vahingoittaa OP Yrityspan-
kin kykya sdilyttaa tai kasvattaa kannattavuuttaan. Kilpailuympériston muutoksilla,
OP Yrityspankin epéonnistumisella sopeutua ja hallita ndita muutoksia seka muilla
kilpailuun ja toimialan yleiseen kehitykseen liittyvilla riskeilld voisi olla olennaisen
haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja ta-
loudelliseen asemaan.

OP Yrityspankin strategiaan liittyvia riskitekijoita

OP Ryhma siirtyy vaiheittain jatkuvaan strategiaprosessiin ja OP Yrityspankin stra-
tegiset tavoitteet johdetaan OP Ryhmén strategiasta. OP Ryhman visio on olla joh-
tava ja vetovoimaisin finanssiryhmé Suomessa.

OP Ryhmén strategiassa korostuvat uuden luominen ja edellédkévijyys, mutta myos
tiukka fokus ja toimeenpano.

Jos OP Yrityspankki ei onnistu menestyksekkaasti toteuttamaan OP Ryhman strate-
giaa, silla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Mahdollisiin yritysjarjestelyihin ja yhteistydsopimuksiin liittyvia riskeja

OP Yrityspankki -konsernissa suunnitellaan edelleen rakennejarjestelyd, jossa myds
vahinkovakuutussegmentti siirrettdisiin OP Yrityspankki- konsernista OP Osuuskun-
nan suoraan omistukseen. Jarjestelyn toteutustavasta tai aikataulusta ei ole tehty péa-
toksid. Mikali rakennejarjestely toteutettaisiin, silla voisi olla vaikutusta OP Yritys-
pankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

OP Yrityspankki saattaa jatkossa harkita strategisia yritysjarjestelyita ja yhteistydso-
pimuksia. Ei voi olla varmuutta siité, ettd OP Yrityspankki onnistuisi téllaisia hank-
keita koskevien suunnitelmien toteuttamisessa tai ettd hankinnat ja niiden toteutus
onnistuisivat odotusten mukaisesti. OP Yrityspankki joutuu arvioimaan potentiaalisia
yritys- ja yhteisty6jérjestelyja epatarkan ja epétéydellisen tiedon seké sellaisten ole-
tusten perusteella, jotka voivat osoittautua vaariksi. OP YrityspankKi ei voi taata, ettd
odotetut integraatio- ja synergiatavoitteet toteutuisivat. Mikali OP Yrityspankki ei
onnistuisi toteuttamaan mahdollisia yritysjarjestelyitddn menestyksekkaasti, silld voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Vakavaraisuus

OP Yrityspankki -konsernin taytyy kulloinkin sovellettavien saanndsten mukaisesti
tayttda sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaatimukset, mika on myds sen toimilu-
van edellytys. OP Yrityspankki -konsernin pd&domarakenteen ja vakavaraisuussuh-
teen muutokset voivat vaikuttaa OP Yrityspankin luottokelpoisuusluokituksiin seka
varainhankintaan ja sen kustannuksiin. Riittdvan vahvan riskinkantokyvyn puuttumi-
nen saattaisi rajoittaa OP Yrityspankin kasvua ja strategisia mahdollisuuksia. Merkit-
tavat ja odottamattomat tappiot voisivat johtaa tilanteeseen, jossa OP Yrityspankki ei
kykenisi yllapitdmaan haluamaansa pddomarakennetta.

Vakavaraisuuslaskennassa esitetddn omien varojen maara suhteessa kokonaisriskiin.
Omien varojen méaréan vaikuttavat esimerkiksi voitto verojen jélkeen, osingon-
maksu, liikearvo, kdyvén arvon rahaston muutokset ja vakuutusyhtiosijoitukset seka
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tehtyjen arvonalennusten ja odotettujen luottotappioiden erotus. Kokonaisriskiin vai-
kuttavat esimerkiksi antolainauksen maaré ja lainojen, muiden saatavien seké varojen
riskiluokitukset seka markkinariskit ja operatiiviset riskit. Nykyisessa markkinatilan-
teessa on olemassa merkittava riski asiakkaiden luottokelpoisuusluokitusten alenemi-
sesta, mika nostaisi kokonaisriskin méaéarad OP Yrityspankin soveltamien vakavarai-
suussaanndsten mukaan. OP Yrityspankin vahinkovakuutusyhtididen tulee my0ds
tayttaa niille méaaritellyt vakavaraisuusvaatimukset. Jos vahinkovakuutusyhtiot eivat
kykenisi tayttamaan néita vaatimuksia, OP Yrityspankki voisi olla mahdollisesti vel-
vollinen néiden yhtididen pddomittamiseen, mika nostaisi kokonaisriskin maaraa.

Negatiiviset muutokset vakavaraisuudessa, kuten omien varojen pieneneminen tai
kokonaisriskin lisdys, voivat vaikuttaa haitallisesti OP Yrityspankin varainhankinnan
saatavuuteen ja hintaan, ja sité kautta ne voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti OP
Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

OP Yrityspankki -konsernin ja OP Ryhman vakavaraisuusasema on esitetty luvuissa
6.6 "OP Yrityspankki -konsernin vakavaraisuus" ja 8.9 "OP Ryhmaén riskinkantokyky
ja vakavaraisuus".

Jasenluottolaitosten keskindiseen vastuuseen liittyvia riskitekijoita

Yhteenliittymalain mukaisesti OP Osuuskunta on velvollinen suorittamaan yhteen-
liittymélaissa tarkoitettuna tukitoimena jésenluottolaitokselle mééran, joka on tar-
peen jasenluottolaitoksen selvitystilan estdmiseksi. OP Osuuskunta vastaa yhteenliit-
tymalaissa sdadetyn mukaisesti jasenluottolaitoksen niisté veloista, joita ei saada suo-
ritetuksi jasenluottolaitoksen varoista.

Jasenluottolaitos on velvollinen suorittamaan yhteenliittymélaissa séédetyin perus-
tein OP Osuuskunnalle osuutensa maarastd, jonka tdma on suorittanut joko toiselle
jasenluottolaitokselle tukitoimena taikka toisen jasenluottolaitoksen velkojalle mak-
suna erddntyneestd velasta, johon velkoja ei ole saanut suoritusta velalliseltaan. J&-
senluottolaitoksella on liséksi OP Osuuskunnan maksukyvyttdmyystilanteessa osuus-
kuntalain 14 luvun mukainen rajaton lisamaksuvelvollisuus OP Osuuskunnan ve-
loista.

OP Yrityspankki on yhteenliittymalain tarkoittaman yhteenliittyman keskusyhteison
(OP Osuuskunta) jasenluottolaitos ja kuuluu sanottuun yhteenliittymaén ja on kes-
kusyhteison tytaryhtié. OP Yrityspankin ohella yhteenliittymadn kuuluvia keskusyh-
teisOn jasenluottolaitoksia ovat noin 150 osuuspankkia, OP-Asuntoluottopankki Oyj,
OP-Korttiyhtid Oyj ja OP Asiakaspalvelut Oy (entinen OP-Prosessipalvelut Qy).
Muut kuin edelld mainitut yhteisot, kuten OP Yrityspankki-konserniin kuuluvat va-
kuutusyhtiot tai OP-Palvelut Oy, eivat ole yhteenliittymaan kuuluvia jasenluottolai-
toksia.

Yhteenliittymaan kuuluvat jasenluottolaitokset ja keskusyhteisd ovat keskindisessa
vastuussa toistensa veloista. Velkoja, joka ei ole saanut jasenluottolaitokselta suori-
tusta erdéntyneestd saatavastaan, voi vaatia suoritusta keskusyhteisélta, kun paévelka
on erddntynyt. Mainitussa tapauksessa keskusyhteison on laadittava laissa tarkoitettu
osituslaskelma kunkin jasenluottolaitoksen maksettavaksi tulevasta vastuuosuudesta.

Yhteenliittymé&é&n kuuluvat jasenluottolaitokset, mukaan lukien OP Yrityspankki,
ovat velvollisia osallistumaan toisen jasenluottolaitoksen selvitystilan enkaisemiseksi
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tarvittaviin tukitoimiin seka keskusyhteison toisen jasenluottolaitoksen puolesta suo-
rittaman velan maksuun yhteenliittymalain 5 luvun mukaisesti. Jasenluottolaitoksilta
toisen jasenluottolaitoksen tukitoimiin perittdvien maksujen vuotuinen yhteenlas-
kettu méaara saa kunakin tilikautena olla yhteensa enintéén viisi tuhannesosaa kunkin
jasenluottolaitoksen viimeksi vahvistetun taseen loppusummasta. Jasenluottolaitok-
silla on liséksi keskusyhteison maksukyvyttomyystilanteessa osuuskuntalain 14 lu-
vun ja keskusyhteison sédantéjen mukainen rajaton lisimaksuvelvollisuus keskusyh-
teison veloista. Talla voisi olla olennainen haitallinen vaikutus OP Yrityspankki-kon-
sernin liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan. Toisaalta, mi-
kali OP Yrityspankki ei kykenisi selviytyma&n veloistaan ja sitoumuksistaan, ei voi
olla varmaa, ettd OP Osuuskunta yhteenliittymaan kuuluvien muiden jasenluottolai-
tosten kanssa olisi sellaisessa asemassa, ettd ne voisivat tehda lisémaksuja sanottujen
velvoitteiden kattamiseksi.

Yhteenliittyman keskusyhteisoné toimiva OP Osuuskunta valvoo yhteenliittymalain
mukaisesti jasenluottolaitosten toimintaa ja vahvistaa jasenluottolaitosten toimin-
nassa noudatettavaksi edell& mainitun lain 17 8:ss& tarkoitetut toimintaperiaatteet. Se
my0s antaa jasenluottolaitoksille niiden maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden turvaa-
miseksi ohjeita vakavaraisuuden ja riskien hallinnasta, luotettavasta hallinnosta ja si-
sdisestd valvonnasta sekd ohjeita yhtendisten tilinp&étosperiaatteiden noudatta-
miseksi yhteenliittyman yhdistellyn tilinp&&toksen laatimisessa.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskeja

Operatiivinen riski on riski haitallisesta seuraamuksesta, joka voi aiheutua puutteel-
lisista tai virheellisistd menettelytavoista, jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista. Ope-
ratiivinen riski voi ilmeté taloudellisina tappioina tai muina haitallisina seuraamuk-
sina, kuten maineen tai luottamuksen heikkenemisena tai menetyksena. Myds comp-
liance-riski on osa operatiivista riskid. Compliance-riskill& tarkoitetaan ulkoisen
sdéntelyn, sisdisten menettelytapojen ja asiakassuhteessa asianmukaisten menettely-
tapojen ja eettisten periaatteiden noudattamatta jattamisesta aiheutuvaa riskia. Lisaksi
operatiivinen riski siséltaa tietosuojaan, turvallisuuteen ja tietojéarjestelmiin kohdistu-
vat riskit.

Merkittavimmat tunnistetut operatiiviset riskit liittyvat jarjestelmiin, liiketoiminnan
prosesseihin, dokumentaation oikeellisuuteen seké toiminnan resursointiin.

Operatiiviset riskit ovat luonteeltaan laadullisia. N&in ollen niiltd voi koskaan suojau-
tua taysin eiké niiden haitallisia vaikutuksia pystyta kaikissa tapauksissa estamaan.
Operatiivisten riskien hallinnan tehtdvéna on pyrkid varmistamaan, ettei riskeista ai-
heudu ennalta arvaamattomia taloudellisia seurauksia tai maineen menetysté. Toteu-
tuneilla operatiivisilla riskeill& voi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Y'rityspan-
kin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia riskeja

OP Yrityspankki -konsernin liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen
asemaan vaikuttavat myds vahinkovakuutustoiminnan riskit. Merkittdvimmat vakuu-
tusriskit liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jalleenvakuutussuojan hankkimi-
seen ja vakuutusvelan riittdvyyteen. Vahinkovakuutuksessa vakuutusvelkariski liit-
tyy erityisesti sellaisiin vakuutuslajeihin, joissa vahingot selviavét hitaasti.
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Merkittavimmat hinnoitteluriskit liittyvat OP Vakuutuksen vakuutustuotteiden hin-
noittelumalleihin siséltyvien riskipreemioiden riittdvyyteen. Myds kannattavuuden ja
ilmoitettujen vahingonkorvausvaatimuksien seurannan tehokkuus on tarkead. Lisaksi
hinnoitteluriskit liittyvat siihen, kuinka hyvin kannattavuus ja ilmoitetut vahingon-
korvausvaatimukset voidaan huomioida vakuutussopimusten hinnoittelussa ja vakuu-
tusvastuiden valinnassa. Ei kuitenkaan voi olla varmuutta siité, ettd riskit voidaan
arvioida oikein ja vakuutusmaksut riittavat kattamaan vakuutussopimuksista aiheu-
tuvat korvausvaatimusten maksut ja liiketoimintakulut. Epaonnistuminen riskin va-
linnassa ja hinnoittelussa voisi aiheuttaa merkittavia taloudellisia tappioita, ja silla
voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankki-konsernin liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Vakuutusvelan arviointiin liittyy aina epdvarmuustekijoitd ja riskeja, jotka voivat joh-
tua muun muassa vahinkokehityksen ennustamisesta, vahinkojen selviamisen vii-
veestd, kustannusinflaatiosta, lainsaadanndllisistda muutoksista tai yleisesta taloudel-
lisesta kehityksestd. Vakuutusteknisen vakuutusvelan riittavyyteen liittyva epdvar-
muus on suurempi uusissa vakuutuslajeissa, joissa kattavia korvaustilastoja ei vield
ole olemassa, sekd vakuutuslajeissa, joissa joko vahinkojen selvidminen on hidasta
tai vakuutuskaudet ovat pitkia. Mikéli vakuutusvelka osoittautuisi riittamattémaksi ja
vakuutusvelkaa jouduttaisiin kasvattamaan, téll4 olisi haitallinen vaikutus vahinko-
vakuutustoiminnan kannattavuuteen, milla puolestaan voisi olla olennaisen haitalli-
nen vaikutus OP Yrityspankki-konsernin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja
taloudelliseen asemaan.

OP Vakuutus jélleenvakuuttaa tietyn rajan ylittavat riskit, joita se ei voi tai halua pitaa
yksin omalla vastuullaan. Jalleenvakuutuksen tarkoituksena on pienentaa vahinko-
menon satunnaisvaihtelua ja suuruutta ja tehostaa pddoman kayttéd. Vain yhtiot,
joilla on riittavat luottokelpoisuusluokitukset, kelpuutetaan OP Vakuutuksen jélleen-
vakuuttajiksi. Jalleenvakuuttajittain on vahvistettu ylarajat sille, kuinka paljon riskié
kullekin jalleenvakuuttajalle voidaan enintdan antaa. Ei voi olla kuitenkaan mitaan
varmuutta siitd, ettd jalleenvakuutuksen tarve ja sen optimointi tilastollisten menetel-
mien ja mallien perusteella on méaéritetty riittavalla tavalla. Ei ole mygskaan var-
muutta siitd, ettd yksi tai useampi jalleenvakuuttaja pystyy vastaamaan sitoumuksis-
taan kaikissa olosuhteissa. Riittdmaton jalleenvakuutussuoja voi vaikuttaa haitalli-
sesti vahinkovakuutustoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan, milla puoles-
taan voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankki-konsernin liiketoi-
mintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Vakuutusriskien lisaksi merkittava vakuutustoiminnan riski muodostuu vakuutusvel-
kaa ja omaa padomaa kattavan omaisuuden sijoitusriskisté. Sijoitustoiminnan merkit-
tavimmat riskit ovat markkina-, luotto- ja likviditeettiriskit, jotka voivat toteutua si-
joitusomaisuuden odotettua alhaisempana tuottona tai sijoitusten arvojen alentumi-
sena.

Ihmisen toiminnasta johtuvat katastrofit ja luonnonkatastrofit

Yksittéinen katastrofi tai useat katastrofitapahtumat voivat aiheuttaa suuria tappioita
janiilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus ensisijaisesti vahinkovakuutus-liike-
toimintaan, mutta mahdollisesti myos suorasti tai valillisesti pankkitoimintaan. Kata-
strofien yleisyytta ja vakavuutta on mahdotonta arvioida etukdteen. Niihin kuuluvat
sek& luonnonkatastrofit ettd ihmisen toiminnasta johtuvat katastrofit, mukaan lukien
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terroriteot. Esimerkkeja mahdollisista luonnonkatastrofeista ovat muun muassa myrs-
kyt, hurrikaanit, maanjaristykset, tornadot, tulvat, muut ankarat sadolosuhteet ja tuli-
palot.

Ihmisen toiminnasta johtuvien katastrofien tai luonnonkatastrofien perusteella tehdyt
korvausvaatimukset voivat aiheuttaa huomattavaa kausikohtaista vaihtelua Vahinko-
vakuutuksen taloudellisessa tuloksessa. Vakuutettujen kohteiden arvonnousu, maan-
tieteellinen keskittyminen ja inflaatiovaikutukset voivat lisatd katastrofien johdosta
tehtyjen korvausvaatimusten suuruutta.

Yhtidlle katastrofitapahtumista aiheutuvat tappiot méaéraytyvét sen asiakkaille aiheu-
tuneiden vahinkojen vakuutusméaéran, vahinkoa karsineiden asiakkaiden lukumé&aréan
sekd tapahtumien yleisyyden ja vakavuuden perusteella. Vakuutusyhtié voi mydés va-
hinkojen laadusta, korvausvaatimusten ja korvauspéatdsten nopeudesta seké kyseessé
olevien vakuutussopimusten ehdoista riippuen joutua suorittamaan suuria maksuja
lyhyessa ajassa. Vahinkovakuutustoiminta voi tallaiset velvoitteensa tayttaakseen
olla pakotettu realisoimaan sijoituksiaan nopeasti ja epdedullisissa markkinaolosuh-
teissa tai nostamaan varoja epdedullisilla kustannuksilla, mika voi vaikuttaa epéedul-
lisesti OP Vakuutuksen tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Jélleenvakuutusten
avulla voidaan pyrkia suojautumaan katastrofivahingoilta, mutta jalleenvakuutusten
kattavuuteen, saatavuuteen ja hintaan voi liittyd riskejd, jotka voivat vaikuttaa epa-
edullisesti vahinkovakuutuksen liiketoimintaan.

Vaikka omin toimintatavoin ja -periaattein, jalleenvakuutuksin seka riskinvalvonta-
jarjestelmin voidaan pyrkia suojautumaan katastrofivahingoilta, vahinkovakuutustoi-
minnan tekemét toimenpiteet eivat valttdmatta ole riittavia estdmdin tapahtumien
epéedullista vaikutusta OP Yrityspankin liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin tai ta-
loudelliseen asemaan.

Lainsdadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja
Saantelyyn liittyvia riskeja

OP Yrityspankki -konserni toimii kattavasti sdannellylla toimialalla, ja sen toimintaa
koskee laaja valvonta- ja sdéntelyjarjestelmd, mukaan lukien erityisesti sdéntely Suo-
messa, Baltian maissa ja Euroopan unionissa. OP Yrityspankki -konsernin on taytet-
tdvd muun muassa vahimmaispadomaa ja vakavaraisuutta, taloudellisten tietojen ja
aseman raportointia ja vastuita seka voitonjakoa koskevan saantelyn seka osuuspank-
kilain ja yhteenliittymé&lain sddnndsten vaatimukset. Tietyt OP Yrityspankki-konser-
nissa tehtavéat paatokset edellyttavat myds viranomaisten tai yhteenliittymén keskus-
yhteison etukateen antamaa hyvaksyntaa tai viranomaisille tehtya ilmoitusta.

Mikali OP Yrityspankin todettaisiin rikkoneen sadnnoksia tai laiminlyoneen niiden
noudattamista, seurauksena voi olla esimerkiksi sakkoja, hallinnollisia sanktioita,
muita OP Yrityspankin maineelle haitallisia seuraamuksia, toiminnan keskeyttami-
nen, yhteenliittymasté erottaminen tai ddrimmaisessa tapauksessa toimilupien muut-
taminen tai peruuttaminen. OP Yrityspankki saattaa myos joutua vahingonkorvaus-
vastuuseen vahingosta, joka on aiheutunut OP Yrityspankki -konsernin omasta toi-
minnasta.

Luottolaitosdirektiivin ja vakavaraisuusasetuksen (CRD4/CRR) voimaantulo
1.1.2014 tiukensi pankkien vakavaraisuussaannoksia. Basel Il -standardit EU:ssa
implementoivat muutokset tulevat voimaan vaiheittain vuoteen 2019 mennessa.
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OP Ryhmé ja sen osana OP Yrityspankki sai lokakuussa 2015 EKP:lta luvan kasitella
rahoitus- ja vakuutusryhmittymén sisaiset vakuutusyhtidsijoitukset riskipainotettuina
erind. Vakuutusyhtiosijoituksiin sovellettava menetelmé& johtaa noin 280 %:n riski-
painoon.

Vakuutussektorin Solvenssi Il —sadanndsmuutoksilla pyritaddn parantamaan vakuutus-
yhtididen omien varojen laatua, parantamaan yhtididen omaa riskienhallintaa, lisad-
maan padomavaateen riskiperusteisuutta ja yhtenaistamaan vakuutussektorin vakava-
raisuussaannoksia Euroopassa. Sadnndkset tulivat voimaan vuoden 2016 alussa.

Luottolaitosten Kkriisinratkaisuun liittyva sdéntely korostaa sijoittajan vastuuta luotto-
laitosten kriisinratkaisutilanteissa. Kriisitilanteessa kriisinratkaisuviranomainen voi
edellyttdd OP Yrityspankkia luopumaan joistain liiketoiminnoistaan pankin elvytta-
miseksi ja pankin velkojen arvoja saatetaan leikata osana kriisinratkaisutoimia.

Finanssisektorin sdéntelyyn tullaan tekemaan liséksi muita merkittdvid muutoksia
Suomessa, Euroopan unionissa ja muutoin kansainvalisesti liittyen finanssialan EU-
valvontarakenteiden muutoksiin (mm. pankkiunioni, yhteinen talletussuoja ja Liika-
sen tyoryhméan ehdotukset). Liséksi kansainvalisiin IFRS-tilinpdatdsstandardeihin
kohdistuu l&hivuosina finanssialaa koskevia suuria uudistuksia. Sdéntelyn muutokset
ja niiden soveltamiseen liittyvét tulkinnat saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti
OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.
Suoraan OP Yrityspankin toimintaan vaikuttavien méarédysten liséksi OP Yrityspan-
kin tulokseen tai taloudelliseen asemaan voivat vaikuttaa valillisesti lisaméaaraykset
tai entista tiukemmat maaraykset, joita saddetaan OP Yrityspankin asiakkaille tai sen
toimintaympéristolle, esimerkiksi osakekaupankaynnille.

Osana OP Ryhméaa myods OP Yrityspankin luottolaitostoiminta on Euroopan keskus-
pankin (EKP) valvonnassa. EKP:n valvontatoimenpiteet OP Ryhmaéssa voivat vai-
kuttaa myds OP Yrityspankkiin.

Uudistusten tai niiden voimaan saattamisen vaikutuksista ei ole vield kaikilta osin
tietoa. Tulevan sadntelyn sisaltdon ja aikatauluihin liittyvan epavarmuuden vuoksi ei
ole mahdollista ennustaa soveltuvien lakien ja méaréysten kaikkia mahdollisia vaiku-
tuksia.

OP Ryhmén compliance-toiminta tukee OP Yrityspankin ylinta johtoa seka liiketoi-
mintoja compliance-riskien hallinnassa mm. pitamalla liiketoimintavastuulliset tie-
toisina s&dnnoksissa tapahtuvista olennaisista muutoksista ja niiden mahdollisista
vaikutuksista liiketoiminnoille, laatimalla sadnndsten soveltamista tukevaa ohjeis-
tusta sekd tunnistamalla ja arvioimalla ennakoivasti sadnndsten noudattamattomuu-
teen liittyvi& olennaisia haitallisia seurauksia. Jos OP Yrityspankki ei kuitenkaan
pysty tehokkaasti hallitsemaan saantelyyn liittyvia riskejd, télla voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja ta-
loudelliseen asemaan.

Oikeudellisia ja oikeudenkayntiriskeja

OP Yrityspankin asiakkaiden tai vastapuolten kanteet OP Yrityspankkia vastaan voi-
vat johtaa oikeusprosesseihin. Tallaiset kanteet voivat liittyd muun muassa mahdolli-
seen vastuuseen asiakkaille sopimattomien tuotteiden myymisesta tai mahdolliseen
vastuuseen neuvonannosta, jota OP Yrityspankki tarjoaa osapuolille arvopape-
ritransaktioissa, taikka arvopaperien tarjoamiseen liittyvaéan arvopaperimarkkina- tai
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muiden lakien mukaiseen vastuuseen. Jos OP Yrityspankin todetaan rikkoneen vel-
vollisuuksiaan, se voi olla velvollinen maksamaan vahingonkorvausta. Tallaisella
mahdollisella oikeudenkaynnill& voisi myos olla haitallinen vaikutus OP Yrityspan-
kin maineeseen sen asiakkaiden ja vastapuolten nakdkulmasta.

Liséksi OP Yrityspankille saattaisi aiheutua olennaisia haitallisia seuraamuksia siita,
ettd sopimusperusteiset velvoitteet eivat olisi aiotulla tavalla tdytantonpanokelpoisia
tai ne pantaisiin taytantédn OP Yrityspankille haitallisella tavalla, taikka mikali ilme-
nisi, ettd OP Yrityspankin toiminnalle olennaiset immateriaalioikeudet tai jarjestel-
mat eivat valttdmatta olisi asianmukaisesti suojattuja tai kayttokunnossa.

Y11a kuvattujen oikeudellisten riskien toteutumisella tai mahdollisesti OP Yrityspan-
kin maksettavaksi tulevilla vahingonkorvauksilla tai maineen menetyksella voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tu-
lokseen ja taloudelliseen asemaan.

Veroriskeja

Veroriski liittyy verokantojen tai verolainsaddannoén muutoksiin tai virheellisiin tul-
kintoihin. Veroriskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkorotuksiin tai veroviran-
omaisten madradamiin sanktioihin, jotka puolestaan voivat johtaa taloudellisiin mene-
tyksiin. Vaikka OP Yrityspankki -konserni kayttad huomattavasti voimavaroja vero-
riskien hallintaan, riskin toteutumisella voisi olla haitallinen vaikutus OP Yritys-
pankki -konsernin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen ase-
maan.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkilékunnasta

Jotta OP Yrityspankki -konserni sdilyisi kilpailukykyisend ja kykenisi toteuttamaan
strategiaansa, sen on palkattava ja pidettava palveluksessaan patevaa ja ammattitai-
toista henkilostéa OP Yrityspankki -konsernin kaikilla liiketoimintasegmenteilla.
Tietyilla tyontekijoilla on erityisen térke&d& osaamista ja asiakassuhteita, minka
vuoksi he ovat avainasemassa OP Yrityspankin Kilpailukyvyn sailyttdmisen ja kehit-
tdmisen kannalta. Jos nykyista henkildstoa menetetadn tai OP Yrityspankki -konserni
ei onnistu tarvittavan ja osaavan henkilékunnan palkkaamisessa, voi talla olla epa-
edullinen vaikutus OP Yrityspankki -konsernin liiketoiminnan kehittymiseen, toi-
minnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan. Lisaksi jos joku OP Yrityspankin avain-
henkild siirtyisi Kilpailijan palvelukseen, osa OP Yrityspankin asiakkaista voisi siir-
tya kayttdmaén taman Kilpailijan palveluja OP Yrityspankin palveluiden sijaan. Jos
OP Yrityspankki epdonnistuu johtonsa ja henkil6kuntansa kehittdmisessa ja sailytta-
misessd, silla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimin-
taan, litketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

1.3 OP Ryhman liiketoimintaan liittyvi& riskitekijoita
OP Ryhmén toimintaan liittyvia riskitekijoita
Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit
OP Ryhman merkittdvimpia litketoiminnan riskeja ovat strateginen riski, maineriski,

luottoriski ja likviditeettiriski sekd markkinariskit, joista jalkimmaisista merkittavim-
pid ovat korkoriski ja sijoitustoiminnan riskit. Myos vakuutusriskit, operatiiviset ja
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compliance-riskit seké keskittymariskit ovat merkittavia finanssiryhman liiketoimin-
nassa.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne

OP Ryhman toiminnan tuloksiin vaikuttavat useat tekijat, joista tarkeimpié ovat ylei-
nen taloudellinen tilanne Suomessa ja ulkomailla, korkotasojen seké osake- ja valuut-
takurssien epdvakaus seké kilpailutilanne. Yleisen taloudellisen tilanteen heikkene-
minen Suomessa tai kansainvalisesti voisi vaikuttaa epaedullisesti OP Ryhman liike-
toiminnan kannattavuuteen ja taloudelliseen asemaan.

Yleisen taloudellisen tilan heikkeneminen johtaisi todennékdisesti kasvaviin luotto-
tappioihin, silla asiakkailla olisi vaikeuksia suoriutua maksuvelvoitteistaan. Liséksi
lainojen kysynté heikkenisi, mika vaikuttaisi epdedullisesti OP Ryhman korkokattee-
seen ja palkkiotuottoihin. Talouden laskusuunta voisi johtaa my6s laskeviin palk-
kiotuottoihin.

Kansainvélisten rahoitusmarkkinoiden likviditeetti, osake- ja valuuttakurssien, hyo-
dykehintojen ja korkojen taso ja volatiliteetti, inflaatio sekd luottojen saatavuus ja
hinta ovat esimerkkeja tekijoista, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa asiakkaiden ak-
tilvisuuteen. Néiden tekijoiden olennaiset muutokset voisivat vaikuttaa epaedullisesti
OP Ryhman taseeseen merKkittyjen ja taseen ulkopuolisten varojen arvoihin ja nostaa
riskid siitd, ettd suurempi maard OP Ryhmadn asiakkaista ei pystyisi vastaamaan vel-
voitteistaan.

Pankkitoiminnan luottoriski

Luottoriskilla tarkoitetaan riskid siitd, ettd vastapuoli ei tdytd luottosuhteesta syntyvié
velvoitteita. Luottoriskia hallitaan noudattamalla ohjeistuksen mukaista luottoproses-
sia, joka sisaltda luotonannon kaikki vaiheet huolellisesta ja harkitusta luottopaatok-
senteosta alkaen.

Asiakaskohtainen luottoriski pyritadn hinnoittelemaan luottomarginaaleihin, ja riskié
pienennetddn vakuuksien ja kovenanttien avulla. Luottoriskeja vahennetddn myds
riittavalla hajauttamisella sekd kayttdmalla nettoutussopimuksia ja johdannaiskau-
passa porssituotteita.

Luottoriskin arviointiin ja hinnoitteluun seka vakuuksien realisointiarvoon ja reali-
sointiaikaan liittyvan epavarmuuden vuoksi luottoriskinotosta mahdollisesti realisoi-
tuvat arvonalentumiset (IFRS9-laskennan mukaiset odotetut luottotappiot ja lopulli-
set luottotappiot) voisivat heikentdd OP Ryhman liiketoiminnan kannattavuutta ja ta-
loudellista asemaa. Arvonalentumiset riippuvat monista tekijoistéd, kuten esimerkiksi
yleisestd taloudellisesta tilanteesta, asiakkaiden ja vastapuolten luottoluokitusten
muutoksista, asiakkaiden luotonhoidosta ja maksukyvysté, rakenteellisista ja tekno-
logian muutoksista eri toimialoilla seka ulkoisista tekijoistd, kuten lainsdddannon ja
muun saantelyn asettamista vaatimuksista. Liséksi odotetut luottotappiot eivét valtta-
matta vastaa toteutuneiden luottotappioiden maaréa. Mikali tehdyt arviot arvonalen-
tumisten madréstd osoittautuisivat epétarkoiksi tai riittdméattdomiksi, silla voisi olla
epéedullinen vaikutus OP Ryhman liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelli-
seen asemaan.
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Raha-, valuutta- ja padomamarkkinoiden hinta- ja kurssikehitys

OP Ryhman pankkitoiminnan markkinariskeistd merkittavia ovat korkotason muu-
toksen vaikutus korkokatteeseen ja luottospreadin muutoksen vaikutus likviditeetti-
reservin arvoon. Vakuutustoiminnan markkinariskien arvioinnissa keskeisimpié ovat
sijoituksiin liittyvat markkinariskit seka vakuutusvelkaan liittyvat markkinariskit,
joista tarkein on korkoriski. Muutokset korkotasossa, luottoriskimarginaaleissa tai
osakkeiden, hyodykkeiden, valuuttojen tai kiinteistéjen markkinahinnoissa tai vola-
tiliteetissa voivat vaikuttaa liiketoiminnan tulokseen ja ryhman taloudelliseen ase-
maan. Rahoitusmarkkinoiden hintakehitys voi aiheuttaa muutoksia OP Ryhman eri
yhteisojen sijoitus- ja kaupankdayntisalkkujen arvoissa ja omaisuudenhoidon tuotta-
missa tuloissa. Valuuttakurssien muutokset vaikuttavat ulkomaan valuuttamaéraisten
varojen ja velkojen arvoon seka valuuttakaupankdynnistd saataviin tuloihin. Lisaksi
rahoitusmarkkinoiden hintakehitys voi vaikuttaa OP Ryhmé&an kuuluvan yhteison
elakemaksujen maaraan. Taloudellisten tai markkinaolosuhteiden muutoksia ja nii-
den kokonaisvaikutuksia OP Ryhman liiketoimintaan ja sen tuloksiin on vaikea en-
nustaa.

Mikali rahoitusmarkkinat kehittyvat vastoin odotuksia ja/tai tehdyt arviot tai ennus-
teet osoittautuisivat epatarkoiksi tai riittaméattomiksi, silla voisi olla epaedullinen vai-
kutus liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Maksuvalmius ja varainhankinta

Maksuvalmiusriski on riski siité, ettd ryhma tai siihen kuuluva yhteiso ei suoriudu
odotetuista ja odottamattomista, olemassa olevista ja tulevista kassavirroista tai va-
kuustarpeista ilman vaikutuksia liiketoiminnan jatkuvuuteen, kannattavuuteen tai va-
kavaraisuuteen. OP Ryhmén on myds taytettava EU:n vakavaraisuusasetuksen (CRR)
mukainen maksuvalmiusvaatimus (LCR). Maksuvalmiusriskin toteutuminen voi joh-
tua esimerkiksi markkinoiden ohentumisesta, toimimattomuudesta tai OP Yrityspan-
kin ja OP Ryhmén luottokelpoisuuden heikkenemisestd. OP Ryhmén sisdisen tyon-
jaon mukaan OP Yrityspankki Oyj turvaa OP Ryhman keskuspankkina OP Ryhmén
ja ryhméaan kuuluvien yhteiséjen maksuvalmiuden seké hoitaa tukkuvarainhankin-
nan. OP Yrityspankin ja OP Ryhméan maksuvalmiuden kiristyminen tai luottokelpoi-
suusluokituksen merkittdva heikkeneminen voivat vaikuttaa epéedullisesti varain-
hankinnan saatavuuteen ja hintaan ja sitd kautta heikentdd OP Ryhmaén tulosta ja ta-
loudellista asemaa. OP Ryhman varainhankinnasta merkittdvd osa muodostuu yleison
talletuksista. Talletusvarainhankinnan hintaan ja saatavuuteen vaikuttavat korkotason
muutokset, Kilpailutilanne seké vaihtoehtoisten sijoituskohteiden tuottotasot. Naissa
tapahtuvat muutokset voivat heikentdd OP Ryhman tulosta ja taloudellista asemaa.

Systeemiriski

Kotimaan ja kansainvalisen rahoitusjarjestelman ja pddomamarkkinoiden keskinéi-
set riippuvuudet seké ulkomaisten tai kotimaisten pankkien tai muiden rahoituslai-
tosten taloudelliset ongelmat, kuten maksuhairiot tai talletuspaot, saattavat aiheuttaa
ongelmia myds muille finanssialalla toimiville yrityksille. Yksittaisen rahoituslai-
toksen ongelmat voivat muodostua useamman pankin tai koko rahoitusjarjestelmén
ongelmiksi, johtuen muun muassa rahoituslaitosten keskindisista vastuista ja ris-
keistd, kaupankaynnista seka kauppojen selvityksestd. Tata kutsutaan systeemiris-
kiksi ja silld voi olla merkittdva negatiivinen vaikutus finanssitoimialalle yleisesti ja
siten myds OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelli-
seen asemaan.
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Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskitekijoita

OP Ryhman liiketoiminnot edellyttavét kykya kasitella suuria méaria transaktioita
tehokkaasti ja huolellisesti. Operatiivisella riskilla tdssé yhteydessé tarkoitetaan riskia
siitd, etta riittamattomista tai epaonnistuneista prosesseista, puutteellisista tai virheel-
lisistd menettelytavoista, jarjestelmistd tai ulkoisista tekijoistd aiheutuu haitallisia
seuraamuksia. Operatiivinen riski voi ilmet4 taloudellisten menetyksien lisédksi myos
maineen tai luottamuksen heikkenemisené tai menettamisend. Operatiivinen riski si-
séltdd myods compliance-riskin ja tietosuojaan, turvallisuuteen ja tietojarjestelmiin
kohdistuvat riskit. Compliance-riskilla tarkoitetaan ulkoisen sadntelyn, siséisten me-
nettelytapojen ja asiakassuhteessa asianmukaisten menettelytapojen ja eettisten peri-
aatteiden noudattamatta jattamisesta aiheutuvaa riskia.

Operatiivisen riskin toteutuminen voi aiheuttaa edelld mainittujen taloudellisten me-
netyksen ja maine- ja luottamushaittojen lisdksi myds oikeudellisia seurauksia, kuten
sanktioita. Yhteistsakko, erilliset velvoitteiden rikkomisesta seuraavat rikemaksut ja
viranomaisen antamat varoitukset sekd huomautukset ovat esimerkkeja mahdollisista
operatiivisista riskeistd aiheutuvista oikeudellisista seuraamuksista.

Minimoidakseen operatiivisten riskien negatiiviset seuraukset OP Ryhma noudattaa
riskienhallintaa koskevia yhteisia periaatteita ja toteuttaa tappioita lieventéavia toi-
menpiteitd. Lisaksi tehokkaiden menetelmien kehittdmiseen ja henkilokunnan koulu-
tukseen on varattu voimavaroja. On kuitenkin térke&d& huomioida, ett& operatiiviset
riskit ovat luonteeltaan laadullisia, joten niilta ei voi koskaan suojautua taysin eiké
niiden haitallisia vaikutuksia ole kaikissa tapauksissa mahdollista estaa.

Kilpailu

Erityisesti rahoitus-, vakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialoilla kilpailu on erittéin
voimakasta. Markkinoilla kilpailevat seka vakiintuneet toimijat ettd markkinoille tu-
levat uudet toimijat. Kilpailun odotetaan pysyvan kovana kaikilla OP Ryhman liike-
toiminta-alueilla, mika saattaa vaikuttaa haitallisesti liiketoimintaan, toiminnan tu-
loksiin ja taloudelliseen asemaan.

Vakavaraisuus

OP Ryhman ja sen yksittéisen yhteison tulee kulloinkin soveltuvien séanndsten mu-
kaisesti tayttaa sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaatimukset seka riskien ja va-
kavaraisuuden hallintaa koskevat vaatimukset. OP Ryhman tase- ja pAddomarakenne
ja vakavaraisuus voivat vaikuttaa OP Yrityspankin ja OP Ryhman luottoluokituksiin
sekd varainhankinnan saatavuuteen ja kustannuksiin. Riittdmaton vakavaraisuus saat-
taisi rajoittaa OP Ryhman kasvua ja strategisia mahdollisuuksia. Merkittavét, odotta-
mattomat tappiot voisivat aiheuttaa tilanteen, jossa OP Ryhmé tai sen yksittdinen yh-
teis ei kykenisi séilyttdméan haluttua padomarakennetta.

OP Ryhmén strateginen tavoite ydinvakavaraisuudelle (CET1) on asetettu 22 pro-
senttiin. Ydinvakavaraisuuden odotetaan jatkavan vahvistumistaan OP Ryhmén vah-
van tuloksentekokyvyn johdosta.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia vakuutusriskeja

OP Ryhmassa vahinkovakuutusliiketoiminta on keskitetty OP Yrityspankki -konser-
niin. Merkittdvimmat vakuutusriskit liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jal-
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leenvakuutussuojan hankkimiseen ja vakuutusvelan riittdvyyden arviointiin. Vakuu-
tusvelkariski liittyy erityisesti sellaisiin vakuutuslajeihin, joissa vahingot selviévét hi-
taasti. Vakuutusvelan arviointiin liittyy epavarmuustekijoita, jotka voivat johtua mm.
vahinkokehityksen ennustamisesta, vahinkojen todentamisen viiveestd, kustannusin-
flaatiosta tai lainsaddanndllisista muutoksista seka yleisesta taloudellisesta kehityk-
sesta.

Perinteisesti vahinkovakuutusyhtididen tulos on vaihdellut merkittavasti epavakaiden
ja arvaamattomien seikkojen johdosta, jotka usein ovat vakuutusyhtididen suoran
kontrollin ulkopuolella. Téllaisia seikkoja ovat muun muassa:

+ hintakilpailu ja hinnoittelumekanismit,

+ luonnonkatastrofien tai ihmisen toiminnasta aiheutuvien katastrofien yleisyys ja
vakavuus,

* kysynnan taso,

« yleinen taloudellinen tilanne ja

» muutokset lainsaddanndssa, soveltamiskaytannossa ja tulkinnoissa.

Myds mahdollisilla suhdannevaihteluiden vaikutuksilla voi olla olennaisen epdedul-
linen vaikutus vahinkovakuutustoimintaan, toiminnan tuloksiin tai taloudelliseen ase-
maan.

Henkivakuutustoimintaan liittyvid vakuutusriskeja
OP Ryhmassa henkivakuutusliiketoiminta on keskitetty OP-Henkivakuutus Oy:66n.

Henkivakuutustoiminnan merkittdvimmat vakuutusriskit liittyvét kuolevuuteen, jal-
jelld olevan elinidn odotteeseen (ts. pitkdikaisyyteen), tyokyvyttomyyteen, asiakas-
kayttaytymiseen ja liikekuluihin. Namaé tekijat ovat vakuutusriskin maaraytymisessa
keskeisid, koska vakuutusmaksut ja vakuutusvelan maara perustuvat naista tehtyihin
oletuksiin.

Henkivakuutustoiminnan vakuutusriskeja hallitaan vakuutusten turvaavalla hinnoit-
telulla, huolellisella vastuuvalinnalla, maksunrajoituksilla ja muilla ehtomuutoksilla
seké jalleenvakuuttamalla. My®s eri vakuutuslajien valiset hajautushyddyt pienenté-
vat riskid. Vakuutusriskien toteutumisella saattaa olla huolellisesta riskienhallinnasta
huolimatta epaedullisia vaikutuksia henkivakuutustoimintaan tai sen tulokseen ja ta-
loudelliseen asemaan.

Vakuutus- ja eldkeyhteisdjen sijoitustoiminnan riskit

Vakuutusriskien lisaksi merkittava vakuutustoiminnan riski muodostuu vakuutusvel-
kaa kattavan omaisuuden sijoitusriskistd. Vakuutusyhtidissa sijoitustoiminnan tarkoi-
tus on asiakastuoton varmistaminen (henkivakuutustoiminta), vakuutusvelan kat-
teena toimiminen ja vakuutusmaksuvarojen tuottava sijoittaminen. Sijoitustoiminnan
riskit voivat olla vastapuoli- tai markkinariskeja tai operatiivisia riskeja. Korkotason
nousu alentaa kiintedkorkoisten arvopapereiden markkina-arvoja. Jos korkotaso las-
kee, kiintedkorkoisista arvopapereista tulevaisuudessa saatavat uudelleensijoitus-
tuotot laskevat. Osakekurssien ja kiinteistdjen hintojen lasku ja muutokset valuutta-
kursseissa voivat laskea vakuutus- ja eldkeyhteisgjen sijoitusten arvoa ja niiden tuot-
toa.

Strategiaan ja liiketoiminnan uudistamiseen liittyvia riskeja
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OP Ryhmad on kirkastanut strategian painopisteitd, jotta toimintaympériston muutok-
siin ja asiakkaiden muuttuviin tarpeisiin voidaan vastata paremmin. My0ds uudessa
visiossa on entista tarkempi fokus: OP Ryhmén visio on olla Suomen johtava ja ve-
tovoimaisin finanssiryhma niin henkildston, asiakkaiden kuin yhteisty6- ja sidosryh-
mien ndkokulmasta. Ensimmainen OP Ryhman strateginen painopistealue on erin-
omainen tyontekijakokemus. Se on edellytys parhaan asiakaskokemuksen aikaansaa-
miselle. OP Ryhmén perustehtdva velvoittaa vaalimaan vahvaa vakavaraisuutta.
Siksi OP Ryhmaé tavoittelee kulujen kasvua nopeampaa tuottojen kasvua ja tuotta-
vuutta kehittdmisinvestointeihin.

OP Ryhman tavoitteena on saada kehittdmiseen kéytetyt rahat tuottamaan yha parem-
pia tuloksia. OP kaytti vuonna 2018 ldhes 400 miljoonaa euroa kehittamiseen - esi-
merkiksi viranomaisvelvoitteiden hoitamiseen, tietojarjestelmien péivittdmiseen ja
uusien palveluiden luomiseen. Jatkossa OP Ryhma kiinnitt&a yha tarkempaa huomi-
oita siihen ettd uutta kehitetaan oikeilla alueilla ja ettd toiminnan perusta on kilpailu-
kykyinen. Kaikkea ei ole mydskaan jarkevaa tehda itse. OP Ryhmaé on edellékavija
my0s kumppanoitumisessa.

OP Ryhmén strategian toteuttaminen saattaa synnyttéa tarpeen ryhmaétasoisille stra-
tegisille yritysjarjestelyille tai kumppanuuksille. Ei voi kuitenkaan olla varmuutta
siitd, ettd OP Ryhma onnistuisi strategisia hankintoja ja yhteistyojérjestelyitd koske-
vien suunnitelmien toteuttamisessa tai ettd hankinnat ja niiden toteutus onnistuisivat
odotusten mukaisesti. Jos OP Ryhmad ei onnistuisi toteuttamaan strategiaansa menes-
tyksekkaasti, silla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus ryhmén liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

OP Ryhman rakennejarjestelyihin liittyvia riskeja

OP Yrityspankki -konsernissa suunnitellaan edelleen rakennejérjestelyd, jossa myos
vahinkovakuutussegmentti siirrettéisiin OP Yrityspankki- konsernista OP Osuuskun-
nan suoraan omistukseen. Jarjestelyn toteutustavasta tai aikataulusta ei ole tehty paa-
toksia.

Lainsdadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja
Saantelyyn liittyvia riskeja ja oikeudellisia riskeja

OP Ryhmaé toimii voimakkaasti saannellyilla toimialoilla ja sen toimintaa koskee
lagja valvonta- ja sééntelyjarjestelma (mukaan lukien erityisesti saéntely Suomessa
ja Euroopan unionissa). Tietyt paatokset edellyttavat myds viranomaisten etukéteen
antamaa hyvéksyntaa tai viranomaisille tehtya ilmoitusta. OP Ryhman ja sen yksit-
téisten yhteistjen on taytettdva muun muassa vahimmaispadomaa ja vakavaraisuutta,
vakavaraisuuden hallintaa, taloudellisten tietojen ja aseman raportointia ja vastuita
sekd voitonjakoa koskevan sadntelyn seka yhteenliittymaa koskevien saanndésten vaa-
timukset.

Sovellettavien sdéédnndsten soveltajana tai toimeenpanijana voi toimia yksi tai useampi
viranomainen. Viranomaiset voivat kyseenalaistaa OP Ryhman toiminnan soveltu-
vien sadnndsten mukaisesti yhden tai useamman sdédnnoksen osalta. Mikéli OP Ryh-
man keskusyhteison, jasenluottolaitoksen tai sen konsolidointiryhméan kuuluvan yri-
tyksen todettaisiin rikkoneen sddnnoksié tai laiminlydneen niiden noudattamista, seu-
rauksena voi olla esimerkiksi sakkoja, hallinnollisia sanktioita, muita OP Ryhmén
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maineelle haitallisia seuraamuksia, toiminnan keskeyttaminen tai aarimmaisessa ta-
pauksessa toimilupien muuttaminen tai peruuttaminen. OP Ryhmaéan kuuluva yhtio
saattaa my0s joutua vahingonkorvausvastuuseen vahingosta, joka on aiheutunut yk-
sittdisen yhteisdn toiminnasta.

Rahoitus- ja sijoituspalvelualan seka vakuutusliiketoiminnan saantely on parhaillaan
merkittdvan muutosprosessin kohteena Suomessa, EU:ssa ja maailmanlaajuisestikin,
eikd uudistusten tai niiden implementoinnin vaikutuksista ole viela kaikilta osin tie-
toa. Tulevan sééntelyn sisaltoon ja aikatauluihin liittyvén epavarmuuden vuoksi ei
ole mahdollista ennustaa soveltuvien lakien ja maaraysten kaikkia mahdollisia vaiku-
tuksia.

Muita muutoksia, jotka voisivat vaikuttaa OP Ryhméaan, ovat mm.

e muutokset rahataloudessa ja korkotasossa seké keskuspankkien ja sééantely-
viranomaisten menettelytavoissa,

o yleiset muutokset hallituksen noudattamassa tai saantelya koskevassa politii-
kassa, mik& voi merkittavasti vaikuttaa sijoittajien paatoksiin tietyilla mark-
kinoilla, joilla OP Ryhma toimii,

e Kkilpailu- ja hintaymparistod koskevat muutokset seka

o tilinp&&tosymparistdd koskevat muutokset.

OP Ryhmalle saattaisi aiheutua olennaisia haitallisia seuraamuksia siita, etta sopi-
musperusteiset velvoitteet eivat olisi aiotulla tavalla taytantonpanokelpoisia tai ne
pantaisiin taytantoon OP Ryhmalle haitallisella tavalla, taikka mikali ilmenisi, etta
OP Ryhman toiminnalle olennaiset immateriaalioikeudet tai jarjestelmat eivat véaltta-
matta olisi asianmukaisesti suojattuja tai kayttékunnossa.

Lisaksi OP Ryhmén toimintaan liittyvan lainsaddannon, muiden sdénndsten tai viran-
omaisten menettelytapojen muutokset tai tuomioistuinten paatokset saattaisivat vai-
kuttaa haitallisesti OP Ryhman riskinkantokykyyn, liiketoimintaan, toiminnan tulok-
siin ja taloudelliseen asemaan.

Veroriskeja

Veroriski liittyy verokantojen tai verolainsddddnndn muutoksiin tai virheellisiin tul-
kintoihin, ja riskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkorotuksiin tai taloudellisiin
menetyksiin. Vaikka OP Ryhma kayttaa huomattavasti voimavaroja veroriskien hal-
lintaan, riskin toteutumisella voisi olla olennainen haitallinen vaikutus OP Ryhmaan,
sen taloudelliseen asemaan ja toiminnan tuloksiin.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkilékunnasta

Jotta OP Ryhma séilyisi kilpailukykyisena ja kykenisi toteuttamaan strategiaansa, sii-
hen kuuluvien yksittéisten yhteisdjen on palkattava ja pidettava palveluksessaan pa-
tevad ja ammattitaitoista henkil6stoa kaikilla liiketoiminta-alueilla. Osa tarvittavasta
osaamisesta on avainhenkil6illd, joiden merkitys on keskeinen OP Ryhmaén kilpailu-
kyvyn séilyttdmisen ja kehittdmisen kannalta. Jos nykyista henkildstéa menetetddn
tai OP Ryhma ei onnistu tarvittavan henkilokunnan ja avainhenkildiden palkkaami-
sessa, silld voi olla epdedullinen vaikutus OP Ryhmén tai siihen kuuluvan yksittéisen
yhteison liiketoiminnan kehittymiseen, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen ase-
maan.
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2 OHJELMAESITETTA KOSKEVA VAKUUTUS JA TILINTARKASTUKSESTA VASTUULLISET

HENKILOT

2.1 Vakuutus ohjelmaesitteen sisallosta

OP Yrityspankki Oyj:n vakuutus

Ohjelmaesitteen siséllosté vastaa OP Yrityspankki Oyj, lukuun ottamatta OP Ryh-
masta annettuja tietoja. OP Yrityspankki Oyj vakuuttaa varmistaneensa riittavan huo-
lellisesti, ettd tdssa Ohjelmaesitteessd annetut tiedot, lukuun ottamatta OP Ryhmaésté
annettuja tietoja, vastaavat sen parhaan ymmarryksen mukaan tosiseikkoja ja etta tie-
doista ei ole jatetty pois mitdan asiaan todennékdisesti vaikuttavaa.

Helsingissa 6. toukokuuta 2019
OP Yrityspankki QOyj
OP Osuuskunnan vakuutus

OP Osuuskunta vastaa tdssa Ohjelmaesitteessa OP Ryhmaésté annetuista tiedoista. OP
Osuuskunta vakuuttaa omasta ja koko OP Ryhmén puolesta varmistaneensa riittavan
huolellisesti, ettd tdssd Ohjelmaesitteessa OP Ryhmasta annetut tiedot vastaavat tosi-
seikkoja eika tiedoista ole sen parhaan ymmarryksen mukaan jatetty pois mitdén asi-
aan todenndkoisesti vaikuttavaa.

Helsingissa, 6. toukokuuta 2019
OP Osuuskunta

2.2 Tilintarkastajat tilikausilta 2017-2018

OP Yrityspankin tilinpa&tokset viimeksi péaattyneiltd kahdelta tilikaudelta tarkasta-
neiden tilintarkastajien tiedot:

KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab
Toolonlahdenkatu 3 A, 00100 Helsinki
Padvastuullisena tilintarkastajana KHT Raija-Leena Hankonen.

Tilikaudella 2019 tilintarkastusyhteisoné jatkaa KPMG Oy Ab ja padvastuullisena
tilintarkastajana sen edustaja KHT Juha-Pekka Mylén.

Jéljennokset tilintarkastuskertomuksista vuosilta 2017 ja 2018 ovat esitteeseen viit-
taamalla sisallytettyjen toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen sivuilla 201-205
(2017) ja 231-237 (2018).
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3 ARVOPAPERIA JA LIIKKEESEENLASKUA KOSKEVAT TIEDOT
3.1 Ohjelman yleinen kuvaus

OP Yrityspankki voi tdman Ohjelman puitteissa laskea liikkeeseen voimassa olevan
lainsaadannon mukaisia yleisélle merkittavéksi tarjottavia tai rajatulle sijoittajajou-
kolle tarkoitettuja private placement -tyyppisia yksittaisia euromaaraisia tai muun va-
luutan maéardisia joukkovelkakirjalainoja. Ohjelman kokonaismé&ard on yhteensé
enintdan 2.000.000.000 euroa. Ohjelmaesite on julkaistu 6.5.20109.

Tama Ohjelmaesite koostuu tiivistelmastd, Liikkeeseenlaskijaa koskevista tiedoista,
OP Ryhman tiedoista ja arvopapereita ja liikkeeseenlaskua koskevista tiedoista. Oh-
jelmaesitteessé on liséksi Ohjelman Yleiset lainaehdot ja Lainakohtaisten ehtojen
malli. Kunkin Ohjelman alla tehtavan liikkeeseenlaskun yhteydessa julkistetaan Lai-
nakohtaiset ehdot. Ohjelmaesite sekd Ohjelman alla liikkeeseen laskettavien yksit-
téisten Lainojen Lainakohtaiset ehdot ja niihin liittyvat muut asiakirjat ovat maksutta
saatavissa OP Osuuskunnan jasenluottolaitosten konttoreista kunkin konttorin auki-
oloaikana seké verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkipdivad ennen
liikkeeseenlaskun myyntiajan alkamista. Tarvittaessa Ohjelmaesitettd tdydennetdan
Ohjelmaesitteeseen sisaltyvén informaation mahdollisilla olennaisilla muutoksilla.
Taydennys on hyvaksytettdva Finanssivalvonnassa. Sijoittajilla, jotka ovat sitoutu-
neet merkitsemaan tai ostamaan arvopapereita ennen tdydennyksen julkistamista, on
arvopaperimarkkinalain 4 luvun 14 §:n? mukaan oikeus peruuttaa paatoksensa kah-
den (2) pankkipéivan kuluessa siitd, kun tdydennys on julkistettu. Perumisoikeuden
edellytyksend on lisaksi, ettd arvopaperimarkkinalain 4 luvun 14 §:ssa tarkoitettu
virhe, puute tai olennainen uusi tieto on kdynyt ilmi ennen arvopaperien toimittamista
sijoittajalle. Tieto perumisoikeudesta annetaan tdydennyksessd, joka julkaistaan OP
Ryhman verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat.

Korkosidonnaisissa rakenteissa Korkotuotto perustuu kiintedén tai vaihtuvaan viite-
korkoon lisdttynd mahdollisella marginaalilla. Korkotuoton maksu voi tapahtua joko
kertakorvauksena lainan erdpdivana tai useissa erissd Lainan juoksuaikana kunkin
Korkojakson jalkeen. Maksettava Korkotuotto voi riippua myos Viitekoron kehityk-
sestd Korkojakson aikana.

Vaihtuvakorkoisten rakenteiden Nimelliskorko voi olla myds rajattu tietylle vaihte-
luvélille. Mikéli Korkojakson Nimelliskorko/Viitekorko on rajattu tiettyyn enim-
madisarvoon, puhutaan Korkokatosta. Mikéli Korkojakson Nimelliskorko/Viitekorko
on rajattu tiettyyn vahimmaisarvoon, puhutaan Korkolattiasta. Mikéli Korkojakson
Nimelliskorko/Viitekorko on rajattu tietyn enimmais- ja vahimmaisarvon valille, pu-
hutaan Korkoputkesta.

Luottoriskisidonnaisissa rakenteissa Lainan Nimellisarvoon kohdistuu pd&domatap-
pion riski. Mikéli Lainan kohde-etuutena oleva Viiteyhtit kohtaa Luottovastuutapah-
tuman Luottovastuutapahtumakaudella, Lainan koronlaskennan ja mahdollisen Ker-
tatuoton perusteena oleva Laskennallinen padoma seka sijoittajalle takaisinmakset-
tava méaré alenee. Lainan kohde-etuutena voi olla yksi tai useampi Viiteyhtio.

Luottoriskisidonnaisissa rakenteissa mahdollinen Korkotuotto perustuu kiintedan tai
vaihtuvaan viitekorkoon lisattynd mahdollisella marginaalilla. Korkotuoton maksu

2 Esitteen taydentamiseen sovelletaan ennen Lain arvopaperimarkkinalain muuttamisesta (1228/2018) voimaantu-
loa voimassa olleita Arvopaperimarkkinalain (746/2012) sd&doksia.
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voi tapahtua joko kertakorvauksena ennalta maarattynd ajankohtana tai useassa erassa
lainan juoksuaikana kunkin Korkojakson jélkeen. Maksettava Korkotuotto voi riip-
pua myos Viitekoron kehityksestd Korkojakson aikana sek& mahdollisesta Valuutta-
kurssikertoimesta.

Muissa rakenteissa sijoittajalle maksettava hyvitys riippuu Kohde-etuuden/Kohde-
etuuskorin/Korikomponenttien arvonmuutoksesta. Hyvityksen maéraéan vaikuttaa li-
séksi Tuottokerroin sekd mahdollinen Valuuttakurssikerroin. Hyvityksen laskenta pe-
rustuu Laskennalliseen Pddomaan, joka voi olla yhta suuri, suurempi tai pienempi
kuin Nimellisarvo. Hyvitys voidaan maksaa joko kertasuorituksena takaisinmaksu-
paivana/ennenaikaisena takaisinmaksupéivéna tai useana Hyvityksen maksupdivana.
Hyvityksen maksamisen edellytys on, etté lainassa ei ole tapahtunut Ennenaikaista
takaisinmaksua.

Sijoittajalle Takaisinmaksettavan nimellisarvon méara voi puolestaan riippua Kohde-
etuuden/Kohde-etuuskorin/Korikomponenttien arvonmuutoksesta kerrottuna mah-
dollisella Palautuskertoimella. Palautuskerroin voi olla suuruudeltaan yhté suuri, suu-
rempi tai pienempi kuin 1. Sijoittajalle Takaisinmaksettavan nimellisarvon mééraén
voi vaikuttaa myds Valuuttakurssikerroin.

3.2 Paatos joukkovelkakirjaohjelman perustamisesta

OP Yrityspankin johtokunta on 24.5.2005 paattanyt perustaa taman 2.000.000.000
euron maardisen joukkovelkakirjaohjelman.

OP Yrityspankin hallitus vahvistaa vuosittain varainhankintasuunnitelman. OP Yri-
tyspankin hallituksen vahvistaman varainhankintasuunnitelman puitteissa tapahtu-
vien joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskuista paétetddn hallituksen paatoksen
perusteella varainhankintasuunnitelmassa sanottuun rajaan asti.

3.3 Liikkeeseenlaskuun osallistuvat tahot ja niiden tehtavat

Liikkeeseenlaskun péaajarjestajand ja Lainan maksuasiamiehend toimii OP Yritys-
pankki Qyj, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki. Liikkeeseenlaskijan lisaksi kohdan
"Suostumus arvopaperien edelleenmyyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen" mukaisesti
yksittdinen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu ja yksildity Rahoituksenvélittdja voi
myydéa arvopapereita edelleen.

3.4 Suunniteltu kayttétapa

Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettavat Lainat ovat osa Liikkeeseenlaskijan va-
rainhankintaa.

3.5 Suostumus arvopaperien edelleenmyyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen

Liikkeeseenlaskija voi harkintansa mukaan antaa nimenomaisen suostumuksen Oh-
jelmaesitteen k&yttdon Lainakohtaisissa ehdoissa nimetylle yhdelle tai useammalle
Rahoituksenvélittajalle (kukin erikseen "Rahoituksenvélittdja™) yhden tai useamman
arvopaperin edelleenmyyntiin tai lopulliseen sijoittamiseen. Jos Liikkeeseenlaskija
antaa nimenomaisen suostumuksen yhdelle tai useammalle Rahoituksenvalittgjalle
arvopaperin edelleenmyyntiin tai lopulliseen sijoittamiseen, ilmoittaa Liikkeeseen-
laskija antamastaan suostumuksesta Lainakohtaisissa ehdoissa.
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Liikkeeseenlaskija vastaa Ohjelmaesitteen siséllosta myds silloin, kun Rahoituksen-
vélittjd, jolle on annettu suostumus Ohjelmaesitteen kayttdon, suorittaa arvopaperin
edelleenmyyntié tai sijoittamista.

Liikkeeseenlaskija voi harkintansa mukaan antaa nimenomaisen suostumuksen Oh-
jelmaesitteen kayttoon yhdelle tai useammalle Rahoituksenvalittdjélle alkaen Ohjel-
maesitteen paivayksestd (mukaan lukien kyseinen péivé) ja paattyen 6.5.2020 (mu-
kaan lukien kyseinen pdiva). Tarjousaika, jonka kuluessa yksi tai useampi Rahoituk-
senvalittaja voi myyda arvopapereita edelleen tai sijoittaa niita lopullisesti, ilmoite-
taan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Rahoituksenvalittdjd, joka on saanut Liikkeeseenlaskijan nimenomaisen suostumuk-
sen kayttdd Ohjelmaesitettd, voi kdyttdd Ohjelmaesitettd arvopapereiden edelleen-
myyntiin tai lopulliseen sijoittamiseen Suomessa.

Rahoituksenvalittéja, jolle Liikkeeseenlaskija on antanut nimenomaisen suostu-
muksen Ohjelmaesitteen kayttdon, on sitoutunut antamaan tarjousta tehdes-
saan sijoittajalle tiedot kunkin yksittaisen tarjouksen ehdoista.

Yksi tai useampi Rahoituksenvalittdja, joka on saanut Liikkeeseenlaskijalta nimen-
omaisen suostumuksen Ohjelmaesitteen kayttdon, ilmoitetaan tunnistetiedoin (nimi
ja osoite) yksil6itynd Lainakohtaisissa ehdoissa.

Jos Liikkeeseenlaskija on antanut Lainakohtaisissa ehdoissa nimenomaisen suostu-
muksensa yhdelle tai useammalle Rahoituksenvélittdjalle ja yhteen tai useampaan
Rahoituksenvalittajaan liittyen on tullut uutta tietoa tai sitd koskeva tieto on muuttu-
nut, Liikkeeseenlaskija ilmoittaa yhtd tai useampaa Rahoituksenvalittdjad koskevat
uudet tai muuttuneet tiedot, jotka eivat ole saatavilla tai joita ei tunneta Ohjelmaesit-
teen tai  lopullisten  ehtojen  hyvéksymisajankohtana, internet-sivuilla
www.op.fi/joukkolainat.
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4 OHJELMAN YLEISET LAINAEHDOT
Joukkovelkakirjaohjelma

OP Yrityspankki voi tdmé&n Ohjelman puitteissa laskea liikkeeseen yleisolle merkit-
tavéksi tarkoitettuja tai rajatulle sijoittajajoukolle tarkoitettuja private placement -
tyyppisia arvo-osuusmuotoisia joukkovelkakirjalainoja.

Kukin yksittdinen Laina lasketaan liikkeeseen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitet-
tuina Euroclear Finlandin tai muun Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun vastaavan
arvopaperikeskuksen arvo-osuusjérjestelmaén liitettyina arvo-osuuksina.

Lainoihin sovelletaan kunkin Lainan liikkeeseenlaskuhetkelld voimassa olevia tdmén
Ohjelmaesitteen mukaisia Ohjelman Yleisid lainaehtoja ja niitd tdydentavia Lai-
nakohtaisia ehtoja. Yleisia lainaehtoja sovelletaan, jollei Lainakohtaisista ehdoista
muuta johdu. OP Yrityspankin hallituksella tai sen valtuuttamalla on oikeus muuttaa
Ohjelman ehtoja tdydentdmélla. Muutettuja ehtoja sovelletaan muutoksen jalkeen
liikkeeseen laskettaviin Lainoihin. Muutokset ilmenevét kulloinkin voimassa ole-
vasta Ohjelmaesitteestd. Lainakohtaisten ehtojen malli on tdméan Yleisten ehtojen
Liitteend 1.

Yksittdisen Lainan ehdot koostuvat naistd Yleisisté lainaehdoista, Yleisten lainaeh-
tojen liitteista (Takaisinmaksettava maara (Liite 2), Tuottorakenteet ja Laskentakaa-
vat (Liitteet 3-5) seka Erityiset ehdot (Liitteet 6-13)) seké Lainakohtaisista ehdoista,
jotka laaditaan Lainakohtaisten ehtojen mallipohjan (Liite 1) mukaisesti.

Lainojen padjarjestajana ja maksuasiamiehend toimii OP Yrityspankki Oyj.
4.1 Ohjelman enimmaismaara, yksittaisen Lainan nimellisarvo ja lainamaaran korotus

Kulloinkin liikkeessé olevien Lainojen kuolettamattomien padomien yhteenlaskettu
nimellisarvo on enintddn kaksi miljardia (2.000.000.000) euroa tai sitd vastaava
madrd muussa valuutassa. Liikkeeseenlaskijan hallitus paattdd Ohjelman enimmadis-
madarén korottamisesta tai alentamisesta.

Yksittéisen Lainan nimellisarvo ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa. Kunkin Lai-
nan nimellisarvo vahvistetaan viimeistadan Lainan Liikkeeseenlaskupéivana.

Liikkeeseenlaskija voi ilman Arvo-osuuden omistajan suostumusta ja ilmoitusta
Arvo-osuuden omistajalle laskea liikkeeseen uusia Lainaan kuuluvia arvo-osuuksia,
joihin sovelletaan samoja ehtoja kuin Lainakohtaisissa ehdoissa tarkoitettuun Arvo-
osuuteen mahdollisesti lukuun ottamatta ensimmaistd koronmaksua, emissiokurssia
ja véhimmaismerkintdmaarad, korottamalla Lainan liikkeeseen laskettua nimellisar-
voa ja mahdollisesti myds enimmaisnimellisarvoa tai muutoin.

4.2 Laina-aika ja takaisinmaksettava méara

Laina-aika ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa. Laina lasketaan liikkeeseen ja
maksetaan takaisin Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuina paivina.

Lainan nimellisarvo maksetaan takaisin kokonaisuudessaan, ellei Lainakohtaisissa
ehdoissa ole toisin méarétty Liitteessa 2 olevien vaihtoehtojen mukaisesti. Yksittéi-
sen Lainan Takaisinmaksettavan maaran suuruuteen voi Lainakohtaisissa ehdoissa
ilmoitetun Palautuskertoimen perusteella vaikuttaa Kohde-etuuden arvonmuutos tai



4.3 Emissiokurssi

4.4 Lainan valuutta
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Luottovastuutapahtuma, jos Lainan Takaisinmaksettavaksi méaaraksi on ilmoitettu
muu kuin Lainan nimellisarvo.

Lainan emissiokurssi, joka voi olla joko kiinted tai vaihtuva, ilmoitetaan Lainakoh-
taisissa ehdoissa. Liikkeeseenlaskija pidattaa oikeuden maarittdd emissiokurssin mer-
kintdkohtaisesti. Jos Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu emissiokurssi on vaihtuva,
Liikkeeseenlaskija méaarittelee emissiokurssin Lainan merkintdaikana paivittain myy-
tavan velkakirjan markkinahinnan perusteella. Markkinahinta perustuu Liikkeeseen-
laskijan tekeman Suojausinstrumentin hintaan. Jos Lainakohtaisissa endoissa Lainan
emissiokurssi on ilmoitettu vaihtuvaksi, vahvistaa Liikkeeseenlaskija viimeistain
Liikkeeseenlaskupaivana lopullisen emissiokurssin tai emissiokurssien vélin, jos Lai-
nan merkintéaikana on kaytetty useaa eri emissiokurssia.

Laina lasketaan liikkeeseen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetusti joko euromaéarai-
send tai muussa valuutassa.

4.5 Lainan etuoikeusasema ja muoto

Laina voidaan laskea liikkeeseen:

a) joukkovelkakirjalainana, jolla on sama etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla
vakuudettomilla sitoumuksilla (”Joukkovelkakirjalaina™); tai

b) velkakirjalain 5 luvun 34 §:n mukaisena debentuurina, jolla on huonompi etuoi-
keus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla sitoumuksilla (’Debentuuri”). Debentuu-
rin mahdollinen tarkempi etuoikeusasema ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Velkakirjat lasketaan liikkeeseen Euroclear Finlandin tai muun Lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitetun vastaavan arvopaperikeskuksen arvo-osuusjarjestelmaéan liitettyina
arvo-osuuksina Lainakohtaisten ehtojen mukaisesti ja velkakirjojen keskeiset ehdot
kirjataan arvo-osuusjdarjestelméén liikkeeseenlaskutilille.

4.6 Velkakirjojen nimellisarvot ja lukumé&ara

Arvo-osuuksien yksikkdkoko (nimellisarvot ja lukumaard) ilmoitetaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa.

4.7 Lainaan sovellettavat Tuottokomponentit

Lainaan sovellettavat Tuottokomponentit, joita voi olla yksi tai useampia, ja niihin
liittyvat maksupdivat ilmoitetaan Lainakohtaisissa endoissa. Lainalle voidaan maksaa
kiintedé korkoa, vaihtuvaa korkoa, muulla tavoin jaljempana kohdan d) mukaisesti
madraytyvaa korkoa tai hyvitysta ja/tai Laina voidaan laskea liikkeeseen nollakorkoi-
sena.

a) Kiintea korko

Kiintedkorkoiselle Lainalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua vuo-
tuista kiintedd korkoa. Kiinted korko maksetaan jalkikateen yhtend tai useampana
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Koronmaksupdivana. Koron laskentaperuste ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa
Liitteissd 3 ja 4 esitettyjen vaihtoehtojen mukaisesti.

b) Vaihtuva korko

Vaihtuvakorkoiselle Lainalle maksetaan vuotuista korkoa, joka koostuu Viitekorosta
ja mahdollisesta Marginaalista. Koron laskentaperuste ilmoitetaan Lainakohtaisissa
ehdoissa Liitteissé 3 ja 4 esitettyjen vaihtoehtojen mukaisesti.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa méaaritellyn Viitekoron noteerausta tai sitd korvaa-
vaa noteerausta ei ole saatavilla, kdytetadn Liikkeeseenlaskijan ilmoittamaa, l&hinna
vastaavaa Korkojakson pituisen ajan viitekorkoprosenttia.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun Viitekoron noteeraus markkinoilla lak-
kaa kokonaan, kaytetaan Liikkeeseenlaskijan ilmoittamaa (i) korkoa, jota markki-
noilla aletaan yleisesti kayttad lakkaavan Viitekoron sijaan tai (ii) uutta korkoa, joka
markkinoilla otetaan yleisesti k&yttoon lakkaavan Viitekoron sijaan.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun Viitekoron noteeraus markkinoilla
muuttuu olennaisesti esimerkiksi Viitekoron laskentaperusteiden tai -tavan osalta,
kaytetdédn Liikkeeseenlaskijan ilmoittamaa (i) korkoa, jota markkinoilla aletaan ylei-
sesti kayttda Viitekoron sijaan, jonka noteeraus on olennaisesti muuttunut tai (ii) uutta
korkoa, joka markkinoilla otetaan yleisesti kayttdon Viitekoron sijaan, jonka notee-
raus on olennaisesti muuttunut. Laskenta-asiamiehell& on myds oikeus jatkaa notee-
raukseltaan olennaisesti muuttuneen Viitekoron kéytto4, jos Viitekoron kéyttoa ylei-
sesti jatketaan markkinoilla.

Jos Liikkeeseenlaskija alkaa kayttdmdaan korvaavaa korkoa, on Laskenta-asiamie-
helld oikeus tehdé tarvittavat oikaisut Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuihin tietoi-
hin. Oikaisut voivat vaikuttaa Arvo-osuuden omistajille maksettavan koron suuruu-
teen laskevasti tai nousevasti. Talldin on mahdollista, ettd maksettavan koron suuruus
muodostuu pienemmaksi kuin oikaisemattomilla tiedoilla laskettuna. Korvaavaa kor-
koa aletaan soveltaa siitd Korkojaksosta l&htien, kun kansainvalisen markkinakdytan-
nén mukaisesti lakkaavan koron noteerausta ei pystytd endd hyddyntamaan yksittai-
sen Lainan koronlaskennassa.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa tehdyista oikaisuista Arvo-osuuden omistajille internet-
osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

c¢) Nollakorko

Nollakorkoisen Lainan tuotto madréytyy Liikkeeseenlaskijan Lainan erdpdivana
maksaman lunastushinnan ja Lainan merkintdhinnan vélisend erotuksena. Arvo-
osuuden lunastushinta on erapaivana maksettava arvo-osuuden nimellisarvo.

d) Muu peruste koron tai hyvityksen maaraytymiselle

Lainan pd4domalle voidaan maksaa kiintedn tai vaihtuvan koron liséksi tai sen ase-
masta Lisdkorkoa, Kertatuottoa tai Hyvitystd. Korko, Lisdkorko, Kertatuotto tai Hy-
vitys voi perustua yhden tai useamman Kohde-etuuden arvon kehitykseen, tapahtu-
maan tai muutokseen. Hyvityksen ja/tai koron laskentaperuste ilmoitetaan Lainakoh-
taisissa ehdoissa Liitteissa 3-5 esitettyjen vaihtoehtojen mukaisesti.


http://www.op.fi/joukkolainat
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Liikkeeseenlaskija voi kéyttd4 useampaa kuin yhtd Kohde-etuutta yksittdisen Lainan
liikkeeseenlaskussa.

4.8 Koronlaskuperuste

Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan koron laskemisessa mahdollisesti sovellettava
koronlaskuperuste, joka voi olla:

a)

b)

4.9 Pankkipéaivaolettama

"Todelliset/Todelliset (ICMA)" -menetelmassa Korkojakson todelli-
set péivat jaetaan vuoden todellisilla paivilla siten, etta jakaja on Kor-
kojakson todelliset paivat kerrottuna vuoden aikana olevien Korkojak-
sojen maaralla (poikkeuksen muodostavat epasédannélliset Korkojak-
sot).

"Todelliset/Todelliset (ISDA)" -menetelmassé Korkojakson todelliset
paivét jaetaan vuoden todellisilla pdivilla siten, ettd jakaja vaihtelee
sen mukaan, osuuko osa Korkojaksosta karkausvuodelle. Korkojakso
jaetaan kahteen osaan siten, ettd se osa Korkojaksosta, joka osuu kar-
kausvuoden puolelle, jaetaan 366:1la ja se osa Korkojaksosta, joka ei
osu karkausvuodelle, jaetaan 365:1la. Kunkin Korkojakson osan 0soit-
tajassa kaytetddn péivien todellista lukumaaréd ja osat lasketaan yh-
teen.

"Todelliset/365", jolloin Korkojakson todelliset péivét jaetaan 365:114.
"Todelliset/360", jolloin Korkojakson todelliset péivét jaetaan 360:114.

""30/360", jolloin korkovuosi koostuu 12:sta 30 paivan kuukaudesta,
jotka jaetaan 360:1la. Kun Korkojakson ensimmainen pdiva on muu
kuin kuukauden 30. tai 31. pdiva ja Korkojakson viimeinen pdiva on
kuukauden 31. pdiva, kuukautta ei muuteta 30-paivaiseksi. Korkojak-
son viimeisen pdivan ollessa helmikuun viimeinen paiva helmikuuta
ei muuteta 30-pdivaiseksi.

"30E/360", jolloin korkovuosi koostuu 12:sta 30 paivén kuukaudesta
(kuitenkin niin, ettd viimeisen Korkojakson viimeisen péivén ollessa
helmikuun viimeinen pdivé, ei helmikuuta muuteta 30-pdivaiseksi),
joka jaetaan 360:lla.

Pankkipaivéolettama on soveltamisohje siitd, miten Lainakohtaisissa ehdoissa méaa-
ritellyt maksupdivat tai muut péivét siirtyvét, jos ne eivat ole Pankkipdivia.

Kuhunkin maksu- tai muuhun péivaan soveltuva Pankkipéivaolettama ilmoitetaan
Lainakohtaisissa ehdoissa kunkin maksu- tai muun pdivén yhteydessa. Valittavat
Pankkipéivéolettamat on kuvattu Ohjelman yleisten lainaehtojen Maé&ritelmissé kun-
kin maksu- tai muun péivan méaéaritelman yhteydessa ja kussakin Lainassa sovellet-
tava Pankkipéivéolettama ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.



4.10 Kohde-etuudet

38 (277)

Kunkin Lainan tuotto ja/tai Takaisinmaksettava méara voi perustua yhden tai useam-
man Kohde-etuuden arvoon, arvonmuutokseen tai tapahtumaan alla ja kohdassa ”Lai-
naan sovellettavat Tuottokomponentit” Kkuvatulla tavalla. Liikkeeseenlaskija voi
kayttada useampaa kuin yhtd Kohde-etuutta ja/tai Tuottokomponenttia yksittaisen Lai-
nan liikkeeseenlaskussa ja saman Lainan tuotto ja Takaisinmaksettava maéra voivat
perustua myds useampiin eri Kohde-etuuksiin. Kohde-etuudesta ja/tai Tuottokom-
ponentista riippuen kuhunkin Lainaan sovelletaan tdssa kohdassa ”"Kohde-etuudet”
mainittuja erityisié ehtoja siten, kun Lainakohtaisissa ehdoissa on ilmoitettu.

Kunkin Lainan yksi tai useampi Kohde-etuus ilmoitetaan ja yksiloidaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa.

4.10.1 Korkosidonnaiset lainat

Korkosidonnaisille Lainoille maksetaan tuottoa Liitteen 3 "Tuottorakenteet ja lasken-
takaavat — Korkosidonnaiset Lainat" mukaisesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksil0ity-
jen ehtojen ja korkokaavojen perusteella.

Korkosidonnaisiin lainoihin sovelletaan liséksi alla olevaa erityist4 ehtoa, jos Lai-
nakohtaisissa ehdoissa néin ilmoitetaan.

Korkosidonnaisiin lainoihin voidaan soveltaa erityista ennenaikaista takaisinmak-
suehtoa, jos kokonaistuotto ylitt4a Lainakohtaisissa ehdoissa méératyn Tavoitemaa-
ran. Kokonaistuotolla tarkoitetaan maksettujen tai kertyneiden Korkotuottojen sum-
maa. Kokonaistuoton saavuttaessa Tavoitemaaran, kyseinen Laina eraantyy ennenai-
kaisesti sen Korkojakson jélkeen, jonka aikana Kokonaistuotto saavutetaan.

Takaisinmaksettava maard méaaraytyy Liitteen 2 mukaisesti Lainakohtaisissa eh-
doissa yksiloidylla tavalla.

Mikali yksittaisessd Lainassa, jossa Liikkeeseenlaskija on ilmoittanut Lainakohtai-
sissa ehdoissa korkotuoton laskennan perustuvan vaihtuvaan Nimelliskorkoon, Las-
kenta-asiamies toteaa viimeistdin jonakin Koronmaksupdivana Lainan korkotuoton
muodostuvan negatiiviseksi kyseiseltd Korkojaksolta, vahennetaan kyseiseltd Korko-
jaksolta muodostunut negatiivinen korkotuotto tarvittaessa osittain tai kokonaan yh-
den tai tarvittaessa useamman seuraavan koronmaksun yhteydessé maksettavan ko-
ron maaréasta.

Mikali Liikkeeseenlaskija ei pysty vahentdmaan yhdeltéd tai useammalta Korkojak-
solta mahdollisesti muodostuneita negatiivisia korkotuottoja kokonaisuudessaan vii-
meistaan Lainan viimeisena Koronmaksupdivana sijoittajalle maksettavasta korosta,
on Liikkeeseenlaskijalla oikeus vahentaa jaljella oleva vahentdméton osa negatiivi-
sesta korosta sijoittajalle Takaisinmaksupdivand maksettavan Takaisinmaksettavan
maaran maarasta.

4.10.2 Osakesidonnaiset Lainat

Osakesidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessd 6 Erityiset endot - Osakesidon-
naiset Lainat” méadritettyja erityisié ehtoja.
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4,10.3 Osakeindeksisidonnaiset Lainat

Osakeindeksisidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessa 7 “Erityiset ehdot - Osa-
keindeksisidonnaiset Lainat” méaritettyjd erityisid ehtoja.

4.10.4 Rahastosidonnaiset Lainat

Rahastosidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessd 8 Erityiset ehdot — Rahasto-
sidonnaiset Lainat” médritettyja erityisid ehtoja.

4.10.5 Inflaatiosidonnaiset Lainat

Inflaatiosidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessd 9 ”Erityiset ehdot - Inflaatiosi-
donnaiset Lainat” médritettyjé erityisia ehtoja.

4.10.6 Valuuttakurssisidonnaiset Lainat

Valuuttakurssisidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessa 10 Erityiset ehdot - Va-
luuttakurssisidonnaiset Lainat” méaéritettyja erityisid ehtoja.

4.10.7 Hyodykesidonnaiset Lainat

Hyodykesidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessa 11 "Erityiset ehdot - Hyddyke-
sidonnaiset Lainat” médritettyja erityisid ehtoja.

4.10.8 Indeksisidonnaiset Lainat

Indeksisidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessa 12 “Erityiset ehdot - Indeksi-
sidonnaiset Lainat” médritettyja erityisid ehtoja.

4.10.9 Luottoriskisidonnaiset Lainat

Luottoriskisidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessa 13 “Erityiset ehdot - Luotto-
riskisidonnaiset Lainat” maaritettyja erityisid ehtoja.

4.11 Ennenaikainen takaisinmaksu

Jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan, Liikkeeseenlaskijalla on yleinen oi-
keus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun tai Arvo-osuuden omistajalla on oikeus
vaatia lainan ennenaikaista takaisinmaksua. Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi maa-
réksi on Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Lainan nimellisarvo, Liikkeeseenlaskija
maksaa takaisin nimellisarvon kokonaisuudessaan. Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-
osuuden omistajille mahdollisen Laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukai-
sesti madritteleman Lainan péattymishetken markkina-arvoisen tuoton, joka voi olla
nolla. Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi ma&réksi on Lainakohtaisissa ehdoissa il-
moitettu Nimellisarvo kerrottuna jollain Yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisella
Palautuskertoimella, Liikkeeseenlaskija maksaa takaisin Laskenta-asiamiehen hyvén
markkinatavan mukaisesti méaritteleman Lainan padttymishetkelld olevan markkina-
arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Laskenta-asiamies maarittad
hyvan markkinatavan mukaisesti, mik& osuus kyseisestd markkina-arvosta on Lai-
nakohtaisten ehtojen mukaista korkoa/Hyvitysta. Takaisinmaksettavalle padomalle ei
kerry korkoa/Hyvitysta takaisinmaksupdivan jalkeiseltd ajalta. Ennenaikaisen takai-
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sinmaksuoikeuden kayttdmisestd on ilmoitettava Arvo-osuuden omistajille kolme-
kymmenta (30) pdivaé ennen takaisinmaksupaivad kohdan "limoitukset™ mukaisesti,
ellei Lainakohtaisissa ehdoissa toisin maarata.

Liikkeeseenlaskijalla voi olla myds muita Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuja eri-
tyisia oikeuksia ennenaikaiseen takaisinmaksuun kohtien (i) ”Liikkeeseenlaskijan oi-
keus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumenttiin kohdistuneen
lainmuutoksen perusteella ("Suojausinstrumenttiin kohdistunut lainmuutos™)”, (ii)
”Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suojausinstru-
mentin yll&pidosta johtuvien kulujen kasvun perusteella ("Suojausinstrumentin ylla-
pidosta johtuva kulujen kasvu")” ja (iii) Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenai-
kaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentissa tapahtuneen hairion perusteella
("Suojausinstrumentissa tapahtunut h&irié™) mukaisesti. Yksittdiseen Lainaan voi
kohdistua my6s Ohjelman Yleisten Lainaehtojen kohdan ”Korkosidonnaiset lainat”
tai Liitteiden 6-13 mukainen erityinen ennenaikainen takaisinmaksu, mikéali Lai-
nakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

4.12 Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumenttiin koh-
distuneen lainmuutoksen perusteella (*'Suojausinstrumenttiin kohdistunut lainmuutos')

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

Jos Liikkeeseenlaskijan tekemd Suojausinstrumentti paéattyy siksi, ettd Suomen tai
jonkun muun maan lain, viranomaisméaéarayksen tai oikeus- tai viranomaiskaytannon
tai muun vastaavan muutoksen johdosta Suojausinstrumentti tai sen Kohde-etuuden
omistaminen, hankkiminen tai luovuttaminen on tullut Suojausinstrumentin osapuo-
lelle tai osapuolen l&heisyhteis6on kuuluvalle yhteisolle lainvastaiseksi tai olennai-
sesti aiempaa vaikeammaksi, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus maksaa Laina ennenai-
kaisesti takaisin.

Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin, Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuu-
den omistajille Laskenta-asiamiehen hyvén markkinatavan mukaisesti méaritteleman
Lainan Suojausinstrumentin paattymishetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla
yli tai alle Lainan nimellisarvon. Laskenta-asiamies méaarittad hyvan markkinatavan
mukaisesti, mikd osuus kyseisesta markkina-arvosta on Lainakohtaisten ehtojen mu-
kaista korkoa/Hyvitysta.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa ennenaikaisesta takaisinmaksusta Arvo-osuuden omis-
tajille vahintadn viisi (5) Pankkipdivaé ennen takaisinmaksua kohdan "limoitukset"
mukaisesti.

4.13 Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentin yllapi-
dosta johtuvien kulujen kasvun perusteella (**Suojausinstrumentin ylldpidosta johtuva kulujen

kasvu')

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

Mikali lain, asetuksen, sdaddksen tai vastaavan taikka viranomaisen paatoksen muu-
tos tai niiden soveltamisessa tapahtuva muutos tai jokin muu tapahtuma tai seikka,
joka ei suoraan johdu Liikkeeseenlaskijan huonontuneesta luottoluokituksesta, johtaa
Liikkeeseenlaskijan perustellun arvion mukaan siihen, ettd Liikkeeseenlaskijan Lai-
naan liittyvan riskin suojaamiseen kaytettdvan Suojausinstrumentin kayttéonottoon,
yllapitdmiseen tai lopettamiseen liittyvat kulut lisdéntyisivét olennaisella tavalla,
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Liikkeeseenlaskija voi paattad, ettd Kohde-etuus korvataan toisella Kohde-etuudella
tai vaihtoehtoisesti Takaisinmaksettavan méaran/tuoton laskentaa korjataan.

Mikali Liikkeeseenlaskija perustellusti arvioi, ettd Kohde-etuuden korvaaminen tai
Takaisinmaksettavan méaaran/tuoton laskennan korjaus ei anna kohtuullista tulosta,
joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltévaa tilannetta, on Liikkeeseenlaski-
jalla oikeus maksaa Laina ennenaikaisesti takaisin. Jos Laina maksetaan ennenaikai-
sesti takaisin, Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuuden omistajille Laskenta-asia-
miehen hyvan markkinatavan mukaisesti maarittelemén Lainan Suojausinstrumentin
padttymishetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisar-
von. Laskenta-asiamies maarittdd hyvan markkinatavan mukaisesti, mika osuus ky-
seisestd markkina-arvosta on Lainakohtaisten ehtojen mukaista korkoa/Hyvitystéa.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa ennenaikaisesta takaisinmaksusta Arvo-osuuden omis-
tajille vahintadn viisi (5) Pankkipdivaé ennen takaisinmaksua kohdan "limoitukset™
mukaisesti.

4.14 Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentissa ta-
pahtuneen hairion perusteella (**Suojausinstrumentissa tapahtunut hairio"")

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus suojaustarkoituksessa omistaa, pitada hallussa, hank-
kia, perustaa uudelleen, korvata, purkaa ja myyda Kohde-etuus tai sen osa, solmia
Kohde-etuuteen liittyvid sopimuksia seka tehdd suojaustarkoituksessa Kohde-etuu-
teen liittyvia sijoituksia. Mikali Liikkeeseenlaskijalla ei ole perustellusti oman arvi-
onsa mukaan mahdollisuutta edellda mainittujen asioiden toteuttamiseen tai se on koh-
tuudella vaadittavien toimenpiteiden suorittamisesta huolimatta olennaisesti alkupe-
réistd vaikeampaa tai kalliimpaa, Liikkeeseenlaskija saa paattad, ettd Lainan Kohde-
etuus korvataan toisella Kohde-etuudella tai vaihtoehtoisesti Takaisinmaksettavan
maaran/tuoton laskentaa korjataan.

Mikali Liikkeeseenlaskija perustellusti arvioi, ettd korvaavan Kohde-etuuden kaytta-
minen tai Takaisinmaksettavan maaran/tuoton laskenta ei johtaisi taloudellisesti koh-
tuulliseen lopputulokseen, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltavaa tilan-
netta, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus maksaa Laina ennenaikaisesti takaisin. Jos
Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin, Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuuden
omistajille Laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti maaritteleman
Lainan Suojausinstrumentin paattymishetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla
yli tai alle Lainan nimellisarvon. Laskenta-asiamies maérittdad hyvan markkinatavan
mukaisesti, mika osuus kyseisestd markkina-arvosta on Lainakohtaisten ehtojen mu-
kaista korkoa/Hyvitysta.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa ennenaikaisesta takaisinmaksusta Arvo-osuuden omis-
tajille vahintaan viisi (5) Pankkipdivad ennen takaisinmaksua kohdan "llmoitukset™
mukaisesti.

4.15 Laskenta-asiamies

Lainakohtaisissa ehdoissa mainittu Laskenta-asiamies on OP Yrityspankki Oyj. Las-
kenta-asiamiehen on vahvistettava kaikki Laskenta-asiamiehen vahvistettavaksi ndi-
den ehtojen mukaan kuuluvat tiedot ja yksityiskohdat. Laskenta-asiamiehen téllai-
sista tiedoista ja yksityiskohdista tekemat paatokset sitovat Arvo-osuuksien omistajia
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silld edellytyksella, ettei ilmeisia virheita ole todettu. Laskenta-asiamies ei vastaa Ta-
kaisinmaksettavan méarén laskemiseen kaytettdvien kolmannen tahon ilmoittamien
muuttujien laskennassa tai levittdmisessa tapahtuneesta virheesta tai laiminlyonnista.

4.16 Paaoman ja Tuottokomponentin perusteella lasketun tuoton maksu

Arvo-osuusmuotoisen Lainan Tuottokomponentin perusteella laskettu tuotto ja paa-
oma maksetaan arvo-osuusjérjestelmasta ja arvo-osuustileistd annettujen lakien ja
Euroclear Finlandin (tai muun Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun vastaavan arvo-
paperikeskuksen) sadntdjen ja paatosten mukaisesti sille, jolla arvo-osuustilitietojen
mukaan on maksupdivana, tai Td&smaytyspaivand, oikeus vastaanottaa suoritus. Lai-
nan Tuottokomponentin perusteella lasketun tuoton ja padoman maksuun sovelletaan
Pankkipaivéolettamaa. Liikkeeseenlaskijaa vastaan ei voida esittad maksua koskevia
huomautuksia, jos maksu on ajoissa suoritettu tilinhoitajayhteisolle.

EFi:n sadntdjen mukainen Tasmaytyspéivé tarkoittaa yhtd Helsingin Pankkipdivaa
ennen Lainan Tuottokomponentin perusteella lasketun tuoton, padoman tai muun
maksun maksupaivaa.

4.17 Eraantyneiden suoritusten vanhentuminen

Mikali pddomaa tai tuottoa ei ole sijoittajan puutteellisten tietojen vuoksi voitu mak-
saa kolmen (3) vuoden kuluessa siitd, kun maksu Ohjelmaesitteen ehtojen mukaan
ensimmaisen kerran oli maksettava, on oikeus maksun saantiin silt4 osin menetetty.

4.18 Lainan takaisinosto

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus ostaa markkinoilta tai muutoin erikseen sovittavaan
hintaan liikkeeseen laskemiaan velkakirjoja takaisin ennen niiden erapéaivaa, Deben-
tuureja kuitenkin vain Euroopan keskuspankin luvalla. Liikkeeseenlaskijalla on oi-
keus myyda edelleen tai kuolettaa markkinoilta takaisin ostamansa velkakirjat. Liik-
keeseenlaskijan ostamat Debentuurit tulee myyda edelleen.

4.19 Ohjelmaesitteen taydentdminen

Sijoittajille, jotka ovat sitoutuneet merkitsemaén tai ostamaan Lainaa ennen Ohjel-
maesitteen tdydennyksen julkaisemista, annetaan oikeus perua merkinténsa kahden
(2) pankkipaivan kuluessa siitd, kun tdydennys on julkaistu. Sijoittajan perumisoi-
keuden edellytyksena on lisaksi, etta arvopaperimarkkinalain® mukaisesti taydennetty
tieto on kaynyt ilmi ennen arvopaperien toimittamista sijoittajille.

Ohjelmaesitteen tdydennys, tieto Lainan merkinnéan perumisoikeudesta ja ohjeet mer-
kinndn peruuttamisesta julkaistaan OP Ryhman verkkosivuilla www.op.fi/joukkolai-
nat.

4.20 Lainaehtojen lopullinen vahvistaminen
Niita lainaehtoja, jotka on Lainakohtaisissa ehdoissa merkitty alustaviksi, voidaan

lopullisen vahvistamisen yhteydessa muuttaa. Lopulliset lainaehdot vahvistetaan vii-
meist&dan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna Liikkeeseenlaskupaivéna ja ne ovat

3 Esitteen taydentamiseen sovelletaan ennen Lain arvopaperimarkkinalain muuttamisesta (1228/2018) voimaantu-
loa voimassa olleita Arvopaperimarkkinalain (746/2012) s&adoksia
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tuolloin  nahtdvissa merkintdpaikoissa sekd OP Ryhméan verkkosivuilla
www.op.fi/joukkolainat, ellei Lainakohtaisissa ehdoissa ole toisin ilmoitettu.

4.21 Ilmoitus liikkeeseenlaskun peruuttamisesta tai merkinnéan keskeyttamisesta

Tieto liikkeeseenlaskun peruuttamisesta tai merkinnén keskeyttamisesta on saatavilla
merkintépaikoista sekd OP Ryhman verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat viimeis-
taan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna Liikkeeseenlaskupéaivana.

Mikali liikkeeseenlasku peruutetaan, merkinta keskeytetdan tai merkintojé leikataan,
OP Yrityspankki maksaa merkinnastd maksetun rahamadrén, tai sen osan, takaisin
merkitsijan ilmoittamalle tilille viiden (5) pankkipaivan kuluessa paivésté, jolloin
Liikkeeseenlaskija ilmoitti liikkeeseenlaskun peruuttamisesta tai merkinnan keskeyt-
tdmisesta tai, jos merkintdja pienennetéan, Liikkeeseenlaskupdivasta lukien. Palau-
tettavalle summalle ei makseta korkoa.

4.22 Liikkeeseenlaskua koskevien tietojen julkistaminen

Liikkeeseenlaskija julkaisee liikkeeseenlaskuihin liittyvat tiedot osto- ja myyntino-
teerauksista seka kaikista muista liikkeeseenlaskujen seurantaan liittyvista tiedoista
internet-sivuilla www.op.fi/joukkolainat.

4.23 Velkojienkokous tai Kirjallinen menettely

Liikkeeseenlaskijan hallituksella on oikeus kutsua koolle Arvo-osuuden omistajien
("Arvo-osuuden omistajat™) kokous ("Velkojienkokous") tai jarjestaé kirjallinen me-
nettely (“Kirjallinen menettely”). Velkojienkokouksessa tai Kirjallisessa menette-
lyssé paatetdan Lainan ehtojen muuttamisesta.

Kokouskutsu Velkojienkokoukseen julkaistaan vahintddn kymmenen (10) péivaéa en-
nen kokouspdaivéa kohdassa "llmoitukset™ méaéritetylla tavalla. Kokouskutsussa il-
moitetaan (i) kokouksen aika ja paikka, (ii) paatettavét asiat (”Asialista”), (iii) miten
Arvo-osuuden omistajan on meneteltdva voidakseen osallistua kokoukseen, (iv)
missd kokoukseen liittyva valtakirjalomake on saatavilla seka (v) Velkojienkokouk-
sen paatdsvaltaisuuden edellytykset. Muista kuin Asialistalla olevista asioista ei paa-
tetd Velkojienkokouksessa.

Velkojienkokous on pidettava Helsingissa ja Liikkeeseenlaskija nimeda kokouksen
puheenjohtajan.

Kutsu Kirjalliseen menettelyyn osallistumisesta lahetetd&n Arvo-osuuden omistajille
kohdassa ”I[Imoitukset” miiritetylla tavalla. Kutsussa ilmoitetaan (i) padtettavét asiat
(Asialista”), (ii) paivamaard, jonka lopussa Arvo-osuuden omistajan omistuksen
taytyy olla kirjattuna tdman ilmoittamalle arvo-osuustilille saadakseen vastausoikeu-
den Kirjalliseen menettelyyn, (iv) ohjeet siit4, miten Arvo-osuuden omistaja saa an-
nettua vastauksensa kuhunkin Asialistalla olevaan asiaan, (v) missa Kirjalliseen me-
nettelyyn liittyva valtakirjalomake on saatavilla, (vi) mdaérdaika, jonka kuluessa
Arvo-osuuden omistajan on vastattava kuhunkin Asialistalla olevaan asiaan ja joka
madréaika on véhintddn kymmenen (10) paivaa laskettuna siitd paivasta, kun Liik-
keeseenlaskija lahetti kutsun Kirjalliseen menettelyyn seka (vii) Kirjallisen menette-
lyn paatosvaltaisuuden edellytykset.
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Velkojienkokous on paatdsvaltainen, jos lasna on vahintéan kaksi (2) Arvo-osuuden
omistajaa, jotka yhdessa edustavat véhintdan viittdkymmenta (50) % Lainan liik-
keessd olevasta padomamaérastd. Mikali Velkojienkokous ei ole paatosvaltainen kol-
menkymmenen (30) minuutin kuluessa kokouskutsun mukaisesta alkamisajankoh-
dasta, kokouksen Asialistan kasittely voidaan Liikkeeseenlaskijan pyynnosté lykata
uuteen Velkojienkokoukseen, joka voidaan pitéa aikaisintaan neljantoista (14) péaivéan
ja viimeistadn kahdenkymmenenkahdeksan (28) paivan kuluttua Liikkeeseenlaskijan
nimedmassa paikassa. Uusi Velkojienkokous on paatsvaltainen, jos lasna on vahin-
taan yksi (1) Arvo-osuuden omistaja.

Kirjallinen menettely on paatdsvaltainen, jos vahintadn kaksi (2) Arvo-osuuden omis-
tajaa, jotka yhdesséd edustavat vahintaan viittikymmenta (50) % Lainan liikkeessa
olevasta pagdomamaérastd, on antanut vastauksensa Kirjallisessa menettelyssa. Mikali
Kirjallinen menettely ei ole p&&tosvaltainen, Asialistalla olevien asioiden &anestys
voidaan Liikkeeseenlaskijan paatoksesta jarjestda uudestaan noudattamalla edellé ku-
vattua prosessia Kirjalliseen menettelyyn liittyen. Uusi Kirjallinen menettely on paa-
tdsvaltainen, jos vahintaan yksi (1) Arvo-osuuden omistaja on antanut vastauksensa.

Kutsu lykéttyyn uuteen Velkojienkokoukseen tai uuteen Kirjallisen menettelyyn on
julkaistava samalla tavalla kuin kutsu alkuperaiseen Velkojienkokoukseen tai Kirjal-
liseen menettelyyn.

Arvo-osuuden omistajien &anioikeus Velkojienkokouksessa tai Kirjallisessa menet-
telyssa maardytyy Lainan Arvo-osuuksien maarén perusteella. Kullakin Arvo-osuu-
den omistajalla on yksi (1) &ani kutakin Nimellisarvoa kohden. Velkojienkokouksen
tai Kirjallisen menettelyn paatos edellyttdd véhintaan viittdkymmenta (50) % anne-
tuista adnista tai vastauksista. Mikali Velkojienkokouksessa tai Kirjallisessa menet-
telyssa paatetdan jaljempana kuvatuista Merkittavista muutoksista, edellyttaa paatos
vahintdén seitsemaakymmentaviitta (75) % annetuista &anisté tai vastauksista. Mikéli
jarjestetddn uusi Velkojienkokous tai Kirjallinen menettely, paétds (koskien myos
Merkittavia muutoksia) edellyttaa yksinkertaista enemmistdd ddnista tai vastauksista.

Liikkeeseenlaskijalla tai sen konserniin kuuluvilla yhti6illa ei ole &énioikeutta Vel-
kojienkokouksessa tai Kirjallisessa menettelyssa. Liikkeeseenlaskijan edustajilla
ja/tai sen valtuuttamilla henkil6illa on Velkojienkokouksessa lasndolo- ja puheoi-
keus.

Merkittdvd muutos tarkoittaa kutakin seuraavista:

- Lainan pd&doman ja/tai tuoton alentaminen;

- Laina-ajan pidentdminen;

- Velkojienkokouksen paatdsvaltaisuuden edellytysten muuttaminen ja

- Velkojienkokouksen paatoksen enemmistdvaatimuksen muuttami-
nen.

Velkojienkokouksen tai Kirjallisen menettelyn paatokset sitovat kaikkia Arvo-osuu-
den omistajia riippumatta siitd, ovatko he olleet ldsnd Velkojienkokouksessa tai toi-
mittaneet vastauksensa Kirjallisessa menettelyssd. Arvo-osuusjarjestelméssa liikkee-
seen laskettua Lainaa koskeva pé&atds katsotaan saatetuksi velkojien tietoon, kun se
on tallennettu Euroclear Finlandissa (tai muussa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoite-
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tussa vastaavassa arvopaperikeskuksessa) yllapidettavalle liikkeeseenlaskutilille. Li-
séksi Arvo-osuuden omistajat ovat velvollisia ilmoittamaan velkakirjan siirronsaajille
Velkojienkokouksen tai Kirjallisen menettelyn paatoksesta.

4.24 Arvo-osuuden oikeudenhaltijan suostumus itseaan koskevien tietojen antamiseen

4.25 llmoitukset

Tiedot EFi:ssa rekisterdidyistd Lainan omistuksista ovat arvo-osuusjarjestelmasta ja
selvitystoiminnasta annetun lain (348/2017, muutoksineen) 8 luvun 1 §:ssé (Salas-
sapitovelvollisuus) maaratyn salassapitovelvollisuuden piirissa, ja siten nama tiedot
eivét ole julkisia tai Liikkeeseenlaskijan saatavilla ilman poikkeusta salassapitovel-
vollisuudesta.

Arvo-osuuden omistaja antaa Lainaa merkitsemalla suostumuksensa siihen, etté
arvo-osuusjérjestelmasta annetun lain 8 luvun 1 §:n salassapitovelvollisuuden esté-
matta Liikkeeseenlaskijalla on oikeus saada ja EFi:lla on oikeus antaa Liikkeeseen-
laskijan pyynnosta tietoja arvo-osuuksia koskevien ilmoitusten antamista varten
EFi:ssa rekisterdityjen arvo-osuuksien oikeudenhaltijoista mukaan lukien Arvo-
osuuden omistajan nimen, yhteystiedot ja mahdollisen yritystunnuksen.

Lainaa koskevat ilmoitukset ja kutsut saatetaan Arvo-osuuden omistajien tietoon in-
ternet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat. IlImoitukset tai kutsut voidaan antaa Arvo-
osuuden omistajien tietoon myods arvo-osuusjarjestelmén tilinhoitajan kautta tai jul-
kaisemalla ilmoitus tai kutsu Helsingin Sanomissa tai muussa Liikkeeseenlaskijan
paattamassa valtakunnallisessa paivalehdessa tai muulla todistettavalla tavalla. IImoi-
tuksen tai kutsun katsotaan tulleen Arvo-osuuden omistajien tietoon, kun se on jul-
kaistu tai annettu edell& mainitulla tavalla.

Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan Lainaan soveltuva ilmoitustapa.

Mikali Laina-aikana tapahtuu Ylivoimainen este tai siihen rinnastettava poikkeuksel-
linen tapahtuma, eika Lainaa koskevaa ilmoitusta pystyta toimittamaan Arvo-osuu-
den omistajien tietoon Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetulla tavalla, on Liikkeeseen-
laskijalla oikeus saattaa ilmoitus tai kutsu Arvo-osuuden omistajien tietoon jollakin
muulla edell& kuvatuista tavoista.

4.26 Ylivoimainen este

Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies, Laskenta-asiamies ja OP Ryhma eivét vastaa va-
hingosta, joka aiheutuu ylivoimaisesta esteesta (force majeure) tai vastaavanlaisesta
syysté johtuvasta toiminnan kohtuuttomasta vaikeutumisesta.

Tallainen vastuusta vapauttava este voi olla esimerkiksi:

- sota tai sen uhka, terroriteko, kapina tai mellakka tai muu kansalaisle-
vottomuus;

- Liikkeeseenlaskijasta, Maksuasiamiehestd, Laskenta-asiamiehestd tai
OP Ryhmaésté riippumaton héirid postinkulussa, puhelinliikenteessd,
automaattisessa tietojenkasittelyssg, tiedonsiirrossa, muussa sahko-
viestinnassa tai sahkon saannissa;



4.27 Vakuus

4.28 Muut ehdot
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- tulipalon tai siihen verrattavan muun onnettomuuden aiheuttama kes-
keytys tai viivastys Liikkeeseenlaskijan, Maksuasiamiehen, Laskenta-
asiamiehen tai OP Ryhmén toiminnassa;

- tyotaistelutoimi, kuten lakko, sulku, saarto tai boikotti riippumatta
siitd, ovatko Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies, Laskenta-asiamies
tai OP Ryhma siihen osallisena;

- Liikkeeseenlaskijasta, Maksuasiamiehestd, Laskenta-asiamiehesté tai
OP Ryhmasta riippumaton viranomaisen toimenpide tai

- muu naihin verrattava ylivoimainen este tai vastaavanlaisesta syysté
johtuva Liikkeeseenlaskijan, Maksuasiamiehen, Laskenta-asiamiehen
tai OP Ryhman toiminnan kohtuuton vaikeutuminen.

Lainalle ei ole asetettu erillista vakuutta.

Yhteenliittymalain mukaisesti keskusyhteisé OP Osuuskunta on velvollinen suoritta-
maan yhteenliittymélaissa tarkoitettuna tukitoimena jasenluottolaitokselle méaaran,
joka on tarpeen jasenluottolaitoksen selvitystilan estdmiseksi. OP Osuuskunta vastaa
yhteenliittymalaissa saddetyn mukaisesti jasenluottolaitoksen niista veloista, joita ei
saada suoritetuksi jasenluottolaitoksen varoista.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus tehdd Ohjelman ja/tai Lainan ehtoihin tarkoituksen-
mukaisia muutoksia, jotka eivat heikennd Arvo-osuuden omistajien asemaa seka
muuttaa Ohjelmaan ja/tai Lainan ehtoihin liittyvié teknisid menettelytapoja maksujen
tai muun vastaavan seikan osalta, ilman Yleisten lainaehtojen kohdan "Velkojienko-
kous" mukaista velkojienkokouksen suostumusta. Liikkeeseenlaskijan on ilmoitet-
tava muutoksista Arvo-osuuden omistajille kohdan "llmoitukset™ mukaisesti.

Tallaisia muutoksia voivat olla esimerkiksi:

- arvo-osuusjarjestelman kehittymisesté johtuvat muutokset; tai

- Kirjoitusvirheiden korjaaminen.

llman Arvo-osuuden omistajan tai Velkojienkokouksen suostumusta Ohjelman ja/tai
Lainan ehtoihin voidaan tehdd muutoksia, jos lainsaadantd, tuomioistuimen paatos

tai viranomaisen péaatds nimenomaisesti niin edellyttad. Liikkeeseenlaskija ilmoittaa
téllaisesta muutoksesta Ohjelmaesitteen kohdan "lImoitukset™ mukaisesti.

4.29 Sovellettava laki ja riitaisuudet

Ohjelmaan, yksittaisiin Lainoihin ja arvo-osuuksiin sovelletaan Suomen lakia ja
néistéd aiheutuvat riitaisuudet ratkaistaan Helsingin kardjéoikeudessa. Jos kantaja on
kuluttaja, hdn voi nostaa kanteen sen paikkakunnan alioikeudessa, jonka tuomiopii-
rissa hanella on asuinpaikka.
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4.30 Tiedot indeksin/Viitekoron hallinnoijasta

Liikkeeseenlaskija voi kayttaa yksittaisessa Lainassa Kohde-etuutena tai Lainan ko-
ronmaksun yhteydessa kaytettdvana Viitekorkona Vertailuarvoasetuksen mukaista
vertailuarvoa. Mikéli Liikkeeseenlaskija kéayttaa yksittdisen Lainan Kohde-etuutena
tai Lainan koronmaksun yhteydessd kéytettdvana Viitekorkona téllaista vertailuar-
voa, ilmoittaa Laskenta-asiamies Lainakohtaisissa ehdoissa, onko vertailuarvo Ver-
tailuarvoasetuksen mukaiseen rekisteriin merkityn hallinnoijan tarjoama. Laskenta-
asiamies ilmoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa myds, jos vertailuarvon hallinnoijaa ei
ole rekisteroity Vertailuarvoasetuksen mukaiseen rekisteriin. Lisaksi Laskenta-asia-
mies ilmoittaa vertailuarvon Hallinnoijan Lainakohtaisissa ehdoissa.



4,31 Maaritelmat
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Alla méariteltyja termejé on kaytetty myos Ohjelmaesitteen muissa osioissa.

” Aikataulun mukainen Porssipdiva”

"Alkuarvon méaéraytymispéaiva(t)"

"Alkuperdinen Takaisinmaksupaiva"

tarkoittaa kunkin Osakkeen tai Hyddykkeen osalta paivéd, jolloin
Osakkeeseen tai Hyodykkeeseen liittyvéat Arvopaperiporssit, Johdan-
naisporssit, Hyddykepdrssit tai muut kaupankayntipaikat on tarkoitus
pitdd normaalisti kaupankaynnille avoinna. Aikataulun mukainen
Pdrssipdiva on sama paiva kaikille Kohde-etuuskoriin sisaltyville
Kohde-etuuksille;

tarkoittaa kunkin Indeksin tai Osakeindeksin osalta paivaa, jolloin In-
deksid tai Osakeindeksié laskevan ja julkaisevan yhteisdn on normaa-
listi tarkoitus laskea ja julkaista Indeksin tai Osakeindeksin arvo tai
jolloin Indeksiin tai Osakeindeksiin liittyva yksi tai useampi Johdan-
nais- tai muu porssi tai kaupankéyntipaikka on tarkoitus pitda nor-
maalisti kaupankaynnille avoinna. Aikataulun mukainen Porssipaiva
on sama péivé kaikille Kohde-etuuskoriin sisaltyville Kohde-etuuk-
sille;

tarkoittaa kunkin Rahaston osalta pdivaa, jolloin Rahastoon liittyva
yksi tai useampi Arvopaperi-, Johdannais-, muu porssi tai kaupan-
kayntipaikka on tarkoitus pitda normaalisti kaupankaynnille avoinna
tai paivaa, jolloin Rahastoa hallinnoivan rahastoyhtion on normaalisti
tarkoitus laskea ja julkaista Rahaston tai Rahaston rahasto-osuuden
arvo. Aikataulun mukainen Porssipdivd on sama péiva kaikille
Kohde-etuuskoriin siséltyville Kohde-etuuksille.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista:

(i)  Arvostuspaiva(t);

(i)  Havaintopaiva(t);

(iii) L&htopaiva;

(iv) Keskiarvostuspaiva(t).

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikéli Alkuperéinen Takaisinmaksupaiva ei ole Pankkipdaiva, siirtyy
Alkuperdinen Takaisinmaksupaiva seuraavaan pankkipéivaan. Alku-
perdisen Takaisinmaksupdivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan
maaraan;

Mikali Alkuperdinen Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy
Alkuperdinen Takaisinmaksupdiva seuraavaan pankkipdivaan, paitsi
jos seuraava Pankkipaivé on seuraavan kalenterikuukauden puolella,
jolloin Alkuperdinen Takaisinmaksupdiva siirtyy edeltdvaan Pankki-
paivaan. Alkuperdisen Takaisinmaksupdivan siirtyminen ei vaikuta
maksettavaan maaraéan;

Mikali Alkuperéinen Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy
Alkuperdinen Takaisinmaksupéivé edeltdvaén Pankkipaivaan. Alku-
peréisen Takaisinmaksupaivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan
maaraan.



"Arvo-osuuden omistaja"

” Arvopaperipdrssi”

” Arvostushetki”

" Arvostuspaiva(t)n"

” Avaintietoasiakirja”

"EFi" tai ”Euroclear Finland”

"Ennenaikainen Takaisinmaksupaiva(t)"
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tarkoittaa velkojaa, jolle Lainan Takaisinmaksettava maard, Tuotto
tai muu lainaehtojen mukainen suoritus suoritetaan voimassa olevien
lakien ja EFi:n (tai muun Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun vas-
taavan arvopaperikeskuksen) saantdjen ja maardysten mukaisesti ja
jolla arvo-osuustilin tietojen mukaan on Lainan erdpdivand, Tasmay-
tyspdivana ja/tai muuna maksupaivana oikeus vastaanottaa suoritus.

Liikkeeseenlaskijaa vastaan ei voida esittdd maksua koskevia vaati-
muksia, jos maksu on ajoissa suoritettu tilinhoitajalle.

tarkoittaa julkisesti noteeratun Kohde-etuuden, kunkin Korikom-
ponentin tai Kohde-etuuteen sisaltyvan komponentin osalta yhta tai
useampaa arvopaperiporssid, jossa Kohde-etuudella, Korikomponen-
tilla tai Kohde-etuuteen siséltyvélld komponentilla Laskenta-asiamie-
hen arvion mukaan kulloinkin pa&asiallisesti kdydaan kauppaa;

Osakkeen osalta tarkoittaa Lainan liikkeeseenlaskuhetkelld Lai-
nakohtaisissa ehdoissa yksildityad porssia.

tarkoittaa noin klo 11.00 Viitevelkasitoumuksen pééasiallisen kau-
pankayntipaikan aikaa, taikka mik&li Laskenta-asiamiehen arvion
mukaan Velkasitoumuksen paéasiallinen kaupankayntipaikka on sul-
jettu tai on muu vastaava tilanne, voi Laskenta-asiamies paattaa, etta
se on jokin toinen ajankohta.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa;

Mikali Arvostuspéiva ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-etuus-
koriin sisaltyvdn Osakkeen, Hyodykkeen, Rahaston, Osakeindeksin
tai Indeksin osalta Aikataulun mukainen Porssipéiva, siirtyy Arvos-
tuspéiva seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi edellyt-
téen, ettd tallainen paiva on Osakkeen, Rahaston, Hyodykkeen, Osa-
keindeksin tai Indeksin osalta toinen Aikataulun mukainen Porssi-
paiva, mutta ei kuitenkaan ole Osakkeen, Hyddykkeen, Rahaston,
Osakeindeksin tai Indeksin osalta toinen Arvostuspéiva;

Mikali Valuuttakurssin osalta Valuuttaparin valuuttoja koskevat Va-
luuttakaupungit eivat Arvostuspaivana ole toiminnassa ja pankit ylei-
sesti avoinna, siirtyy Arvostuspéiva seuraavaksi sellaiseksi paivéksi,
jolloin kyseiset Valuuttakaupungit ovat toiminnassa ja pankit ylei-
sesti avoinna;

Luottoriskisidonnaisten Lainojen osalta Arvostuspaiva tarkoittaa
Laskenta-asiamiehen valitsemaa péivéd, jona Lopullinen Hinta maa-
ritelldén kansainvalisen markkinakaytanndn mukaisesti.

tarkoittaa PRIIPs séantelyn (Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tus (EU) N:o 1286/2014, vahittaismarkkinoille tarkoitettuja paketoi-
tuja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koske-
vista avaintietoasiakirjoista) (alemman tasoisine sdéntelyineen ja
mahdollisine my&hempine muutoksineen) mukaisesti laadittua asia-
kirjaa, jossa sijoittajalle annetaan keskeiset tiedot tarjottavasta sijoi-
tustuotteesta. Avaintietoasiakirja ei ole markkinointiaineistoa.

tarkoittaa Euroclear Finland Oy:t4, jonka osoite on Urho Kekkosen
katu 5C, 00100 Helsinki.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:



”FX Noteerauspdiva”
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Mikali Ennenaikainen Takaisinmaksupéiva ei ole Pankkipéivé, siir-
tyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupéivé seuraavaan pankki-
paivaan. Ennenaikaisen Takaisinmaksupdivan siirtyminen vaikuttaa
maksettavaan maaraan;

Mikali Ennenaikainen Takaisinmaksupéiva ei ole Pankkipéiva, siir-
tyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupéivé seuraavaan pankki-
paivaan. Ennenaikaisen Takaisinmaksupaivan siirtyminen ei vaikuta
maksettavaan maaraan;

Mikali Ennenaikainen Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipéiva, siir-
tyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupéivé seuraavaan pankki-
paivaan, paitsi jos seuraava Pankkipdiva on seuraavan kalenterikuu-
kauden puolella, jolloin Ennenaikainen Takaisinmaksupaiva siirtyy
edeltdvaan Pankkipéivaan. Ennenaikaisen Takaisinmaksupaivan siir-
tyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Ennenaikainen Takaisinmaksupéiva ei ole Pankkipéiva, siir-
tyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupéiva seuraavaan pankki-
péivéén, paitsi jos seuraava Pankkipdiva on seuraavan kalenterikuu-
kauden puolella, jolloin Ennenaikainen Takaisinmaksupdiva siirtyy
edeltdvaan Pankkipéivaan. Ennenaikaisen Takaisinmaksupdivan siir-
tyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

Mikali Ennenaikainen Takaisinmaksupéivéa ei ole Pankkipéiva, siir-
tyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupaivé edeltavaan pankki-
paivaan. Ennenaikaisen Takaisinmaksupdivan siirtyminen vaikuttaa
maksettavaan maaraan;

Mikali Ennenaikainen Takaisinmaksupaivé ei ole Pankkipéiva, siir-
tyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupéivé edeltavaan pankki-
paivaan. Ennenaikaisen Takaisinmaksupéivén siirtyminen ei vaikuta
maksettavaan maaraan.

tarkoittaa pdivas, jolloin kunkin Kohde-etuutena olevan Valuuttapa-
rin molemmilla valuutoilla k&ydaan valuuttamarkkinoilla kauppaa.

"Ennenaikaisen Takaisinmaksun Madraytymispdiva(t)"

”Hallinnoija”

"Havaintopaiva(t)"

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa;

Mikali Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispéiva(t) ei ole
Kohde-etuutena olevan tai Kohde-etuuskoriin sisaltyvdan Osakkeen,
Hyodykkeen, Rahaston, Osakeindeksin tai Indeksin osalta Aikataulun
mukainen Porssipéiva, siirtyy Ennenaikaisen Takaisinmaksun M&é-
raytymispaiva(t) seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivaksi
edellyttéen, ettd tallainen péiva on Osakkeen, Rahaston, Hyodykkeen,
Osakeindeksin tai Indeksin osalta toinen Aikataulun mukainen Pors-
sipdiva, mutta ei ole Osakkeen, Hyddykkeen, Rahaston, Osakeindek-
sin tai Indeksin osalta toinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaray-
tymispaiva(t).

tarkoittaa Vertailuarvoasetuksen mukaisesti luonnollista henkil®a tai
oikeushenkil6a, jolla on méérdysvaltaa vertailuarvon tarjontaan.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikéli Havaintopéivé ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-etuus-
koriin siséltyvan Osakkeen, Hyddykkeen, Osakeindeksin tai Indeksin



"Hintalahde"

"Hyvityksen maksupéiva(t)"

”Hyvitys”

”Hyodyke”

”Hyodykekori”
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osalta Aikataulun mukainen Pdrssipdiva, siirtyy Havaintopdiva seu-
raavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivaksi edellyttéen, etta tal-
lainen pdiva on Osakkeen, Hyddykkeen, Osakeindeksin tai Indeksin
osalta toinen Aikataulun mukainen Porssipdiva, mutta ei ole Osak-
keen, Hyodykkeen, Osakeindeksin tai Indeksin osalta toinen Havain-
topéiva.

Mikali Valuuttakurssin osalta Valuuttaparin valuuttoja koskevat Va-
luuttakaupungit eivat Havaintopdivané ole toiminnassa ja pankit ylei-
sesti avoinna, siirtyy Havaintopdiva seuraavaksi sellaiseksi paivéksi,
jolloin kyseiset Valuuttakaupungit ovat toiminnassa ja pankit ylei-
sesti avoinna.

tarkoittaa yleisesti kansainvalisilla rahoitusmarkkinoilla hintoja ja/tai
arvoja keraavaa ja julkaisevaa tahoa ja/tai hinnanseurantajérjestelmaa
(esimerkiksi Reuters, Bloomberg).

ilmoitetaan Lainakohtaisessa ehdoissa ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikali Hyvityksen maksupéivé ei ole Pankkipéivé, siirtyy kyseinen
Hyvityksen maksupaiva seuraavaan Pankkipéivaan. Hyvityksen mak-
supéivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Hyvityksen maksupéivé ei ole Pankkipéivé, siirtyy kyseinen
Hyvityksen maksupaiva seuraavaan Pankkipéivaan. Hyvityksen mak-
supdivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

Mikali Hyvityksen maksupdiva ei ole Pankkipéiva, siirtyy kyseinen
Hyvityksen maksupéivd seuraavaan Pankkipéivaan, paitsi jos seu-
raava Pankkipéiva on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin
Hyvityksen maksupéiva siirtyy edeltdvaan Pankkipdivaan. Hyvityk-
sen maksupdivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Hyvityksen maksupéivé ei ole Pankkipdivé, siirtyy kyseinen
Hyvityksen maksupéiva seuraavaan Pankkipaivaan, paitsi jos seu-
raava Pankkipdiva on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin
Hyvityksen maksupéivé siirtyy edeltdvaan Pankkipéivaan. Hyvityk-
sen maksupaivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

Mikali Hyvityksen maksupdiva ei ole Pankkipéiva, siirtyy kyseinen
Hyvityksen maksupéivé edeltdvadn Pankkipdivaan. Hyvityksen mak-
supéivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Hyvityksen maksupdiva ei ole Pankkipéiva, siirtyy kyseinen
Hyvityksen maksupéivé edeltdvadn Pankkipdivaan. Hyvityksen mak-
supdivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

tarkoittaa Lainalle maksettavaa muuta tuottoa kuin korkoa, joka pe-
rustuu Lainakohtaisissa ehdoissa yksiléidyn Kohde-etuuden tai
Kohde-etuuksien Arvonmuutokseen, joka lasketaan Lainakohtaisissa
ehdoissa yksil6idyn Tuottokaavan perusteella.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa hyddyketta, joka yksildidaan Lai-
nakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Hyddykkeistd koottua Hyddykeko-
ria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Hyodyke ja siihen kuuluvan kun-
kin Hyodykkeen suhteellinen osuus yksiloidédan Lainakohtaisissa eh-
doissa.



”Hyodykeporssi”

”Hyodykesidonnainen Laina”
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tarkoittaa yhta tai useampaa porssid, jossa Hyodykkeelld tai siihen
liittyvalla futuurilla tai optiolla Laskenta-asiamiehen arvion mukaan
kulloinkin péaasiallisesti kdydaan kauppaa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtena tai ainoana Kohde-etuutena on Hyo-
dyke tai Hyodykekori, ja jonka Tuottokomponentin ja/tai Takaisin-
maksettavan madran muodostuminen perustuu Hyddykkeen arvon-
muutokseen Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen
ja/tai Takaisinmaksettavan méaarén suuruutta maarittavan Palautus-
kertoimen kautta.

“Ilmoitus julkisesti saatavilla olevasta tiedosta”

“TImoitus Luottovastuutapahtumasta”

”Indeksi”

”Indeksikori”

”Indeksisidonnainen Laina”

”Inflaatiosidonnainen Laina”

”Intressiyhteiso”

”Irtautumispiste”

tarkoittaa peruuttamatonta ilmoitusta, jolla vahvistetaan Luottovas-
tuutapahtumaa koskevassa ilmoituksessa (lmoitus Luottovastuuta-
pahtumasta) kuvatun Luottovastuutapahtuman esiintyminen. IImoi-
tukseen pitad sisaltya kopio tai riittavan yksityiskohtainen selvitys ky-
seisestd Julkisesti saatavilla olevasta tiedosta. Jos limoitukseen Luot-
tovastuutapahtumasta siséltyy julkisesti saatavilla olevaa tietoa, Il-
moituksen Luottovastuutapahtumasta katsotaan myos olevan lImoi-
tus julkisesti saatavilla olevasta tiedosta.

tarkoittaa peruuttamatonta ilmoitusta, jossa kuvataan Luottovastuuta-
pahtuma.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa OP Yrityspankista riippumatonta
muuta indeksid kuin osakeindeksid, joka yksiloidadan Lainakohtai-
sissa ehdoissa.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten useammasta Indeksista koottua In-
deksikoria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Indeksikori ja siihen kuu-
luvan kunkin Indeksin suhteellinen osuus yksiloidédan Lainakohtai-
sissa ehdoissa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtena tai ainoana Kohde-etuutena on Indeksi
tai Indeksikori, ja jonka Tuottokomponentin ja/tai Takaisinmaksetta-
van maardn muodostuminen perustuu Indeksin arvonmuutokseen
Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen ja/tai Takai-
sinmaksettavan méaarén suuruutta maérittdvén Palautuskertoimen
kautta.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Vii-
teindeksi tai Viiteindeksikori, ja jonka Tuottokomponentin ja/tai Ta-
kaisinmaksettavan mé&ardn muodostuminen perustuu Viiteindeksin
arvonmuutokseen Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysra-
kenteen ja/tai Takaisinmaksettavan maaran suuruutta maarittavan Pa-
lautuskertoimen kautta.

tarkoittaa suhteessa toiseen yhteisdon, yhteisdé joka on toisen yhtei-
sOn suorassa tai epdsuorassa maarédysvallassa, yhteisoé jolla on suora
tai epasuora maaraysvalta toiseen yhteisdon taikka yhteisod, joka on
toisen yhteison kanssa saman suoran tai epasuoran maardysvallan
kohteena. Mdaardysvalta tarkoittaa sitd, ettd maérdysvallan haltijalla
on enemman Kkuin puolet kaikkien osakkeiden tuottamasta aanimaa-
rasta.

on prosenttilukuna ilmoitettava raja-arvo. Kun luottotappioiden ko-
konaismé&arad Kohde-etuuskorissa saavuttaa Irtautumispisteen arvon,
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on sijoittaja menettanyt koko Lainaan sijoittamansa nimellispaa-
oman. Irtautumispiste voi joissain tapauksissa vaikuttaa alentavasti
Laskennallisen pddoman madradn Luottovastuutapahtumien toteutu-
neiden Palautusosuuksien johdosta. Lainaan sovellettava Irtautumis-
piste ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Kohde-etuuden tai kunkin Kohde-etuuskoriin siséltyvéan
Kohde-etuuden osalta yhté tai useampaa porssia ja kaupankayntijar-
jestelmaa, jossa Kohde-etuuteen sidonnaisilla optio- tai futuurisopi-
muksilla Laskenta-asiamiehen arvion mukaan pédasiallisesti kaydaéan
kauppaa ja jolla Laskenta-asiamiehen arvion mukaan on kulloinkin
olennainen merkitys téllaisten johdannaisten kokonaismarkkinoille.

tarkoittaa mitd tahansa térkeda talousuutisten ldhdettd maassa, jossa
Viiteyhti6 toimii, muuta kansainvalisesti tunnustettua painettua, jul-
kaistua tai sahkdisesti vélitettyd uutislahdettd, ISDA:n (International
Swaps and Derivatives Association) mukaisen Credit Derivatives De-
terminations Committees:n julkaisemaa paatdsta sekd muuta tahoa,
jonka voidaan yleisesti toimintansa perusteella katsoa pystyvén toi-
mittamaan taloudellista tietoa markkinoille.

tarkoittaa tietoa, joka kohtuudella vahvistaa seikat, jotka ovat oleelli-
sia llmoituksessa Luottovastuutapahtumasta kuvatun Luottovastuuta-
pahtuman esiintymisen maéarittamiseksi ja joka

(i) on julkaistu véahintadn yhdessa Julkisessa Léhteessa riippumatta
siitd maksaako tiedon lukija tai kayttaja maksun téllaisen tiedon saa-
misesta,

(ii)on tietoa, joka on saatu (A) Viiteyhtidltd (Julkisyhteisdn osalta
milta tahansa Julkisyhteison juridiselta elimeltd, jolla on julkisoikeu-
dellinen toimivalta) tai (B) edunvalvojalta, finanssiasiamieheltd, hal-
lintoasiamieheltd, selvitysagentilta tai maksuagentilta tai on néiden
julkaisemaa tietoa, tai

(iii) on tietoa, joka sisdltyy mihin tahansa anomukseen, hakemukseen
tai rekisterditavaksi jatettyyn asiakirjaan, joka muodostaa Luottovas-
tuutapahtumaan liittyvan kanteen Viiteyhti6ta vastaan tai sen puo-
lesta.

Mikali edelld kohdissa (ii) tai (iii) kuvattu tieto ei ole julkisesti saata-
villa, se voidaan katsoa Julkisesti saatavilla olevaksi tiedoksi, jos se
voidaan julkistaa rikkomatta mit4é&n lakia, sopimusta, yhteisymmar-
rysta tai muuta rajoitetta, joka koskee kyseisen tiedon salassapitoa.

Tiedon saava osapuoli voi olettaa, ettd kohdissa (ii) ja (iii) kuvattu
tieto on annettu sille ilman, ett4 on rikottu mitaén tiedon luottamuk-
sellisuuteen liittyvaa lakia, sopimusta, yhteisymmarrystd tai muuta
rajoitetta, ja ettei tiedon luovuttava osapuoli ole ryhtynyt sellaisiin
toimenpiteisiin tai tehnyt sellaista sopimusta Viiteyhtion tai Viiteyh-
tion Intressiyhteison kanssa, joita tallaisen tiedon luovuttaminen kol-
mansille osapuolille rikkoisi tai jotka estdisivat téllaisen tiedon luo-
vuttamisen.

Julkisesti saatavilla olevassa tiedossa ei tarvitse mainita, ettd sellainen
tapahtuma (A) on tietyn suuruinen, (B) on seurausta sovellettavan sal-
litun maksuajan ylittymisestd tai (C) on tayttdnyt kohdassa tietyille
Luottovastuutapahtumille mééritellyt subjektiiviset kriteerit.
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tarkoittaa valtiota, valtiollista tai poliittista elintd, viranomaista tai
mitd tahansa yksikkod, joka toimii julkisoikeudellisessa ominaisuu-
dessa. Julkisyhteis0 tarkoittaa myGs mité tahansa keskuspankkia.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikéli Kertatuoton maksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen
Kertatuoton maksupdiva seuraavaan Pankkipéivaan. Kertatuoton
maksupdivén siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Kertatuoton maksupaiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen
Kertatuoton maksupdiva seuraavaan Pankkipéivaan. Kertatuoton
maksupéivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

Mikali Kertatuoton maksupaiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy kyseinen
Kertatuoton maksupdivé seuraavaan Pankkipaivaan, paitsi jos seu-
raava Pankkipdiva on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin
Kertatuoton maksupaiva siirtyy edeltdvaan Pankkipaivaan. Kerta-
tuoton maksupaivéan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Kertatuoton maksupdivé ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen
Kertatuoton maksupdivé seuraavaan Pankkipaivéaan, paitsi jos seu-
raava Pankkipéivé on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin
Kertatuoton maksupdivé siirtyy edeltdvédan Pankkipaivaan. Kerta-
tuoton maksupdivén siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maéraan;

Mikali Kertatuoton maksupaiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy kyseinen
Kertatuoton maksupéiva edeltavdan Pankkipaivaan. Kertatuoton
maksupdivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaréan;

Mikali Kertatuoton maksupaiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy kyseinen
Kertatuoton maksupéiva edeltavaan Pankkipaivaan. Kertatuoton
maksupéivén siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Keskiarvostuspaivilla tarkoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoi-
tettuja paivid, joita kéytetddn laskettaessa Lainakohtaisissa ehdoissa
valittua Tuottoa;

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on lisaksi valittu soveltuvaksi "Lai-
nan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu", tarkoitetaan
Keskiarvostuspaivélla Lainakohtaisissa ehdoissa kohdan "Lainan ra-
kenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu" yhteydessa ilmoitet-
tua yhtd tai useampaa paivaa ennen Ennenaikaisen takaisinmaksu-
paiva maaraytymispéivad (mukaan lukien kyseinen péiva), mita ei ole
kaytetty muiden Ennenaikaisten takaisinmaksupéivien maaraytymis-
paivien yhteydessa Tuoton ja Loppuarvong laskennassa tarkastelta-
essa Lainan rakenteesta johtuvaa Erityista ennenaikaista takaisinmak-
sua;

Keskiarvostuspéiviin sovelletaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitet-
tua Pankkipéivdolettamaa. Mikali yksi tai useampi Keskiarvostus-
péiva siirtyy Pankkipéivaolettaman mukaisesti, siirtyvat kaikki kysei-
sen péaivan jélkeiset Keskiarvostuspéivat vastaavasti siten, ettd Kes-
kiarvostuspéiva ei ole samalla jokin toinen Keskiarvostuspdiva. Jos
Pankkipaivéolettaman mukainen siirtyminen johtaa siihen, etta yksi
tai useampi Keskiarvostuspaiva on samalla jokin toinen Keskiarvos-
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tuspéivé, siirtyy kyseinen yksi tai useampi paiva valitun Pankkipai-
véolettaman mukaisesti sellaiseksi Pankkipéivéolettaman mukaiseksi
aikaisemmaksi tai myohemmaksi paivaksi, joka ole jokin toinen Kes-
kiarvostuspéiva;

Mikali Keskiarvostuspaiva ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-
etuuskoriin sisaltyvan Osakkeen, Hyddykkeen, Rahaston, Osakein-
deksin tai Indeksin osalta Aikataulun mukainen Porssipéivé, siirtyy
Keskiarvostuspaiva seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Pdrssipai-
véksi edellyttéen, etta tallainen paiva on Osakkeen, Rahaston, Hyo6-
dykkeen, Osakeindeksin tai Indeksin osalta toinen Aikataulun mukai-
nen Porssipéivé, mutta ei ole Osakkeen, Hyddykkeen, Rahaston, Osa-
keindeksin tai Indeksin osalta toinen Keskiarvostuspaiva.

Mikali Valuuttakurssin osalta Valuuttaparin valuuttoja koskevat Va-
luuttakaupungit eivat Keskiarvostuspdivana ole toiminnassa ja pankit
yleisesti avoinna, siirtyy Keskiarvostuspaiva seuraavaksi sellaiseksi
paivéksi, jolloin kyseiset Valuuttakaupungit ovat toiminnassa ja pan-
kit yleisesti avoinna.

on prosenttilukuna ilmoitettava raja-arvo. Kun luottotappioiden ko-
konaisméard Kohde-etuuskorissa ylittdd Kiinnityspisteen, Kohde-
etuuskoriin kohdistuneet luottotappiot alkavat vahentaa sijoittajalle
takaisinmaksettavaa nimellispddomaa. Myos Laskennallinen pééa-
oma, jolle korkoa kertyy, alenee luottotappioiden kokonaismaaran
ylittdessa Kiinnityspisteen. Lainaan sovellettava Kiinnityspiste ilmoi-
tetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Kohde-etuuden tai Kohde-etuuskorin suhteellista arvon-
muutosta tai Korikomponenttien suhteellista arvonmuutosta, joka las-
ketaan Lainakohtaisissa ehdoissa yksiloidyn Tuottokaavan perus-
teella.

tarkoittaa Osaketta, Osakeindeksid, Rahastoa, Viiteyhtion Luottoris-
ki, Viiteindeksid, Valuuttakurssia, Hyodykettd tai Indeksia taikka
naiden yhdistelmaa. Kohde-etuus ilmoitetaan Lainakohtaisissa eh-
doissa.

Mikéli Kohde-etuutena on yhden tai useamman Viiteyhtion Luotto-
riski, ja ennen Liikkeeseenlaskupaivaa tapahtuu Liitteen 13 (Erityiset
ehdot — Luottoriskisidonnaiset lainat) kohdan ”Korvaavan Viiteyh-
tion Maarittdminen” mukainen tapahtuma, on Laskenta-asiamiehelld
oikeus tehd& Lainan ehtoihin té&sté johtuvat kaikki tarpeellisiksi kat-
somansa muutokset.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Kohde-etuudesta koottua Kohde-
etuuskoria, joka voi olla Osakekori, Osakeindeksikori, Rahastokori,
Luottoriskikori, Viiteindeksikori, Valuuttakurssikori, Hyodykekori,
Indeksikori tai eri Kohde-etuuksien yhdistelma ja jota seuraa Las-
kenta-asiamies. Kohde-etuuskori ja siihen kuuluvan kunkin Kohde-
etuuden suhteellinen osuus yksildidaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa, ettd Viiteyhtio (a) puretaan (muuten kuin konsolidoinnin,
fuusion tai yhdistamisen kautta) (b) tulee maksukyvyttomaksi tai ei
kykene maksamaan velkojaan tai ei tytd velvoitteitaan tai myontaa
kirjallisesti oikeudenkéyntimenettelyssd, hallinnollisessa menette-
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lyssé tai viranomaismenettelyssa tai haasteessa olevansa yleisesti ky-
vyton maksamaan velkojaan niiden erééntyessa; (c) tekee yleisen lii-
ketoiminnan luovutuksen, velkasovittelun, maksusuunnitelman, yri-
tyksen uudelleenjérjestelyn, tai velkasaneerauksen velkojiensa kanssa
tai naiden hyvaksi taikka kyseinen yleinen liiketoiminnan luovutus,
velkasovittelu, maksusuunnitelma, yrityksen uudelleenjarjestely tai
velkasaneeraus astuu voimaan; (d) panee tai sitd vastaan on pantu vi-
reille menettely, jonka tavoitteena on maksukyvyttomyyttd koskeva
tuomio tai konkurssituomio tai muu vastaava konkurssi-, maksuky-
vyttomyyslainsaddantoon tai muuhun lainsaadantoon perustuva vel-
kojien vahingoksi tehty paatos tai hakemus Viiteyhtion purkamiseksi
tai selvitystilaan asettamiseksi on jétetty ja tallaisen menettely tai ha-
kemus (i) johtaa maksukyvyttomyys- tai konkurssituomioon, velko-
jien vahingoksi tehtyyn péaatokseen, paatokseen purkamisesta tai sel-
vitystilaan asettamisesta (ii) ei peruunnu, hylkdydy tai keskeydy tai
sité koskeva juttu jad sillensa kolmenkymmenen péivén kuluessa me-
nettelyn aloittamisesta tai hakemuksen jattdmisesta (e) purkamisesta
tai selvitystilaan asettamisesta annetaan paatds (muuten kuin konso-
lidoinnin, fuusion tai yhdistdmisen johdosta); (f) hakee tai sille mééa-
ratadn tai sen koko omaisuudelle tai olennaiselle osalle sitd nimitetdén
pesanselvittdja, selvitysmies, véliaikainen konkurssipesanhoitaja toi-
mitsijamies, uskottu mies tai muu vastaava toimenhaltija; (g) antaa
vakuudenhaltijan haltuun Viiteyhtién koko omaisuuden tai olennai-
sen osan siitd tai vakuudenhaltijalla on vireilld Viiteyhtion koko
omaisuutta tai olennaista osaa siitd koskeva ulosmittaus, pakkotéy-
tdntdonpano, takavarikko, myymis- tai hukkaamiskielto tai muu ulos-
mittaus tai pakkotéytadntdonpano tai kanne ja téllainen vakuudenhal-
tija sdilyttaa vakuuden hallinnan eiké téllaista menettelya tai sita kos-
kevaa hakemusta hylatd, peruuteta, anneta keskeytysmaéraysta tai ja-
tetd sillensé kolmenkymmenen péivan kuluessa tai (h) aiheuttaa tai
siihen kohdistuu tapahtuma, jolla jonkin Viiteyhtiédn sovellettavan
lain mukaan on vastaava vaikutus kuin kohdissa (a) - (g) mainitulla
tapahtumalla tai tapahtumilla.

tarkoittaa Kohde-etuuskorissa olevaa yksittaista Kohde-etuutta.

tarkoittaa ajanjaksoa, jolle korko lasketaan ja joka ilmoitetaan Lai-
nakohtaisissa ehdoissa, ja liséksi valitaan seuraavista:

Korko lasketaan kullekin Korkojaksolle mukaan lukien Korkojakson
ensimmainen pdiva ja pois lukien Korkojakson viimeinen paiva. En-
simméinen Korkojakso alkaa Liikkeeseenlaskupdivéstd ja paattyy
Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna paivana. Kukin seuraava Kor-
kojakso alkaa edellisen Korkojakson Paattymispéivasta ja paattyy sita
seuraavaan Korkojakson Paattymispaivaan.

tai, Korko lasketaan kullekin Korkojaksolle mukaan lukien Korko-
jakson ensimmdinen péiva ja pois lukien Korkojakson viimeinen
paiva. Ensimmadinen Korkojakso alkaa Liikkeeseenlaskupdivésta ja
paattyy Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna paivana. Kukin seu-
raava Korkojakso alkaa edellisestd Koronmaksupdivasta ja paattyy
Sitd seuraavaan Koronmaksupdivaan.

ilmoitetaan Lainakohtaisten ehtojen korkosidonnaisiin tai luottoriski-
sidonnaisiin lainoihin liittyvassa Taulukossa.
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Tarkoittaa kunkin Korkojakson ensimmaisté paivaa.

ilmoitetaan Lainakohtaisten ehtojen korkosidonnaisiin tai luottoriski-
sidonnaisiin lainoihin liittyvéassé Taulukossa.

Tarkoittaa kunkin Korkojakson viimeista paivaa.
ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikali Korkojakson Paattymispaiva ei ole Pankkipéiva, siirtyy kysei-
nen Korkojakson Péaattymispéiva seuraavaan pankkipaivaan. Korko-
jakson Paattymispaivéan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Korkojakson Paattymispéiva ei ole Pankkipdivd, kyseinen
Korkojakson Paattymispaiva ei siirry;

Mikali Korkojakson Paattymispdiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy kysei-
nen Korkojakson P&attymispéiva seuraavaan pankkipdivaén, paitsi
jos seuraava Pankkipéivé on seuraavan kalenterikuukauden puolella,
jolloin Korkojakson Paattymispéiva siirtyy edeltavaan Pankkipai-
vaan. Korkojakson Paattymispdivan siirtyminen vaikuttaa maksetta-
vaan maaradn;

Mikali Korkojakson Pa&ttymispéivé ei ole Pankkipaiva, siirtyy kysei-
nen Korkojakson Paattymispaiva edeltdvaan pankkipdivaan. Korko-
jakson Paattymispdivén siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua enimmaisprosenttia
tai —arvoa.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua vahimmaisprosenttia
tai —arvoa.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun enimmadisprosentin tai
/arvon ja vahimmaisprosentin ja —arvon rajaamaa vélia.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhta tai useampaa
péivéd, jolloin Lainalle maksettava korko maksetaan, ja lisaksi vali-
taan seuraavista:

Mikali Koronmaksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Koron-
maksup&iva seuraavaan Pankkipdivain. Koronmaksupaivan siirtymi-
nen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Koronmaksupaiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Koron-
maksup&iva seuraavaan Pankkipaivain. Koronmaksupaivan siirtymi-
nen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

Mikali Koronmaksupaiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy kyseinen Koron-
maksupdivd seuraavaan Pankkipdivan, paitsi jos seuraava Pankki-
paiva on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Koronmak-
supéiva siirtyy edeltdvaan Pankkipaivain. Koronmaksupaivan siirty-
minen vaikuttaa maksettavaan maéraan;

Mikali Koronmaksupaiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Koron-
maksupdiva seuraavaan Pankkipdivaan, paitsi jos seuraava Pankki-
péivé on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Koronmak-
supdiva siirtyy edeltdvaan Pankkipdivaan. Koronmaksupdivan siirty-
minen ei vaikuta maksettavaan méaréan;
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Mikali Koronmaksupaiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy kyseinen Koron-
maksupdiva edeltdvaan Pankkipaivadan. Koronmaksupaivan siirtymi-
nen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Koronmaksupaiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Koron-
maksupéiva edeltdvaan Pankkipdivaan. Koronmaksupdivan siirtymi-
nen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

tarkoittaa Ohjelman alla liikkeeseen laskettavaa joukkovelkakirjalai-
naa.

tarkoittavat kunkin Ohjelman alla tapahtuvan yksittéisen liikkeeseen-
laskun ehtoja.

tarkoittaa OP Yrityspankki Oyj:td tai muuta Lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitettua laskenta-asiamiesté.

tarkoittaa OP Yrityspankki Oyj:ta.
ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikéli Lisdkoron maksupadiva ei ole Pankkipéiva, siirtyy kyseinen Li-
sdkoron maksupdiva seuraavaan Pankkipdivaan. Lisakoron maksu-
péivén siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Lisdkoron maksupaiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Li-
sdkoron maksupdiva seuraavaan Pankkipdivaan. Lisakoron maksu-
péivén siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

Mikali Lisdkoron maksupaiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Li-
sdkoron maksupdiva seuraavaan Pankkipaivaan, paitsi jos seuraava
Pankkipaivé on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Lisé-
koron maksupaiva siirtyy edeltavaan Pankkipaivaan. Lisakoron mak-
supéivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Lisdkoron maksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Li-
sékoron maksupéivé seuraavaan Pankkipdivéaan, paitsi jos seuraava
Pankkipaivé on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Lisa-
koron maksupdiva siirtyy edeltdvaan Pankkip&ivéaan. Lisakoron mak-
supdivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

Mikali Lisdkoron maksupaiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Li-
sdkoron maksupaiva edeltavaan Pankkipaivaan. Lisakoron maksupai-
van siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Lisdkoron maksupaiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Li-
sdkoron maksupaiva edeltavaan Pankkipaivaan. Lisakoron maksupaéi-
van siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista;

(i) Arvostuspaiva(t);

(ii) Havaintopaiva(t);

(iii) P&attymispéiva;

(iv) Keskiarvostuspaiva(t).

tarkoittaa Viitevelkasitoumuksen hintaa tai useiden Viitevelka-

sitoumusten painotettua keskiarvohintaa prosentteina (0-100 %) il-
moitettuna, jonka Laskenta-asiamies maérittelee Liitteen 13 (Erityiset
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ehdot — Luottoriskisidonnaiset lainat) kohdassa “Arvostusmene-
telmd” kuvatun arvostusmenetelmén mukaisesti hankkimiensa No-
teerausten perusteella taikka mikali ISDA tai muu Laskenta-asiamie-
hen hyvéksyma vastaava jarjesto julkaisee tai jarjestdd huutokauppa-
menettelyn, jonka tarkoituksena on madrittda Luottovastuutapahtu-
man kohteena olevan tai olevien Viiteyhtididen Viitevelkasitoumuk-
sen tai Viitevelkasitoumusten hinta, voi Laskenta-asiamies paattaa
ettd Lopullinen Hinta maardytyy sen hinnan perusteella, joka Vii-
tevelkasitoumukselle tai Viitevelkasitoumuksille maaritelldan téallai-
sessa huutokauppamenettelyssa.

ilmoitetaan soveltuvaksi Lainakohtaisissa ehdoissa

tarkoittaa pdivad, jolloin Takaisinmaksettavan méarédn maksu tapah-
tuu Alkuperéisen takaisinmaksupéivén sijaan sen johdosta, etté Liik-
keeseenlaskijan tietoon on tullut tapahtuma, joka Liikkeeseenlaskijan
arvion mukaan on Luottovastuutapahtuma ja joka on tapahtunut Luot-
tovastuutapahtumakautena, mutta jota ei kansainvélisen markkina-
kaytannon mukaisesti ole vahvistettu viimeistaan viisi (5) Pankkipai-
vaa ennen Alkuperdisté takaisinmaksupaivaa. Takaisinmaksumaaran
takaisinmaksu tapahtuu sellaisissa tapauksissa kymmenen (10) Pank-
kipéivaa joko sen jalkeen, kun kansainvalisen markkinaké&ytdnnon
mukaan on vahvistettu, onko tapahtunut Luottovastuutapahtuma ti-
lanteessa, jossa Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu soveltuvaksi Pa-
lautusosuusl tai kun kansainvalisen markkinakéytdnnon mukaisesti
on vahvistettu, onko tapahtunut Luottovastuutapahtuma ja jonka pe-
rusteella Liikkeeseenlaskija on kansainvélisen markkinakaytannon
mukaisesti kyennyt maérittdméan Palautusosuuden tilanteessa, jossa
Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu soveltuvaksi Palautusosuus2. Li-
séksi jos Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan, ettd Takaisinmakset-
tavan mééran laskentaan sovelletaan Valuuttakurssikerrointa, on
Liikkeeseenlaskijalla oikeus Takaisinmaksettavan méaaran laskennan
yhteydessa soveltaa Valuuttakurssikerrointa ja valita FX Loppuarvon
madraytymispaiva, jonka mukaista FX Loppuarvoa sovelletaan Va-
luuttakurssikertoimen laskentaan.

Jos Lainakohtaisten ehtojen kohdassa "Koronmaksupaiva(t) / Hyvi-
tyksen maksupaiva(t) / Kertatuoton maksupaiva" on "Lopullinen Ta-
kaisinmaksupdiva" valittu soveltuvaksi, tapahtuu Lainan viimeisen
Korkojakson maksu viimeisen Koronmaksupdivan sijaan kymmenen
(10) Pankkipéivaa sen jalkeen, kun kansainvélisen markkinakaytan-
ndn mukaan on vahvistettu, onko tapahtunut Luottovastuutapahtuma
tilanteessa, jossa Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu soveltuvaksi
Palautusosuusl ja Liikkeeseenlaskijan tietoon on tullut tapahtuma,
joka Liikkeeseenlaskijan arvion mukaan on Luottovastuutapahtuma
ja joka on tapahtunut Luottovastuutapahtumakautena, mutta jota ei
ole vahvistettu viimeistadn viisi (5) Pankkipdiva4 ennen Lainan Ta-
kaisinmaksupdivéa. Liséksi jos Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoite-
taan, ettd Lainan koron laskentaan sovelletaan Valuuttakurssiker-
rointa, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus viimeisen koronmaksun las-
kennan yhteydessa soveltaa VValuuttakurssikerrointa ja valita FX Lop-
puarvon méaraytymispaivé, jonka mukaista FX Loppuarvoa sovelle-
taan Valuuttakurssikertoimen laskentaan.



L uottovastuutapahtuma”

"Luottovastuutapahtumakausi"

"Luottovastuutapahtuman Maarityspéiva(t)"

”Luottokori”

"Luottoriski"

”Luottoriskisidonnainen Laina”
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Jos Lainakohtaisten ehtojen kohdassa "Koronmaksupaiva(t) / Hyvi-
tyksen maksupdiva(t) / Kertatuoton maksupéiva™ on "Lopullinen Ta-
kaisinmaksupdiva" valittu soveltuvaksi, tapahtuu Lainan viimeisen
Korkojakson maksu viimeisen Koronmaksupdivan sijaan kymmenen
(10) Pankkipéivaa sen jalkeen, kun kansainvélisen markkinakaytan-
ndn mukaan on vahvistettu, onko tapahtunut Luottovastuutapahtuma
ja jonka perusteella Liikkeeseenlaskija on kansainvalisen markkina-
kaytdnndn mukaisesti kyennyt méaarittamaan Palautusosuuden tilan-
teessa, jossa Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu soveltuvaksi Palau-
tusosuus?2 ja Liikkeeseenlaskijan tietoon on tullut tapahtuma, joka
Liikkeeseenlaskijan arvion mukaan on Luottovastuutapahtuma ja
joka on tapahtunut Luottovastuutapahtumakautena, mutta jota ei ole
vahvistettu viimeistaén viisi (5) Pankkipdiva4 ennen Lainan Takai-
sinmaksupdivad. Lisaksi jos Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan,
ettd Lainan koron laskentaan sovelletaan Valuuttakurssikerrointa, on
Liikkeeseenlaskijalla oikeus viimeisen koronmaksun laskennan yh-
teydessé soveltaa Valuuttakurssikerrointa ja valita FX Loppuarvon
madraytymispaiva, jonka mukaista FX Loppuarvoa sovelletaan Va-
luuttakurssikertoimen laskentaan.

tarkoittaa Konkurssia, Maksuhdiriétd, Velkojen Uudelleenjérjestelya
ja Viiteyhtiona olevan Julkisyhteison tai finanssialalla toimivan yh-
teison osalta Valtiollista véliintuloa, joka on tapahtunut Luottovastuu-
tapahtumakauden aikana. Luottovastuutapahtuman tapahtumisella
jollain korkojaksolla tai Luottovastuutapahtumakaudella tarkoitetaan
Sitd, ettd Luottovastuutapahtuman Méaérityspaiva esiintyy em. korko-
jaksolla ja/tai Luottovastuutapahtumakaudella.

Laskenta-asiamies perustaa arvionsa Luottovastuutapahtuman maa-
rittdmisessa International Swaps and Derivatives Associationin jul-
kaisemiin englanninkielisiin 2014 ISDA Credit Derivatives Definiti-
ons —madritelmiin mahdollisine mythempine muutoksineen seka
yleisesti hyvéksyttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantoon.

tarkoittaa ajanjaksoa, jonka aikana tapahtuneet Luottovastuutapahtu-
mat otetaan huomioon méaritettéessé Palautusosuutta, Kertatuottoa,
Lisékorkoa, korkoa ja/tai Takaisinmaksettavaa madrad. Luottovas-
tuutapahtumakauden ajanjakso yksildidaadn Lainakohtaisissa eh-
doissa.

tarkoittaa Laskenta-asiamiehen maéarittelemd& péivéa, jolloin jonkin
Viiteyhtion osalta Luottovastuutapahtuman katsotaan tulleen jul-
kiseksi tai vahvistetuksi kansainvalisen markkinakdytdnnon mukai-
sesti.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa méaéritellysta useammasta Vii-
teyhtiosta koostuvaa koria.

tarkoittaa kuhunkin Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityyn Viiteyhti-
060n kohdistuvaa luottoriskid, joka ilmenee Luottovastuutapahtu-
mana.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Lai-
nakohtaisissa ehdoissa maéaritelty yksi tai useampi Viiteyhtio, ja
jonka Tuottokomponentin ja/tai Takaisinmaksettavan maaran muo-



"L&htopaiva"

”’Maksuhéirio”

"Marginaali"

"Nimelliskorko"

"Nimelliskoron maaraytymispaiva(t)"
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dostuminen perustuu Viiteyhtion luottoriskiin Lainakohtaisissa eh-
doissa valitun tuottorakenteen ja/tai Takaisinmaksettavan méaarén
suuruutta méérittdvan Palautuskertoimen kautta.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikali Lahtopaiva ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-etuusko-
riin sisdltyvan Osakkeen, Hyodykkeen, Osakeindeksin tai Indeksin
osalta Aikataulun mukainen Pdérssipdiva, siirtyy Lahtdpdiva seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivaksi;

Mikali Valuuttakurssin osalta Valuuttaparin valuuttoja koskevat Va-
luuttakaupungit eivat L&htopaivana ole toiminnassa ja pankit yleisesti
avoinna, siirtyy Lahtdpdiva seuraavaksi sellaiseksi paivaksi, jolloin
kyseiset Valuuttakaupungit ovat toiminnassa ja pankit yleisesti
avoinna.

tai, tarkoittaa Laskenta-asiamiehen harkintansa mukaan maarittamaa
paivaa, joka osuu valille merkintéajan alku- ja Liikkeeseenlaskupéiva
(molemmat péivat mukaan lukien). Lahtopaivan maaritys perustuu
Liikkeeseenlaskijan tekeman Suojausinstrumentin tekopdivaan. Las-
kenta-asiamies vahvistaa Lahtopaivén viimeistaan Liikkeeseenlasku-
paivana.

Mikali Valuuttakurssin osalta Valuuttaparin valuuttoja koskevat Va-
luuttakaupungit eivat Lahtopaivana ole toiminnassa ja pankit yleisesti
avoinna, siirtyy Lahtdpdiva seuraavaksi sellaiseksi paivaksi, jolloin
kyseiset Valuuttakaupungit ovat toiminnassa ja pankit yleisesti
avoinna.

tarkoittaa sitd, etta Viiteyhtio laiminlyd tai on laiminlydnyt suorittaa
yhden tai useamman Velkasitoumuksen ehtojen mukaisen erdanty-
neen maksun ja erdéntyneen tai erddntyneiden maksusuoritusten yh-
teismaara on Maksuhéirion tapahtuessa vahintaan yleisesti hyvaksy-
tyn ja Viiteyhtion osalta noudatettavan kansainvalisen kaytannon mu-
kaisesti méaaraytyneen mééaran suuruinen.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua korkoprosentti —yk-
sikkoa.

tarkoittaa Lainan erépéivéané tai kunkin Korkojakson jalkeen Lainalle
maksettavaa korkoa.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhta tai useampaa
Pankkipaivéaa ennen kutakin Korkojaksoa, jolloin Laskenta-asiamie-
hen maarittama Nimelliskorko astuu voimaan;

tai, tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhta tai useampaa
Pankkipéivéa ennen kunkin Korkojakson Paattymispéivéa, jolloin
Laskenta-asiamiehen maarittdma Nimelliskorko astuu voimaan;

tai, tarkoittaa jokaista Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuja Pankki-
péivia kullakin Korkojaksolla;

tai, tarkoittaa Viitekoron maaraytymispaivaa/-paivi;

tai, tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhtd tai useampaa
paivaa.
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"Ohjelma”
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tarkoittaa jokaista Referenssipankilta saatua noteerausta Arvostushet-
kelld siina mé&arin kuin voidaan kohtuudella katsoa olevan k&ytannol-
listd, kullekin Laskenta-asiamiehen valitsemalle Viitevelkasitoumuk-
selle ja joka on saatu ja ilmaistu prosentteina Arvostuspaivan tilan-
teesta, eiké tallainen Noteeraus saa huomioida kertynyttéd Viitevelka-
sitoumuksen tai Viitevelkasitoumusten maksamatonta korkoa. Mi-
kéli Noteerauksia ei saada véahintaan yhdeltd Referenssipankilta, voi
Lopulliseksi Hinnaksi muodostua nolla.

tarkoittaa OP Yrityspankki Oyj:n 2.000.000.000 euron suuruista
joukkovelkakirjaohjelmaa.

tarkoittaa Ohjelmasta tehtya esitetté.

tarkoittaa OP Osuuskunnan sd&nnoissa madriteltyd kokonaisuutta,
jonka muodostavat yhteenliittymélaissa tarkoitettu yhteenliittyma ja
sellaiset yritykset, joiden &anivallasta yhteenliittymaan kuuluvat yh-
teis6t omistavat yli puolet.

tarkoittaa OP Yrityspankki Oyj:ta.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa osaketta, joka yksildidadn Lai-
nakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa OP Yrityspankista riippumatonta
osakeindeksid, joka yksildidaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Osakeindekseista koottua osakein-
deksikoria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Osakeindeksikori ja siihen
kuuluvan kunkin Osakeindeksin suhteellinen osuus yksildidaan Lai-
nakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Osa-
keindeksi tai Osakeindeksikori, ja jonka Tuottokomponentin ja/tai
Takaisinmaksettavan maardn muodostuminen perustuu Osakeindek-
sin arvonmuutokseen Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehi-
tysrakenteen ja/tai Takaisinmaksettavan maérdn suuruutta maaritta-
van Palautuskertoimen kautta.

Osakeindeksisidonnaisten Lainojen Kohde-etuutena Liikkeeseenlas-
kija voi kayttad esimerkiksi Stoxx Limitedin laskemia osakeindekseja
tai eri arvopaperipérssien laskemia Osakeindeksejé.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Osakkeista luotua ja koottua osake-
koria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Osakekoriin ei tehda osinkokor-
jauksia. Osakekori ja siihen kuuluvan kunkin Osakkeen suhteellinen
osuus yksil6idaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Osake
tai Osakekori, ja jonka Tuottokomponentin ja/tai Takaisinmaksetta-
van maardn muodostuminen perustuu Osakkeen arvonmuutokseen
Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen ja/tai Takai-
sinmaksettavan madrén suuruutta maarittdvan Palautuskertoimen
kautta.

Osakesidonnaisten Lainojen Kohde-etuutena Liikkeeseenlaskija ei
kéyta listaamattomia osakkeita.

tarkoittaa Kohde-etuudelle tai Kohde-etuuskoriin sisaltyvalle Kohde-
etuudelle Lainakohtaisissa ehdoissa yksilQityd painoa.



”Painotettu Keskiarvonoteeraus”

"Palautusosuus"

"Pankkipaiva"
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tarkoittaa Liitteen 13 (Erityiset ehdot — Luottoriskisidonnaiset lainat)
kohdan ”Arvostusmenetelmd” mukaisen arvostusmenetelman mukai-
sesti Referenssipankeilta Arvostushetkelld kohtuudella saatujen no-
teerausten painotettua keskiarvoa, yhdelle tai usealle Viitevelka-
sitoumukselle. Noteeraukset eividt saa huomioida Viitevelka-
sitoumusten kertynyttd, maksamatonta korkoa.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista:
(1) (Palautusosuusl): Liikkeeseenlaskijan maarittama kiinted arvo;

(I1) (Palautusosuus?2): Laskenta-asiamiehen madrittdma markkinaeh-
toinen Palautusosuus, joka tarkoittaa kunkin arvo-osuuden nimellis-
arvon osalta suurempaa seuraavista summista:

(i) Laskenta-asiamiehen seuraavan kaavan mukaisesti méaaritte-
lemé& summa:

(Velkakirjan nimellisarvo x Lopullinen Hinta); ja
(i) nolla,

kuitenkin niin, ettd miké&li toteutunut Luottovastuutapahtuma on
Velkojen Uudelleenjdrjestely, voi Laskenta-asiamies paattad etta
Luottovastuutapahtuma huomioidaan arvo-osuuden osalta vain
osittain ja talloin Laskenta-asiamies méadrittelee Palautusosuus2:n
kertomalla ko. osuuden arvo-osuuden nimellisarvosta (“Ensim-
mainen Osuus”) Lopullisella Hinnalla ja lisddmailld siithen sen
osuuden arvo-osuuden nimellisarvosta ("Jalkimmdinen Osuus™),
jonka osalta Luottovastuutapahtumaa ei huomioida.

Mikali Laskenta-asiamies on paattanyt, ettd ensimmaéinen Luotto-
vastuutapahtuma huomioidaan arvo-osuuden osalta vain osittain,
seuraavaksi toteutuva Luottovastuutapahtuma vaikuttaa Jalkim-
madiseen Osuuteen, johon ensimmainen Luottovastuutapahtuma ei
vaikuttanut. Tallaisessa tilanteessa Palautusosuus2 tarkoittaa kun-
kin arvo-osuuden nimellisarvon osalta suurempaa seuraavista
summista:

(A) Laskenta-asiamiehen seuraavan kaavan mukaisesti maarit-
telemd summa:

(Ensimmaéinen Osuus x Lopullinen Hinta) + (Jalkimmadinen
Osuus x Lopullinen Hinta); ja

(B) nolla.
ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista:

"Helsinki", joka tarkoittaa paivéa, jolloin pankit ovat Helsingisséa
yleisesti avoinna;

"TARGET", joka tarkoittaa pdivaa, jolloin TARGET2-
maksujérjestelma (Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System) on toiminnassa;

tai muu Laskenta-asiamiehen ilmoittama pankkipaiva.
ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista:

"Seuraava", jolloin maksupdiva tai muu péivé siirtyy seuraavaan
Pankkipéaivéan,



"Paattymispaiva"

”Porssihdiriopaiva”

”Rahasto”
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"Sovellettu seuraava", jolloin maksupaiva tai muu paiva siirtyy seu-
raavaan Pankkipaivéan, paitsi jos seuraava Pankkipdiva on seuraavan
kalenterikuukauden puolella, jolloin maksupéivé tai muu paiva siirtyy
edeltavaan Pankkipaivaan, tai

"Edeltava", jolloin maksupdiva tai muu paiva siirtyy edeltavaan
Pankkipéivaan.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Mikali Paattymispéiva ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-etuus-
koriin siséltyvan Osakkeen, Hyddykkeen, Osakeindeksin tai Indeksin
osalta Aikataulun mukainen Porssipéiva, siirtyy Paattymispéivé seu-
raavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivaksi.

Mikali Valuuttakurssin osalta Valuuttaparin valuuttoja koskevat Va-
luuttakaupungit eivat Paattymispaivadnd ole toiminnassa ja pankit
yleisesti avoinna, siirtyy Paattymispaiva seuraavaksi sellaiseksi péi-
vaksi, jolloin kyseiset Valuuttakaupungit ovat toiminnassa ja pankit
yleisesti avoinna.

tarkoittaa kunkin Kohde-etuutena olevan tai kunkin Kohde-etuusko-
riin siséltyvan Osakkeen, Osakeindeksin, Rahaston, Hyddykkeen tai
Indeksin osalta Aikataulun mukaista Porssipdivaa, jolloin Kohde-
etuuteen liittyva Arvopaperipoérssi, Johdannaispdrssi, Hyddykepdorssi,
Kohde-etuutta laskeva ja julkaiseva yhteis6 tai muu kaupankaynti-
paikka ei ole avoinna varsinaisena kaupankéayntiajalla, laske tai jul-
kaise Kohde-etuuden arvoa tai jolloin markkinahdirion katsotaan ole-
van voimassa. Porssihairiopaiva voi olla eri péiva Lainan eri Kohde-
etuuksille tai Kohde-etuuskoriin sisaltyville Kohde-etuuksille.

tarkoittaa erityisesti kunkin Valuuttakurssin osalta paivaé, jolloin Va-
luuttakurssin keskikurssin vallitsevan markkinakdytannon mukaisesti
julkistava pankki tai New Yorkin Federal Reserve Bank -pankki ei
julkaise Valuuttakurssia;

tarkoittaa erityisesti kunkin Hy6dykkeen osalta Aikataulun mukaista
Pdrssipdivad, jolloin Hyddykepdrssi muu kaupankayntipaikka tai mi-
kali Laskenta-asiamies on katsonut Johdannaispdrssin aukiolon tar-
peelliseksi, Johdannaispdrssi ei ole avoinna varsinaisena kaupan-
kayntiajalla tai jolloin markkinahéirion katsotaan olevan voimassa;

tarkoittaa erityisesti kunkin Osakeindeksin osalta Aikataulun mu-
kaista Porssipéivad, jolloin Osakeindeksia laskeva ja julkaiseva yh-
teiso ei laske ja julkaise Osakeindeksin arvoa, jolloin jokin Osakein-
deksiin liittyva Johdannaispdrssi tai muu kaupankayntipaikka ei ole
avoinna varsinaisella kaupankéyntiajalla tai jolloin Markkinahdirion
katsotaan olevan voimassa;

tarkoittaa erityisesti, kunkin Indeksin osalta Aikataulun mukaista
Pdrssipdivad, jolloin Indeksid laskeva ja julkaiseva yhteiso ei laske ja
julkaise Indeksin arvoa, jolloin jokin Indeksiin liittyvé porssi tai muu
kaupankayntipaikka ei ole avoinna varsinaisella kaupankéyntiajalla
tai jolloin Markkinahdirion katsotaan olevan voimassa.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa rahastoa, joka yksiloidaan Lai-
nakohtaisissa ehdoissa.



”’Rahastokori”
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tarkoittaa kutakin Lainaa varten Rahastoista koottua rahastokoria,
jota seuraa Laskenta-asiamies. Rahastokori ja sithen kuuluvan kunkin
Rahaston suhteellinen osuus yksildidaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Ra-
hasto tai Rahastokori, ja jonka Tuottokomponentin ja/tai Takaisin-
maksettavan madran muodostuminen perustuu Rahaston arvonmuu-
tokseen Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen
ja/tai Takaisinmaksettavan maarén suuruutta maarittavan Palautus-
kertoimen kautta.

tarkoittaa Laskenta-asiamiehen valitsemaa pankkia tai rahoituslai-
tosta. Laskenta-asiamies tai Liikkeeseenlaskija tai Laskenta-asiamie-
hen tai Liikkeeseenlaskijan Intressiyhteis ei voi toimia Referenssi-
pankkina.

tarkoittaa Liikkeeseenlaskijan kansainvélisilla johdannaismarkki-
noilla toimivan osapuolen kanssa tekemaa johdannaissopimusta, jolla
suojataan Lainan Hyvitykseen, korkoon, muuhun tuottoon taikka ta-
kaisinmaksuun liittyvad markkinariskid.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Liitteen 2 mukaisista vaihtoeh-
doista.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikali Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy Takaisinmak-
supéiva seuraavaan Pankkipdivaidn. Maksuajankohdan siirtyminen
vaikuttaa maksettavaan madraan;

Mikali Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy Takaisinmak-
supéiva seuraavaan Pankkipaivaan. Maksuajankohdan siirtyminen ei
vaikuta maksettavaan maaraan;

Mikali Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipdivd, siirtyy Takaisinmak-
supéiva seuraavaan Pankkipéivaan, paitsi jos seuraava Pankkipdiva
on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Takaisinmaksu-
paiva siirtyy edeltdvain Pankkipaivadn. Takaisinmaksup&ivén siirty-
minen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy Takaisinmak-
supédiva seuraavaan Pankkipéivaén, paitsi jos seuraava Pankkipdiva
on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Takaisinmaksu-
paiva siirtyy edeltavaan Pankkipdivaan. Takaisinmaksupéivan siirty-
minen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

Mikali Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipdivd, siirtyy Takaisinmak-
supéiva edeltdvadn Pankkipéivaan. Takaisinmaksupaivén siirtyminen
vaikuttaa maksettavaan madraan;

Mikali Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipaivd, siirtyy Takaisinmak-
supéiva edeltavaan Pankkipéivaéan. Takaisinmaksupdivan siirtyminen
ei vaikuta maksettavaan maaraan.

tarkoittaa Liikkeeseenlaskijan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoittamaa
korkoa, jonka suuruus vaikuttaa Lainalle maksettavaan tuottoon ja/tai
Takaisinmaksettavaan mééraan Lainaehdoissa madritellyll4 tavalla.



”Tuottokaava”

"Tuottokomponentti"

"Tasmaytyspéaiva"
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tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua Liitteessd 5 yksil6i-
tya kaavaa Kohde-etuuden arvonmuutoksen laskemiseksi.

on Kiinted korko, Vaihtuva korko, Nollakorko, Lisdkorko, Kerta-
tuotto, Hyvitys taikka naiden yhdistelma. Kuhunkin Lainaan sovel-
tuva yksi tai useampi Tuottokomponentti ilmoitetaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa.

tarkoittaa EFi:n saantéjen mukaista yhta Helsingin Pankkipaivaa en-
nen Lainan mukaisen koron/Hyvityksen, pddoman tai muun maksun
maksupéaivaa.

"Valtiollinen véliintulo" (engl, Governmental Intervention)

tarkoittaa yhteen tai useampaan Velkasitoumukseen seké kokonais-
maaradn, joka on vahintdan yhta suuri kuin yleisesti hyvéksytty ja
kansainvélisen kdytanndn mukaisesti maardytyneen maaran suurui-
nen, vaikuttavaa yhta tai useampaa jaljempéana kuvattua tapahtumaa,
joka tapahtuu Valtiollisen viranomaisen toimesta taikka lain tai muun
vastaavan sdannoksen tai séantelyn johdosta soveltuen Viiteyhtioéon
sellaisessa muodossa, joka sitoo Viiteyhtiota huolimatta siitd, onko
kyseistd tapahtumaa nimenomaisesti todettu kyseistda Velka-
sitoumusta koskevissa ehdoissa:

(A) mika tahansa tapahtuma, joka vaikuttaa velkojien oikeuteen siten,
ettd siitd aiheutuu:

(i) korkoprosentin tai korkomaéran tai kertyneen korkosumman
alentuminen (mukaan lukien valuutan nimellisarvon vaihtumisen
(engl. redenomination)) kautta);

(ii) padoman tai erapéivana maksuun lankeavan preemion alentumi-
nen (mukaan lukien valuutan nimellisarvon vaihtumisen ("'re-
denominationin™) kautta);

(iii) maksupaivan tai maksupaivien mydhentaminen tai muu lykkaa-
minen joko (A) maksettavan koron tai koron kerryttdmisen tai (B)
maksettavan pddoman tai preemion osalta; tai

(iv) Velkasitoumuksen maksun etuoikeusjarjestyksen muuttuminen
siten, ettd Velkasitoumus saa huonomman etuoikeuden mihin ta-
hansa muuhun Velkasitoumukseen nahden;

(B) lunastus, siirto tai muuta vastaava tapahtuma, joka velvoittavasti
vaihtaa Velkasitoumuksen omistajaa;

(C) pakollinen lakkautus, muunto tai vaihto; tai

(D) miké tahansa tapahtuma, jolla on edelld kuvattuja tapahtumia
vastaava vaikutus;

Valtiollisen valiintulon maaritelmén arviointia varten Velka-
sitoumuksen katsotaan sisaltdvan myos sellaiset Pa&velvoitteet, joi-
den takaajana Viiteyhtio toimii. Pé&velvoite (engl. Underlying Obli-
gation) tarkoittaa takauksen kohteena olevaa velvoitetta.



"Valuuttakaupunki"

”Valuuttakori”

”Valuuttakurssi”

”Valuuttakurssisidonnainen Laina”

”Valuuttapari”

”Velkasitoumus”
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tarkoittaa kunkin valuutan tarkedé yhté tai useampaa pankkitoimin-
nan keskusta.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten useamman Valuuttaparin Valuutta-
kursseista koottua Valuuttakoria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Va-
luuttakori ja siihen kuuluvan kunkin Valuuttaparin suhteellinen osuus
yksiloidaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevan Valuuttaparin Valuuttakurssia, joka
yksil6idaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhten& tai ainoana Kohde-etuutena on Va-
luuttaparin Valuuttakurssi tai useamman Valuuttaparin muodostama
Valuuttakori, ja jonka Tuottokomponentin ja/tai Takaisinmaksettavan
madran muodostuminen perustuu Valuuttaparin Valuuttakurssin ar-
vonkehitykseen Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysra-
kenteen ja/tai Takaisinmaksettavan maaran suuruutta maarittavan Pa-
lautuskertoimen kautta.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Viiteyhtion jokaista, nykyista, tulevaa, ehdollista tai muun-
laista (i) lainanottoon liittyvaa velkasitoumusta, joka voi olla muun
muassa joukkovelkakirjalaina, luotto-, rahoituslimiitti tai vastaava so-
pimus, talletus tai remburssiin liittyva takaisinmaksuvelvoite seka (ii)
kirjallista takaussitoumusta, jonka Viiteyhti®é on antanut tai antaa jon-
kun muun lainanottoon liittyvasta velkasitoumuksesta ja joka takaus-
sitoumus on luovutettavissa taattavan sitoumuksen mukana.

”Velkasitoumus, jonka velkojien paétds sitoo myos muita Velkasitoumuksen velkojia”

”Velkojen Uudelleenjérjestely”

tarkoittaa Velkasitoumusta, (i) joka on Velkojen Uudelleenjarjestelyn
tapahtuessa yli kolmen sellaisen velkojan hallussa, jotka eivat ole
toistensa Intressiyhteisdjé ja (ii) jonka Velkojen Uudelleenjarjeste-
lyyn vaaditaan, etta 2/3 Velkojista suostuu siihen.

tarkoittaa:

(a) sitd, ettd yhdesta tai useammasta kohdassa (i)-(v) mainitusta toi-
menpiteestd sovitaan joko Viiteyhtion tai viranomaisen (joka voi olla
muun muassa tuomioistuin tai keskuspankki) ja sellaisten Velka-
sitoumuksen velkojien kesken, joiden péaatds sitoo myds muita kysei-
sen Velkasitoumuksen velkojia tai Viiteyhtio tai viranomainen il-
moittaa tai maaraa yhden tai useamman edelld mainitun toimenpiteen
kaikkia Velkasitoumuksen velkojia sitovalla tavalla. Lisaksi edellyte-
t&én ettd tssa kohdassa (i)-(v) mainitun toimenpiteen tai toimenpitei-
den yhteismaadra on vahintdan yleisesti hyvaksytyn ja Viiteyhtion
osalta noudatettavan kansainvélisen kdytannon mukaisesti maarayty-
neen maaran suuruinen ja ettd se ei Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoi-
tettuna Kauppapéivand taikka Velkasitoumuksen liikkeeseenlasku-
tai allekirjoitushetkend, (kumpi tahansa on my6haisempi ajankohta),
voimassa olevien ehtojen mukaan ole sallittu toimenpide:

(i) korkoprosentin tai maksuun erdéntyneen korkomaarén tai kerty-
neen korkosumman alentaminen (mukaan lukien valuutan nimellisar-
von vaihtumisen (“"redenominationin') kautta);
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(ii) padoman tai maksuun lankeavan preemion tai sopimuksenmukai-
sen lunastuksen alentaminen (mukaan lukien valuutan nimellisarvon
vaihtumisen (“redenomination™) kautta);

(iii) maksupdivan tai maksupdivien myohentdminen tai muu lykkaa-
minen joko (A) maksettavan koron tai koron kerryttamisen tai (B)
maksettavan pd&doman tai preemion osalta;

(iv) Velkasitoumuksen etuoikeusjarjestyksen muuttaminen siten, ettd
Velkasitoumus saa huonomman etuoikeuden mihin tahansa muuhun
Velkasitoumukseen nahden, tai

(v) koron, pddoman maksun tai preemion valuutta vaihdetaan johon-
kin muuhun kuin seuraavien maiden viralliseen valuuttaan: Kanada,
Japani, Sveitsi, Iso-Britannia ja Yhdysvallat seka euro ja mik& tahansa
edelld mainitun valuutan korvaava valuutta (joka euron osalta tarkoit-
taa valuuttaa, joka korvaa euron kokonaisuudessaan).

Kohdan (v) osalta ei edellytetd, ettd Viiteyhtion luottoluokitus tai ta-
loudellinen tilanne huononee tilanteessa, jossa valuutan vaihtuminen
tapahtuu eurosta toiseen valuuttaan ja tapahtuu toimivaltaisen Euroo-
pan Unionin valtiollisen viranomaisen toimesta.

(b) Yllamainituista (a) kohdasta huolimatta mitdéan seuraavista tapah-
tumista ei katsota Velkojen Uudelleenjarjestelyksi:

a. Euroopan unionin jasenvaltion kansallisessa valuutassa olevan Vel-
kasitoumuksen koron, padoman tai preemion maksaminen euroissa,
kun mainittu jasenvaltio on liittynyt tai liittyy Euroopan talousyhtei-
sOn perustamissopimuksen mukaisesti yhteiseen valuuttaan,

b. valuutan vaihtuminen eurosta toiseen valuuttaan, jos (A) valuutan
vaihtuminen toiseksi aiheutuu Euroopan Unionin valtiollisen viran-
omaisen toimesta, joka on yleisesti sovellettava kyseisen viranomai-
sen lainkayttoalueella ja (B) kyseisen valuutan vaihtumisen ajankoh-
tana oli vapaasti saatavilla markkinakurssi Euron ja kyseisen toisen
valuutan vélilla eik& korkoprosenttiin tai korkomé&aréan, pddoman tai
preemion madraan (kukin méaaritettyna edelld mainitun vapaasti saa-
tavilla olevan markkinakurssin mukaan) kohdistu vahennysta.

c. kun edell kohdissa (a) (i) — (v) mainittu toimenpide aiheutuu, so-
vitaan tai ilmoitetaan normaalin liiketoiminnan puitteissa tehdyn hal-
linnollisen, kirjanpidollisen, verotuksellisen tai muun teknisen oikai-
sun tai tarkistuksen johdosta,

d. jos joku edelld kohdissa (a) (i) — (v) mainituista tapahtumista toteu-
tuu, sovitaan tai tiedoksiannetaan sellaisissa olosuhteissa, joissa tél-
lainen tapahtumaa ei suoraan tai epdsuoraan johdu seurauksena Vii-
teyrityksen luottokelpoisuuden tai taloudellisen aseman heikkenemi-
sesta.

Kohdan (a) osalta termi Velkasitoumus kattaa myos sellaisen Velka-
sitoumuksen, jonka osalta Viiteyhtié on antanut takauksen. Silloin
kun on kysymys tallaisesta takauksesta, viittaukset Viiteyhtiédn koh-
dassa (a) tarkoittavat taattavan sitoumuksen velallista ja kohdassa (b)
Viiteyhtiota

Mikali vaihto on tapahtunut, arvio siit4, onko jokin edelld kohdissa
(a)(1)-(a)(v) kuvattu tapahtuma sattunut, verrataan Velkasitoumuksen



”Vertailuarvoasetus”

”Viiteindeksi”

”Viiteindeksikori”

"Viiteindeksin julkaisija"

"Viitekorko(t)"

"Viitekoron maaraytymispaiva(t)"

”Viitevelkasitoumus”
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valittdmasti ennen vaihtoa voimassa olevia ehtoja vaihdon seurauk-
sena syntyneiden velvoitteiden ehtoihin vélittdmasti vaihdon jalkeen.

tarkoittaa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU)
2016/1011, annettu 8 péivana kesédkuuta 2016, rahoitusvalineissa ja
rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonke-
hityksen mittaamisessa kaytettavistd indekseistd ja direktiivien
2008/48/EY ja 2014/17/EU seka asetuksen (EU) N:0 596/2014 muut-
tamisesta.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa hintaindeksi4, joka yksiloidaan Lai-
nakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Viiteindekseista koottua viiteindek-
sikoria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Viiteindeksikori ja siihen kuu-
luvan kunkin Viiteindeksin suhteellinen osuus yksildidéan Lainakoh-
taisissa ehdoissa.

tarkoittaa Laskenta-asiamiehen harkinnan mukaan tahoa, joka laskee
ja julkaisee Viiteindeksin indeksiarvon.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa ja tarkoittaa pankkien valisilla
markkinoilla kulloinkin méaardytyvaa ja yleisesti kaytettya viitekor-
koa esimerkiksi Euro Short-Term Rate (ESTER), Euro Overnight In-
dex Average ("Eonia”), Euro Interbank Offered Rate (Euribor”), ko-
ronvaihtosopimuksen kiinted korko (ns. ”ISDAFIX-korko”). Viite-
korkona ei voida kéyttaa Liikkeeseenlaskijan padttdméaa omaa korkoa
kuten OP-Prime.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhta tai useampaa
Pankkipaivéa ennen kutakin Korkojaksoa, jolloin Laskenta-asiamie-
hen ilmoittama Viitekorko astuu voimaan;

tai, tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhté tai useampaa
Pankkipaivaa ennen kunkin Korkojakson Paattymispéaivaa, jolloin
Laskenta-asiamiehen ilmoittama Viitekorko astuu voimaan;

tai, tarkoittaa jokaista Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuja Pankki-
paivia kullakin Korkojaksolla;

tai, tarkoittaa Nimelliskoron maaraytymispaivaa/-paivia;

tai, tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yht4 tai useampaa
paivaa.

tarkoittaa Laskenta-asiamiehen valitsemaa Velkasitoumusta taikka
useita Velkasitoumuksia, jolle/joille haetaan Noteerauksia Liitteen 13
(Erityiset endot — luottoriskisidonnaiset lainat) kohdan ”Arvostusme-
netelma” mukaisesti ja joiden etuoikeusasema on sama kuin Viiteyh-
tion muilla vakuudettomilla sitoumuksilla eiké takasijainen. Kunkin
Viitevelkasitoumuksen tulee olla Laskenta-asiamiehen hyvéksy-
massé valuutassa, siirtokelpoinen ja mikali kyseessé on joukkovelka-
kirja, ei se saa olla haltijavelkakirja ellei sen selvitys tapahdu Euro-
clearissa, Cedelissa taikka muussa Laskenta-asiamiehen hyvaksy-
massa selvityskeskuksessa. Viitevelkasitoumuksen pd&doman maaraé
ei myoskaan saa alentaa mikdin muu seikka kuin pd&doman takaisin-
maksu.



”Viiteyhtio”

"Virallinen paatosarvo"

"Vé&himmaistuoton maaraytymispéaiva(t)"
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tarkoittaa jokaista Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhtiétd ja
mitd tahansa Laskenta-asiamiehen sen sijaan Ohjelman yleisten lai-
naehtojen Liitteen 13 "Erityiset ehdot — Luottoriskisidonnaiset lainat"
kohdan "Korvaavan Viiteyhtion Méaérittdminen™ mukaisesti valitse-
maa yhti6ta tai yhtioité (tallaisia yhtidita kutsutaan Lainakohtaisissa
ehdoissa "Viiteyhtioiksi");

ja, jaljelle jadvaa yhta tai useampaa Viiteyhtiota, mikali ennen Liik-
keeseenlaskupaivéa johonkin Viiteyhtioon kohdistuu Luottovastuuta-
pahtuma tai Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 13 "Erityiset eh-
dot - Luottoriskisidonnaiset lainat” mukainen "Korvaavan Viiteyh-
tion Madrittdminen". Laskenta-asiamiehelld on talléin oikeus muuttaa
Lainakohtaisia ehtoja tarpeelliseksi katsomallaan tavalla;

ja, liséksi mikali Lainakohtaisissa ehdoissa kohdassa "Kohde-
etuus/Kohde-etuuskori® ilmoitetaan, ettd Lainan Kohde-etuutena on
Viiteyhtidistd koostuva Markit CDX tai iTraxx —indeksi, Lainan
Luottokorin Viiteyhtitt vastaavat kyseiseen indeksiin kuuluvia yhti-
Oitd. Mikali Suojausinstrumentin kohde-etuutena olevan indeksin si-
sdltdé muuttuu Luottovastuutapahtumakauden aikana esimerkiksi yh-
tididen osalta, on Laskenta-asiamiehelld oikeus tehdd harkintansa
mukaan Kkaikki tarvittavat vastaavat muutokset Lainakohtaisiin ehtoi-
hin Takaisinmaksumaaran ja/tai Koron maarittamista varten. Muu-
tokset voivat vaikuttaa esimerkiksi Luottokorin Viiteyhtitihin, niiden
lukuméaréan tai Viiteyhtiokohtaisiin Painoihin, jolloin esim. Viiteyh-
tion alkuperainen koripaino voi muuttua.

tarkoittaa seuraavia:

(i)  Osakkeen osalta sen asianomaisen Arvopaperiporssin julkai-
sema virallinen paatdskurssi;

(i)  Osakeindeksin osalta sitd laskevan ja/tai julkaisevan tahon jul-
kaisema arvo;

(iii)  Indeksin osalta sitd laskevan ja/tai julkaisevan tahon julkai-
sema arvo;

(iv) Rahaston osalta sen asianomaisen Arvopaperipdrssin sulke-
misarvo tai Rahastoa hallinnoivan rahastoyhtion laskema ja
julkaisema Rahaston tai Rahaston rahasto-osuuden arvo;

(v)  Hyodykkeen osalta sen asianomaisen Hyddykeporssin julkai-
sema virallinen arvo tai sitd laskevan ja/tai julkaisevan tahon
julkaisema arvo;

(vi) Viiteindeksin osalta Viiteindeksin julkaisijan laskema ja jul-
kaisema indeksiarvo; tai

(vii) Valuuttakurssin osalta Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetulle
valuuttaparille Laskenta-asiamiehen perustellun arvion mu-
kaan yhden tai useamman Alkuarvon ja/tai Loppuarvon maa-
raytymispdivan osalta sen hetkisen vallitsevan markkinatavan
mukaisesti joko markkinaperusteisesti julkaistu viitekurssi, vii-
tekurssin kaanteisarvo tai kahden valuuttaparin viitekurssista
markkinaperusteisesti johdettu laskennallinen viitekurssi.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista:



"Yleiset lainaehdot"

(i) Arvostuspaiva(t);
(i) Havaintopéiva(t);
(iii) Lahtopaiva;

(iv) Paattymispaiva.

tarkoittavat Ohjelman yleisié lainaehtoja.
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Liite 1: Lainakohtaisten ehtojen mallipohja

[Mallipohjassa on kursiivilla hakasulkeisiin seké maininnalla "OHJE:" merkitty mallipohjan kayttoa ohjeistavat
osiot.]

[®] ["OHJE": Tahén lisatadn kunkin Lainan nimi]
LAINAKOHTAISET EHDOT

N&mé Lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdessd OP Yrityspankki Oyj:n 6.5.2019 paivétyn ja julkaistun [seka [e]
taydennetyn] joukkovelkakirjaohjelman ohjelmaesitteen (”Ohjelmaesite”) ja siind olevien Yleisten lainachtojen
kanssa taman Lainan ehdot. Ohjelman Yleisia lainaehtoja [(siten kuin niitd on tdydennetty [®])] sovelletaan, mikali
Lainakohtaisissa ehdoissa ei ole toisin maaréatty. Lainakohtaiset endot on laadittu Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivin 2003/71/EY 5 artiklan 4 kohdan mukaisesti ja niit tulee lukea yhdessa Ohjelmaesitteen ja sen mah-
dollisten tdydennysten kanssa.

Ohjelmaesite ja sen tdydennykset julkaistaan OP Ryhman verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat. Ohjelmaesite
sekd Ohjelman alla liikkeeseen laskettavien yksittéisten Lainojen Lainakohtaiset ehdot ja niihin liittyvéat muut asia-
kirjat ovat maksutta saatavissa merkintapaikoissa kunkin konttorin aukioloaikana sekd OP Ryhmén verkkosivuilla
www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkipéivaa ennen Lainan merkintéajan alkamista.

Saadakseen téydelliset tiedot Liikkeeseenlaskijasta ja tarjouksesta sijoittajan on tutustuttava sek& Ohjelmaesittee-
seen ja sen mahdollisiin tdydennyksiin etti néihin Lainakohtaisiin ehtoihin. Téat4 Lainaa koskeva tiivistelma on
liitetty ndihin Lainakohtaisiin ehtoihin.

Lainaan liittyva Avaintietoasiakirja on saatavissa veloituksetta merkintapaikoissa[, OP Osuuskunnan jasenosuus-
pankkien konttoreissa] [, OP-Private -palvelukonttoreissa] sek& OP Ryhmén verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat
kaksi (2) Pankkipaivaa ennen Lainan merkintdajan alkamista.

Lainakohtaisissa ehdoissa on merkitty termilla "alustava" ne kohdat, jotka vahvistetaan viimeistaan Liikkeeseen-
laskupéivana.

OP Yrityspankki Oyj laskee liikkeeseen [yleisolle merkittavaksi tarkoitetun] [rajatulle joukolle sijoittajia merkitta-
vaksi tarkoitetun private placement -tyyppisen] joukkovelkakirjalainan.

[SOITTAJA VOI MENETTAA SIJOITTAMANSA PAAOMAN OSITTAIN [TAI KOKONAAN].] [ON
MAHDOLLISTA, ETTA LAINALLE ElI KERRY LAINKAAN TUOTTOA.]

[OP YRITYSPANKKI OYJ:N 6.5.2019 PAIVATYN JA JULKAISTUN OHJELMAESITTEEN VIIMEINEN
VOIMASSAOLOPAIVA ON 6.5.2020. OHJELMAESITETTA SEURAAVA FINANSSIVALVONNAN
HYVAKSYMA OHJELMAESITE TULLAAN JULKAISEMAAN OP RYHMAN VERKKOSIVUILLA
WWW.OP.FI/JOUKKOLAINAT.]

OSA | - YLEISET EHDOT

1. Lainan nimi: [e] ["OHJE": Voidaan lisaté yksityiskohtaiset tiedot esim.
Lainan eri sijoitusvaihtoehdoista]

2. Liikkeeseenlaskija: OP Yrityspankki Oyj

3. Lainan padjarjestaja: OP Yrityspankki Oyj


http://www.op.fi/joukkolainat

4, Maksuasiamies:

5. Laskenta-asiamies:

6. Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:

7. Valuutta:

8. Lainan nimellisarvo:
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OP Yrityspankki Oyj
OP Yrityspankki Oyj

["OHJE": Valitaan yksi tai useampi alla olevista Kohde-
etuuksista ja lisatdan yksityiskohtaiset tiedot tai valitaan
vaihtoehto “Ei sovelleta”.]

[[Osake] [Osakekori] [Osakeindeksi] [Osakeindeksikori]
[Rahasto] [Rahastokori] [Luottoriski] [Luottoriskikori]
[Viiteindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuuttakurssi] [Valuut-
takori] [Hyodyke] [Hyodykekori] [Indeksi] [Indeksikori]
[Ei sovelleta]]

["OHJE": Jos Lainan Takaisinmaksettavan maaran ja Tuo-
ton laskennan maarittamisessa kaytetdan yhta tai useam-
paa eri Kohde-etuutta, valitaan alla olevista kuvauksista
soveltuvat valinnat ja lisataan yksityiskohtaiset tiedot.]

[Takaisinmaksettavan maéaran laskentaa varten [Osake]
[Osakekori] [Osakeindeksi] [Osakeindeksikori] [Rahasto]
[Rahastokori] [Luottoriski] [Luottoriskikori] [Viiteindeksi]
[Viiteindeksikori] [Valuuttakurssi] [Valuuttakori] [Hy6-
dyke] [Hyddykekori] [Indeksi] [Indeksikori]]

[Tuottokomponentin [Kiintedn koron] [Vaihtuvan koron]
[Nollakoron] [Lisdkoron] [Kertatuoton] [Hyvityksen] las-
kentaa varten [Osake] [Osakekori] [Osakeindeksi] [Osake-
indeksikori] [Rahasto] [Rahastokori] [Luottoriski] [Luotto-
riskikori] [Viiteindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuuttakurssi]
[Valuuttakori] [Hyddyke] [Hyoédykekori] [Indeksi] [Indek-
sikori]]

["OHJE": Jos Kohde-etuutena on Valuuttakurssi, lisatédan
alla oleva teksti, joka tdydennetaan puuttuvin osin:]

[Kohde-etuuden Valuuttapari on [e].]

["OHJE": Jos Kohde-etuutena on Luottoriskikori, lisdtéén
alla oleva teksti:]

[Lainan Viiteyhtiot, niiden lukumaaré seka Viiteyhtiokoh-
taiset painot ovat alustavia ja niihin voi tulla muutoksia Vii-
teyhtion Luottovastuutapahtuman johdosta. Liikkeeseen-
laskija vahvistaa lopulliset Viiteyhtiot, niiden lukuma&ran
ja Viiteyhtiokohtaiset painot viimeistaddn Liikkeeseenlasku-
paivana.]

[e]

Enintddn [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)]



9. Velkakirjojen muoto:

10. Velkakirjojen méaara:

11. Velkakirjojen nimellisarvo ja minimimerkinta:
12. Merkintéaika:

13. Liikkeeseenlaskupaiva:

14. Laina-aika:

15. Takaisinmaksupéiva:

16. Takaisinmaksettava maara;

Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:

Nimellisarvo:

74 (277)

Arvo-osuusmuotoinen
Enintaan [e] [(alustava)]
[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[[®] ("Alkuperdinen Takaisinmaksupdiva") tai Lopullinen
Takaisinmaksupdivd] ["OHJE": Tama vaihtoehto liittyy
luottoriskisidonnaisiin lainoihin.]

[e] ['OHJE": Tahan lisatadn Ohjelman yleisten lainaehto-
jen kohdassa ~Mddritelmdt” mddritellyssd Takaisinmaksu-
paivassa ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan soveltuva
kuvaus.]

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva Takaisinmakset-
tavan maaran laskusaéanto. P4domaturvatussa Lainassa ni-
mellisarvo palautetaan kokonaisuudessaan. Muussa ta-
pauksessa palautuskertoimeen sovelletaan Ohjelman yleis-
ten lainaehtojen Liitteen 2 saantoja.]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin [x Valuut-
takurssikerroin]]

Kohdassa 6. ilmoitettu [Osake] [Osakekori] [Osakeindeksi]
[Osakeindeksikori] [Rahasto] [Rahastokori] [Luottoriski]
[Luottoriskikori] [Viiteindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuut-
takurssi] [Valuuttakori] [Hyodyke] [Hyodykekori] [In-
deksi] [Indeksikori] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan yksi tai useampi ylla olevista Kohde-
etuuksista tai valitaan vaihtoehto “Ei sovelleta”. Yksityis-
kohtaisia tietoja ei toisteta, jos ne on esitetty kohdassa 6.]

["OHJE": Jos Kohde-etuutena on Valuuttakurssi, lisatédan
alla oleva teksti, joka tdydennetaan puuttuvin osin:]

[Kohde-etuuden Valuuttapari on [e].]

Enintddn [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovel-
leta]



Palautuskerroin:

Paino Saanto 2:n laskentaa varten:
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu Sddnto[e]:]

[Saanto1] [Saanto2] [Saanto3] [Saanto 4] [Saantos]
[S4anto6] [Saanto7]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu

Sdcdinté[e] ]

[Saantd1] [Saant62] [Saants3] [Saanto 4] [Saants5]
[S4anto6] [Saanto7]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu

Sddntofe]:]

[Saanto1] [Saant62] [Saanto3] [Sadnto 4] [Saants5]
[Saant66] [Saanto7]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Saantd1] [Saant62] [Saants3] [Sadnto 4] [Saants5]
[Saant66] [Saanto7]

[Ei sovelleta]]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 kohdan mukai-
sessa muodossa valittu Paino/e/:]

[Painol] [Paino2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Paino/e/:]

[Painol] [Paino2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu

Paino/e/]

[Painol] [Paino2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Painol] [Paino2]



Irtautumispiste:
Kiinnityspiste:

Palautusosuus:

Valuuttakurssikerroin:
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[Ei sovelleta]]

[e] [(alustava)] [Ei sovelleta]

[e] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva

muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat"
mukaisessa muodossa valittu Palautusosuus/e/:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palautus-

osuusg .ZI

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&éritelmat"
mukaisessa seké tahan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Palautusosuus/e/ ]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&aritelmat"
mukaisesti:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu Valuuttakurssikerroinfe]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3] [Valuuttakurssikerroin4] [Valuuttakurs-
sikerroin5]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuutta-
kurssikerroinfe]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3] [Valuuttakurssikerroin4] [Valuuttakurs-
sikerroin5]



FX Loppuarvo:

FX Loppuarvon maaraytymispaiva(t)
FX Loppuarvon laskentaa varten:

FX Alkuarvo:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuut-
takurssikerroinfe]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3] [Valuuttakurssikerroin4] [Valuuttakurs-
sikerroin5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3] [Valuuttakurssikerroin4] [Valuuttakurs-
sikerroin5]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu FX Loppuarvo/e]:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppu-

arvogoz.'l

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX

Loppuarvo[e]:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

["*OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu FX Alkuarvo/e]:]




FX Alkuarvon maaraytymispaiva(t) FX
Alkuarvon laskentaa varten:

Tuotto:
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[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alku-

arvog [ Z I
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
seké tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Al-

kuarvo[e]:]
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ei sovelleta]]

[@] [Ei sovelleta]]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu Laskentakaava/e].]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]
[Laskentakaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskenta-

kaavafe].]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2?] [Laskentakaava3]
[Laskentakaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Lasken-

takaavafe]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]
[Laskentakaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3]
[Laskentakaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ei sovelleta]]



Paino Laskentakaavan 2 laskentaa var-
ten:

Paino Laskentakaavan 5 laskentaa var-
ten

Loppuarvo:

Loppuarvon méaaraytymispaiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Paattymispaiva:
Keskiarvostuspaiva(t):

Alkuarvo:
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[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5] [Loppuarvo6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppu-
arvo/e/.

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5] [Loppuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppu-

arvofe].]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéritelmat"
mukaisessa seké tédhan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Loppuarvon Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva]
[Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

["*OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]



Alkuarvon méaréytymispaiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Lahtopaiva:
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Véhimmaispalautuskerroin:

Viitekorko:

Viitekoron maardytymispaivéa(t):
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[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alku-
arvo5] [Alkuarvo6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alku-
arvo/e/.

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alku-
arvo5] [Alkuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alku-

arvofe].]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alku-
arvo5] [Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Madaritelméat"
mukaisessa seké tahan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Alkuarvon Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopdiva(t)] [L&htopaivé] [Kes-
kiarvostuspdiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [(alustava)] [enintian/vahintdan [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintiin/vihintiin [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintian/vahintian [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintddn/vihintiin [e]] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]



Toteutuskorko:
Enimmaispalautuskerroin:

17. Takaisinmaksutapa:

18. Lainaan soveltuvat Tuottokomponentit:

Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:

19. Koron mééraytymisperuste:

Korkosidonnainen Laina:

[Korkojakso(t):

Korkojakson Paattymispdiva(t):
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[®] [Ei sovelleta]
[®] [Ei sovelleta]
Yhdessd erdssa Takaisinmaksupdivané

[Kiintea korko] [Vaihtuva korko] [Nollakorko] [Lisa-
korko] [Kertatuotto] [Hyvitys] [Ei sovelleta]

Kohdassa 6. ilmoitettu [Osake] [Osakekori] [Osakeindeksi]
[Osakeindeksikori] [Rahasto] [Rahastokori] [Luottoriski]
[Luottoriskikori] [Viiteindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuut-
takurssi] [Valuuttakori] [Hyodyke] [Hyodykekori] [In-
deksi] [Indeksikori] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan yksi tai useampi yll& olevista Kohde-
etuuksista tai valitaan vaihtoehto “Ei sovelleta”. Yksityis-
kohtaisia tietoja ei toisteta, jos ne on esitetty kohdassa 6.]

["OHJE": Jos Kohde-etuutena on Valuuttakurssi, lisatédan
alla oleva teksti, joka tdydennetaan puuttuvin osin:]

[Kohde-etuuden Valuuttapari on [e].]

["OHJE": Valitaan Lainakohtaisissa ehdoissa alla olevista
joko "Korkosidonnainen Laina" tai "Luottoriskisidonnai-
nen Laina" sekd tarvittaessa "Kertatuotto" tai ”Lisd-
korko” ja taydennetdén tiedot. Mikali Koron maarayty-
misperusteeseen on valittu "Ei sovelleta", poistetaan Lai-
nakohtaisissa ehdoissa kaikki tdman otsikon ("Koron maa-
raytymisperuste™) alla olevat alakohdat.]

[Ei sovelleta]

["OHJE": Mikali yksittaisessa Lainassa Korko maaraytyy
Luottoriskisidonnaisen Lainan perusteella, valitaan tdhén
Lainakohtaisissa ehdoissa "Ei sovelleta" ja poistetaan
kaikki tdman otsikon ("'"Korkosidonnainen Laina") alla ole-
vat alakohdat.]

[Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] ["OHJE": Tahan lisatéan Ohjelman yleisten lainaehto-
jen kohdassa “Mddritelmdt” mddritellyssd Korkojakson
Paattymispaiva(t) ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan
soveltuva kuvaus.]



[Korkojaksokohtainen] [Kertahyvityk-
send maksettava] Korkotuotto:

Laskennallinen padomayg:

Nimelliskorkoyg:

Tuotto Korkokertoimen laskentaa var-
ten:
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Korkotuotto/e/-]

[Korkotuottol] [Korkotuotto2?] [Korkotuotto3][Korko-
tuotto4]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korko-

tuotto/e /]

[Korkotuottol] [Korkotuotto2] [Korkotuotto3][Korko-
tuotto4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korko-

tuotto/e /]

[Korkotuottol] [Korkotuotto2] [Korkotuotto3][Korko-
tuotto4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisesti:]

[Korkotuottol] [Korkotuotto2] [Korkotuotto3][Korko-
tuotto4]

[Ei sovelleta]]

[Enintddn/vahintdin] [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)]
[Ei sovelleta]

[Kiinted korko] [Vaihtuva korko] [Muut rakenteet] [Ei so-
velleta]

["OHJE": Valitaan ylla olevista vaihtoehdoista ("Kiintea
korko", "Vaihtuva korko" ja/tai "Muut korkorakenteet™)
yksi tai useampi soveltuva muoto.]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Laskentakaavafe].]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3]
[Laskentakaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskenta-

kaavale].]
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[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]
[Laskentakaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Lasken-

takaavafe]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]
[Laskentakaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisesti:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]
[Laskentakaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ei sovelleta]]

Painoi: [®] [Ei sovelleta]

Barrierl: [e] [Ei sovelleta]

Barrier2: [e] [Ei sovelleta]

Tuottoraja: [e] [Ei sovelleta]

Kerroinl: [e] [Ei sovelleta]

Kerroin2: [e] [Ei sovelleta]

Minimikorkokerroin: [e] [Ei sovelleta]

Enimmaiskorkokerroin: [®] [Ei sovelleta]

Loppuarvo: ["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Loppuarvo/e].]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3d] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5] [Loppuarvo6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppu-
arvo/e/.

[Loppuarvol] [Loppuarvo?] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5] [Loppuarvob]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
seké tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppu-

arvofe]:]




Loppuarvon maaraytymispaiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopdivat(t)
Paattymispaiva:
Keskiarvostuspaiva(t)

Alkuarvo:

Alkuarvon méaaraytymispaiva(t):
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[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3d] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéritelmat"
mukaisessa seké téhan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Loppuarvon Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopdiva(t)] [Paattymispéiva]
[Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alku-
arvo5] [Alkuarvo6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alku-
arvo/e/.

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alku-
arvo5] [Alkuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alku-

arvofe].]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alku-
arvo5] [Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéritelméat"
mukaisessa seké tédhan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Alkuarvon Maaraytymispéiva:]
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[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtopaiva] [Kes-
kiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

Arvostuspaiva(t): [e] [Ei sovelleta]
Havaintopaiva(t): [®] [Ei sovelleta]
L&htopéiva: [e] [Ei sovelleta]
Keskiarvostuspaiva(t): [e] [Ei sovelleta]
Kiinted korko: [[®] [(vahintddn [e])] [(alustava)] [Korkojaksoille [e]]

[Ei sovelleta]

Vaihtuva korko: [Vaihtuva Viitekorko [+ Marginaali]] [Korkojaksoille [e]]

[Ei sovelleta]

Muut korkorakenteet: ["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Korkokaava/e/:]

[Korkokaaval] [Korkokaava2] [Korkokaava3] [Korko-
kaava4] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7]
[Korkokaava8] [Korkokaava9] [KorkokaavalO] [Korko-
kaavall] [Korkokaaval?2] [Korkokaaval3] [Korko-
kaaval4] [Korkokaaval5] [Korkokaaval6] [Korko-
kaaval7] [Korkokaaval8] [Korkokaaval9] [Korko-
kaava20] [Korkokaava21] [Korkokaava22] [Korko-
kaava23]

[Tahén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korko-

kaava/e/.]

[Korkokaaval] [Korkokaava2] [Korkokaava3] [Korko-
kaava4] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7]
[Korkokaava8] [Korkokaava9] [KorkokaavalO] [Korko-
kaavall] [Korkokaaval?] [Korkokaaval3] [Korko-
kaaval4] [Korkokaaval5] [Korkokaaval6] [Korko-
kaaval7] [Korkokaaval8] [Korkokaaval9] [Korko-
kaava20] [Korkokaava?1] [Korkokaava2?2] [Korko-
kaava23]




Taulukko:

Nimelliskoron méaréytyminen kullakin

Korkojaksolla:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korko-

kaava/e/:]

[Korkokaaval] [Korkokaava2] [Korkokaava3] [Korko-
kaava4] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7]
[Korkokaava8] [Korkokaava9] [KorkokaavalO] [Korko-
kaavall] [Korkokaaval?] [Korkokaaval3] [Korko-
kaaval4] [Korkokaaval5] [Korkokaaval6] [Korko-
kaaval7] [Korkokaaval8] [Korkokaaval9] [Korko-
kaava20] [Korkokaava21l] [Korkokaava22] [Korko-
kaava23]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisesti:]

[Korkokaaval] [Korkokaava2] [Korkokaava3] [Korko-
kaava4] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7]
[Korkokaava8] [Korkokaava9] [KorkokaavalO] [Korko-
kaavall] [Korkokaaval?] [Korkokaaval3] [Korko-
kaaval4] [Korkokaaval5] [Korkokaaval6] [Korko-
kaaval7] [Korkokaaval8] [Korkokaaval9] [Korko-
kaava20] [Korkokaava21] [Korkokaava22] [Korko-
kaava23]

[Ei sovelleta]]

[Liitteen 3 mukaista Taulukkoa sovelletaan]
[Liitteen 3 mukaista Taulukkoa ei sovelleta]
["OHJE": Mikéali Lainakohtaisissa ehdoissa valitaan "Liit-

teen 3 mukaista Taulukkoa ei sovelleta”, poistetaan Tau-
lukko Lainakohtaisissa ehdoissa kokonaan.]

Korkojakso(t) | Korkojakson | Korkojakson | Nimelliskorko | [Korkolattia] | [Korkokatto]
Alkupéiva Loppupaiva
1
2
3
-

Nimelliskoron méaréytymispaiva(t):

Viitekorko:

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



Viitekoron maaraytymispaiva(t):

Marginaali:

Annuiteettitekija:

Koronlaskuperuste:

Luottoriskisidonnainen Laina:

[Korkojakso(t):

Korkojakson Paattymispaiva(t):
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[[Ensimmaisen] [Viimeisen] korkojakson Viitekorko inter-
poloidaan lineaarisesti tata I&hinna olevista viitekorko-
kayran maturiteettien mukaisista noteerauksista.] / [[En-
simmaisen] [Viimeisen] korkojakson Viitekorkona kayte-
taén Viitekorkoa.]

["OHJE": Mikali vaihtuvakorkoisissa rakenteissa ensim-
mainen ja/tai viimeinen Korkojakso poikkeaa muista Kor-
kojaksoista ollen normaalia pidempi ja/tai lyhyempi, vali-
taan ylla olevista soveltuva vaihtoehto.]

[®] [Ei sovelleta]
[[®] [(vahintaan [e])]] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Annuiteettitekija:

[Annuiteettitekija (A)]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Annuiteet-
titekija:]

[Annuiteettitekija (A)]

[Ei sovelleta]]

[Todelliset/Todelliset (ICMA)] [Todelliset/Todelliset
(ISDA)] [Todelliset/365] [Todelliset/360] [30/360]
[30E/360] [Ei sovelleta]]

["OHJE": Mikali yksittdisessa Lainassa Korko maaraytyy
Korkosidonnaisen Lainan perusteella, valitaan tdhan Lai-
nakohtaisissa ehdoissa "Ei sovelleta” ja poistetaan kaikki
tadman otsikon (*'Luottoriskisidonnainen Laina") alla ole-

vat alakohdat.]

[Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[®] ["OHJE": T&han lisdtaan Ohjelman yleisten lainaehto-
jen kohdassa Mddritelmdt” mddritellyssd Korkojakson
Paattymispaiva(t) ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan
soveltuva kuvaus.]



Maksettava(t) Korkotuotto/-tuotot:

Korkojaksokohtainen Korkotuotto(t):
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Korkotuotto/e/-]

[Korkotuottol] [Korkotuotto2?] [Korkotuotto3] [Korko-
tuotto4]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korko-

tuotto/e /]

[Korkotuottol] [Korkotuotto2] [Korkotuotto3] [Korko-
tuotto4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korko-

tuotto/e /]

[Korkotuottol] [Korkotuotto2] [Korkotuotto3] [Korko-
tuotto4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Korkotuottol] [Korkotuotto2] [Korkotuotto3] [Korko-
tuotto4]

[Ei sovelleta]]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Korkojaksokohtainen Korkotuotto/e/:]

[Korkotuottoy] [Korkotuottor ot

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkojak-
sokohtainen Korkotuotto/e/]

[Korkotuottoy] [Korkotuottor ot

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korko-
jaksokohtainen Korkotuotto/e/:]

[Korkotuottoy;] [Korkotuottor o]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Korkotuottoy;] [Korkotuotto, o] [Ei sovelleta]



Laskennallinen Pdaoma;

Paino;:

Irtautumispiste:
Kiinnityspiste:

Palautusosuus:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Laskennallinen Padoma,] [Laskennallinen Padoma] [Ei
sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi sovel-
tuva muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu
Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 kohdan mukai-
sessa muodossa valittu Paino/e/:]

[Painol] [Paino2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Paino/e/:]

[Painol] [Paino2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu

Paino/e/]
[Painol] [Paino2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Painol] [Paino2]

[Ei sovelleta]]
[e] [(alustava)] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Madritelméat"
mukaisessa muodossa valittu Palautusosuus/e] ]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[T&han Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palautus-

osuus/ .Zl

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéritelméat"
mukaisessa seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Palautusosuusfe] ]




Nimellisarvo:

Hairiéton Osuust;:

Valuuttakurssikerroin:
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[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéritelméat"
mukaisesti:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ei sovelleta]]

Enint4én [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovel-
leta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Kaava/e/:]

[Kaaval] [Kaava2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu

Kaava/e/:]
[Kaaval] [Kaava2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu

Kaava/e/:]

[Kaaval] [Kaava2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Kaaval] [Kaava2]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Valuuttakurssikerroinfe]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuutta-
kurssikerroin/e]:]




FX Loppuarvog:

FX Loppuarvon maaraytymispdiva(t)
FX Loppuarvon laskentaa varten:

FX Alkuarvo:
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[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuut-
takurssikerroinfe]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu FX Loppuarvo/e]:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppu-

arvog .ZI
[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX

Loppuarvo[e]:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

["*OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu FX Alkuarvo/e]:]




FX Alkuarvon maaraytymispaiva(t) FX
Alkuarvon laskentaa varten:

Nimelliskorkoy:

Kiinted korko:

Vaihtuva korko:

Muut korkorakenteet:
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[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alku-

arvog [ Z I
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
seké tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Al-

kuarvo[e]:]
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ei sovelleta]]

[@] [Ei sovelleta]]

[Kiinted korko] [Vaihtuva korko] [Nollakorko] [Muut ra-
kenteet]

[Kiinted [e]] [(v&hintadn [e])] [(alustava)] [Korkojaksoille
[e]]

[Ei sovelleta]
[Vaihtuva Viitekorko [+ Marginaali]] [Korkojaksoille [e]]

[Ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Korkokaava/e/:]

[Korkokaaval] [Korkokaava2] [Korkokaava3] [Korko-
kaava4] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7]
[Korkokaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korko-
kaavall] [Korkokaaval?2] [Korkokaaval3] [Korko-
kaaval4] [Korkokaaval5] [Korkokaaval6] [Korko-
kaaval7] [Korkokaaval8] [Korkokaaval9] [Korko-
kaava20] [Korkokaava?1] [Korkokaava2?2] [Korko-
kaava23] [Korkokaava24] [Korkokaava25]

[Tahén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korko-

kaava/e/:]

[Korkokaaval] [Korkokaava2] [Korkokaava3] [Korko-
kaava4] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7]




Taulukko:
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[Korkokaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korko-
kaavall] [Korkokaaval?] [Korkokaaval3] [Korko-
kaaval4] [Korkokaaval5] [Korkokaaval6] [Korko-
kaaval7] [Korkokaaval8] [Korkokaaval9] [Korko-
kaava20] [Korkokaava21] [Korkokaava22] [Korko-
kaava23] [Korkokaava24] [Korkokaava25]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korko-

kaava/e/ ]

[Korkokaaval] [Korkokaava2] [Korkokaava3] [Korko-
kaava4] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7]
[Korkokaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korko-
kaavall] [Korkokaaval?] [Korkokaaval3] [Korko-
kaaval4] [Korkokaaval5] [Korkokaaval6] [Korko-
kaaval7] [Korkokaaval8] [Korkokaaval9] [Korko-
kaava20] [Korkokaava21] [Korkokaava22] [Korko-
kaava23] [Korkokaava24] [Korkokaava25]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisesti:]

[Korkokaaval] [Korkokaava2] [Korkokaava3] [Korko-
kaava4] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7]
[Korkokaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korko-
kaavall] [Korkokaaval?] [Korkokaaval3] [Korko-
kaaval4] [Korkokaaval5] [Korkokaaval6] [Korko-
kaaval7] [Korkokaaval8] [Korkokaaval9] [Korko-
kaava20] [Korkokaava21] [Korkokaava22] [Korko-
kaava23] [Korkokaava24] [Korkokaava25]

[Ei sovelleta]]

[Liitteen 4 mukaista Taulukkoa sovelletaan]
[Liitteen 4 mukaista Taulukkoa ei sovelleta]
["OHJE": Mikéali Lainakohtaisissa ehdoissa valitaan "Liit-

teen 4 mukaista Taulukkoa ei sovelleta™, poistetaan Tau-
lukko Lainakohtaisissa ehdoissa kokonaan.]

Nimelliskoron méaréytyminen kullakin

Korkojaksolla:

Korkojakso(t) | Korkojakson | Korkojakson | Nimelliskorko | [Korkolattia] | [Korkokatto]
Alkupéiva Loppupéiva
1
2
3




Nimelliskoron maaraytymispaiva(t):

Viitekorko:

Viitekoron méaardaytymispaiva(t):
Marginaali:

Annuiteettitekija:

Koronlaskuperuste:

Lisékorko:

Lisakoron méaara;

Lisdkoron Alkupdiva:

Lisakoron Loppupdiva:
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[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[[Ensimmaisen] [Viimeisen] korkojakson Viitekorko inter-
poloidaan lineaarisesti tata I&hinna olevista viitekorko-
kayran maturiteettien mukaisista noteerauksista.] / [[En-
simmaisen] [Viimeisen] korkojakson Viitekorkona kayte-
taén Viitekorkoa.]

["OHJE": Mikali vaihtuvakorkoisissa rakenteissa ensim-
mainen ja/tai viimeinen Korkojakso poikkeaa muista Kor-
kojaksoista ollen normaalia pidempi ja/tai lyhyempi, vali-
taan ylla olevista soveltuva vaihtoehto.]

[®] [Ei sovelleta]

[#] [(alustava)] [(vahintd&n [e])]] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-

naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Annuiteettitekija:

[Annuiteettitekija (A)]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Annuiteet-
titekija:]

[Annuiteettitekija (A)]

[Ei sovelleta]]

[Todelliset/Todelliset (ICMA)] [Todelliset/Todelliset
(ISDA)] [Todelliset/365] [Todelliset/360] [30/360]
[30E/360] [Ei sovelleta]

["OHJE": Mikali yksittaisessa Lainassa ei sovelleta Lisa-
korkoa, valitaan tdhan "Ei sovelleta" ja poistetaan kaikki
tdman otsikon (“'Lisdkorko™) alla olevat alakohdat.]

[Kyll&] [Ei sovelleta]
[®] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]



Lisékoron Tarkastelupaiva(t):
Lis&dkoron Raja-arvo:

Lisakoron maksupaiva(t):

Kertatuotto:

Kertatuottokerroin Kertatuoton lasken-
taa varten:

Laskennallinen Padoma Kertatuoton
laskentaa varten:
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[®] [Ei sovelleta]
[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]
[®] ["OHJE": Tahén lisatéan Ohjelman yleisten lainaehto-
Jjen kohdassa "Mddritelmdt” mddritellyssd Lisékoron

maksupaivassa ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan so-
veltuva kuvaus.]

["OHJE": Mikali yksittaisessa Lainassa ei sovelleta Kerta-
tuottoa, valitaan tahan "Ei sovelleta" ja poistetaan kaikki
tadman otsikon "Kertatuotto" alla olevat alakohdat.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Kertatuottofe]:]

[Kertatuottol] [Kertatuotto 2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kerta-
tuotto/e/:]

[Kertatuottol] [Kertatuotto2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
seké tédhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kerta-
tuotto[e]:]

[Kertatuottol] [Kertatuotto2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Kertatuottol] [Kertatuotto2?]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Laskennallinen Pddomaje]:]

[Laskennallinen P&domal][Laskennallinen P&domaz2]

[Tahén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskennal-

linen Pddoma:]

[Laskennallinen Pddomal] [Laskennallinen Pddomaz2]




Paino Kertatuoton laskentaa varten:

Palautusosuus Kertatuoton laskentaa
varten:

Kiinnityspiste Kertatuoton laskentaa
varten:

Irtautumispiste Kertatuoton laskentaa
varten:

Valuuttakurssikerroin Kertatuoton las-
kentaa varten:

96 (277)

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Lasken-
nallinen Padoma:]

[Laskennallinen Pddomal] [Laskennallinen Padomaz2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Laskennallinen P&aomal] [Laskennallinen Padomaz2]

[Ei sovelleta]]
[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat"
mukaisessa muodossa valittu Palautusosuus/e] ]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palautus-

OSZ/luSZ.Z.'l

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&aritelmat"
mukaisessa seké tahan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Palautusosuusfe] ]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&aritelmat"
mukaisesti:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]



FX Loppuarvo Kertatuoton laskentaa
varten:
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[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Valuuttakurssikerroinfe]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuutta-
kurssikerroinfe]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuut-
takurssikerroin/e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ei sovelleta]]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu FX Loppuarvo/e]:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppu-
arvo/e/.

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX

Loppuarvo/e].]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ei sovelleta]]
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FX Loppuarvon maaraytymispaiva(t) [e] [Ei sovelleta]
Kertatuoton laskentaa varten:

FX Alkuarvo Kertatuoton laskentaa ["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
varten: muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu FX Alkuarvo/e/:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alku-

arvo{ [ ] { I
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Al-
kuarvo/e]:

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ei sovelleta]]

FX Alkuarvon maardaytymispaiva(t) [e] [Ei sovelleta]
Kertatuoton laskentaa varten:

Nimellisarvo Kertatuoton laskentaa var- Enintdin [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovel-
ten: leta]]

20. Hyvityksen maaraytymisperuste: ["OHJE": Taydennetaan tiedot — valittu Tuottokaava kir-
joitetaan auki ja tarvittavat muuttujat ilmoitetaan. Mikali
Hyvityksen maaraytymisperusteeseen on Lainakohtaisissa
ehdoissa valittu "Ei sovelleta", poistetaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa kaikki taméan otsikon (""Hyvityksen maaray-
tymisperuste") alla olevat alakohdat.]

[Ei sovelleta]

[Osake-,] [Osakeindeksi-,] [Indeksi-,] [Ra- ['OHJE": Valitaan Lainaan soveltuva yksi tai useampi
hasto-,] [Inflaatio-,] [Hyddyke-] [ja] [Valuutta- Kohde-etuus ja poistetaan ne Kohde-etuudet, jotka eivat
sidonnainen] Laina: sovellu Lainaan.]

Hyvitys: ["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva

muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]



Laskennallinen Padoma:

Nimellisarvo:
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[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Hyvitys/e/:]

[Hyvitys1] [Hyvitys2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Hyvi-

tys/e]:]
[Hyvitys1] [Hyvitys2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Hyvi-

tys/e]:]

[Hyvitys1] [Hyvitys2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Hyvitys1] [Hyvitys2]

[Ei sovelleta]]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Laskennallinen Pddomaje]:]

[Laskennallinen Pddomal] [Laskennallinen Pddomaz2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskennal-
linen Pddomaje]:]

[Laskennallinen P&domal] [Laskennallinen Pddomaz2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Lasken-
nallinen Pddoma/e]:]

[Laskennallinen Pddomal] [Laskennallinen Pddomaz2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Laskennallinen P&domal] [Laskennallinen Pddomaz2]

[Ei sovelleta]]

Enintdén [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovel-
leta]



P&aomakerroin:

Tuottokerroin:

Sovellettu Tuotto:
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Pddomakerroin/e]:]

[Padomakerroinl] [Padomakerroin2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Padoma-

kerroinfe].]

[Padomakerroinl] [Padomakerroin2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Paa-
omakerroinfe]:]

[Padomakerroinl] [Padomakerroin2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Padomakerroinl] [Padomakerroin2]

[Ei sovelleta]]

[e] [(alustava)] [(vahintdan [e])] [(enintaan [e])] [(vahin-
tadn [e] ja enintdan [e])] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Sovellettu Tuotto /e/:]

[Sovellettu Tuotto 1] [Sovellettu Tuotto 2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sovellettu

Tuotto /e/:]

[Sovellettu Tuotto 1] [Sovellettu Tuotto 2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seké tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sovel-
lettu Tuotto /e/:]

[Sovellettu Tuotto 1] [Sovellettu Tuotto 2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Sovellettu Tuotto 1] [Sovellettu Tuotto 2]
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[Ei sovelleta]]

Véahimmaistuotto: ["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Vihimmdistuotto/e] :]

[Vahimmaistuottol] [Vahimmaistuotto2] [V&himmais-
tuotto3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Vahim-

mdistuottofe] ]

[Vahimmadistuottol] [Vahimmaistuotto2] [V&himmais-
tuotto3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Vahim-

mdistuottofe] ]

[Vahimmaistuottol] [Vahimmaistuotto2] [Vahimmais-
tuotto3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Vahimmaistuottol] [Vahimmaistuotto2] [Vahimmais-
tuotto3]

[Ei sovelleta]]

Vahimmaistuoton Madraytymispéiva(t): [e] [Ei sovelleta]

Lukituskerroin: [e] [Ei sovelleta]
Lukitustasog: [e] [Ei sovelleta]
Kohde-etuuden Arvonmuutos: ['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva

muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan. Kohde-etuuden Arvonmuutos voi soveltua yksittai-
sessa Lainassa yhteen tai useampaan kertaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Tuottokaava/e]:]

[Tuottokaaval] [Tuottokaava2] [Tuottokaava3] [Tuotto-
kaava4] [Tuottokaava5] [Tuottokaava6] [Tuottokaava7]
[Tuottokaava8] [Tuottokaava9] [TuottokaavalQ] [Tuotto-
kaavall] [Tuottokaaval2] [Tuottokaaval3] [Tuotto-
kaaval4] [Tuottokaaval5] [Tuottokaaval6] [Tuotto-
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kaaval7] [Tuottokaaval8] [Tuottokaaval9] [Tuotto-
kaava20] [Tuottokaava21l] [Tuottokaava22] [Tuotto-
kaava23] [Tuottokaava24] [Tuottokaava25] [Tuotto-
kaava26] [Tuottokaava27] [Tuottokaava28] [Tuotto-
kaava29] [Tuottokaava30] [Tuottokaava31] [Tuotto-
kaava32] [Tuottokaava33] [Tuottokaava34] [Tuotto-
kaava35] [Tuottokaava36] [Tuottokaava37] [Tuotto-
kaava38] [Tuottokaava39] [Tuottokaava40] [Tuotto-
kaava41] [Tuottokaava4?2] [Tuottokaava43] [Tuotto-
kaava44] [Tuottokaavad5] [Tuottokaava46] [Tuotto-
kaava47] [Tuottokaavad8] [Tuottokaava49] [Tuottokaava
50] [Tuottokaavab1] [Tuottokaava52] [Tuottokaava53]
[Tuottokaava 54] [Tuottokaava55] [Tuottokaava56]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto-
kaava/e]:

[Tuottokaaval] [Tuottokaava2] [Tuottokaava3] [Tuotto-
kaava4] [Tuottokaava5] [Tuottokaava6] [Tuottokaava7]
[Tuottokaava8] [Tuottokaava9] [TuottokaavalQ] [Tuotto-
kaavall] [Tuottokaaval2] [Tuottokaaval3] [Tuotto-
kaaval4] [Tuottokaaval5] [Tuottokaaval6] [Tuotto-
kaaval7] [Tuottokaaval8] [Tuottokaaval9] [Tuotto-
kaava20] [Tuottokaava2l] [Tuottokaava22] [Tuotto-
kaava23] [Tuottokaava24] [Tuottokaava25] [Tuotto-
kaava26] [Tuottokaava27] [Tuottokaava28] [Tuotto-
kaava29] [Tuottokaava30] [Tuottokaava31] [Tuotto-
kaava32] [Tuottokaava33] [Tuottokaava34] [Tuotto-
kaava35] [Tuottokaava36] [Tuottokaava37] [Tuotto-
kaava38] [Tuottokaava39] [Tuottokaava40] [Tuotto-
kaava41] [Tuottokaava42] [Tuottokaava43] [Tuotto-
kaavad4] [Tuottokaavad5] [Tuottokaava46] [Tuotto-
kaava47] [Tuottokaavad8] [Tuottokaava49] [Tuotto-
kaava50] [Tuottokaava51] [Tuottokaava52] [Tuotto-
kaava53] [Tuottokaava 54] [Tuottokaava55] [Tuotto-
kaava56]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto-

kaava/e]:]

[Tuottokaaval] [Tuottokaava2] [Tuottokaava3] [Tuotto-
kaava4] [Tuottokaava5] [Tuottokaava6] [Tuottokaava7]
[Tuottokaava8] [Tuottokaava9] [TuottokaavalO] [Tuotto-
kaavall] [Tuottokaaval?] [Tuottokaaval3] [Tuotto-
kaaval4] [Tuottokaaval5] [Tuottokaaval6] [Tuotto-
kaaval7] [Tuottokaaval8] [Tuottokaaval9] [Tuotto-
kaava20] [Tuottokaava2l] [Tuottokaava22] [Tuotto-
kaava23] [Tuottokaava24] [Tuottokaava25] [Tuotto-
kaava26] [Tuottokaava27] [Tuottokaava28] [Tuotto-
kaava29] [Tuottokaava30] [Tuottokaava31] [Tuotto-
kaava32] [Tuottokaava33] [Tuottokaava34] [Tuotto-
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kaava35] [Tuottokaava36] [Tuottokaava37] [Tuotto-
kaava38] [Tuottokaava39] [Tuottokaava40] [Tuotto-
kaava41] [Tuottokaavad2] [Tuottokaava43] [Tuotto-
kaava44] [Tuottokaavad5] [Tuottokaava46] [Tuotto-
kaava47] [Tuottokaava48] [Tuottokaava49] [Tuotto-
kaava50] [Tuottokaava51] [Tuottokaava52] [Tuotto-
kaava53] [Tuottokaava 54] [Tuottokaava55] [Tuotto-
kaava56]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Tuottokaaval] [Tuottokaava2] [Tuottokaava3] [Tuotto-
kaava4] [Tuottokaava5] [Tuottokaava6] [Tuottokaava7]
[Tuottokaava8] [Tuottokaava9] [TuottokaavalO] [Tuotto-
kaavall] [Tuottokaaval2] [Tuottokaaval3] [Tuotto-
kaaval4] [Tuottokaaval5] [Tuottokaaval6] [Tuotto-
kaaval7] [Tuottokaaval8] [Tuottokaaval9] [Tuotto-
kaava20] [Tuottokaava2l] [Tuottokaava22] [Tuotto-
kaava23] [Tuottokaava24] [Tuottokaava25] [Tuotto-
kaava26] [Tuottokaava27] [Tuottokaava28] [Tuotto-
kaava29] [Tuottokaava30] [Tuottokaava31] [Tuotto-
kaava32] [Tuottokaava33] [Tuottokaava34] [Tuotto-
kaava35] [Tuottokaava36] [Tuottokaava37] [Tuotto-
kaava38] [Tuottokaava39] [Tuottokaava40] [Tuotto-
kaava41] [Tuottokaava42] [Tuottokaava43] [Tuotto-
kaava44] [Tuottokaavad5] [Tuottokaava46] [Tuotto-
kaava47] [Tuottokaava48] [Tuottokaava49] [Tuotto-
kaava50] [Tuottokaavab1] [Tuottokaava52] [Tuotto-
kaava53] [Tuottokaava 54] [Tuottokaava55] [Tuotto-
kaava56]

[Ei sovelleta]]

Paino: [e] [Ei sovelleta]

Enimmaistuotto: ["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Enimmdistuotto/e]:]

[Enimmaistuottol] [Enimmaistuotto2] [Enimmaistuotto3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Enimmais-

tuotto[ e/ |

[Enimmadistuottol] [Enimmaistuotto2] [Enimmaéistuotto3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Enim-

mdistuottofe]:]




Kerroin Enimmaistuoton laskentaa var-
ten:

Tuotto:

Loppuarvo:
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[Enimmaistuottol] [Enimmaistuotto2] [Enimmadistuotto3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Enimmaistuottol] [Enimmaistuotto2] [Enimmadistuotto3]

[Ei sovelleta]]

[e] [(alustava)] [(v&hintd&n [e])] [(enint&an [e])] [(vahin-
taan [e] ja enintdén [e])] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Tuotto/e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5]
[Tuotto6] [Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu

Tuottofe] ]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5]
[Tuotto6] [Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu

Tuotto[e] ]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5]
[Tuotto6] [Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5]
[Tuotto6] [Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5] [Loppuarvob]



Loppuarvon méaaraytymispaiva(t):

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon méaray-
tymispdivaa varten:

Havaintopaivat(t) Loppuarvon méaray-
tymispdivaa varten:

Paattymispdiva Loppuarvon maarayty-
mispéivaa varten:

Keskiarvostuspaivéa(t) Loppuarvon
madaraytymispaivaa varten:

Alkuarvo:
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[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppu-
arvo/e/.

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5] [Loppuarvob]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seké tédhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppu-

arvogoH

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5] [Loppuarvob]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat"
mukaisessa seké tahan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Loppuarvon Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopdiva(t)] [Paattymispéiva]
[Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alku-
arvo5] [Alkuarvo6]



Alkuarvon méaréytymispaiva(t):

Arvostuspaiva(t) Alkuarvon madrayty-
mispdivaa varten:

Havaintopaivat(t) Alkuarvon méaarayty-
mispéivaa varten:

Lahtopéaiva Alkuarvon maaraytymispai-
vaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Alkuarvon maa-
raytymispdivaa varten:

Tuottoraja:
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[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alku-
arvo/e/.

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alku-
arvo5] [Alkuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seké tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alku-

arvogoH

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alku-
arvo5] [Alkuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3d] [Alkuarvo4] [Alku-
arvo5] [Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat"
mukaisessa seké tahan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Alkuarvon Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopdiva(t)] [Lahtopaiva] [Kes-
kiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Tuottoraja/e]:]

[Tuottorajal] [Tuottoraja2]



Kerroin Tuottorajan laskentaa varten:

Valuuttakurssikerroin:

FX Loppuarvo:
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[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto-

rajaje]:]

[Tuottorajal] [Tuottoraja2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto-

rajaje]:]

[Tuottorajal] [Tuottoraja2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Tuottorajal] [Tuottoraja2]

[Ei sovelleta]]
[#] [(alustava)] [enintd&n/vahintdén [e]] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Valuuttakurssikerroinf/e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuutta-
kurssikerroin/e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuut-
takurssikerroinfe]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]



FX Loppuarvon maaraytymispaiva(t)
FX Loppuarvon laskentaa varten:

FX Alkuarvo:
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[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu FX Loppuarvo/e]:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppu-
arvo/e/.

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX

Loppuarvofe].]
[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu FX Alkuarvo/e]:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alku-
arvo/e/.

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Al-

kuarvo[e]:]
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ei sovelleta]]
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FX Alkuarvon maardytymispdiva(t) FX [e] [Ei sovelleta]]
Alkuarvon laskentaa varten:

Barrier: [e] [Ei sovelleta]]

Barrierl: [®] [Ei sovelleta]]

Barrier2: [®] [Ei sovelleta]]
21. Koronmaksupaivéa(t)/Hyvityksen maksu- [e] [tai Lopullinen Takaisinmaksupaiva] ["OHJE": Lopul-
paivé(t)/Kertatuoton maksupéiva: linen Takaisinmaksupéaiva —vaihtoehto liittyy Luottoriski-

sidonnaisiin rakenteisiin.]

["OHJE": Lainakohtaisissa ehdoissa

valitaan soveltuvat vaihtoehdot.] [e] ["OHJE": Tahan lisataan Ohjelman yleisten lainaehto-
Jjen kohdassa "Mddritelmdt” mddritellyss& Koronmaksu-
paivassa, Hyvityksen maksupdivassa, Kertatuoton maksu-
paivassa ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan soveltuva
kuvaus.]

[Ei sovelleta]

22. Pankkipéiva: [Helsinki] [TARGET] [e]
23. Pankkipéivaolettama: [Seuraava] [Sovellettu seuraava] [Edeltava]
24. Lainan etuoikeusasema: [Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan 4.5 mukainen

Joukkovelkakirjalaina]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan 4.5 mukainen De-
bentuuri]

25. Liikkeeseenlaskijan oikeus ennenaikaiseen ta- [Ei]

kaisinmaksuun:
[Kyll4, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa
4.11]

26. Arvo-osuuden omistajan oikeus vaatia ennen-  [Ei]

aikaista takaisinmaksua:
[Kyll4, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa
4.11]

27. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenai- [Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.12 soveltuu]
kaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumenttiin

kohdistuneen Lainmuutoksen perusteella ("Suo-  [Ei sovelleta]

jausinstrumenttiin kohdistunut lainmuutos")

28. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenai- [Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.13 soveltuu]
kaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentin yl-
lapidosta johtuvien kulujen kasvun perusteella [Ei sovelleta]



("'Suojausinstrumentin yllapidosta johtuva kulu-
jen kasvu")

29. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenai-
kaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentissa
tapahtuneen hairion perusteella (*Suojausinstru-
mentissa tapahtunut hairié"):

30. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan takaisinos-
toon:

31. Ehto Lainan liikkeeseenlaskun toteuttami-
selle:

32. Lainaehtojen lopullinen vahvistaminen:

33. Tiedot Kohde-etuuden arvonkehityksesté ja
volatiliteetista:

OSA Il -ERITYISET EHDOT
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.14 soveltuu]

[Ei sovelleta]

[Ei]

[Kyll4, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa
4.18]

[e]

[e]

[Sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.20]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista kyseisen Lainan Kohde-etuuteen soveltuva osio. Niiden Lainojen osalta, joissa
kaytetdan useampaa kuin yhtd Kohde-etuutta Takaisinmaksettavan maaran ja yhden tai useamman Tuottokom-
ponentin laskennassa, valitaan kaikki ne osiot, jotka soveltuvat kyseisen Lainan Kohde-etuuksiin.]

[Korkosidonnaiset Lainat]

1. Erityinen ennenaikainen takaisin- [[Kyll&, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.10.1

maksu:

["OHJE": Mikali yksittaisissa Lainakoh-
taisissa ehdoissa kohtaan "Erityinen en-
nenaikainen takaisinmaksu* valitaan
"Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa
4.10.1 ei sovelleta”, poistetaan kaikki ta-
man otsikon alla olevat alakohdat.]

Tavoitemadra: [o]

Takaisinmaksettava maara: [Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin]
Nimellisarvo: Enintdén [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelleta]]
Palautuskerroin: ["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa

valittu Saantd1:]

[Saanto1]
[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu S§anto1:]




2. Viitekorkoa koskevien tietojen saata-
vuus ja erityisehdot:

3. Tiedot indeksin/Viitekoron hallinnoi-
jasta:

[Osakesidonnaiset Lainat]
1. Markkinahairio:

2. L&hto-/Arvostus-/Paattymis-/Havainto-

/Keskiarvostus-/Ennenaikaisen Takaisin-
maksun Madraytymispdivan siirtyminen:

["OHJE": Valitaan yksittaiseen Lainaan
soveltuva vaihtoehto ja poistetaan muut
vaihtoehdot.]

3. Korjaus Osakkeen arvoon:

4. Osakkeeseen tai sen liikkeeseenlaske-
neeseen yhtioon kohdistuva mukautta-
mistoimenpide:

5. Erityinen ennenaikainen takaisin-
maksu:

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus
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[Saanto1]
[Ei sovelleta]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.10.1 ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[Viitekorko on Vertailuarvoasetuksen mukaiseen arvopaperimark-
kinaviranomaisen yllapitamaan rekisteriin merkityn Hallinnoijan
tarjoama.

Viitekoron Hallinnoija on [e].]

[Viitekoron Hallinnoijaa ei ole rekisterdity Vertailuarvoasetuksen
mukaiseen arvopaperimarkkinaviranomaisen yllapitdmaan rekiste-
riin.]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 7 a) soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 7 a) ei sovelleta]
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b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai- [[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kainen takaisinmaksu kesidonnaiset Lainat) kohta 7 b) soveltuu

["OHJE": Mikali yksittaisissa Lainakoh-
taisissa ehdoissa kohtaan "b) Lainan ra-
kenteesta johtuva ennenaikainen takai-
sinmaksu" valitaan "Ohjelman yleisten
lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot —
Osakesidonnaiset Lainat) kohtaa 7 b) ei
sovelleta", poistetaan kaikki tdman otsi-
kon alla olevat alakohdat.]

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohdan 7 b) mukaisessa muodossa valittu

Kaava[e]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaavafe]:]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohdan 7 b) mukaisessa seka tahan Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Kaava/e]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

Tuotto Kaava[e]:n laskentaa ["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto
varten: ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuotto/e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuottob]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto/e].]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka téhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto/e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

Loppuarvo Kaava[e]:n lasken-  ["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto
taa varten: ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]




Loppuarvon méaraytymispaiva:

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
madraytymispaivaa varten:

Havaintopaivé(t) Loppuarvon
madaraytymispaivaa varten:

Pa&ttymispaiva Loppuarvon
madaraytymispaivaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppuar-
von laskentaa varten:

Alkuarvo Kaava[e]:n laskentaa
varten:
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[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka téhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3d] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Madritelméat™ mukai-
sessa seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuar-
von Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéaiva] [Keskiar-
vostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto
ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Téhéin Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]




Alkuarvon maéraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t) Alkuarvon
madraytymispaivaa varten:

Havaintopaivé(t) Loppuarvon
madaraytymispdivaa varten:

L&htopéaivé Loppuarvon méé-
raytymispaivaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppuar-
von maardytymispaivaa varten:

AutoCall-taso Kaava[e]:n las-
kentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa var-
ten:

Ennenaikaisen Takaisinmaksun
Maaraytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava maara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:
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[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3d] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Madritelméat™ mukai-
sessa seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuar-
von Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopdiva(t)] [Lahtopaiva] [Keskiarvos-
tuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Sddntofe]:]

[Saanto1] [Saanto4] [Saanto5] [S&anto6]
[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddntofe]:]
[Saantol] [Saanto4] [Saant65] [S&anto6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tédhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddntéfe] ]

[Saantol] [Saanto4] [Saantd5] [Saanto6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:|
[Saantol] [Saanto4] [Saantd5] [Saanto6]

[Ei sovelleta]




Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:

Paino;:

Loppuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Loppuarvon méaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
maardytymispaivaa varten:
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto
ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskenta-

kaavafe].]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tédhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaavafe]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaavad] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti: ]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaavad] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ei sovelleta]]
[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto
ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvofe].]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvofe]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]
[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéritelmat" mukai-

sessa seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuar-
von Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopdiva(t)] [Paattymispéiva] [Keskiar-
vostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]



Havaintopdiva(t) Loppuarvon
maardytymispéivéa varten:

Paattymispdiva Loppuarvon
maardytymispéivaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppuar-
von madraytymispaivaa varten:

Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Alkuarvon maéraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Lahtopaiva:
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Véhimmaispalautuskerroin:

Ennenaikainen Takaisinmaksu-
paiva(t):
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[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto
ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Tchdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéritelmat" mukai-
sessa seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuar-
von Maaraytymispdaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtopaivé] [Keskiarvos-
tuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[] [Ei sovelleta]

[] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[@] [(alustava)] [enintdédn/véhintdédn [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintddn/vahintidn [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintdn/vihintidn [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [eninti&n/vihintidn [e]] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e¢] ["OHJE": Tahan lisatddn Ohjelman yleisten lainaehtojen koh-
dassa "Mddritelmdt” mddritellyssd Ennenaikaisessa Takaisinmak-
supdivassa ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan soveltuva ku-
vaus.]



6. Arvopaperiporssi:

7. Kohde-etuutta koskevien tietojen saa-
tavuus ja erityisehdot:

8. Lisenssisopimuksen mukainen kaytto-
oikeus:

["OHJE": Tata kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan
Kohde-etuutena tai sen komponenttina
erikseen sovitusti ulkopuolisen julkaisi-
jan (esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksia.]

9. Tiedot indeksin/Viitekoron hallinnoi-
jasta:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 7 b) ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Oyj:11a on lisenssisopimuksen mukaan oikeus
kayttaa [e] —indeksia tdmén joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlas-
kun yhteydesséa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj
on velvollinen sisallyttdméén seuraavan tekstin Lainakohtaisiin eh-
toihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[Kohde-etuus on Vertailuarvoasetuksen mukaiseen arvopaperi-
markkinaviranomaisen yllapitdmadn rekisteriin merkityn Hallin-
noijan tarjoama.

Kohde-etuuden Hallinnoija on [e].]

[Kohde-etuuden Hallinnoijaa ei ole rekisterdity Vertailuarvoase-
tuksen mukaiseen arvopaperimarkkinaviranomaisen yll&pitdmaan
rekisteriin.]

[Ei sovelleta]



[Osakeindeksisidonnaiset Lainat]
1. Markkinahairio:

2. Lahto-/Arvostus-/Paattymis-/Ha-
vainto-/Keskiarvostus-/Ennenaikaisen
Takaisinmaksun Ma&raytymispéaivan
siirtyminen:

["OHJE": Valitaan yksittaiseen Lai-
naan soveltuva vaihtoehto ja poistetaan
muut vaihtoehdot.]

3. Osakeindeksia laskevan ja julkaise-
van yhteison vaihtuminen, Osakeindek-
sin korvaaminen:

4. Osakeindeksin muutokset:

5. Osakeindeksin lakkauttaminen:

6. Hairio Osakeindeksin julkaisemi-

sessa:

7. Korjaus Osakeindeksin arvoon:

8. Erityinen ennenaikainen takaisin-
maksu:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 7 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 7 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 8 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 8 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 9 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 9 ei sovelleta]



a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus
["OHJE": Mikali yksittaisissa Lai-
nakohtaisissa ehdoissa kohtaan "b) Lai-
nan rakenteesta johtuva ennenaikainen
takaisinmaksu" valitaan "Ohjelman
yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityi-
set ehdot — Osakeindeksisidonnaiset
Lainat) kohtaa 10 b) ei sovelleta", pois-
tetaan kaikki tdméan otsikon alla olevat
alakohdat.]

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu

Tuotto Kaava[e]:n laskentaa
varten:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 10 a) soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 10 a) ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 10 b) soveltuu

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohdan 10 b) mukaisessa muodossa va-

littu Kaava[e]:]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaavafe]:]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohdan 10 b) mukaisessa seka tahan Lai-
naan soveltuvassa muodossa valittu Kaavafe]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto/e].]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuottob]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto/e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]
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Loppuarvo Kaava[e]:n las- ["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
kentaa varten: poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3d] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]
Loppuarvon maaraytymis- [[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa

paiva: sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva] [Keskiar-
vostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

Arvostuspdivé(t) Loppuarvon  [e] [Ei sovelleta]
madraytymispaivaa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon [e] [Ei sovelleta]
madraytymispaivaa varten:

Paattymispdiva Loppuarvon [®] [Ei sovelleta]
madraytymispaivaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu- [e] [Ei sovelleta]
arvon laskentaa varten:
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Alkuarvo Kaava[e]:n lasken-  ["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
taa varten: poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

Alkuarvon méaraytymis- [[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan" Maaritelmat" mukaisessa
paiva(t): sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispéaiva:]

[Arvostuspéivé(t)] [Havaintopaiva(t)] [Lahtopaiva] [Keskiarvostus-
paiva(t)]

[Ei sovelleta]]

Arvostuspaiva(t) Alkuarvon [e] [Ei sovelleta]
madraytymispaivaa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon [e] [Ei sovelleta]
madraytymispaivaa varten:

Lahtopaiva Loppuarvon méé- [e] [Ei sovelleta]
raytymispaivaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu- [e] [Ei sovelleta]
arvon maaraytymispaivaa var-
ten:

AutoCall-taso Kaava[e]:n las- [e] [Ei sovelleta]
kentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa [®] [Ei sovelleta]
varten:

Ennenaikaisen Takaisinmak-  [e] [Ei sovelleta]
sun Maaraytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava maara: [Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]

Nimellisarvo: Enintddn [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelleta]



Palautuskerroin:

Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:

Paino;:
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["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa va-
littu Sdicintofe]:]

[Saanto1] [Saanto4] [Saanto5] [S&anto6]
[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddntofe]:]
[Saantol] [Saanto4] [Saant65] [Saanto6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka téhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddntofe] ]

[Saantd1] [Saanto4] [Saantd5] [Saanto6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]
[Saantd1] [Saanto4] [Saantd5] [Saantd6]

[Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaavafe]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

Ohjelman vyleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]



Loppuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Loppuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
madraytymispaivaa varten:

Havaintopaivé(t) Loppuarvon
madraytymispaivaa varten:

Pa&ttymispaiva Loppuarvon
madraytymispaivaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon maaraytymispaivaa var-
ten:
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3d] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e].]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Mé&aritelmat" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopdiva(t)] [Paattymispéiva] [Keskiar-
vostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Alkuarvon maéraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaivéa(t):
Lahtopaiva:
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Vahimmaispalautuskerroin:

Ennenaikainen Takaisinmak-
supéiva(t):

9. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispéiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopdiva(t)] [Lahtopaiva] [Keskiarvostus-
paiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[®] [(alustava)] [enintdédn/vahintdédn [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [eninti&n/vihintidn [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintdin/vihintidn [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [eninti&n/vihintidn [e]] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] ["OHJE": Tahan lisdtaan Ohjelman yleisten lainaehtojen koh-
dassa "Mddritelmdt” mddritellyssd Ennenaikaisessa Takaisinmak-
supdivassa ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan soveltuva ku-
vaus.]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 10 b) ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]



10. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
tooikeus:

["OHJE": Tata kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan
Kohde-etuutena tai sen komponenttina
erikseen sovitusti ulkopuolisen julkaisi-
jan (esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksia.]

11. Tiedot indeksin/Viitekoron hallin-
noijasta:
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[OP Yrityspankki Oyj:11a on lisenssisopimuksen mukaan oikeus
kéayttdd [e] —indeksid tdman joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlas-
kun yhteydesséa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj
on velvollinen sisallyttdmaan seuraavan tekstin Lainakohtaisiin eh-
toihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[Kohde-etuus on Vertailuarvoasetuksen mukaiseen arvopaperimark-
kinaviranomaisen yllapitamaan rekisteriin merkityn Hallinnoijan
tarjoama.

Kohde-etuuden Hallinnoija on [e].]

[Kohde-etuuden Hallinnoijaa ei ole rekisterdity Vertailuarvoasetuk-
sen mukaiseen arvopaperimarkkinaviranomaisen yllapitdméaan rekis-
teriin.]

[Ei sovelleta]



[Rahastosidonnaiset Lainat]

1. Markkinahairio:

2. L&hto-/Arvostus-/Paattymis-/Ha-
vainto-/Keskiarvostus-/Ennenaikaisen
Takaisinmaksun Méaaraytymispaivan
siirtyminen:

["OHJE": Valitaan yksittaiseen Lai-

naan soveltuva vaihtoehto ja poistetaan
muut vaihtoehdot.]

3. Korjaus Rahaston arvoon:

4. Rahastotapahtumat:

5. Erityinen ennenaikainen takaisin-
maksu:

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 7 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtaa 7 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 8 a) soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtaa 8 a) ei sovelleta]

[[Yleisten ehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahastosidonnaiset
Lainat) kohta 8 b) soveltuu



["OHJE": Mikali yksittaisissa Lai-
nakohtaisissa ehdoissa kohtaan "b) Lai-
nan rakenteesta johtuva ennenaikainen
takaisinmaksu" valitaan "Ohjelman
yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityi-
set ehdot — Rahastosidonnaiset Lainat)
kohtaa 8 b) ei sovelleta”, poistetaan
kaikki taman otsikon alla olevat alakoh-
dat.]

Tuotto Kaava[e]:n laskentaa
varten:
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["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohdan 8 b) mukaisessa muodossa valittu

Kaavafe]:]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaavafe]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohdan 8 b) mukaisessa seka tahan Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Kaava/e]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]
["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuottob]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Téhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottofe] ]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuottod] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuottob]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuottob]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja

Loppuarvo Kaavae]:n las- poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

kentaa varten:
[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvofe]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat™ mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

Loppuarvon maaraytymis-
paiva:

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva] [Keskiar-
vostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

Arvostuspdivé(t) Loppuarvon  [e] [Ei sovelleta]
madraytymispaivaa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon [e] [Ei sovelleta]
madraytymispaivaa varten:

Paattymispdiva Loppuarvon [®] [Ei sovelleta]
madraytymispaivaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu- [e] [Ei sovelleta]
arvon laskentaa varten:
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja

Alkuarvo Kaavafe]:n lasken- poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

taa varten:
[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat™ mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispéaiva:]
[Arvostuspéivé(t)] [Havaintopaiva(t)] [Lahtopaiva] [Keskiarvostus-
paiva(t)]

Alkuarvon maéraytymis-
paiva(t):

[Ei sovelleta]]

Arvostuspaiva(t) Alkuarvon [e] [Ei sovelleta]
madraytymispaivaa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon [e] [Ei sovelleta]
madraytymispaivaa varten:

Lahtopaiva Loppuarvon méé- [e] [Ei sovelleta]
raytymispaivaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu- [e] [Ei sovelleta]
arvon maardytymispaivaa var-
ten:

AutoCall-taso Kaava[e]:n las- [e] [Ei sovelleta]
kentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa [®] [Ei sovelleta]
varten:



Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava maara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:
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[®] [Ei sovelleta]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]

Enintddn [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa va-
littu Sdicintofe]:]

[Saanto1] [Saanto4] [Saanto5] [Saanto6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddntofe]:]
[Saanto1] [Saanto4] [Saanto5] [S&anto6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sédntife] ]

[Saanto1] [Saanto4] [Saanto5] [Saanto6]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]
[Saanto1] [Saanto4] [Saanto5] [Saanto6]

[Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tédhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaavafe]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ei sovelleta]]
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Paino;: [®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja

Loppuarvo Palautuskertoimen poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

laskentaa varten:
[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvofe].]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3d] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e].]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e].]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[IOhjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéritelmét" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

Loppuarvon maaraytymis-
paiva(t):

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopdiva(t)] [Paattymispaiva] [Keskiar-
vostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

Arvostuspdivé(t) Loppuarvon  [e] [Ei sovelleta]
madaraytymispaivaa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon [e] [Ei sovelleta]
madaraytymispaivaa varten:

Paattymispdiva Loppuarvon [®] [Ei sovelleta]
madaraytymispaivaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu- [e] [Ei sovelleta]
arvon maaraytymispaivaa var-
ten:



Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Alkuarvon maéraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Lahtopaiva:
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Vahimmaispalautuskerroin:

Ennenaikainen Takaisinmak-
SUp&iva(t):
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat™ mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispéiva:]
[Arvostuspéivé(t)] [Havaintopdiva(t)] [Lahtopaiva] [Keskiarvostus-
paiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [(alustava)] [enintdén/vihintdn [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintddn/véhintiiin [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintiéin/vihintdsn [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintddn/véhintiiin [e]] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[®] ["OHJE": Tahén lisdtéan Ohjelman yleisten lainaehtojen koh-
dassa "Mddritelmdt” mddritellyssd Ennenaikaisessa Takaisinmak-
supdivassa ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan soveltuva ku-
vaus.]



6. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

7. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
tooikeus:

["OHJE": Tata kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan
Kohde-etuutena tai sen komponenttina
erikseen sovitusti ulkopuolisen julkaisi-
jan (esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksia.]

8. Tiedot indeksin/Viitekoron hallinnoi-
jasta:

[Inflaatiosidonnaiset Lainat]

1. Héiri6 Viiteindeksin julkaisemisessa:

2. Viiteindeksin laskentatavan muutok-

set:

3. Viiteindeksin muutokset:

4. Viiteindeksin lakkauttaminen:
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[Yleisten ehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahastosidonnaiset
Lainat) kohtaa 8 b) ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Oyj:11a on lisenssisopimuksen mukaan oikeus
kéayttad [e] —indeksid tdman joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlas-
kun yhteydessé. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj
on velvollinen sisallyttdmaan seuraavan tekstin Lainakohtaisiin eh-
toihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[Kohde-etuus on Vertailuarvoasetuksen mukaiseen arvopaperimark-
kinaviranomaisen yllapitdmaan rekisteriin merkityn Hallinnoijan
tarjoama.

Kohde-etuuden Hallinnoija on [e].]

[Kohde-etuuden Hallinnoijaa ei ole rekisterdity Vertailuarvoasetuk-
sen mukaiseen arvopaperimarkkinaviranomaisen yllapitamaan rekis-
teriin.]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 6 Ei sovelleta]



5. Korjaus Viiteindeksin arvoon:

6. Erityinen ennenaikainen takaisin-
maksu:

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus

["OHJE": Mikali yksittaisissa Lai-
nakohtaisissa ehdoissa kohtaan "b) Lai-
nan rakenteesta johtuva ennenaikainen
takaisinmaksu" valitaan "Ohjelman
yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityi-
set ehdot — Inflaatiosidonnaiset Lainat)
kohtaa 8 b) ei sovelleta”, poistetaan
kaikki taman otsikon alla olevat alakoh-
dat.]

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu

Tuotto Kaava[e]:n laskentaa
varten:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 7 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 7 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 8 a) soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 8 a) ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 8 b) soveltuu

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohdan 8 b) mukaisessa muodossa valittu

Kaavafe]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaavafe]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohdan 8 b) mukaisessa seka tdhén Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Kaava/e]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuotto/e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]



Loppuarvo Kaava[e]:n las-
kentaa varten:

Loppuarvon méaraytymis-
paiva:
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[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottofe] ]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Téhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvofe].]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e].]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&aritelméat™ mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopdiva(t)] [Paattymispéiva] [Keskiarvos-
tuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]



Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
maardytymispéivéa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon
maardytymispéivéa varten:

Paattymispdiva Loppuarvon
maardytymispéivéa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon laskentaa varten:

Alkuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Alkuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspdiva(t) Alkuarvon
maardytymispaivéa varten:

Havaintopaivé(t) Loppuarvon
madaraytymispaivaa varten:

L&htopéaiva Loppuarvon méé-
raytymispaivaa varten:
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[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e].]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat™ mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispéaiva:]
[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtopaiva] [Keskiarvostus-
paiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon maardytymispéivaa var-
ten:

AutoCall-taso Kaava[e]:n las-
kentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa
varten:

Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava maara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:
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[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]
Enint4én [ e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa va-
littu Séicintofe]:]

[Saant61] [Saanto4] [Saanto5] [Saanto6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sidntofe]:]
[Saantd1] [Saanto4] [Saantd5] [Saantd6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Séddntéfe] ]

[Saantd1] [Saanto4] [Saanto5] [Saanto6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Saanto1] [Saanto4] [Saantd5] [Saanto6]
[Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava[e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Téhéin Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]




Paino;:

Loppuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Loppuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
madraytymispdivaa varten:

Havaintopaivé(t) Loppuarvon
madraytymispdivaa varten:
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[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaavafe]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e].]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e].]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3d] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&aritelmat" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéivé] [Keskiarvos-
tuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]



Paattymispdiva Loppuarvon
maardytymispéivéa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon maardytymispéivaa var-
ten:

Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Alkuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Lahtopaiva:
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:

Vahimmaispalautuskerroin:
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[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Téhédn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat™ mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispéiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopdiva(t)] [Lahtopaiva] [Keskiarvostus-
paiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [(alustava)] [enintién/vihintdin [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintddn/vihintiin [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintdén/vihintdsn [e]] [Ei sovelleta]

[®] [(alustava)] [enintddn/vahintddn [e]] [Ei sovelleta]



Ennenaikainen Takaisinmak-
supaiva(t):

7. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

8. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
tooikeus:

["OHJE": Tata kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan
Kohde-etuutena tai sen komponenttina
erikseen sovitusti ulkopuolisen julkaisi-
jan (esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksia.]

9. Tiedot indeksin/Viitekoron hallinnoi-
jasta:

[Valuuttakurssisidonnaiset Lainat]

1. Laht6-/Arvostus-/Havainto-/Paatty-
mispaivan siirtyminen:

2. Valuuttakurssihairio:

3. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

140 (277)

[®] [Ei sovelleta]

[e] ["OHJE": Tahan lisataan Ohjelman yleisten lainaehtojen koh-
dassa “Mddritelmdt” mddritellyssd Ennenaikaisessa Takaisinmak-
supdivassa ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan soveltuva ku-
vaus.]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 8 b) ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Qyj:11a on lisenssisopimuksen mukaan oikeus
kayttad [e] —indeksiéd tdmén joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlas-
kun yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj
on velvollinen siséllyttdmé&an seuraavan tekstin Lainakohtaisiin eh-
toihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[Kohde-etuus on Vertailuarvoasetuksen mukaiseen arvopaperimark-
kinaviranomaisen yllapitdmaan rekisteriin merkityn Hallinnoijan
tarjoama.

Kohde-etuuden Hallinnoija on [e].]

[Kohde-etuuden Hallinnoijaa ei ole rekisterdity Vertailuarvoasetuk-
sen mukaiseen arvopaperimarkkinaviranomaisen yllapitdmaan rekis-
teriin.]

[Ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 10 (Erityiset ehdot — Va-
luuttakurssisidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 10 (Erityiset ehdot — Va-
luuttakurssisidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 10 (Erityiset ehdot — Va-
luuttakurssisidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 10 (Erityiset ehdot — Va-
luuttakurssisidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]



4. Lisenssisopimuksen mukainen kéyt-
tooikeus:

["OHJE": Tata kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan
Kohde-etuutena tai sen komponenttina
erikseen sovitusti ulkopuolisen julkaisi-
jan (esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksia.]

5. Tiedot indeksin/Viitekoron hallinnoi-
jasta:
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[OP Yrityspankki Qyj:11a on lisenssisopimuksen mukaan oikeus
kéayttad [e] —indeksid tdman joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlas-
kun yhteydesséa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj
on velvollinen sisallyttdmaan seuraavan tekstin Lainakohtaisiin eh-
toihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[Kohde-etuus on Vertailuarvoasetuksen mukaiseen arvopaperimark-
kinaviranomaisen yllapitamaan rekisteriin merkityn Hallinnoijan
tarjoama.

Kohde-etuuden Hallinnoija on [e].]

[Kohde-etuuden Hallinnoijaa ei ole rekisterdity Vertailuarvoasetuk-
sen mukaiseen arvopaperimarkkinaviranomaisen yllapitdméaan rekis-
teriin.]

[Ei sovelleta]



[Hyddykesidonnaiset Lainat]

1. Markkinahairio:

2. Lahto-/Arvostus-/Paattymis-/Ha-
vainto-/Keskiarvostus-/Ennenaikaisen
Takaisinmaksun Méaraytymispaivén
siirtyminen:

["OHJE": Valitaan yksittaiseen Lai-
naan soveltuva vaihtoehto ja poistetaan
muut vaihtoehdot.]

3. Korjaus Hyddykkeen arvoon:

4. Erityinen ennenaikainen takaisin-
maksu:

["OHJE": Mikali yksittaisissa Lai-
nakohtaisissa ehdoissa kohtaan tahén
kohtaan valitaan "Ohjelman yleisten
lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot
— Hyddykesidonnaiset Lainat) kohtaa 6)
ei sovelleta", poistetaan kaikki tdméan
otsikon alla olevat alakohdat.]
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset endot — Hy6-
dykesidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hyo-
dykesidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hyo-
dykesidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset endot — Hyo-
dykesidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset endot — Hy6-
dykesidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hyo-
dykesidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hyo-
dykesidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hy6-
dykesidonnaiset Lainat) kohdan 6 mukaisessa muodossa valittu

Kaavafe]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Tahén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaavafe]:]

[Kaaval] [Kaava?] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hy6-
dykesidonnaiset Lainat) kohdan 6 mukaisessa seka téhan Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Kaava/e]:]

[Kaaval] [Kaava?] [Kaava3]



Tuotto Kaava[e]:n laskentaa
varten:

Loppuarvo Kaava[e]:n las-
kentaa varten:

Loppuarvon maaraytymis-
péiva:
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuotto/e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottofe] ]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuottob]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tédhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto/e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Téhédn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e].]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat™ mukaisessa
seké tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopaiva(t)] [Paattymispéiva] [Keskiar-
vostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]



Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
maardytymispéivéa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon
maardytymispéivéa varten:

Paattymispdiva Loppuarvon
maardytymispéivéa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon laskentaa varten:

Alkuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Alkuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspdiva(t) Alkuarvon
maardytymispaivéa varten:

Havaintopaivé(t) Loppuarvon
madaraytymispaivaa varten:

L&htopéaiva Loppuarvon méé-
raytymispaivaa varten:
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[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[T&han Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe].]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka téahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat™ mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispéaiva:]
[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtopaiva] [Keskiarvostus-
paiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon maardytymispéivaa var-
ten:

AutoCall-taso Kaava[e]:n las-
kentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa
varten:

Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava maara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:
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[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]

Enintiin [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa va-
littu Sdicintofe]:]

[Saantol] [Saanto4] [Saant65] [Saanto6]
[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddntofe]:]
[Saanto1] [Saanto4] [Saanto5] [S&anto6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Séddntéfe] ]

[Saanto1] [Saanto4] [Saanto5] [Saantd6]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]
[Saanto1] [Saanto4] [Saanto5] [Saanto6]

[Ei sovelleta]



Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:

Paino;:

Loppuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Loppuarvon maaraytymis-
paiva(t):
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

Ohjelman vyleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e].]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
seké tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopaiva(t)] [Paattymispéiva] [Keskiar-
vostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]



Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
maardytymispéivéa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon
maardytymispéivéa varten:

Paattymispdiva Loppuarvon
maardytymispéivéa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon maaraytymispaivaa var-
ten:

Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Alkuarvon maéraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaivé(t):
L&htopéiva:

Keskiarvostuspaiva(t):
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[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3d] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat™ mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispaiva:]
[Arvostuspéivé(t)] [Havaintopdiva(t)] [Lahtopaiva] [Keskiarvostus-
paiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]



Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Vahimmaispalautuskerroin:

Ennenaikainen Takaisinmak-
supéiva(t):

5. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

6. Lisenssisopimuksen mukainen kéyt-
tooikeus:

["OHJE": Tata kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan
Kohde-etuutena tai sen komponenttina
erikseen sovitusti ulkopuolisen julkaisi-
jan (esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksia.]

7. Tiedot indeksin/Viitekoron hallinnoi-
jasta:

[Indeksisidonnaiset Lainat]

1. Markkinahairio:

2. Aloitus-/Paattymis-/Arvostus-/Ha-
vainto-/Keskiarvostus-/Ennenaikaisen
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[®] [(alustava)] [enintdédn/vahintdédn [e]] [Ei sovelleta]
[®] [(alustava)] [enintdédn/vahintdédn [e]] [Ei sovelleta]
[®] [(alustava)] [enintddn/vahintddn [e]] [Ei sovelleta]
[®] [(alustava)] [enintdédn/vahintdédn [e]] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] ["OHJE": Tahan lisdtaan Ohjelman yleisten lainaehtojen koh-
dassa "Mddritelmdt” mddritellyssd Ennenaikaisessa Takaisinmak-
supdivassa ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan soveltuva ku-
vaus.]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hy6-
dykesidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Oyj:11a on lisenssisopimuksen mukaan oikeus
kéayttad [e] —indeksid tdman joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlas-
kun yhteydesséa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj
on velvollinen sisallyttdmaan seuraavan tekstin Lainakohtaisiin eh-
toihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[Kohde-etuus on Vertailuarvoasetuksen mukaiseen arvopaperimark-
kinaviranomaisen yllapitdma&n rekisteriin merkityn Hallinnoijan
tarjoama.

Kohde-etuuden Hallinnoija on [e].]

[Kohde-etuuden Hallinnoijaa ei ole rekisterdity Vertailuarvoasetuk-
sen mukaiseen arvopaperimarkkinaviranomaisen yllapitdméaan rekis-
teriin.]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]



Takaisinmaksun Méaaraytymispaivén
siirtyminen:

["OHJE": Valitaan yksittaiseen Lai-
naan soveltuva vaihtoehto ja poistetaan
muut vaihtoehdot.]

3. Indeksia laskevan ja julkaisevan yh-
teisdn vaihtuminen, Indeksin korvaami-
nen:

4. Indeksin muutokset:

5. Indeksin lakkauttaminen:

6. Korjaus Indeksin arvoon:

7. Erityinen ennenaikainen takaisin-
maksu:

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus

["OHJE™: Mikali yksittaisissa Lai-
nakohtaisissa ehdoissa kohtaan "b) Lai-
nan rakenteesta johtuva ennenaikainen
takaisinmaksu" valitaan "Ohjelman
yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityi-
set ehdot — Indeksisidonnaiset Lainat)
kohtaa 9 b) ei sovelleta", poistetaan
kaikki tdman otsikon alla olevat alakoh-
dat.]

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 7 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 7 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 8 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 8 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot —Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 9 a) soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot —Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 9 a) ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — In-
deksisidonnaiset Lainat) kohta 9 b) soveltuu

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]



Tuotto Kaava[e]:n laskentaa
varten:

Loppuarvo Kaava[e]:n las-
kentaa varten:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohdan 9 b) mukaisessa muodossa valittu

Kaavafe]:]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Téhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaavaje]:]
[Kaaval] [Kaava?] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohdan 9 b) mukaisessa seka tahan Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Kaavafe].]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]
["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuottofe] ]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto/e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Téhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvofe].]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]



Loppuarvon méaaraytymis-
paiva:

Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
madaraytymispdivaa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon
madraytymispaivaa varten:

Paattymispdiva Loppuarvon
madraytymispaivaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon laskentaa varten:

Alkuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat™ mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéaiva] [Keskiarvos-
tuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Tchdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]




Alkuarvon maéraytymis-
paiva(t):

Arvostuspdiva(t) Alkuarvon
madraytymispaivaa varten:

Havaintopaivé(t) Loppuarvon
madaraytymispdivaa varten:

L&htopéaivé Loppuarvon méé-
raytymispaivaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon maardytymispéivaa var-
ten:

AutoCall-taso Kaava[e]:n las-
kentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa
varten:

Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maardytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava maara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

152 (277)

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&dritelméat™ mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispéaiva:]
[Arvostuspéivé(t)] [Havaintopaiva(t)] [Lahtopaiva] [Keskiarvostus-
paiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]

Enintiin [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa va-
littu Sddntofe] ]

[Saantd1] [Saantd4] [Saantd5] [Saantd6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddntofe]:]
[Saanto1] [Saanto4] [Saantd5] [Saantd6]

[Ohjelman vyleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Séddntéfe] ]

[Saanto1] [Saanto4] [Saanto5] [Saanto6]
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]
[Saanto1] [Saanto4] [Saanto5] [Saanto6]

[Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja

Tuotto Palautuskertoimen las- ; . .
totto Falautskertoimen fas poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

kentaa varten:
[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaavafe]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaavad] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaavad] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaavafe] ]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaavad] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

Ohjelman vyleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaavad] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ei sovelleta]]

Painoi: [@] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja

Loppuarvo Palautuskertoimen poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

laskentaa varten:
[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvofe].]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Téhédn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvofe]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
seké tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

Loppuarvon méaraytymis-
paiva(t):




Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
maardytymispéivéa varten:

Havaintopaivé(t) Loppuarvon
madraytymispdivaa varten:

Paattymispdiva Loppuarvon
maardytymispéivéa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon maardytymispaivaa var-
ten:

Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Alkuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspdiva(t):
Havaintopaivéa(t):

L&htopéaiva:
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[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéaivé] [Keskiarvos-
tuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Téhédn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat™ mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispéiva:]
[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtopaiva] [Keskiarvostus-
paiva(t)]

[Ei sovelleta]]
[e] [Ei sovelleta]
[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Véhimmaispalautuskerroin:

Ennenaikainen Takaisinmak-
supaiva(t):

8. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

9. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
tooikeus:

["OHJE": Tata kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan
Kohde-etuutena tai sen komponenttina
erikseen sovitusti ulkopuolisen julkaisi-
jan (esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksia.]

10. Tiedot indeksin/Viitekoron hallin-
noijasta:

[Luottoriskisidonnaiset Lainat]

1. Liikkeeseenlaskijan oikeus laskea
Lainan takaisinmaksumaéara ennenai-
kaisesti:

["OHJE": Mikali yksittaisissa Lai-
nakohtaisissa ehdoissa tahan valitaan
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[e] [Ei sovelleta]

[e] [(alustava)] [enintidn/vihintiin [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintiin/vihintisn [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintédn/véhintiiin [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintddn/vihintiin [e]] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[®] ["OHJE": Tahén lisdtéan Ohjelman yleisten lainaehtojen koh-
dassa "Mddritelmdt” mddritellyssd Ennenaikaisessa Takaisinmak-
supdivassa ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan soveltuva ku-
vaus.]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 9 b) ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Qyj:11a on lisenssisopimuksen mukaan oikeus
kéayttad [e] —indeksid tdman joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlas-
kun yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj
on velvollinen sisallyttdmaan seuraavan tekstin Lainakohtaisiin eh-
toihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[Kohde-etuus on Vertailuarvoasetuksen mukaiseen arvopaperimark-
kinaviranomaisen yllapitdmaan rekisteriin merkityn Hallinnoijan
tarjoama.

Kohde-etuuden Hallinnoija on [e].]

[Kohde-etuuden Hallinnoijaa ei ole rekisterdity Vertailuarvoasetuk-
sen mukaiseen arvopaperimarkkinaviranomaisen yllapitamaan rekis-
teriin.]

[Ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 13 (Erityiset ehdot — Luot-
toriskisidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu



"Ohjelman yleisten lainaehtojen Liit-
teen 13 (Erityiset ehdot — Luottoriski-
sidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovel-
leta", poistetaan kaikki timan otsikon
alla olevat alakohdat.]

Takaisinmaksettava maara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Paino:
Irtautumispiste:
Kiinnityspiste:

Palautusosuus:
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[Nimellisarvo x Palautuskerroin]
Enintdén [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa va-
littu Sdantd/e/:]

[Saants2] [Saanto3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Saant/e/:]

[Saanto2] [Saants3]

[Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [(alustava)] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
muodossa valittu Palautusosuus/e] ]

[Palautusosuus1] [Palautusosuus2]

[Tdh&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palautusosuus/e]:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus?]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palautus-

osuusfe].]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéritelmat" mukaisesti:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]



2. Kauppapdiva:

3. Lopullinen Takaisinmaksupaiva:

4. Luottovastuutapahtumakausi:

5. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

6. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
tooikeus:

["OHJE": Tata kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan
Kohde-etuutena tai sen komponenttina
erikseen sovitusti ulkopuolisen julkaisi-
jan (esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksia.]

7. Tiedot indeksin/Viitekoron hallinnoi-
jasta:

8. Negatiivisen koron muodostuminen:

OSA Il - MUUT EHDOT
Tiedot liikkeeseenlaskusta

1. Paatokset ja valtuudet, joiden nojalla
Laina lasketaan liikkeeseen:
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[Ei sovelleta]]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 13 (Erityiset ehdot — Luot-
toriskisidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan Méaaritelmat mukaisessa
muodossa maéritelty Lopullinen Takaisinmaksupéivé soveltuu]

[Ei sovelleta]
[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Qyj:lla on lisenssisopimuksen mukaan oikeus
kayttdd [e] —indeksié tdman joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlas-
kun yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj
on velvollinen sisédllyttdméén seuraavan tekstin Lainakohtaisiin eh-
toihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[Kohde-etuus on Vertailuarvoasetuksen mukaiseen arvopaperimark-
kinaviranomaisen yllapitamaan rekisteriin merkityn Hallinnoijan
tarjoama.

Kohde-etuuden Hallinnoija on [e].]

[Kohde-etuuden Hallinnoijaa ei ole rekisterdity Vertailuarvoasetuk-
sen mukaiseen arvopaperimarkkinaviranomaisen yllapitaméaan rekis-
teriin.]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 13 (Erityiset ehdot — Luot-
toriskisidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 13 (Erityiset ehdot — Luot-
toriskisidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[e]



2. Liikkeeseenlaskuun osallistuvien in-
tressit ja eturistiriidat:

3. Liikkeeseenlaskun luonne:
4. Merkintapaikat:
5. Merkintaoikeudet:

6. Merkinta-/sdilytyspalkkio:

7. Arvo-osuuksien kirjaaminen:

8. Emissiokurssi:

9. Merkinnan maksu:

10. Lainan efektiivinen tuotto ja duraatio:
11. Merkintasitoumukset:

12. Kiinti6t tarjouksen toteuttamisessa
kahden tai useamman valtion alueella

13. Arvio Liikkeeseenlaskijalle kertyvén
pddoman maarésta:
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[Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho, on
mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemilld toimenpiteilla on
vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, mika saattaa aiheuttaa
eturistiriitatilanteen esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-asia-
miehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoit-
teiden madraan.

Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa OP Yrityspankki toimii hyvan
tavan mukaisesti.]

[e] [Ei sovellu]

[Yksittéinen laina] [Sarjalaina]
[e]

[e] [Ei sovellu]

[Ei]

[e] ["OHJE": llmoitetaan merkintapalkkion maara. Todetaan
esim., etté Arvo-osuuksien sailytyksesta veloitetaan kulloinkin voi-
massa olevan hinnaston mukainen séilytyspalkkio. Sailytyspalk-
kion suuruus riippuu sijoittajan kayttdman Arvo-osuustilid hallin-
noivan tahon sailytyspalveluehdoista.]

[e]
[®] [Enint&an [e]]

["OHJE": Mikali emissiokurssi ilmoitetaan vaihtuvana, ilmoite-
taan emissiokurssi esim. seuraavasti: Vaihtuva, noin 100. Enin-
taéan 105. Lisaksi jos emissiokurssi on ilmoitettu vaihtuvana Las-
kenta-asiamies ilmoittaa lopullisissa lainaehdoissa lopullisen
emissiokurssin tai emissiokurssien valin.]

[Kokonaisuudessaan merkittdessd] [Merkintd on maksettava koko-

naisuudessaan viimeistadn Liikkeeseenlaskupéivand merkinnan
yhteydessi ilmoitettavalla tavalla] [e]

(o]
[Ei] [Kylld [e]]
[®] [Ei sovellu]

[Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta [®] % merkitysta nimellisar-
vosta liikkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden ja kulujen jélkeen.]

[e]



14. Strukturointikustannus ja pddoman
suunniteltu kayttotapa:

15. Arvo-osuusjérjestelman rekisterinpi-
téja:

16. Lainan ISIN-koodi:

17. Porssilistaus ja arvio sen alkamisesta:

18. Jalkimarkkinat:
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[Strukturointikustannus on enintaan [e] prosenttia, joka vastaa
noin

[e] prosentin vuotuista kustannusta, mikali sijoitus pidet&an era-
paivéan asti, eika Lainassa ole tapahtunut ennenaikaista takaisin-
maksua. Strukturointikustannuksen suuruus perustuu lisaksi sille
oletukselle, ettd Lainan emissiokurssi on [e]. Kustannus sisaltyy
merkintéhintaan, eli sitd ei vahenneta erdpdivana maksettavasta
tuotosta taikka erdapdivana palautettavasta Takaisinmaksettavasta
madrésta. Strukturointikustannus maaritelladn lainakohtaisesti ja se
perustuu Lainan siséltdmien korko- ja johdannaissijoitusten ar-
voille

arvostuspéivand [e]. Strukturointikustannus perustuu Lainan alus-
taviin ehtoihin. Strukturointikustannus sisaltaa kaikki liikkeeseen-
laskijalle Lainasta aiheutuvat kulut, kuten liikkeeseenlasku-, li-
senssi-, materiaali ja markkinointi-, selvitys- ja sailytyskustannuk-
set.] [Liikkeeseenlaskija ei peri Lainasta erillistd merkintapalk-
kiota.]

[e]
[Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.]

[e]

[e]

[Kyll&, Lainalle tullaan hakemaan listalle Nasdaq Helsinki Oy:ssa
kolmen (3) kuukauden kuluessa Lainan liikkeeseenlaskusta, mikali
Lainan liikkeeseenlaskettu madra on vahintaan porssin saantdjen
mukainen vahimmaismaara.]

[Kyll4, Lainalle tullaan hakemaan listalle Nasdaq Stockholm
AB:ssa kolmen (3) kuukauden kuluessa Lainan liikkeeseenlas-
kusta, mikali Lainan liikkeeseenlaskettu madra on vahintadn pors-
sin s&antdjen mukainen vdhimmaismaéara.]

[Kyll4, Lainalle tullaan hakemaan listalle Nordic Derivatives Ex-
changessa kolmen (3) kuukauden kuluessa Lainan liikkeeseenlas-
kusta, mikéli Lainan liikkeeseenlaskettu maara on véhintaan Nor-
dic Derivatives Exchangen saantdjen mukainen vahimmaismaara.]

[Ei listata]

[OP Osuuskunnan jasenosuuspankkien konttoreissa otetaan vastaan
Lainaa koskevia osto- ja myyntitarjouksia.]

[OP Yrityspankissa otetaan vastaan Lainaa koskevia osto- ja myyn-
titarjouksia.]

[e]
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18. Suostumus arvopaperien edelleen- [Ei] [Kyll4, sovelletaan Ohjelmaesitteen kohtaa 3.5]
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

19. Tarjousaika arvopaperien edelleen- [e] [Ei sovelleta]
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

20. Suostumukselle asetetut ehdot: [®] [Ei sovelleta]
21. Rahoituksenvélittdja(t): [®] [Ei sovelleta]
22. limoitukset: [e]

Helsingissa, [@]. pdivana [e]kuuta 201[e]

OP YRITYSPANKKI OYJ
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Liite 2: Takaisinmaksettava maara

Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi maaraksi ilmoitetaan muu kuin Lainan nimellisarvo, sovelletaan alla olevia
ehtoja Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetulla tavalla. Mikali Takaisinmaksettavaksi méaréksi on Lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitettu muu kuin Lainan nimellisarvo, madraytyy Lainan Takaisinmaksettava maaré seuraavasti:

Takaisinmaksettava maara = Nimellisarvo X Palautuskerroin[x Valuuttakurssikerroin]

Valuuttakurssikerrointa ei sovelleta Lainoihin, joihin soveltuu Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisin-
maksu ("Autocall" rakenne).

Mikali Korko- tai Luottoriskisidonnaisessa Lainassa toteutuu Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan Korkosidon-
naiset lainat tai Ohjelman yleisten lainaehtojen liitteen 13 kohdan Negatiivisen koron muodostuminen mukainen
tapahtuma siten, ettd Laskenta-asiamies ei pysty véhentdmaén yhdelt4 tai useammalta Korkojaksolta mahdolli-
sesti muodostuneita negatiivisia korkotuottoja kokonaisuudessaan viimeistdan Lainan viimeisend Koronmaksu-
paivana sijoittajalle maksettavasta korosta, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus vahentaa jaljella oleva vahentdmaton
osa negatiivisesta korosta sijoittajalle Takaisinmaksupaivand maksettavan ja tassa liitteessa kuvatuin tavoin ja
Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetuin valinnoin laskettavan Takaisinmaksettavan méadran maarasta.

Tassa liitteessé kaytettyja termeja on madritelty taméan Liitteen lisdksi Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdassa
"Méaéritelmét".

Palautuskerroin

Lainakohtaisissa ehdoissa alla olevista vaihtoehdoista valittu S&ant6 2, S&anto 3, Saanto 4, Saanto 5, Saanto 6 tai
Saantd 7 rajaa Lainan Takaisinmaksettavan maéaran tilanteessa, jossa (i) Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu
Luottoriskisidonnaisen Lainan Kohde-etuutena oleva Viiteyhtié kohtaa Luottovastuutapahtuman Saannon 2 tai
S&annon 3 osalta tai (ii) Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu muu kuin Luottoriskisidonnaisen Lainan Kohde-
etuus kehittyy epdsuotuisasti S&annon 4, S&&nndn 5, Saanndn 6 tai S&&annon 7 osalta. Palautuskerroin ei voi olla
missédan tilanteessa pienempi kuin 0.

Saanto 1 Liikkeeseenlaskijan ilmoittama muu kiinted arvo kuin 1
Saanto 2 1 — YN, Paino; x Luottovastuutapahtuma; [x Vipukerroin] x (1 — Palautusosuus)

i on jarjestyslukuindeksointi, kun kaikki Viiteyhtiot jarjestetddn kronologisesti Luottovastuuta-
pahtumien perusteella kaikkina paivina kaikkina aikoina siten, ettd ensimmaisena Luottovastuuta-
pahtuman kohdannut Viiteyhtio saa pienimman i:n arvon (i =1), seuraavana Luottovastuutapah-
tuman kohdannut Viiteyhtio saa yhta suuremman i:n arvon ja niin edelleen. Viiteyhtiot, jotka ei-
vt ole kohdanneet Luottovastuutapahtumaa saavat jarjestysnumeronsa i Luottovastuutapahtuman
kohdanneiden Viiteyhtididen jalkeen. N on Viiteyhtididen lukumaara.

1, jos Viiteyhtio;on kohdannut Luottovastuutapahtuman

L h | = . . o
uottovastuutapahtuma { 0, jos Viiteyhtio;ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa

Palautuskertoimen maaraytymisessa Viiteyhtiokohtaisen Painoi:n maarittelytavaksi valitaan Lai-
nakohtaisissa ehdoissa:

Paino 1: Viiteyhtion korin mukainen paino

Paino 2:

1 % 1, Kiinnityspiste < 3 < Irtautumispiste
Nx(Irtautumispiste—Kiinnityspiste)

0, muuten



Saanto 3

Saanto 4

Saanto 5

Saanto 6

Saanto 7
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Selitys: Yhden Luottovastuutapahtuman; Paino voi poiketa Viiteyhtion korin mukaisesta pai-
nosta. Jos Luottovastuutapahtuman jérjestysnumero on valilla N x [Kiinnityspiste; Irtautumis-
piste], Palautuskerroin pienenee vastaavalla osuudella, kun Palautusosuuden vaikutus on ensin
otettu huomioon.

max (N, Luottovastuuy; — Kiinnityspiste, 0))
Irtautumispiste—Kiinnityspiste

1— min (1,
Luottovastuu; = Paino; X Luottovastuutapahtuma; X (1 — Palautusosuus;)

Paino; = Viiteyhtion korin mukainen paino;

1, jos Viiteyhtio;on kohdannut Luottovastuutapahtuman

Luottovastuutapahtuma; = {0, jos Viiteyhtio;ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa

Selitys: Kohde-etuuskoriin kohdistuneet Luottovastuutapahtumat Luottovastuutapahtumakauden
aikana pienentdvat Palautuskerrointa siltd osin kun Luottovastuiden summa ylittda Kiinnityspis-
teen ja on pienempi tai yhta suuri kuin Irtautumispiste. Luottovastuun; osuus Kohde-etuuskorista
on viiteyhtiékohtainen ja se riippuu valitusta Palautusosuudesta.

Jos Tuotto on pienempi [tai yhtéd suuri] kuin Barrier: 1 + (Tuotto - Tuottoraja)[x Kerroin],
kuitenkin vahintaan Vahimmaispalautuskertoimen suuruinen.

Vahimmaispalautuskerroin on Liikkeeseenlaskijan ilmoittama kiinted arvo.
Jos Tuotto on suurempi [tai yhté suuri] kuin Barrier, Palautuskerroin on 1

Jos Tuotto on suurempi [tai yhtd suuri] kuin Barrier: 1 — (Tuotto — Tuottoraja)[X Kerroin],
kuitenkin véahintaan Vahimmaispalautuskertoimen suuruinen.

Vahimmaispalautuskerroin on Liikkeeseenlaskijan ilmoittama kiinted arvo.
Jos Tuotto on pienempi [tai yhté suuri] kuin Barrier, Palautuskerroin on 1.
1+3V.X;

missa X; lasketaan korikomponenttikohtaisesti siten, ettd mikali korikomponentin; Tuotto on pie-
nempi [tai yhtd suuri] kuin Barrier, X; = X, nolla muutoin.

Palautuskertoimen maaréytymisessa (Saantt 6) Tuoton laskentaan sovelletaan korikomponentti-
kohtaisesti seuraavaa laskentakaavaa:

Loppuarvoj
Alkuarvoj

Min[Enimméiispalautuskerroin; Vahimmaispalautuskerroin + Max(0; Viitekorko —
Toteutuskorko)[x Kerroin]]

Selitys: Palautuskerroin on Vdhimmaispalautuskerroin lisattynd Viitekoron ja Toteutuskoron ero-
tuksella [kerrottuna kertoimella] kuitenkin siten, ettd Palautuskerroin on enintdén liikkeeseenlas-
kijan ilmoittaman Enimmaispalautuskertoimen suuruinen.

Véahimmaispalautuskerroin on Liikkeeseenlaskijan ilmoittama kiinte& arvo.
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Palautuskertoimen maaraytymisessa Tuoton laskentaan sovelletaan seuraavia Laskentakaavoja:

L
Laskentakaava 1 ——PPUavo
Alkuarvo

Selitys: Tuotto maaraytyy Kohde-etuuden suhteellisen arvonmuutoksen perusteella siten, ettéd
Loppuarvoa verrataan Alkuarvoon.

Loppuarvo; 1)

N .
Laskentakaava 2 )L, Paino; X ( Alkuarvo;

Selitys: Tuotto mééaraytyy korikomponenttikohtaisten suhteellisten arvonmuutosten painotettuna
summana. Suhteellisessa arvonmuutoksessa Korikomponentin Loppuarvoa verrataan Alkuar-
voon.

Loppuarvo; 1]

Laskentakaava 3 Minj—; y [ Alkuarvo;

Selitys: Tuotto méaaraytyy alhaisimman korikomponentin suhteellisen arvonmuutoksen perus-
teella. Suhteellisessa arvonmuutoksessa Korikomponentin Loppuarvoa verrataan Alkuarvoon.

Alk
Laskentakaava 4 ————° _ 1
Loppuarvo

Selitys: Tuotto mééraytyy Kohde-etuuden suhteellisen arvonmuutoksen perusteella siten, ettd Al-
kuarvoa verrataan Loppuarvoon.

Alkuarvoj 1)

N s
Laskentakaava 5 )=, Paino; X (Lopwarvoi

Selitys: Tuotto mééaraytyy korikomponenttikohtaisten suhteellisten arvonmuutosten painotettuna
summana. Suhteellisessa arvonmuutoksessa Korikomponentin Alkuarvoa verrataan Loppuar-
voon.

Alkuarvoj _ 1]

Laskentakaava 6 Maxi=1‘N [W
i

Selitys: Tuotto mééraytyy alhaisimman korikomponentin suhteellisen arvonmuutoksen perus-
teella. Suhteellisessa arvonmuutoksessa Korikomponentin Alkuarvoa verrataan Loppuarvoon.

Palautuskertoimen maaraytymisessa Loppuarvon ja Alkuarvon laskentaan sovelletaan seuraavia vaihtoehtoja:
Alkuarvo
(i) Alkuarvol: Liikkeeseenlaskijan madrittdma arvo
(i1) Alkuarvo2: Alkuarvon maaraytymispéivan virallinen paatésarvo
(iii) Alkuarvo3: Alkuarvon madraytymispdivien viralliset paatosarvot
(iv) Alkuarvo4: Alkuarvon maaraytymispdivien virallisten paatdsarvojen aritmeettinen keskiarvo

(v) Alkuarvo5: Alkuarvon maaraytymispdivien virallisten p&atdsarvojen alhaisin arvo
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(vi) Alkuarvo6: Alkuarvon maaraytymispaivien virallisten paatdsarvojen korkein arvo
Loppuarvo

(i) Loppuarvol: Liikkeeseenlaskijan maarittdméa arvo

(ii) Loppuarvo2: Loppuarvon maaraytymispaivan virallinen péatdsarvo

(iii) Loppuarvo3: Loppuarvon madraytymispaivien viralliset paatdsarvot

(iv) Loppuarvo4: Loppuarvon maaraytymispaivien virallisten paatdsarvojen aritmeettinen kes-
kiarvo

(v) Loppuarvo5: Loppuarvon maaraytymispaivien virallisten paatdsarvojen alhaisin arvo
(vi) Loppuarvo6: Loppuarvon madraytymispaivien virallisten paatosarvojen korkein arvo

Takaisinmaksettavan maaran maaraytymisessa kaytetyn Valuuttakurssikertoimen laskentaan sovelletaan seu-
raavia vaihtoehtoja:

(i) Valuuttakurssikerroinl: Valuuttakurssikerroin = 1

.. . . , _ FX
(i) Valuuttakurssikerroin2: Valuuttakurssikerroin = ——22Ruarve
FXAlkuarvo
. . . . FX
(iii) Valuuttakurssikerroin3: Valuuttakurssikerroin = ——2kuarve
FXLoppuarvo
- - - . . N . FXLoppuarvoi
(iv) Valuuttakurssikerroin4: Valuuttakurssikerroin = ;- ; Painoj X ——
FXAlkuarvoi
- - . . N . FXAlkuarvoi
(v) Valuuttakurssikerroin5: Valuuttakurssikerroin = ;2 ; Painoj X ———
Loppuarvo;

FX Alkuarvo

Liikkeeseenlaskijan ilmoittama alkuarvo, joka voi perustua FX Alkuarvon madraytymispéivan
markkinahintaan (FX Alkuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viite-
kurssiin (FX Alkuarvo?2) tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo3).

FX Loppuarvo

Liikkeeseenlaskijan ilmoittama loppuarvo, joka voi perustua FX Loppuarvon méardaytymispaivéan
markkinahintaan (FX Loppuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan
viitekurssiin (FX Loppuarvo 2) tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Lop-
puarvo3).
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Liite 3: Tuottorakenteet ja laskentakaavat — Korkosidonnaiset Lainat

Kunkin Lainan mahdollinen Korko méaraytyy alla olevien ehtojen perusteella Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoite-
tulla tavalla. Tass4 liitteessa kaytettyja termeja on méaaritelty tdman Liitteen lisdksi Ohjelman yleisten lainaehto-
jen kohdassa "Madritelmét".

Yleista

Korkosidonnaisissa rakenteissa Korkotuotto perustuu kiintedan korkoon tai vaihtuvaan Viitekorkoon mahdol-
lisesti lisattyna tai vahennettyna Marginaalilla. Maksettava Korkotuotto voi riippua myds Viitekoron kehityk-
sestd Korkojakson aikana. Korkotuoton maksu voi tapahtua joko kertakorvauksena Lainakohtaisissa ehdoissa
ilmoitettuna ajankohtana tai useissa erissa Laina-aikana kunkin Korkojakson jéalkeen.

Vaihtuvakorkoisten rakenteiden Nimelliskorko/Viitekorko voi olla myos rajattu tietylle vaihteluvalille. Mikali
Korkojakson Nimelliskorko/Viitekorko on rajattu tiettyyn enimmaisarvoon, puhutaan Korkokatosta. Mikali
Korkojakson Nimelliskorko/Viitekorko on rajattu tiettyyn vahimmaisarvoon, puhutaan Korkolattiasta. Mikali
Korkojakson Nimelliskorko/Viitekorko on rajattu tietyn enimmais- ja vahimmaisarvon vélille, puhutaan Kor-
koputkesta.

Korkotuoton maaraytyminen riippuu Korkojakson pituudesta ja mahdollisesti kdytettavasta Koronlaskuperus-
teesta. Korkotuoton méaréan voi myos vaikuttaa Korkojakson alun ja/tai lopun ja/tai Koronmaksun siirtymi-
nen. Yksittaisessa lainassa Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko voi olla ennalta méé&réatyille Korkojak-
soille kiinted ja vaihtuva muille ennalta maaréatyille Korkojaksoille.

Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko voi méaraytya Nimelliskoron Maaréytymispdivana joko etukateen
Korkojakson alussa tai jélkikateen Korkojakson lopussa. Korkojakson Nimelliskorko voi my6s perustua edel-
lisen Korkojakson nimelliskorkoon ennalta ilmoitetulla tavalla.

Nimelliskorko ilmoitetaan nk. vuotuisena korkoprosenttina (p.a. tai per annum), ellei Lainakohtaisissa eh-
doissa toisin ole ilmoitettu.

Vaihtuvakorkoisissa rakenteissa mikéli ensimmadinen ja/tai viimeinen Korkojakso poikkeaa muista korkojak-
soista ollen normaalia pidempi tai lyhyempi, sovellettava Viitekorko poikkeavan pituiselle Korkojaksolle (i)
interpoloidaan lineaarisesti tata I&hinnd olevista viitekorkok&yran maturiteettien mukaisista noteerauksista tai
(ii) on Viitekorko. Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan soveltuva valinta.
Koronmaksupdiva voi olla Korkojakson viimeinen paiva, Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu paivamaara
Korkojakson pééattymisen jalkeen tai Takaisinmaksupdiva. Lainaan soveltuva valinta ilmoitetaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa.
Korkojaksokohtainen Korkotuotto(t):
(i) Korkotuottol: Korkotuotto; = Laskennallinen Padoma, X Nimelliskorko[Xx Koronlaskuperuste]
Kertahyvityksena maksettava Korkotuotto:
(ii) Korkotuotto2: Korkotuotto = ¥'{_; Korkotuotto,

Selitys: Korkotuotto lasketaan Korkojaksokohtaisten tuottojen summana

(i) Korkotuotto3: Korkotuotto = []{=;(1 + Korkotuotto,) — 1
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Selitys: Korkotuotto lasketaan siten, ettd Korkojaksokohtaiset Korkotuotot padomitetaan kunkin Korkojakson
lopuksi eli niin kutsutun "korkoa korolle" periaatteen mukaisesti.

Taulukko: Korkotuoton maaraytyminen kullakin Korkojaksolla voidaan ilmoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa
mya0s taulukon muodossa, kun yksittdiselle Lainalle maksetaan useampaa eri Nimelliskorkoa.

Korkojakso(t) | Korkojakson | Korkojakson | Nimelliskorko [Korkolattia] | [Korkokatto]
Alkupéiva Loppupaiva
1
2
3
T

(iv) Korkotuotto4: Korkotuotto = Laskennallinen Pd&&doma x Nimelliskorko x Korkokerroin
Korkotuotto4:n maaraytymisessa kaytetty Korkokerroin maaraytyy seuraavasti:

Jos Tuotto on suurempi [tai yhtéd suuri] kuin Barrierl: 1 — (Tuotto — Tuottoraja)[Xx Kerroin1], kuitenkin
vahintaan Minimikorkokertoimen suuruinen.

Minimikorkokerroin on Liikkeeseenlaskijan ilmoittama kiinte& arvo.

Jos Tuotto on pienempi [tai yhtd suuri] kuin Barrier2: 1 — (Tuotto — Tuottoraja)[Xx Kerroin2], kuitenkin
enintdan Enimmaiskorkokertoimen suuruinen.

Enimmaiskorkokerroin on Liikkeeseenlaskijan ilmoittama kiinted arvo.

Jos Tuotto on pienempi [tai yhtd suuri] kuin Barrierl ja suurempi [tai yht& suuri] kuin Barrier2,
Korkokerroin on 1.

Korkokertoimen méaraytymisessa Tuoton laskentaan sovelletaan seuraavia Laskentakaavoja:

L
Laskentakaava 1 ——PPUavo
Alkuarvo

Selitys: Tuotto maaraytyy Kohde-etuuden suhteellisen arvonmuutoksen perusteella siten, ettd Loppuarvoa ver-
rataan Alkuarvoon.

N . Loppuarvo;
Laskentakaava 2 YL Paino; X (M — 1)
Selitys: Tuotto méaraytyy korikomponenttikohtaisten suhteellisten arvonmuutosten painotettuna summana.
Suhteellisessa arvonmuutoksessa Korikomponentin Loppuarvoa verrataan Alkuarvoon.

. L .
Laskentakaava 3 Min;—; n [% _ 1]
1

Selitys: Tuotto méaraytyy alhaisimman korikomponentin suhteellisen arvonmuutoksen perusteella. Suhteelli-
sessa arvonmuutoksessa Korikomponentin Loppuarvoa verrataan Alkuarvoon.

Alk
Laskentakaava 4 ———> —1
Loppuarvo
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Selitys: Tuotto méaraytyy Kohde-etuuden suhteellisen arvonmuutoksen perusteella siten, ettd Alkuarvoa ver-
rataan Loppuarvoon.

Laskentakaava 5 YN, Paino; X (—A]kua”"i _ 1)

Loppuarvoj

Selitys: Tuotto maaraytyy korikomponenttikohtaisten suhteellisten arvonmuutosten painotettuna summana.
Suhteellisessa arvonmuutoksessa Korikomponentin Alkuarvoa verrataan Loppuarvoon.

Laskentakaava 6 Max;_q y [M _ 1]

Loppuarvo;

Selitys: Tuotto méaraytyy alhaisimman korikomponentin suhteellisen arvonmuutoksen perusteella. Suhteelli-
sessa arvonmuutoksessa Korikomponentin Alkuarvoa verrataan Loppuarvoon.

Korkokertoimen maaraytymisessd Loppuarvon ja Alkuarvon laskentaan sovelletaan seuraavia vaihtoehtoja:
Alkuarvo
(i) Alkuarvol: Liikkeeseenlaskijan maarittdma arvo
(i) Alkuarvo2: Alkuarvon maaraytymispdivan virallinen paatdsarvo
(i) Alkuarvo3: Alkuarvon maaraytymispéivien viralliset paatdsarvot
(iv) Alkuarvo4: Alkuarvon méaraytymispéivien virallisten padtosarvojen aritmeettinen keskiarvo
(v) Alkuarvo5: Alkuarvon maaraytymispdivien virallisten paatésarvojen alhaisin arvo
(vi) Alkuarvo6: Alkuarvon méaraytymispéivien virallisten paétdsarvojen korkein arvo
Loppuarvo
(i) Loppuarvol: Liikkeeseenlaskijan maarittama arvo
(ii) Loppuarvo2: Loppuarvon madraytymispdivan virallinen paatdsarvo
(iii) Loppuarvo3: Loppuarvon maadraytymispdivien viralliset paatdsarvot
(iv) Loppuarvo4: Loppuarvon méaraytymispaivien virallisten padtdsarvojen aritmeettinen keskiarvo
(v) Loppuarvo5: Loppuarvon maadraytymispaivien virallisten paatdsarvojen alhaisin arvo
(vi) Loppuarvo6: Loppuarvon madrdytymispéivien virallisten paatdsarvojen korkein arvo
Korkojaksolle sovellettavan Nimelliskoron laskennassa kaytetyt kaavat ja periaatteet
Kiintea:
Korkokaava 1 Korkojakson Nimelliskorko on Kiinted korkoprosentti.

Vaihtuva:
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Korkokaava 2 Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [x Kerroin] [lisattyna Marginaalilla].

Korkokaava 3 Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [x Kerroin] [lisattyna Marginaalilla], kuitenkin
siten, ettd Nimelliskorko on vahintaan 0 %.

Korkokatto:
Korkokaava 4 Min(Viitekorko[x Kerroin][+Marginaali]; Korkokatto)
Korkokaava 5 Min(Viitekorko[x Kerroin]; Korkokatto)[+Marginaali]

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [kerrottuna Kertoimella] [lisattynd Marginaalilla] kuitenkin
siten, etta Korkojaksolle sovellettavan [Viitekoron] [Nimelliskoron] enimmaisarvo on rajattu (Korkokatto)

Korkolattia:
Korkokaava 6 Max(Viitekorko[x Kerroin][+Marginaali]; Korkolattia)
Korkokaava 7 Max(Viitekorko; Korkolattia)[x Kerroin][+Marginaali]

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [kerrottuna Kertoimella] [lisattyna Marginaalilla] kuitenkin
siten, ettd Korkojaksolle sovellettavan [Viitekoron] [Nimelliskoron] vahimmaisarvo on rajattu (Korkolattia)

Korkoputki:
Korkokaava 8 Min[Max(Viitekorko[x Kerroin][+Marginaali]; Korkolattia); Korkokatto]
Korkokaava 9 Min[Max(Viitekorko; Korkolattia)[x Kerroin]; Korkokatto][+Marginaali]
Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [kerrottuna kertoimella] [lisattynd Marginaalilla] kuitenkin
siten, ettd Korkojaksolle sovellettavan [Viitekoron] [Nimelliskoron] enimmadisarvo ja véhimmaisarvo on ra-
jattu tietylle vélille (Korkoputki)

Muut:

Korkokaava 10 Max(0,X % — Viitekorko[Xx Kerroin])

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on X % [(alustava)] [(vahintddn/enintd&n [e])] vahennettynd Viitekorolla
[kerrottuna Kertoimella] kuitenkin siten, ettd mikéli Viitekorko on suurempi kuin X %, Nimelliskorko on 0.

Korkokaava 11 Max(0, edellisen Korkojakson Nimelliskorko + X % — Viitekorko[x Kerroin])

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on edellisen Korkojakson Nimelliskorko lisattyna X %:1la [(alustava)]
[(v&hintddn/enintaén [e])] ja vhennettynd Viitekorolla [kerrottuna Kertoimella].

Korkokaava 12 Min[Y %, Max(0, edellisen Korkojakson Nimelliskorko + X % — Viitekorko[x Kerroin])]
Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on edellisen Korkojakson Nimelliskorko lisattynd X %:1la [(alustava)]

[(vahintadn/enintdan [e])] ja vahennettynd Viitekorolla [kerrottuna Kertoimella] kuitenkin siten, ettd Korko-
jakson Nimelliskorko on korkeintaan Y % [(alustava)] [(vahintd&n/enint&an [e])].
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Korkokaava 13 Min <Max (edelllsen Korkojakson Nimelliskorko; V11tekorko))

[x Kerroin] [+Marginaali]; Korkokatto

Selitys: Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko on Viitekorko [kerrottuna Kertoimella] [lisattynd Marginaa-
lilla] kuitenkin siten, etta sovellettava Nimelliskorko ei voi olla alhaisempi kuin edellisen Korkojakson Nimel-
liskorko eikéa korkeampi kuin Korkokatto.

Korkokaava 14 Kunkin Korkojakson Nimelliskorko maaraytyy edelld kuvattujen laskentasadntojen pe-
rusteella kuitenkin siten, etta

(i) Korkojakson Korkotuotto on enintdén Tavoiteméaéran ja edellisten Korkojaksojen maksettujen/kertyneiden
Korkotuottojen summan erotus

(it)Mikali viimeisen Korkojakson Korkotuotto ja& alle Tavoitemdaaran ja edellisten Korkojaksojen maksettu-
jen/kertyneiden Korkotuottojen erotuksen, viimeisen Korkojakson Korkotuotto on Tavoiteméaéaran ja edellisten
Korkojaksojen maksettujen/kertyneiden Korkotuottojen summan erotus

Selitys: Laina-ajalta maksettava Kokonaistuotto on aina Tavoitemaaran suuruinen. Kokonaistuotolla tarkoite-
taan maksettujen/kertyneiden Korkotuottojen summaa. Kokonaistuoton saavuttaessa Tavoitemaaran, laina
eréantyy sen Korkojakson jalkeen ennenaikaisesti, jolloin Kokonaistuotto saavutetaan.

Korkokaava 15 Max [0; Viitekorko — Toteutuskorko][x Kerroin]

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko véhennettyna Toteutuskorolla [kerrottuna Kertoimella].
Mikali Viitekorko on alhaisempi kuin Toteutuskorko, Nimelliskorko on 0 %.

Korkokaava 16 Max[0; Toteutuskorko — Viitekorko][X Kerroin]

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Toteutuskorko vahennettyna Viitekorolla [kerrottuna Kertoimella].
Mikali Viitekorko on korkeampi kuin Toteutuskorko, Nimelliskorko on 0 %.

Korkokaava 17 Min[Enimmaiskorko; Max(0; Viitekorko — Toteutuskorko)][x Kerroin]
Selitys: Korkojakson nimelliskorko on Viitekoron ja Toteutuskoron erotus kuitenkin enintddn Enimmaiskoron
suuruinen [kerrottuna Kertoimella] Mikali Viitekorko on alhaisempi kuin Toteutuskorko, Nimelliskorko on 0
%.
Swaptiot:
Korkokaava 18 A x Max(Viitekorko — Toteutuskorko; 0)[x Kerroin]
Korkokaava 19 A x Max(Toteutuskorko — Viitekorko; 0)[x Kerroin]
Korkokaava 20
A [ Max(Viitekorko — Toteutuskorko;; 0)[ X Kerroin, | ]
—Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin, |
Korkokaava 21
A [ Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[ X Kerroin, | ]
]

—Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin,

Korkokaava 22
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[ Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin,] |
A X [—Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[Xx Kerroin,]
| —Max(Viitekorko — Toteutuskorkos; 0)[X Kerroins] |

Korkokaava 23
- Max(Viitekorko — Toteutuskorko;; 0)[x Kerroin,] ]

—Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin, |
—Max(Viitekorko — Toteutuskorkos; 0)[x Kerroing]
[+Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[ X Kerroin, ]|

A X

Selitys: Swaptiot ovat optiosopimuksia, joiden tuotto riippuu kuvitteellisen koronvaihtosopimuksen korosta.
Koronvaihtosopimuksella, josta swaption tuotto riippuu, on tietty maturiteetti ja koronmaksufrekvenssi. Swap-
tioiden tuotto lasketaan joillain yll& olevista kaavoista. Yhteistd Swaption tuoton laskennassa on Annuiteetti-
tekija A, joka riippuu kuvitteellisen koronvaihtosopimuksen maturiteetista, koronmaksufrekvenssisté ja Viite-
koron toteutuneesta arvosta Viitekoron maaraytymispdivana.

Annuiteettitekija (A) lasketaan seuraavalla kaavalla:
nm
Ym
i
= (14 79)
n on Viitekoron juoksuaika

m on oletettu koronmaksufrekvenssi
S on Viitekoron toteutunut arvo Viitekoron maaraytymispéivana

A=
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Liite 4: Tuottorakenteet ja laskentakaavat — Luottoriskisidonnaiset Lainat

Kunkin Lainan mahdollinen Korko, Lisakorko tai Kertatuotto maaraytyy alla olevien ehtojen perusteella Lai-
nakohtaisissa endoissa ilmoitetulla tavalla. Téssa liitteessa kéytettyja termej& on méaaritelty tdméan Liitteen lisaksi
Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdassa "Maaritelmét".

Yleista
Nimellisarvo ja Takaisinmaksettava maara

Luottoriskisidonnaisissa rakenteissa Lainan Nimellisarvoon kohdistuu pddomatappion riski. Mikéli Lainan
Kohde-etuutena oleva Viiteyhtié kohtaa Luottovastuutapahtuman Luottovastuutapahtumakaudella, Lainan
koronlaskennan sekd mahdollisen Kertatuoton ja Lisakoron perusteena oleva Laskennallinen padoma ja/tai
sijoittajalle Takaisinmaksettava mééra voi alentua (ks. Yleisten ehtojen Liite 13: Erityiset ehdot — Luottoriski-
sidonnaiset Lainat). Lainan Kohde-etuutena voi olla yksi tai useampi Viiteyhtio.

Koron maaraytyminen ja Koronmaksupdivat

Luottoriskisidonnaisissa rakenteissa Korkotuotto perustuu kiinteddn korkoon tai vaihtuvaan viitekorkoon [li-
sdttyna Marginaalilla]. Maksettava Korkotuotto voi riippua myds Viitekoron kehityksestd Korkojakson ai-
kana. Korkotuoton maksu voi tapahtua joko kertakorvauksena Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna ajankoh-
tana (kertahyvityksend maksettava Korkotuotto) tai useassa erdssé Lainan juoksuaikana kunkin Korkojakson
jalkeen (Korkojaksokohtaisesti maksettava Korkotuottoy).

Korkotuoton maaraytyminen riippuu Korkojakson pituudesta ja mahdollisesti kdytettavasta Koronlaskuperus-
teesta. Korkotuoton méaaraan voi vaikuttaa Korkojakson alun ja/tai lopun ja/tai Koronmaksun siirtyminen. Yk-
sittdisessa Lainassa Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko voi olla ennalta maaratyille Korkojaksoille Kiin-
ted ja vaihtuva muille ennalta méaréatyille Korkojaksoille.

Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko maaraytyy Nimelliskoron Méaaraytymispaivana nimelliskoron ol-
lessa vaihtuva. Nimelliskorko ilmoitetaan niin kutsuttuna vuotuisena korkoprosenttina (p.a. tai per annum),
ellei Lainakohtaisissa ehdoissa toisin ole ilmoitettu.

Vaihtuvakorkoisissa rakenteissa mikéli ensimmainen ja/tai viimeinen Korkojakso poikkeaa muista Korkojak-
soista ollen normaalia pidempi tai lyhyempi, sovellettava Viitekorko poikkeavan pituiselle Korkojaksolle 1)
interpoloidaan lineaarisesti tatd 1ahinnd olevista viitekorkokédyran maturiteettien mukaisista noteerauksista tai
2) on Viitekorko. Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan soveltuva valinta.
Koronmaksupdiva voi olla Korkojakson viimeinen paiva, Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu paivamaara
Korkojakson paattymisen jalkeen tai Takaisinmaksupdiva. Lainaan soveltuva valinta ilmoitetaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa.

Maksettavien Korkotuottojen maarittelyt

Korkojaksokohtaisesti maksettava Korkotuottoy:
Korkotuottol: Korkotuotto, = Y.} ; Korkotuotto ;
Selitys: Korkotuotto; muodostuu kokonaisuudessaan Viiteyhtiokohtaisten Korkotuottoi:;jen summasta. N tar-
koittaa Lainakohtaisten ehtojen kohdassa Kohde-etuus/Kohde-etuuskori ilmoitettujen Viiteyhtididen lukumaa-

raa.

Korkotuotto2: Korkotuotto, = Korkotuottoy ro¢
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Selitys: Korkotuotto: muodostuu kokonaisuudessaan Nimellisarvolle lasketusta maarésté.
Kertahyvityksend maksettava Korkotuotto:
Korkotuotto3: Korkotuotto = Yi_; Korkotuotto, [x Valuuttakurssikerroin]

Selitys: Korkotuotto lasketaan Korkojaksokohtaisten tuottojen summana. T tarkoittaa Lainan Korkojaksojen
lukuméaréa.

Valuuttakurssikerrointa kaytetaan, kun vieraan valuutan maaraiset korkovirrat kaannetéan Lainan nimellisva-
luutaksi taman Liitteen Valuuttakurssikerroin kohdasta Lainaan valitun vaihtoehdon mukaisesti.

Korkotuotto4: Korkotuotto = []{-;(1 + Korkotuotto,) — 1 [x Valuuttakurssikerroin]

Selitys: Korkotuotto lasketaan siten, ettd Korkojaksokohtaiset Korkotuotot padomitetaan kunkin Korko eli nk.
"korkoa korolle" periaate. T tarkoittaa Lainan Korkojaksojen lukumé&araa.

Valuuttakurssikerrointa kaytetadédn, kun vieraan valuutan maaraiset korkovirrat kdédnnetadn Lainan nimellisva-
luutaksi taman liitteen Valuuttakurssikerroin kohdasta Lainaan valitun vaihtoehdon mukaisesti.

Korkojaksokohtainen Korkotuotto

Korkojaksokohtainen Korkotuotto(t) lasketaan joko jokaiselle Viiteyhtidlle erikseen (Korkotuottoy,) tai koko
Kohde-etuuskorille (Korkotuottoy, to) seuraavasti:

Korkotuotto; = Laskennallinen Padomay; X Nimelliskorko.[x Koronlaskuperuste][X Valuuttakurssikerroin,]

Korkotuotto, 1o = Laskennallinen Pddoma, x Nimelliskorko[x Koronlaskuperuste,][x Valuuttakurssikerroin,]

Valuuttakurssikerroin; on korkojaksokohtainen. Sita kaytetaan, kun vieraan valuutan maaraiset korkovirrat
kaannetaan Lainan nimellisvaluutaksi tdman liitteen Valuuttakurssikerroin kohdassa Lainaan valitun vaihtoeh-
don mukaisesti.

Laskennallinen Pédoma

Viiteyhtioon kohdistuva Luottovastuutapahtuma voi alentaa Lainan Laskennallista P4domaa ja taten vaikuttaa
sijoittajalle maksettavan tuoton méarén suuruuteen. Laskennallinen Pddoma madritetd&n joko Viiteyhtiokohtai-
sesti (Korkotuotto;) tai yhdessé erdssé koko Kohde-etuuskorille (Korkotuottor tot).

Viiteyhtiokohtainen Laskennallinen Pddoma

Viiteyhtiokohtaisessa madrittelytavassa Laskennallinen Pddoma mééritellaan erikseen kaikille Viiteyhtioille
(i) kaikille Korkojaksoille (t) seuraavasti:

Laskennallinen Padoma: Laskennallinen Padomag; = Paino; X Nimellisarvo X Hairiéton Osuusy
Paino; maaraytyy seuraavasti:
Painol: Paino; = Viiteyhtion korin mukainen paino

1 1, Kiinnityspiste < N < Irtautumispiste
NXx(Irtautumispiste—Kiinnityspiste)

Paino2: Paino; =
0, muutoin
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Selitys: Kun Lainakohtaisissa ehdoissa valitaan Paino 1, Laskennallinen Padoma kullekin Korkojaksolle maa-
ritelldén Viiteyhtioittdin. Viiteyhtiokohtainen Laskennallinen Pd&doma on Viiteyhtion osuus korin Nimellisar-
vosta.

Selitys: Kun Lainakohtaisissa ehdoissa valitaan Paino2, Laskennallinen Padoma on riippuvainen Viiteyhtioi-
den Luottovastuutapahtumien lukumé&érésté seka Irtautumis- ja Kiinnityspisteistd Kohde-etuuskoriin. Luotto-
vastuutapahtumalla on pienentévé vaikutus Laskennalliseen Pd4&domaan ja siten koron kertymiseen, mikéli
Luottovastuutapahtuman jarjestysluku on valilla N x [Kiinnityspiste; Irtautumispiste], kun N on Kohde-etuus-
korin Viiteyhtididen lukuméaré.

Jokainen Viiteyhtit voi kohdata Luottovastuutapahtuman vain kerran Luottovastuutapahtumakauden aikana
paitsi, jos kysymyksessa on Velkojen Uudelleenjérjestely, jolloin Viiteyhtio voi kohdata useamman kuin yh-
den Luottovastuutapahtuman Luottovastuutapahtumakauden aikana (ks. tarkemmin maéaritelmé "Palautus-
osuus" Yleisten ehtojen kohdasta 4.30 Maaritelmat).

Korkojaksokohtainen (t) Viiteyhtidkohtainen (i) Hairiéton Osuus; maaritelladn seuraavilla Kaavoilla 1-2:

wr awe g my
Kaava 1 Hairioton Osuus; = #
t

jossa my; on korkoa kerryttavien paivien lukuméaré Korkojaksolla (t), mihin mennessa Viiteyhtio (i) ei ole
kohdannut Luottovastuutapahtumaa, ja M on Korkojakson (t) sisaltdmien korkoa kerryttavien péivien luku-
maara.

Selitys: Maéaritelmaa sovelletaan tapauksiin, joissa Korkojakson kertyneet korot maksetaan Luottovastuutapah-
tuman tapahduttua.

1, jos ei Luottovastuutapahtumaa Korkojaksolla; tai aiemmin

Kaava 2 Hairigton Osuusy; = {0, jos on Luottovastuutapahtuma Korkojaksolla; tai aiemmin

Selitys: Maéaritelmaa sovelletaan tapauksiin, jolloin Luottovastuutapahtuman tapahduttua kertyneita korkoja ei
makseta kuluvalta Korkojaksolta.

Kohde-etuuskorin Laskennallinen Pdaoma

Kun korkotuotto (Korkotuotto: ro,) maéritelldaédn Korkojaksolle(t) kaavan Korkotuotto 2 avulla koko Kohde-
etuuskorille, Laskennallinen Pd4doma méaéritelladn Korkojakson(t) jokaisena paivana (m;) paivan péaatoksen
mukaiselle tilanteelle. Laskennallinen Padoma; koko Korkojaksolle(t) on Korkojakson kaikkien korollisten
péivien Laskennallisten Pddomien, summa jaettuna Korkojakson korkoa kerryttavien paivien lukuméaaralla
M.

M .
Ym,=1 Laskennallinen Padomap,

me=1
My

Laskennallinen Padoma; =

Paivakohtaisen Laskennallisen Pd&doman maérittely tapahtuu seuraavan kaavan mukaisesti:

maX(EiN:] Luottovastuu; — Kiinnityspiste, 0)) + min (1 max(ZiN=1 Palautus; —(1- Irtautumispiste), 0)
Irtautumispiste—Kiinnityspiste ’

Laskennallinen Padgomay, = [1 — min (1, min ( 1,

))] X Nimellisarvo

Irtautumispiste—Kiinnityspiste

kun
Luottovastuu; = Paino; X Luottovastuutapahtuma; X (1 — Palautusosuus;)

Palautus; = Paino; X Luottovastuutapahtuma; X Palautusosuus;
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Paino; = Viiteyhtion korin mukainen paino;

Luott tuutapaht _ {1,jos Viiteyhtio;on kohdannut Luottovastuutapahtuman
uottovastuutapantuma; = 0, jos Viiteyhtio;ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa

N = Lainakohtaisten ehtojen kohdassa Kohde-etuus/Kohde-etuuskori ilmoitettujen Viiteyhtididen lukuméaéra

Selitys: Laskennallinen Padoma, jolle korko kertyy, on enintddn Nimellisarvo ja vahintaan nolla. Luottovas-

tuutapahtumat pienentévéat Laskennallista P4domaa silté osalta kuin koko Kohde-etuuskorin Luottovastuiden
suuruus ylittad Kiinnityspisteen ja on pienempi tai yhta suuri kuin Irtautumispiste. Luottovastuutapahtumista
johtuneet toteutuneet Palautusosuudet voivat pienentéa Laskennallista Pddomaa, jolle korko kertyy. Néin voi
tapahtua tilanteissa, joissa Lainaan sovellettu Irtautumispiste Kohde-etuuskorista on korkea ja Viiteyhtidihin
sovelletaan markkinaehtoista palautusta (Palautusosuus 2). Talloin Palautukset voivat pienentéa Laskennal-

lista P4domaa (ks. kaava Laskennallinen Padomam:)

Luottovastuutapahtumasta sijoittajalle aiheutuvan korkotuoton menetyksen suuruus riippuu liséksi Irtautumis-
pisteen ja Kiinnityspisteen erotuksesta. Yksittdinen Luottovastuutapahtuma ja Palautus pienentavét sijoitta-
jalle maksettavaa korkotuottoa sitd enemman mité lahempéna Irtautumispiste ja Kiinnityspiste ovat toisiaan.

Luottovastuutapahtumat

Kaikki Viiteyhtiot jarjestetdén indeksin i avulla kronologiseen luottovastuutapahtumaperusteiseen jarjestyk-
seen kaikkina péivind ja kaikkina ajankohtina siten, ettd ensimmaisend Luottovastuutapahtuman kohdannut
Viiteyhtio saa pienimman i:n arvon (i=1), seuraavana Luottovastuutapahtuman kohdannut Viiteyhtio saa yhta
suuremman i:n arvon ja niin edelleen. Viiteyhti6t, jotka eivét ole kohdanneet Luottovastuutapahtumaa, saavat
jarjestysnumeronsa i Luottovastuutapahtuman kohdanneiden Viiteyhtididen jalkeen.

Jokainen Viiteyhti® voi kohdata Luottovastuutapahtuman vain kerran Luottovastuutapahtumakauden aikana
paitsi, jos kysymyksessa on Velkojen Uudelleenjérjestely, jolloin Viiteyhti6 voi kohdata useamman kuin yh-
den Luottovastuutapahtuman Luottovastuutapahtumakauden aikana (ks. tarkemmin maaritelméa "Palautus-
osuus" Yleisten ehtojen kohdasta 4.30 Maaritelmat).

Valuuttakurssikerroin

(i) Valuuttakurssikerroinl: Valuuttakurssikerroin = 1

.. . . . . FX
(ii) Valuuttakurssikerroin2: Valuuttakurssikerroin = —=2ERU2rve
Alkuarvo
. . . . FX
(iii) Valuuttakurssikerroin3: Valuuttakurssikerroin = ——2lkuarve
FXLoppuarvo
. . . . . FX
(iv) Valuuttakurssikerroin4: Valuuttakurssikerroin, = ———pRuarvor
FXAlkuarvo
. . . . FX
(v) Valuuttakurssikerroin5: Valuuttakurssikerroin, = —-2lkuarve
FXLoppuarvot

FX Alkuarvo

Liikkeeseenlaskijan ilmoittama alkuarvo, joka voi perustua FX Alkuarvon maaraytymispdivan markkinahin-
taan (FX Alkuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo2)
tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo3).



175 (277)

FX Loppuarvo

Liikkeeseenlaskijan ilmoittama loppuarvo, joka voi perustua FX Loppuarvon madraytymispéivan markkina-
hintaan (FX Loppuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppu-
arvo?2) tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppuarvo3).

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan, ettd Lainalla on useampi kuin yksi Koronmaksupéivé, FX Loppuar-
vor madritetddn kunkin Korkojakson péattymispaivana.

Taulukko: Korkotuoton méaraytyminen kullakin Korkojaksolla voidaan ilmoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa
my0s taulukon muodossa, kun yksittdiselle Lainalle maksetaan useampaa eri Nimelliskorkoa.

Korkojakso(t) | Korkojakson | Korkojakson | Nimelliskorko [Korkolattia] | [Korkokatto]
Alkupéiva Loppupaiva
1
2
3
T

Korkojaksolle sovellettavan Nimelliskoron laskennassa kaytetyt kaavat ja periaatteet
Kiintea: Korkojakson Nimelliskorko on Kiinted vuotuinen korkoprosentti.

Vaihtuva: Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [lisattyna Marginaalilla] kuitenkin siten, ettd Nimellis-
korko on véhintaan 0 %.

Muut korkorakenteet: Yksittaiselle Lainalle voidaan maksaa korkoa myos Liitteen 3 "Tuottorakenteet ja las-
kentakaavat (Korkosidonnaiset Lainat)" mukaisten Korkokaavojen perusteella.

Lisdkorko Nimelliskoron lisaksi

Sijoittajalle maksettavan tuoton yksi tuottokomponentti voi olla mahdollinen Lis&korko, jota maksetaan Las-
kennalliselle Pddomalle Lisakoron Maksupéivana tai -pdivind samoilla ehdoilla kuin Nimelliskorkoa Liséko-
ron Alkupaivasta lahtien. Lisakoron maksuperusteen toteutumista tarkastellaan Lisakoron Tarkastelupéivana
tai -pdivina. Jos Kohde-etuutta koskevan luottoriskinvaihtosopimuksen (credit default swap) markkinanotee-
raus ylittaa tai alittaa (sen mukaan miten Lainakohtaisissa ehdoissa kulloinkin tarkemmin ilmoitetaan) Lisako-
ron Raja-arvon Lisédkoron Tarkastelupdivana tai -paivina, sijoittaja on oikeutettu Lisakorkoon kyseisen tarkas-
telun osalta. Lisakorkoa maksetaan aikavalilla Lisakoron Alkupdiva ja Lisdkoron Loppupaiva.

Toteutunut Kohde-etuutta koskevan luottoriskinvaihtosopimuksen markkinanoteeraus ja Liséakorko-ehdon to-
teutuminen madritetdan kansainvalisilla luottojohdannaismarkkinoilla vakiintuneiden markkinakaytantdjen
mukaisesti.

Liséakorko on ehdollinen korkokomponentti, jota voidaan maksaa Laskennalliselle Pddomalle nimelliskoron
lisdksi, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan. Mahdollinen Lisékorko nostaa Nimelliskorkoa Liséko-
ron Alkupaivastéa lahtien.

Liséakoron Alkupaiva on mahdollisen Lisdkoron kertymisen ensimmainen péivé, ja se ilmoitetaan Lainakoh-
taisissa ehdoissa.

Lisékoron Loppupéiva on mahdollisen Lisdkoron kertymisen viimeinen péivé, ja se ilmoitetaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa.
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Lisakoron Tarkastelupéiva tai -paivat ovat tarkasteluajankohtia Lisakorkoehdon toteutumiselle, ja se tai ne
ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Lisédkoron Raja-arvo on taso, jonka ylittyessa tai alittuessa (sen mukaan miten Lainakohtaisissa ehdoissa
kulloinkin tarkemmin ilmoitetaan) Lisdkorkoa maksetaan. Lisdkoron Raja-arvoa tarkastellaan Lisdkoron Tar-
kastelupdivana tai -paivind. Lisdkoron Raja-arvo ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Lisakoron Maksupaiva tai -paivat ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Kertatuoton maaraytyminen
Sijoittajalle maksettavan tuoton tuottokomponentti voi olla Kertatuotto. Mahdollinen Kertatuotto maksetaan
kertakorvauksena Takaisinmaksupéaivana. Sen suuruus maaritetaan kiintedn Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoite-
tun Kertatuottokertoimen ja Laskennallisen Padoman perusteella Luottovastuutapahtumakauden viimeisen
paivén paatoksen mukaiselle tilanteelle Valuuttakurssikerroin huomioiden. Laskennallinen Pddoma maéritel-
144n joko Viiteyhtidittdin (Laskennallinen Pddoma 1) tai koko Kohde-etuuskorille (Laskennallinen Pd4&doma 2).

Luottovastuutapahtumakaudella tarkoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua ajanjaksoa, jolloin Lainan
padoman palautus on osittain tai kokonaan ehdollinen Viiteyhtion Luottovastuutapahtumalle.

Kertatuotto valitaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista vaihtoehdoista:

Kertatuottol = Kertatuottokerroin X Laskennallinen Pddoma

Kertatuotto2 = Kertatuottokerroin X Laskennallinen Pddoma X Valuuttakurssikerroin
Laskennallinen P4doma valitaan seuraavista kahdesta maarittelytavasta; joko yksittaisten Viiteyhtididen yli
summatusta laskuperusteesta (Laskennallinen Padoma 1) tai suoraan koko Kohde-etuuskorille lasketusta ar-

vosta (Laskennallinen P&doma 2).

Laskennallinen Padoma 1:

N

Laskennallinen Pddoma = (1 — Z Paino; X Luottovastuutapahtuma; x (1 — Palautusosuusi)> X Nimellisarvo
i=1

kun

1, joson Luottovastuutapahtuma Luottovastuutapahtumakaudella

L h | = L
uottovastuutapahtuma {0, jos ei Luottovastuutapahtumaa Luottovastuutapahtumakaudella

Paino madraytyy seuraavasti:

Painol: Paino; = Viiteyhtion korin mukainen paino

Paino2: Paino; =

1 % {1, Kiinnityspiste < % < Irtautumispiste

NXx(Irtautumispiste—Kiinnityspiste) 0 muutoin
)

Palautusosuus ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Selitys: Jos Viiteyhtio on kohdannut Luottovastuutapahtuman Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetulla Luotto-
vastuutapahtumakaudella, Kertatuottoa ei makseta Viiteyhtion painoa vastaavalle osuudelle Nimellisarvosta.
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Laskennallinen Pddoma 2:

max(EiN:l Palautus; —(1- Irtautumispiste), 0)
Irtautumispiste—Kiinnityspiste

maX(Zf‘:l Luottovastuu; — Kiinnityspiste, 0)
Irtautumispiste—Kiinnityspiste

Laskennallinen Pddoma = [1 — min (1, min ( 1, ) + min (1, ))] X Nimellisarvo

kun
Luottovastuu; = Paino; X Luottovastuutapahtuma; X (1 — Palautusosuus;)
Palautus; = Paino; X Luottovastuutapahtuma; X Palautusosuus;
Paino; = Viiteyhtion korin mukainen paino;

Luott ruutapaht _ {1,jos on Luottovastuutapahtuma Luottovastuutapahtumakaudella

uottovastuutapaituma; = 0, jos ei Luottovastuutapahtumaa Luottovastuutapahtumakaudella
Palautusosuus ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa. N on Lainakohtaisissa ehdoissa kohdassa Kohde-
etuus/Kohde-etuuskori ilmoitettujen Viiteyhtididen lukumaara.

Selitys: Laskennallinen Pd&doma, jolle Kertatuotto lasketaan, on enintdan Nimellisarvo ja vahintaan nolla.
Luottovastuutapahtumat pienentavat Laskennallista Pddomaa siltd osalta kuin koko Kohde-etuuskorin Luotto-
vastuiden suuruus ylittdd Kiinnityspisteen ja on pienempi tai yhta suuri kuin Irtautumispiste. Myds Luottovas-
tuutapahtumista johtuneet toteutuneet Palautusosuudet voivat pienentéé Laskennallista Pddomaa, jolle Kerta-
tuotto lasketaan. Néin voi tapahtua tilanteissa, joissa lainaan sovellettu Irtautumispiste Kohde-etuuskorista on
korkea ja Viiteyhtitihin sovelletaan markkinaehtoista palautusta (Palautusosuus2). Talléin Palautukset voivat
pienentad laskennallista pddomaa (ks. kaava Laskennallinen Padoma).

Valuuttakurssikerroin

(i) Valuuttakurssikerroinl: Valuuttaluuttakurssikerroin = 1

N . . , _FX
(i) Valuuttakurssikerroin2: Valuuttakurssikerroin = ——=2Ruarve
FXAlkuarvo

. . _ . FX
(iii) Valuuttakurssikerroin3: Valuuttakurssikerroin = ——2lkuarve
1:"XLoppuarvo

FX Alkuarvo

Liikkeeseenlaskijan ilmoittama alkuarvo, joka voi perustua FX Alkuarvon maaraytymispdivan markkinahin-
taan (FX Alkuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo2)
tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo3).

FX Loppuarvo
Liikkeeseenlaskijan ilmoittama loppuarvo, joka voi perustua FX Loppuarvon maardytymispéivan markkina-

hintaan (FX Loppuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppu-
arvo2) tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppuarvo3).
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Liite 5: Tuottorakenteet ja laskentakaavat Hyvityksen maarittamista varten

Kunkin Lainan mahdollinen Hyvitys maaraytyy alla olevien ehtojen perusteella Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoi-
tetulla tavalla. Téssé liitteessa kaytettyja termejé on madritelty taméan Liitteen lisdksi Ohjelman yleisten lainaehto-
jen kohdassa "Maéaritelmat".

Sijoittajalle maksettava Hyvitys riippuu Kohde-etuuden, Kohde-etuuskorin tai Korikomponenttien arvonmuutok-
sesta. Hyvityksen méaraén vaikuttaa liséksi mahdolliset Tuottokerroin sek& Valuuttakurssikerroin. Hyvityksen
laskenta perustuu Laskennalliseen Pddomaan, joka voi olla yhta suuri, suurempi tai pienempi kuin Nimellisarvo.
Hyvitys maksetaan joko kertasuorituksena Takaisinmaksupaivané tai Ennenaikaisena Takaisinmaksupéivéana
taikka useana Hyvityksen maksupéivana. Hyvityksen maksamisen edellytys on, ettd Lainassa ei ole tapahtunut
Ennenaikaista takaisinmaksua pois lukien kohdan ”Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu”
mukainen ennenaikainen takaisinmaksu.

Lainalle maksettava Hyvitys maaraytyy Lainakohtaisissa endoissa ilmoitetulla tavalla seuraavista vaihto-
ehdoista:

Hyvitys
(i) Hyvitysl: Laskennallinen Padoma [X Tuottokerroin] X Sovellettu Tuotto
(i) Hyvitys2: Laskennallinen Padoma [ X Tuottokerroin] X Sovellettu Tuotto X Valuuttakurssikerroin
Maaritelmat
Laskennallinen Pddoma
Laskennallinen P4&oma on se maéra, jolle Hyvitys perustuu.
(i) Laskennallinen Pddomal: Nimellisarvo
(i) Laskennallinen Pddoma2: Nimellisarvo x Pddomakerroin
P&&omakerroin
(i) P&adomakerroinl: Liikkeeseenlaskijan ilmoittama kiinte& arvo
(if)P&aomakerroin2: Kohde-etuuden Arvonmuutoksen perusteella laskettu arvo
Tuottokerroin
Liikkeeseenlaskijan méarittama arvo

Jos Tuottokerroin ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa alustavana, ilmoitetaan sen yhteydessa sille vaihtelu-
véli tai sen véhimmadisarvo, johon se voidaan lopullisesti vahvistaa.

Valuuttakurssikerroin

(i) Valuuttakurssikerroinl: Valuuttakurssikerroin = 1

.. . . i i FX
(ii) Valuuttakurssikerroin2: Valuuttakurssikerroin = —=2ERUarvo
FXAlkuarvo
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: . . . FX
(iii) Valuuttakurssikerroin3: Valuuttakurssikerroin = ——-Alkuarve

Loppuarvo

FX Alkuarvo
Liikkeeseenlaskijan ilmoittama alkuarvo, joka voi perustua FX Alkuarvon maéraytymispéivan markkinahin-
taan (FX Alkuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo2)
tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo3).

FX Loppuarvo
Liikkeeseenlaskijan ilmoittama loppuarvo, joka voi perustua FX Loppuarvon madraytymispéivan markkina-
hintaan (FX Loppuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppu-
arvo?2) tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppuarvo3).

Sovellettu Tuotto
Sovellettu Tuotto 1: Vahimmaistuotto
Sovellettu Tuotto 2: Suurempi seuraavista:
(i) Vahimmaistuotto
(ii) Kohde-etuuden Arvonmuutos

Vahimmaistuotto
Lainakohtaisissa ehdoissa alla olevista vaihtoehdoista valittu Vahimmaistuotto rajaa Lainan Hyvityksen tilan-
teessa, jossa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Kohde-etuus kehittyy epasuotuisasti tavoiteltuun tuottoon
néhden. Lainakohtaisissa ehdoissa valittu Vahimmaistuotto ei voi misséén tilanteessa olla alle 0.

(i) Vahimmaistuottol: Liikkeeseenlaskijan ma&rittdmé kiinted arvo

(ii) Vahimmaistuotto2: Vahimmaistuoton Maaraytymispaivina korkein havaittu lainaehtojen mukaisesti las-
kettu Kohde-etuuden arvonmuutos kerrottuna LukitusKertoimella

(iii) Vahimmaistuotto3: Vahimmaéistuoton M&aréytymispdiviné korkein havaittu LukitusTaso(j), jonka laina-
ehtojen mukaisesti laskettu Kohde-etuuden arvonmuutos on [ollut yhté suuri tai] ylittanyt, kerrottuna Lu-
kitusKertoimella.

Enimmaistuotto

(i) Enimméistuottol: Liikkeeseenlaskijan maé&rittdmé kiinted arvo

(if) Enimmaistuotto2: Kohde-etuuden/Kohde-etuuskorin Tuotto x Kerroin

(iii) Enimmaistuotto3: Kohde-etuuskorin Korikomponenttien painotettu Tuotto x Kerroin

Tuottoraja

(i) Tuottorajal: Liikkeeseenlaskijan maarittdma kiinted arvo

(ii) Tuottoraja2: Kohde-etuuden/Kohde-etuuskorin arvonmuutos x Kerroin
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Kohde-etuuskorin arvonmuutos lasketaan Loppuarvon ja Alkuarvon suhteellisena erona (Loppuarvo/Alku-
arvo-1)

Alkuarvo

(i) Alkuarvol: Liikkeeseenlaskijan méaarittama arvo

(it) Alkuarvo2: Alkuarvon méaaraytymispaivan virallinen paatdsarvo

(iii) Alkuarvo3: Alkuarvon maaraytymispdivien viralliset paatdsarvot

(iv) Alkuarvo4: Alkuarvon maaraytymispaivien virallisten paatosarvojen aritmeettinen keskiarvo

(v) Alkuarvo5: Alkuarvon maadraytymispdivien virallisten paatdsarvojen alhaisin arvo

(vi) Alkuarvo6: Alkuarvon madraytymispdivien virallisten paétosarvojen korkein arvo
Loppuarvo

(i) Loppuarvol: Liikkeeseenlaskijan maarittdma arvo

(ii) Loppuarvo2: Loppuarvon madraytymispdivan virallinen padtdsarvo

(iii) Loppuarvo3: Loppuarvon maaraytymispaivien viralliset paatosarvot

(iv) Loppuarvo4: Loppuarvon madraytymispdivien virallisten paatdsarvojen aritmeettinen keskiarvo

(v) Loppuarvo5: Loppuarvon madraytymispdivien virallisten patosarvojen alhaisin arvo

(vi) Loppuarvo6: Loppuarvon maadraytymispdivien virallisten paatosarvojen korkein arvo

Kohde-etuuden (tai Kohde-etuuskorin tai Korikomponentin) Tuotto lasketaan seuraavasti:

(i) Tuottol: (m — 1)

Alkuarvo

(if) Tuotto2: (1 — =eEE-2mc)

Alkuarvo

(iiii) Tuotto3: (—L"pp“a”")

Alkuarvo

Mikali kyseessa on useasta Kohde-etuudesta (Korikomponentista) muodostettu Kohde-etuuskori, Korikomponen-
tin(i) Tuotto lasketaan seuraavasti:

(iv) Tuotto4: (Loppﬂ B 1)

Alkuarvoj

(v) Tuotto5: (1 — M)

Alkuarvoj

(vi) Tuotto6: (—Loppuarvoi)

Alkuarvoj
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Kohde-etuuskorin Arvonmuutosta laskettaessa Tuottokaavoja voidaan soveltaa Kohde-etuuskoriin kokonaisuu-
tena tai kuhunkin Korikomponenttiin erikseen.

Periodikohtainen Tuotto(t) lasketaan seuraavasti:

(vi) Tuotto7: (<EE-2r _ 1)

Alkuarvog

(viii) Tuotto8: (1 — M)

Alkuarvo¢

(ix) Tuotto9: (—“pp“‘"‘”"t)

Alkuarvog

Korikomponenttien periodikohtainen Tuotto(t,i) lasketaan seuraavasti:

(x) Tuottol0: (m - 1)

AlRuarvoy;

(xi) Tuottol1: (1 - M)

Alkuarvoy

(xii) Tuotto12: (m)

Alkuarvoy;
Kohde-etuuden Arvonmuutos ja sen laskennassa kaytetyt Tuottokaavat ja periaatteet:
Tuottokaava 1 (Tuotto — Tuottoraja)[x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Kohde-etuuden Tuoton Tuottorajan ylittdva osa [kerrottuna Kertoi-
mella].

Tuottokaava 2 [(T N, Paino; x Tuotto;) — Tuottoraja|[x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutos on kunkin Korikomponentin(i) Tuottojen painotetun summan Tuotto-
rajan ylittdva osa [kerrottuna Kertoimella]

Tuottokaava 3 Y\, Paino; X [Tuotto; — Tuottoraja;] [X Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutosta laskettaessa kunkin Korikomponentin Tuotto huomioidaan silta
osin kun se ylittaa Tuottorajan(i). Kohde-etuuden Arvonmuutos saadaan edelld laskettujen painotettuna sum-
mana, [kerrottuna Kertoimella].

Tuottokaava 4 (Tuotto,,s — Tuottorajapes)[X Kerroinp,s| + (Tuottopes — Tuottorajageg )[X Kerroinyeg]
Jos Tuotto > Tuottorajayes, Tuottop,s = Tuotto, 0 muutoin

Jos Tuotto < Tuottorajapeg, Tuotto,eg = Abs(Tuotto), 0 muutoin

missd Abs(Tuotto) on Tuoton itseisarvo.

Tuottokaava 5 Min(Enimmaistuotto; Tuotto — Tuottoraja)[x Kerroin]
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Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Kohde-etuuden Tuotto vahennettyna Tuottorajalla, kuitenkin enin-
taan Enimmaistuotto [kerrottuna Kertoimella]

Tuottokaava 6 Min[Enimméistuotto; (Z%\Ll Paino; X Tuottoi) - Tuottoraja][x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Korikomponenttien(i) painotettujen Tuottojen summa véhennettyna
Tuottorajalla, kuitenkin enintd&n Enimmaistuotto [kerrottuna Kertoimella]

Tuottokaava 7 Min[Enimméistuotto; >N , Paino; x (Tuotto; — Tuottorajai)][x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on painotettu summa kunkin Korikomponentin(i) Tuotoista(i) vdhennet-
tyna Tuottorajalla. Kohde-etuuskorin Tuotto on kuitenkin enintddn Enimmaistuotto [kerrottuna Kertoimella].

Tuottokaava 8 Y\ ; Paino; X [Min(Enimmaistuotto; Tuotto;) — Tuottoraja] [ Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on painotettu summa kunkin Korikomponentin(i) Tuotoista(i) véhennet-
tyna Tuottorajalla [kerrottuna Kertoimella]. Yksittaisen Korikomponentin(i) Tuotto(i) voi olla enintdan Enim-
maistuoton suuruinen.

Tuottokaava 9 X, jos Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin Tuottoraja, Y muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin Tuottoraja, Kohde-etuuden Tuotto on
X [(alustava)] [(vahintaan/enintddn [e])], Y [(alustava)] [(vahintadn/enintdén [e])] muutoin.

Tuottokaava 10 X, jos Z%\I:l Paino; X Tuotto; suurempi [tai yhté suuri]| kuin Tuottoraja, Y muutoin
Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Tuotto, joka on Korikomponenttien Tuottojen painotettu summa, on suu-
rempi [tai yhtd suuri] kuin Tuottoraja, Kohde-etuuskorin Tuotto on X [(alustava)] [(vahintd&n/enintaan [e])],
Y [(alustava)] [(vahintddn/enintddn [e])] muutoin.

Tuottokaava 11 YN, Paino; x X;

X;on X, mikali Tuotto;on suurempi [tai yhtd suuri] kuin Tuottoraja;, Y muutoin

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutos on laskettu Korikomponenttikohtaisesti siten, ettd mikali Korikom-
ponentin(i) Tuotto(i) on suurempi [tai yht& suuri] kuin Tuottoraja(i), Korikomponentin(i) Tuotto(i) on X
[(alustava)] [(vahint&dan/enintddn [e])], muutoin Y [(alustava)] [(vahintd&n/enintdan [e])]. Kohde-etuuskorin
Arvonmuutos saadaan edelld kuvatulla tavalla laskettujen Korikomponenttien(i) Tuottojen(i) painotettuna
summana.

Tuottokaava 12 X; jos Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin Tuottoraja;, Y; muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Tuotto on suurempi [tai yht& suuri] kuin Tuottoraja(j), Kohde-etuuden Ar-
vonmuutos on X [(alustava)] [(vahintdan/enintaan [e])], Y; [(alustava)] [(v&hintaadn/enintdén [e])] muutoin.

Tuottokaava 13 Min;-; ,Tuotto; — Tuottoraja
Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on alhaisin Korikomponentin Tuottorajan ylittdva Tuotto
Tuottokaava 14 Max;-, ,Tuotto; — Tuottoraja

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on korkein Korikomponentin Tuottorajan ylittdvd Tuotto
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Tuottokaava 15 X, jos Min;; ,Tuotto; on suurempi [tai yhta suuri] kuin Tuottoraja, Y muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin alhaisin Korikomponentin(i) Tuotto(i) on suurempi [tai yht& suuri] kuin
Tuottoraja, Kohde-etuuden Arvonmuutos on X [(alustava)] [(vahintd&n/enintéan [e])], Y [(alustava)] [(v&hin-
taan/enintaan [e])] muutoin.

Tuottokaava 16 X; jos Min;_; , Tuotto; on suurempi [tai yhta suuri] kuin Tuottorajaj, ¥; muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin alhaisin Korikomponentin(i) Tuotto(i) on suurempi tai [yhta suuri] kuin
Tuottoraja(j), Kohde-etuuden Arvonmuutos on X; [(alustava)] [(v&hintd&n/enintéan [e])], Y; [(alustava)] [(Vvé-
hintdén/enintaan [e])] muutoin.

Tuottokaava 17 X, jos Max;-1 , Tuotto; on suurempi [tai yhté suuri] kuin Tuottoraja, Y muutoin

X on [e] [(alustava)] [(v&hintd&n/enint&an [e])].

Y on [e] [(alustava)] [(v&hintd&n/enint&an [e])].

Tuottokaava 18 X; jos Max;_; ,Tuotto; on suurempi [tai yhté suuri] kuin Tuottoraja;, ¥; muutoin

Xjon [e] [(alustava)] [(vahint&dn/enintddn [e])].

Y;jon [e] [(alustava)] [(vahint&ddn/enintddn [e])].

Tuottokaava 19 YN, Paino; X X;

X;on X, mikali Rank(Tuotto;) € [1, m], Tuotto; — Tuottoraja muutoin

Rank(Tuotto;) = 1 tarkoittaa [korkeinta/alhaisinta] Tuottoa

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutos lasketaan Korikomponenttien Tuottojen painotettuna summana, Kui-
tenkin siten, ettd madard “m” [korkeinta/alhaisinta] Tuottoa korvataan X:lla [(alustava)] [(v&hintd&n/enint&déan

[e]].
Tuottokaava 20

X X Vuotta,jos )i Paino; X Tuotto,; on suurempi [tai yhtd suuri]kuin Tuottoraja, ).;' Paino; X
Tuottor; muuten

kunt € [1,T — 1] ja T on Arvostuspéivien lukumaara

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin (Kohde-etuuden kun n=1) tuotto Arvostuspaivana t, kun t on Arvostuspai-
van jarjestysluku ja saa arvon 1, ..,. T-1, on suurempi [tai yhté suuri] kuin Tuottoraja, Kohde-etuuden Arvon-
muutos lainan Takaisinmaksupaivané on X [(alustava)] [(vahintad&n/enintdan [e])] kerrottuna Laina-ajan pituu-
della vuosina. Muussa tapauksessa Arvonmuutos on Tuotto Arvostuspdivand T. Tuotto, vastaa Kohde-etuuden
prosentuaalista muutosta periodilla t.

Tuottokaava 21 YN, Paino; x X;

Jos Tuotto; > 0 %, X;on Tuotto; X Kerroin,



184 (277)

Jos Tuotto; < 0 %, X;on Tuotto; X Kerroin,

Jos Tuottoi=0 %, X;i=0%

lisaksi

X;on X, mikali Rank(X;) € [1, m], X; muutoin

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutos lasketaan seuraavasti: Mikali Korikomponentin Tuotto on positiivi-
nen, se otetaan huomioon kertoimella Kerroin;, mikéli se on negatiivinen, se otetaan huomioon kertoimella
Kerroin,. Mikali Korikomponentin Tuotto ei ole positiivinen eiké negatiivinen, on se nolla. Kohde-etuuskorin

Arvonmuutos lasketaan Korikomponenttien edelld kuvatulla tavalla laskettujen Tuottojen painotettuna sum-
mana, kuitenkin siten, ettd m [korkeinta/alhaisinta] Tuottoa korvataan X:lla [(alustava)] [(v&hintd&n/enint&an

[e])].
Tuottokaava 22 Y, Min[MaksimiTuotto, Max(MinimiTuotto, Tuotto,)]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on periodikohtaisten Tuottojen summa, kuitenkin siten, ettd Tuotto voi
olla enintdédn MaksimiTuoton ja vahintddn MinimiTuoton suuruinen.

Tuottokaava 23 Y,{_, Min[MaksimiTuotto, Max(MinimiTuotto, ;1. ; Paino; X Tuottoy;)]
Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on kunkin Korikomponentin painotettujen periodikohtaisten Tuottojen

summa, kuitenkin siten, ettd Korikomponenttien painotettu tuotto voi olla enintdan MaksimiTuoton ja vahin-
t&4&n MinimiTuoton suuruinen.

Tuottokaava 24 Y_; '\ ; Paino; X Min|[MaksimiTuotto, Max(MinimiTuotto, Tuottoy; )]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Korikomponenttien periodikohtaisten Tuottojen painotettu summa,
kuitenkin siten, ettd kunkin Korikomponentin periodikohtainen Tuotto voi olla enintddn MaksimiTuoton ja
vahintdén MinimiTuoton suuruinen.

Tuottokaava 25 [T (X)] -1

X = {X,jos Rank(Tuotto,) € [1, m]
te Tuotto,, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos lasketaan kertomalla Kohde-etuuden periodikohtaiset Tuotot(t), josta
véhennetdén lopuksi 1, kuitenkin siten, ettd m korkeinta Tuottoa(t) korvataan X:lla [(alustava)] [(vahin-
tadn/enintdn [e])].

Tuottokaava 26 [[1-;(Xy)]| — 1

. = X, jos Rank(¥{L, Paino; X Tuotto;) € [1,m]

v %\I=1 Paino; X Tuotto; , muutoin
Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos lasketaan kertomalla Kohde-etuuden periodikohtaisten Korikomponent-
tien(i) painotetut Tuotot(t,i), joista vahennet&én lopuksi 1, kuitenkin siten, ettd m korkeinta periodikohtaista
Korikomponenttien(i) painotettua Tuottoa(t) korvataan X:lla [(alustava)] [(vahint&ddn/enintdén [e])].

Tuottokaava 27 [[[=;(Xo)] — 1
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X; = YN, Paino; X Xy;

.. = X, jos Rank(Tuotto;) € [1,m]
v Tuotto ;, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos lasketaan kertomalla Korikomponenttien(i) periodikohtaiset painotetut
Tuottojen(t,i), josta vahennetdédn lopuksi 1, kuitenkin siten, ettd kunkin Korikomponentin(i) periodikohtaista
Tuotto(t,i) laskettaessa, m korkeinta Korikomponentin(i) periodikohtaista Tuottoa(t,i) korvataan X:lla [(alus-
tava)] [(vahintadn/enintdén [e])].

Tuottokaava 28 YL, X,

X = {X,jos Rank(Tuotto,) € [1, m]
te Tuotto,, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Kohde-etuuden periodikohtaisten Tuottojen(t) summa, kuitenkin si-
ten, ettd m korkeinta Tuottoa(t) korvataan X:lla [(alustava)] [(vahintd&n/enintdan [e])].

Tuottokaava 29 YL, X,

% {X,jos Rank(X{L, Paino; x Tuotto;) € [1, m]
t —

N | Paino; x Tuotto;, muutoin
Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos lasketaan Kohde-etuuden periodikohtaisten Korikomponenttien(i) pai-
notetut Tuotot(t,i) yhteen, kuitenkin siten, ettd m korkeinta periodikohtaista Koripomponenttien(i) painotettua
Tuottoa(t) korvataan X:lla [(alustava)] [(v&hintddn/enintadén [e])].
Tuottokaava 30 YL, X;

X = YN, Paino; X X;;

.. = X, jos Rank(Tuottot‘i) € [1,m]
L Tuotto ;, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos lasketaan Kohde-etuuden periodikohtaisten Korikomponenttien(i) pai-
notetut Tuotot(t,i) yhteen, kuitenkin siten, ettd kunkin Korikomponentin(i) periodikohtaista Tuotto(t,i) lasket-
taessa, m korkeinta Korikomponentin(i) periodikohtaista Tuottoa(t,i) korvataan X:lla [(alustava)] [(vahin-
taan/enintaan [e])].

Tuottokaava 31 (Tuotto,; — Tuotto, — Tuottoraja)[Xx Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Tuoton; ja Kohde-etuuden Tuoton; erotus vahennettyna Tuottorajalla

Tuottokaava 32 X, jos Tuotto suurempi [tai yhta suuri] kuin Barrier, (Tuotto — Tuottoraja) muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin Barrier, Kohde-etuuden Arvonmuutos
on X [(alustava)] [(vahintd&n/enintaan [e])], Tuotto vahennettyné Tuottorajalla muutoin.

Tuottokaava 33 X, jos YL, Paino; x Tuotto; suurempi [tai yhtd suuri] kuin Barrier, (X}, Paino; x
Tuotto; — Tuottoraja) muutoin
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Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Korikomponenttien(i) Tuottojen painotettu summa on suurempi [tai yhta
suuri] kuin Barrier, Kohde-etuuskorin Arvonmuutos on X [(alustava)] [(v&hintd&n/enint&an [e])], muutoin Ko-
rikomponenttien(i) Tuottojen painotettu summa véhennettyna Tuottorajalla.

Tuottokaava 34 YN, Paino; x X;,

X; on X jos Tuotto; suurempi [tai yhtd suuri] kuin Barrier, ( Tuotto; — Tuottoraja) muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin Barrier, Kori-
komponentin Tuotto on X [(alustava)] [(vahintd&n/enintddn [e])], Tuotto(i) vahennettynd Tuottorajalla muu-
toin. Kohde-etuuskorin Arvonmuutos on edelld kuvatulla tavalla laskettujen Korikomponenttien Tuottojen
painotettu summa.

Tuottokaava 35 X, jos Tuotto pienempi [tai yhtd suuri] kuin Barrier, (Tuotto — Tuottoraja) muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuden Tuotto on pienempi [tai yht& suuri] kuin Barrier, Kohde-etuuden Arvonmuutos
on X [(alustava)] [(vahintd&n/enintaan [e])], Tuotto vahennettynd Tuottorajalla muutoin.

Tuottokaava 36 X, jos %\I:l Paino; X Tuotto; pienempi [tai yhta suuri] kuin Barrier, (Z%\Ll Paino; X
Tuotto; — Tuottoraja) muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Korikomponenttien(i) Tuottojen painotettu summa on pienempi [tai yhté

suuri] kuin Barrier, Kohde-etuuskorin Arvonmuutos on X [(alustava)] [(v&hintdan/enintdén [e])], muutoin Ko-
rikomponenttien(i) Tuottojen painotettu summa vahennettyna Tuottorajalla.

Tuottokaava 37 YN ; Paino; X X;,

X; jos Tuotto; pienempi [tai yhta suuri] kuin Barrier, ( Tuotto; — Tuottoraja) muutoin
Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Korikomponentin(i) Tuotto on pienempi [tai yhta suuri] kuin Barrier, Kori-
komponentin Tuotto on X(i), Tuotto(i) vahennettyna Tuottorajalla muutoin. Kohde-etuuskorin Arvonmuutos

on edellad kuvatulla tavalla laskettujen Korikomponenttien Tuottojen painotettu summa.

Tuottokaava 38 X, jos Tuotto on pienempi [tai yhtd suuri] kuin Barrier2 ja
Tuotto on suurempi [tai yhti suuri] kuin Barrier1, 0 muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuden Tuotto on pienempi [tai yhta suuri] kuin Barrier2 ja suurempi [tai yhta suuri]
kuin Barrierl, Kohde-etuuden Arvonmuutos on X [(alustava)] [(vahintd4n/enintdan [e])], 0 muutoin.

”Autocall” rakenteet

"Autocall” tyyppisissa rakenteissa Hyvityksen maksu ja erityinen ennenaikainen takaisinmaksu (ks. kyseiseen
Lainaan soveltuvat Erityiset ehdot (Ohjelmaesitteen kohta 4.10)) ovat ehdollisia ja riippuvat Kohde-etuuden
(tai Kohde-etuuskorin tai Korikomponentin(i)) arvonmuutoksesta. Hyvitys riippuu yleensd siitd, onko Kohde-
etuuden Tuotto suurempi [tai yhta suuri] kuin Hyvitystaso Arvostuspdivané(t). Ennenaikainen takaisinmaksu
riippuu yleensé siitd, onko Kohde-etuuden Tuotto suurempi [tai yhtéd suuri] kuin AutoCall -taso Ennenaikaisen
Takaisinmaksun Mé&araytymispdivané/-paivind. Hyvitystaso ja AutoCall -taso voivat poiketa toisistaan. Hyvi-
tystaso ja AutoCall -taso ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.
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Joissakin "Autocall" rakenteissa Hyvityksen maardaytymisessa voi olla nk. muisti-ominaisuus. Tdma merkitsee
sité, ettd mikali erityistd ennenaikaista takaisinmaksua ei ole aikaisemmin tapahtunut, Hyvityksen(-ien) suu-
ruuteen voi vaikuttaa se, ettd jonain aikaisempana Ennenaikaisen Takaisinmaksun Ma&rdytymispaivana Hyvi-
tyksen maksun edellytykset eivét ole tayttyneet.

Joissakin "Autocall” rakenteissa on myds erapaivana Takaisinmaksettavaan madraan liittyva ehto, jossa sijoit-
tajalle Takaisinmaksettava maaré riippuu Kohde-etuuden (tai Kohde-etuuskorin tai Korikomponentin(i)) Tuo-
ton arvonmuutoksesta (vahennettyné Tuottorajalla).
Hyvitys: Jokaisena Hyvityksen Arvostuspéivanéa(t)

Tuottokaava 39 X, jos (Tuotto — Tuottoraja) on suurempi [tai yhta suuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Selitys: X [(alustava)] [(vahintadn/enintéén [e])], Jos Kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin
Hyvitystaso, nolla muutoin

Tuottokaava 40 T X X, jos (Tuotto —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhtéd suuri]kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Missd T on Hyvityksen Arvostuspdivan jarjestysnumero

Selitys: Jos kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin Hyvitystaso, maksetaan X [(alustava)]
[(v&hintddn/enintéan [e])] kerrottuna Arvostuspdivan jarjestysnumerolla, nolla muutoin.

Tuottokaava 41 T X X, jos (3j=, Paino; X Tuotto; —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhta suuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Missa T on Hyvityksen Arvostuspdivan jarjestysnumero
Selitys: Jos Kohde-etuuskorin Korikomponenttien Tuottojen painotettu summa on suurempi [tai yhtd suuri]

kuin Hyvitystaso, maksetaan X [(alustava)] [(vahintdadn/enintaan [e])] kerrottuna Arvostuspaivan jarjestysnu-
merolla, nolla muutoin.

Tuottokaava 42 T X Xy, jos (Min;— , Tuotto; —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhté suuri]kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Missa T on Hyvityksen Arvostuspdivan jarjestysnumero
Selitys: Jos Alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto(i) on suurempi [tai yht& suuri]
kuin Hyvitystaso, maksetaan X [(alustava)] [(v&hintddn/enintééan [e])] kerrottuna Arvostuspaivan jarjestysnu-

merolla, nolla muutoin.

Tuottokaava 43 T X X, — Y1 Hyvitys;, jos (Tuotto —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhta suuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Missa T on Hyvityksen Arvostuspdivan jarjestysnumero
Selitys: Jos Kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhté suuri] kuin Hyvitystaso, maksetaan X [(alustava)]

[(v&hintddn/enint&an [e])] kerrottuna Arvostuspdivan jarjestysnumerolla vahennettynd aikaisemmin mahdolli-
sesti maksetuilla/kertyneilld Hyvityksilla, nolla muutoin.
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Tuottokaava 44 X, jos (3{L, Paino; x Tuotto; —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhté suuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Selitys: X [(alustava)] [(vahintaan/enintadédn [e])], jos Kohde-etuuskorin Korikomponenttien tuottojen paino-
tettu summa on suurempi [tai yhté suuri] kuin Hyvitystaso, nolla muutoin.

Tuottokaava45 T X X; — Z]-T;f Hyvitys; , jos (XL, Paino; X Tuotto; —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhta suuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Missd T on Hyvityksen Arvostuspdivan jarjestysnumero

Selitys: X, jos Kohde-etuuskorin Korikomponenttien tuottojen painotettu summa on suurempi [tai yhta suuri]
kuin Hyvitystaso, maksetaan X [(alustava)] [(v&hintd&n/enintéan [e])] kerrottuna Arvostuspéivén jarjestysnu-
merolla vahennettynd mahdollisesti maksetuilla/kertyneilla Hyvityksilla, nolla muutoin.

Tuottokaava 46 X,,jos (Min;=; ,Tuotto; —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhta suuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Selitys: Jos alhaisimman Tuoton omaavan Korikomponentin(i) Tuotto(i) on suurempi [tai yhta suuri] kuin Hy-
vitystaso, maksetaan X [(alustava)] [(vahintd&n/enintdan [e])], nolla muutoin.

Tuottokaava 47 T x X, — ¥/_;" Hyvitys; , jos (Min;=y , Tuotto; —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhté suuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Missd T on Hyvityksen Arvostuspdivan jarjestysnumero

Selitys: Jos Alhaisimman Tuoton omaavan Korikomponentin(i) Tuotto(i) on suurempi [tai yht& suuri] kuin
Hyvitystaso, maksetaan X [(alustava)] [(vahintddn/enintddn [e])] Kerrottuna Arvostuspdivan jarjestysnume-
rolla vahennettyna aikaisemmin mahdollisesti maksetuilla/kertyneilla Hyvityksilla, nolla muutoin.

X, jos Tuotto; on suurempi [tai yhta suuri]kuin Tuottoraja

T —
Tuottokaava 48 )., X, kunX; = {o, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Tuotto on kaikkien tarkasteluhetkien t tuottojen X; summa. Mikali Kohde-etuuden
Tuotto; on tarkasteluhetkell& t suurempi [tai yhté suuri] kuin Tuottoraja, tarkasteluhetken t tuotto on X [(alus-
tava)] [(vdhintddn/enintdén [e])], nolla muutoin.

Tuottokaava49 Y, X, kunX, =
{ X,jos YiL, Paino; X Tuotto,; on suurempi [tai yhtd suuri]kuin Tuottoraja
0, muutoin

Selitys: Kohde-etuuskorin Tuotto on kaikkien tarkasteluhetkien t tuottojen X; summa. Mikéli Kohde-etuusko-
rin Korikomponenttien painotettu summa on tarkasteluhetkelld t suurempi [tai yhta suuri] kuin Tuottoraja, tar-
kasteluhetken t tuotto on X [(alustava)] [(vdhintd4n/enintdédn [e])], nolla muutoin.

Tuottokaava 50 Y, X;,kunX, =
{ X, jos min;—; , Tuotto,; on suurempi [tai yhtd suuri]kuin Tuottoraja
0, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Tuotto on kaikkien tarkasteluhetkien t tuottojen X summa. Mikéli Kohde-etuuskorin
Korikomponenttien heikoin Tuotto;,; on tarkasteluhetkelld t suurempi [tai yhté suuri] kuin Tuottoraja, tarkaste-
luhetken t tuotto on X [(alustava)] [(vahintddn/enintddn [e])], nolla muutoin.
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X, jos Tuottojon suurempi [tai yhtd suuri]kuin Tuottoraja

TyNy o=
Tuottokaava 51 Y >;" X, kun X {O,muutoin

Selitys: Kohde-etuuskorin Tuotto on kaikkien kohde-etuuskohtaisten tuottojen Xi: summa kaikilta tarkastelu-
hetkilté (t). Mikéli Kohde-etuuden (i) Tuotto; on tarkasteluhetkelld (t) suurempi [tai yhta suuri] kuin Tuotto-
raja, kohde-etuuskohtainen tuotto X [(alustava)] [(vdhintddn/enintdén [e])], nolla muutoin.

Tuottokaava 52 X + Max(0; Tuotto — Tuottoraja)
- { Y, kun Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin Barrier
missd X = :
0, muutoin
Selitys: Jos Kohde-etuuden Arvonmuutos on suurempi [tai yhté suuri] kuin Barrier, Kohde-etuuden Tuotto on
Y [(alustava)] [(vdhintddn/enintdén [e])], lisattynd Kohde-etuuden Arvonmuutoksen Tuottorajan ylittavalla
maarélla, nolla muutoin.

Tuottokaava 53 X + Max(0; L), Paino; X Tuotto; — Tuottoraja)
Missd X = { Y, kun YN, Paino; x Tuotto; on suurempi [tai yht4 suuri] kuin Barrier

0, muutoin
Selitys: Jos Kohde-etuuskorin korikomponenttikohtainen painotettu Arvonmuutos on suurempi [tai yhta suuri]
kuin Barrier, Kohde-etuuden Tuotto on Y [(alustava)] [(vdhintd4n/enintdan [e])], lisdttynd Kohde-etuuskorin
korikomponenttikohtaisen painotetun Arvonmuutoksen Tuottorajan ylittavalld maarall4, nolla muutoin.

Tuottokaava 54 X + Max(0; Min(Tuotto;) — Tuottoraja)

- { Y, kun Min(Tuotto;) on suurempi [tai yhtd suuri] kuin Barrier
missa X = .

0, muutoin

Selitys: Jos Kohde-etuuskorin heikoiten kehittyneen Korikomponentin Arvonmuutos on suurempi [tai yhta
suuri] kuin Barrier, Kohde-etuuden Tuotto on Y [(alustava)] [(vdhintddn/enintdén [e])], lisattyn&d Kohde-
etuuskorin heikoiten kehittyneen Korikomponentin Arvonmuutoksen Tuottorajan ylittavalla maaralla, nolla
muutoin.

Tuottokaava 55 (Tuotto, — Tuottoraja,)[X Kerroin] — ¥'!Z1 Sovellettu Tuotto_;

Selitys: Periodikohtainen Arvonmuutos(t) on Kohde-etuuden Tuotto(t) Tuottorajan(t) ylittava osa vahennet-
tynd edellisten tuottojaksojen Sovellettujen Tuottojen summalla.

Tuottokaava 56 (X[, Tuotto,; — Tuottoraja,)[x Kerroin] — ¥{Z] Sovellettu Tuotto,_;

Selitys: Periodikohtainen Arvonmuutos(t) on Kohde-etuuskorin Korikomponenttien Tuottojen(t,i) Painotettu
summa Tuottorajan(t) ylittdva osa vahennettyna edellisten tuottojaksojen Sovellettujen Tuottojen summalla.
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Liite 6: Erityiset ehdot — Osakesidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Osakesidonnaiseen Lainaan, mikali
Lainakohtaisissa ehdoissa on niin maarétty.

Osakesidonnaisen Lainan Hyvitys ja/tai Takaisinmaksettava maéra voi perustua Lai-
nakohtaisissa ehdoissa yksildidysti yhden tai useamman Osakkeen arvon kehitykseen
Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.2, 4.7 d) ja alla kohdassa 1 méaaratylla tavalla. Jos
Osakkeita on useampia kuin yksi, ndmé& muodostavat Osakekorin.

Osakesidonnaisiin lainoihin liittyvat madaritelmat ja madritykset on kuvattu paapiir-
teisesti tassa liitteessé ja Ohjelmaesitteen "Madritelméat™ kohdassa. Laskenta-asiamies
perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa méaéritelmissé ja méaarityk-
sissé International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin englanninkieli-
siin 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions —maaritelmiin ja niitd tukevaan ylei-
sesti kansainvélisilla markkinoilla kdytettyyn dokumentaatioon seka yleisesti hyvak-
syttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikali Lainakohtaisten ehtojen kohdan ”Lainaan soveltuvat Tuottokomponentit™ ala-
kohdassa ”Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Osake tai Osakekori, Lainan
Laskennalliselle P4domalle maksetaan yhtend tai useampana Hyvityksen maksupai-
vand mahdollinen Hyvitys, jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Osak-
keen tai Osakekoriin kuuluvien Osakkeiden arvonmuutos, ja joka lasketaan Ohjelman
Yleisten Lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityjen
elementtien ja Tuottokaavan perusteella.

2. Takaisinmaksettava maara

Mikali Lainakohtaisten ehtojen kohdan “Takaisinmaksettava méird” alakohdassa
”Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Osake tai Osakekori ja Lainakohtaisissa
ehdoissa on valittu Lainan Takaisinmaksettavaksi maaraksi muu kuin Lainan nimel-
lisarvo, vaikuttaa Takaisinmaksettavan madran suuruuteen Ohjelman yleisten laina-
ehtojen Liitteen 2 mukaisesti valitun Palautuskertoimen kautta Kohde-etuutena ole-
van Osakkeen tai Osakekoriin kuuluvien Osakkeiden arvonmuutos.

3. Markkinahdirio
Markkinahdiriolla tarkoitetaan kunkin Osakkeen osalta tilannetta, jossa
a) Osakkeelta puuttuu paatdskurssi, tai

b) kaupankaynti on keskeytetty tai sitd on rajoitettu tai jokin muu tapahtuma Las-
kenta-asiamiehen arvion mukaan haittaa tai héiritsee kaupankayntia tai mark-
kina-arvojen saamista viimeisen tunnin aikana ennen Arvopaperiporssin tai Joh-
dannaispdrssin varsinaisen kaupankaynnin paattymisajankohtaa Arvopaperipors-
sissd tai Johdannaisporssissé ja téllaisella keskeytykselld, rajoituksella tai tapah-
tumalla on Laskenta-asiamiehen arvion mukaan olennainen merkitys.
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Markkinahairion katsotaan vallitsevan myds silloin, kun Arvopaperiporssi tai Joh-
dannaisporssi aikaistaa normaalia varsinaisen kaupankéynnin padttymisajankohtaa
eika kyseinen porssi ole ilmoittanut aikaistamisesta viimeistadn tuntia ennen aikais-
tettua varsinaisen kaupankaynnin paattymisajankohtaa. Markkinahdirion katsotaan
vallitsevan lisaksi silloin, jos Arvopaperipérssi tai Johdannaisporssi aikaistaa varsi-
naisen kaupankaynnin paattymisajankohtaa siten, ettd porssi ilmoittaa aikaistamisesta
alle tuntia ennen ajankohtaa, jolloin tarjoukset aikaistettua varsinaisen kaupankayn-
nin paattymisajankohtana tapahtuvaa mahdollista toteutusta varten on viimeistaan
syotettava porssin kaupankayntijarjestelmaan.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

4, Lahto-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisin-
maksun M&araytymispaivan siirtyminen

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu LahtOpéaiva on jonkin Osakkeen osalta
Pdrssihdiriopdiva, siirtyy Lahtopdiva kyseisen Osakkeen osalta seuraavaksi Aikatau-
lun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttéen, ettd tallainen péivé ei ole kyseisen Osak-
keen osalta Porssihairiopaiva. Mikéli vield kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen
Pdrssipdiva vélittomasti Lahtopaivan jalkeen on kyseisen Osakkeen osalta Porssihai-
ridpéivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla mééritettava kysei-
sen Osakkeen arvo sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessa ei olisi ollut Porssi-
hairidpaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Arvostuspdiva on jonkin Osakkeen osalta
Pdrssihdiriopdiva, siirtyy Arvostuspéiva kyseisen Osakkeen osalta seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipaivaksi edellyttaen, ettd téllainen pdiva ei ole kyseisen
Osakkeen osalta jokin muu Arvostuspéiva eika Porssihdiriopaiva. Mikali Arvostus-
péivé siirtyy eteenpdin sellaiseksi pdivaksi, joka on Osakkeen osalta jo toinen Arvos-
tuspéiva, siirtyy Arvostuspdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mu-
kaiseksi Porssipéivéksi, joka ei ole Osakkeen osalta toinen Arvostuspdiva. Mikali
viel& kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Porssipdivé valittomasti viimeisen Ar-
vostuspéivan jalkeen on kyseisen Osakkeen osalta Porssihairiopdiva tai jokin muu
Arvostuspaiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maaritettava
kyseisen Osakkeen arvo, vaikka téllainen péivé olisi jokin muu Arvostuspéiva, sel-
laiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessé ei olisi ollut Porssihdiriopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Paattymispaiva on jonkin Osakkeen
osalta Pdrssihdiriopdiva, siirtyy Paattymispaiva kyseisen Osakkeen osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttéen, ettd tallainen paivé ei ole
kyseisen Osakkeen osalta Porssihéiriopdiva. Mikali vield kahdeksaskin (8.) Aikatau-
lun mukainen Pdérssipdiva valittémasti Paattymispaivan jalkeen on kyseisen Osak-
keen osalta Porssihairiopdivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan ta-
valla méaritettdva kyseisen Osakkeen arvo sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali ky-
seessé ei olisi ollut Porssihdiriopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Havaintopdivd on jonkin Osakkeen
osalta Porssihdiriopdiva, siirtyy Havaintopéiva kyseisen Osakkeen osalta seuraavaksi
Aikataulun mukaiseksi Porssipéivaksi edellyttden, ettd tallainen pdiva ei ole kyseisen
Osakkeen osalta jokin muu Havaintopdiva eika Porssihdiriopdiva. Mikali Havainto-
péivé siirtyy eteenpéin sellaiseksi paivaksi, joka on Osakkeen osalta jo toinen Ha-
vaintopdivd, siirtyy Havaintopdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mu-
kaiseksi Porssipéivéksi, joka ei ole Osakkeen osalta toinen Havaintopéiva. Mikali
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viela kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Porssipéiva valittdmasti viimeisen Ha-
vaintopéivan jalkeen on kyseisen Osakkeen osalta Porssihairiopdiva tai jokin muu
Havaintopaivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla méaaritettava
kyseisen Osakkeen arvo, vaikka tallainen paiva olisi jokin muu Havaintopaiva, sel-
laiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessa ei olisi ollut Porssihairiopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Keskiarvostuspéivé on jonkin Osakkeen
osalta Pdrssihairiopaiva, siirtyy Keskiarvostuspéiva kyseisen Osakkeen osalta seu-
raavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttaen, etta téllainen péiva ei ole
kyseisen Osakkeen osalta jokin muu Keskiarvostuspdiva eika Porssindiriopdiva. Mi-
kali Keskiarvostuspdiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi péivéksi, joka on Osakkeen
osalta jo toinen Keskiarvostuspaiva, siirtyy Keskiarvostuspaiva puolestaan edelleen
seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi, joka ei ole Osakkeen osalta toinen
Arvostuspaiva. Mikéli vield kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Porssipéiva va-
littémasti viimeisen Keskiarvostuspéivén jalkeen on kyseisen Osakkeen osalta Pors-
sihairidpaiva tai jokin muu Keskiarvostuspdiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi
katsomallaan tavalla mééritettdva kyseisen Osakkeen arvo, vaikka téllainen péivé
olisi jokin muu Keskiarvostuspéiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessé ei
olisi ollut Porssihdiridpaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Mééaray-
tymispaiva on jonkin Osakkeen osalta Porssihairiopdiva, siirtyy Ennenaikaisen Ta-
kaisinmaksun Maaraytymispaiva kyseisen Osakkeen osalta seuraavaksi Aikataulun
mukaiseksi Porssipaivéksi edellyttaen, etté téllainen paiva ei ole kyseisen Osakkeen
osalta jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Ma&raytymispéivé eika Porssihai-
riopaiva. Mikéli Ennenaikaisen Takaisinmaksun Madraytymispéiva siirtyy eteenpéin
sellaiseksi paivaksi, joka on Osakkeen osalta jo toinen Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispaivd, siirtyy Ennenaikaisen Takaisinmaksun Mé&araytymispaiva
puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi, joka ei ole
Osakkeen osalta toinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaiva. Mikali
viel& kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Porssipéiva valittdmasti viimeisen En-
nenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispdivan jalkeen on kyseisen Osakkeen
osalta Pdrssihairiopdiva tai jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymis-
paiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maaritettava kyseisen
Osakkeen arvo, vaikka téllainen péivé olisi jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispéiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessa ei olisi ollut
Pdrssihdiridpaiva.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
5. Korjaus Osakkeen arvoon

Jos Arvopaperipdrssi korjaa Osakkeen L&ht0-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-,
Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispéivan paatoskurssia
sen julkaisemisen jélkeen ja tallaista korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmen
(3) sellaisen péivéan kuluessa alkuperdisestd ilmoituksesta, jolloin asianomainen Ar-
vopaperipdrssi julkaisee Osakkeen paatdskurssin, mutta viimeisen Arvostus-, Paatty-
mis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Mé&araytymispai-
vén padtoskurssin osalta kuitenkin viimeistaan viimeista Arvostus-, Paattymis-, Ha-
vainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaivaa seu-
raavana Aikataulun mukaisena Porssipéivand, muutetaan Osakkeen paatoskurssia ky-
seisen L&hto-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen
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Takaisinmaksun Maaraytymispaivan osalta Osakekorin Arvonmuutoksen laskemista
varten kyseista korjausta vastaavaksi.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

6. Osakkeeseen tai sen liikkeeseenlaskeneeseen yhtiéon kohdistuva mukauttamistoimen-

pide

Jos Laina-aikana toteutetaan Osakkeeseen tai sen liikkeeseen laskeneeseen yhtiton
liittyvé jarjestely tai toimenpide, kuten esimerkiksi Osakkeen poistaminen Arvopa-
periporssistd, Osakkeen splittaus, rahastoanti, uusmerkintd, arvopapereihin oikeutta-
van instrumentin liikkeeseenlasku, lopettaminen, julkinen ostotarjous, sulautuminen,
jakautuminen, konkurssi, yhtion maksukyvyttomyyttd koskeva tuomioistuinhake-
mus, kansallistaminen tai muu vastaavanlainen tapahtuma ja/tai jos Osakkeen likvi-
diteetti Arvopaperipdrssissé vahenee olennaisesti ja téllaisella jarjestelylla, toimenpi-
teelld tai tapahtumalla on Laskenta-asiamiehen arvion mukaan vaikutus Osakkeen
arvoon, Laskenta-asiamies voi, ilman Arvo-osuuden omistajien suostumusta, korjata
lainaehtoja kyseisen muutoksen johdosta. Lainaehtoja korjattaessa voidaan soveltaa
johdannaissopimusten ehtoihin tehtdvissa korjauksissa yleisesti noudatettavia peri-
aatteita.

Korjaukset voivat vaikuttaa muun muassa Osakkeiden arvoihin, Osakkeiden maaraan
ja muihin Hyvityksen, tuoton tai Takaisinmaksettavan maaran laskemista koskeviin
lainaehtoihin. Korjaus voi tarkoittaa myos sitéd, ettd Osake korvataan toisella osak-
keella tai toisilla osakkeilla. Liikkeeseenlaskijalla ei ole kuitenkaan velvollisuutta
korvata Osaketta.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Lainakohtaisten ehtojen korjaamisesta OP Ryhman
verkkosivuilla: www.op.fi/joukkolainat.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

7. Erityinen ennenaikainen takaisinmaksu

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus

Mikali Laskenta-asiamies arvioi, ettei edella kohdassa 6 kuvattu Lainan ehtojen tai
rakenteen korjaus/muutos tai Kohde-etuuden korvaaminen tuota taloudellisesti jarke-
vaa tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa kohdassa 6 kuvattua tapahtumaa edel-
tavaa tilannetta, on Liikkeeseenlaskijan maksettava Laina takaisin velkakirjojen hal-
tijoille niin pian kuin se on mahdollista kyseisen tapahtuman tapahtumisen jalkeen.
Laskenta-asiamies maarittdd ennenaikaisen takaisinmaksuméaaran parhaan kykynsé
mukaan markkinahinnan perusteella. Mikali Laina maksetaan takaisin ennenaikai-
sesti, voi takaisinmaksumadra olla alle Lainan padoman nimellisarvon.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
b) Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu
Kohde-etuuden arvonmuutosvoi Lainakohtaisissa ehdoissa mééritellyn alla esitetyn

laskentakaavan perusteella voi johtaa Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa
Laina ennenaikaisesti takaisin. Tallin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa eh-
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doissa ilmoitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupdivana takaisinmaksuun asti ker-
tyneet tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei
saa tuottoja alkuperaisen laina-ajan loppuun saakka.
Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden arvonmuutokseen (Auto-
call). Talléin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta maaréattyina paivina tar-
kasteltuna on

Kaaval Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 2 Y[-, Paino; X Tuotto; on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;_; ,Tuotto; on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaiving, mikéli Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai
yhté suuri] kuin AutoCall —taso.

Y113 kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton maéraytymisen osalta sovelletaan Yleisten Lai-
naehtojen Liitett4 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun maaré ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Yleisten
Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyista vaihtoehdoista.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

8. Osakesidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvét ja Liikkee-
seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan kan-

nalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Osakesidonnaiseen Lainaan.
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Liite 7: Erityiset ehdot — Osakeindeksisidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Osakeindeksisidonnaiseen Lainaan,
mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on niin maaratty.

Osakeindeksisidonnaisen Lainan Hyvitys ja/tai Takaisinmaksettava maara voi perus-
tua Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityyn yhden tai useamman Osakeindeksin arvon
kehitykseen Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.2, 4.7 d) ja alla kohdassa 1 méaratylla
tavalla. Jos Osakeindekseja on useampia kuin yksi, ndma muodostava Osakeindeksi-
korin.

Osakeindeksisidonnaisiin lainoihin liittyvat madritelmat ja maéaritykset on kuvattu
paapiirteisesti tassa liitteessa ja Ohjelmaesitteen "Maaritelmat” kohdassa. Laskenta-
asiamies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maéritelmissa ja
maérityksissa International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin eng-
lanninkielisiin 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions —méaaritelmiin ja niité tu-
kevaan yleisesti kansainvalisilla markkinoilla kaytettyyn dokumentaatioon seké ylei-
sesti hyvéksyttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikali Lainakohtaisten ehtojen kohdan ”Lainaan soveltuvat Tuottokomponentit™ ala-
kohdassa ”Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Osakeindeksi tai Osakeindeksi-
kori, Lainan Laskennalliselle P4domalle maksetaan yhtend tai useampana Hyvityksen
maksup&ivand mahdollinen Hyvitys, jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena ole-
van Osakeindeksin tai Osakeindeksikoriin kuuluvien Osakeindeksien arvonmuutos,
ja joka lasketaan Yleisten Lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti Lainakohtaisissa eh-
doissa yksildityjen elementtien ja Tuottokaavan perusteella.

2. Takaisinmaksettava maara

Mikali Lainakohtaisten ehtojen kohdan “Takaisinmaksettava méird” alakohdassa
K ohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Osakeindeksi tai Osakeindeksikori ja Lai-
nakohtaisissa ehdoissa on valittu Lainan Takaisinmaksettavaksi méaréksi muu kuin
Lainan nimellisarvo, vaikuttaa Takaisinmaksettavan maarén suuruuteen Ohjelman
yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti valitun Palautuskertoimen kautta Kohde-
etuutena olevan Osakeindeksin tai Osakeindeksikoriin kuuluvien Osakeindeksien ar-
vonmuutos.

3. Markkinahairio

Markkinahdirion katsotaan olevan Osakeindeksin taikka Osakeindeksiin kuuluvan
osakkeen osalta voimassa, kun kaupankaynti on keskeytetty tai sitd on rajoitettu tai
jokin tapahtuma Laskenta-asiamiehen arvion mukaan haittaa tai héiritsee kaupan-
kayntia tai markkina-arvojen saamista viimeisen tunnin aikana ennen Arvopaperi-
porssi(e)n tai Johdannaispdrssi(e)n varsinaisen kaupankaynnin paattymisajankohtaa

a) kyseiseen Osakeindeksiin sisaltyvén osakkeen tai osakkeiden osalta, tai
b) kyseiseen Osakeindeksiin sidonnaisten optio- tai futuurisopimusten osalta

ja Laskenta-asiamies arvioi, etta tallaisella keskeytykselld, rajoituksella tai tapahtu-
malla on olennainen merkitys.
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Markkinahdirion katsotaan olevan voimassa myo6s, mikéli Arvopaperiporssi(t),
jo(i)ssa kéydadn kauppaa osakkeella tai osakkeilla, joka/jotka Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan muodostaa/muodostavat olennaisen osan kyseisen Osakeindeksin ar-
vosta, tai Johdannaisporssi(t) aikaistaa/aikaistavat normaalia varsinaisen kaupan-
kaynnin péaattymisajankohtaa ei(vat)ka kyseinen/kyseiset porssi(t) ole ilmoittanut/ il-
moittaneet aikaistamisesta viimeistddn tuntia ennen aikaistettua varsinaisen kaupan-
kaynnin paattymisajankohtaa. Markkinahdirion katsotaan vallitsevan liséksi silloin,
jos Arvopaperiporssi(t) tai Johdannaispdrssi(t) aikaista(v)a(t) varsinaisen kaupan-
kaynnin paattymisajankohtaa siten, ettd porssi(t) ilmoitta(v)a(t) aikaistamisesta alle
tuntia ennen ajankohtaa, jolloin tarjoukset aikaistettua varsinaisen kaupankaynnin
paattymisajankohtana tapahtuvaa mahdollista toteutusta varten on viimeistaan syo-
tettdva porssin kaupankéyntijarjestelmaan.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

4, Laht6-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisin-
maksun M&araytymispaivan siirtyminen

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Lahto- tai Padttymispdiva on jonkin Osa-
keindeksin osalta Porssihdiridpaiva, siirtyy se kyseisen Osakeindeksin osalta valitto-
masti seuraavaksi sellaiseksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi, joka ei ole Pors-
sihairiopaiva. Mikali viela kahdeksaskin (8.) alkuperéisen Laht6- tai Paattymispaivan
jalkeinen Aikataulun mukainen Porssipéiva on Porssihdiridpdiva, on Laskenta-asia-
miehen parhaaksi katsomallaan tavalla méaritettdvd Osakeindeksin arvo téllaisena
kahdeksantena Porssihdiriopéivané sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseinen
paiva ei olisi ollut Porssihairidpdiva, kdyttdaen laskennan perusteena ennen ensim-
maisté Porssihdiriopaivaa voimassa olleita Osakeindeksin laskentamenetelmia. Alku-
perdiselld Lahto- tai Paattymispdivalla tarkoitetaan Aikataulun mukaista Porssipai-
vaa, joka olisi ollut Lahto- tai Paattymispadiva, jollei tallainen paiva olisi ollut Pdrssi-
hairiopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Arvostuspéiva on jonkin Osakeindeksin
osalta Porssihairiopaiva, siirtyy Arvostuspéaiva kyseisen Osakeindeksin osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivéksi edellyttéen, ettd tallainen paiva ei ole
kyseisen Osakeindeksin osalta jokin muu Arvostuspéivé eikd Porssihdiriopéiva. Mi-
kali Arvostuspéiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi pdivaksi, joka on Osakeindeksin
osalta jo toinen Arvostuspéiva, siirtyy Arvostuspaiva puolestaan edelleen seuraavaksi
Aikataulun mukaiseksi Porssipaivéksi, joka ei ole Osakeindeksin osalta toinen Ar-
vostuspdiva. Mikali viel& kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Porssipaiva valit-
tdmasti viimeisen Arvostuspdivan jalkeen on kyseisen Osakeindeksin osalta Porssi-
hairidpaiva tai jokin muu Arvostuspéiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katso-
mallaan tavalla mééritettava kyseisen Osakeindeksin arvo, vaikka téllainen péivé
olisi jokin muu Arvostuspaivé, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessé ei olisi
ollut Pérssihairitpéiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Havaintopdiva on jonkin Osakeindeksin
osalta Porssihairiopéiva, siirtyy Havaintopéiva kyseisen Osakeindeksin osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi edellyttéen, ettd tallainen paivé ei ole
kyseisen Osakeindeksin osalta jokin muu Havaintopéivé eika Porssihdiriopdiva. Mi-
kali Havaintopaiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivaksi, joka on Osakeindeksin
osalta jo toinen Havaintopéiva, siirtyy Havaintopéiva puolestaan edelleen seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivaksi, joka ei ole Osakeindeksin osalta toinen
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Havaintopaiva. Mikali vield kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Porssipaiva va-
littdmasti viimeisen Havaintopéivén jalkeen on kyseisen Osakeindeksin osalta Pors-
sihdiriopéiva tai jokin muu Havaintopdiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katso-
mallaan tavalla madritettavd kyseisen Osakeindeksin arvo, vaikka tallainen péaivé
olisi jokin muu Havaintopdivé, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessa ei olisi
ollut Porssihairiopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Keskiarvostuspaiva on jonkin Osakein-
deksin osalta Pdrssihdiriopdiva, siirtyy Keskiarvostuspaiva kyseisen Osakeindeksin
osalta seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivéksi edellyttéen, etté tallainen
péivé ei ole kyseisen Osakeindeksin osalta jokin muu Keskiarvostuspéiva eika Pors-
sihdiriopaiva. Mikéli Keskiarvostuspdiva siirtyy eteenpéin sellaiseksi paivaksi, joka
on Osakeindeksin osalta jo toinen Keskiarvostuspaiva, siirtyy Keskiarvostuspaivé
puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi, joka ei ole
Osakeindeksin osalta toinen Keskiarvostuspéiva. Mikéli vield kahdeksaskin (8.) Ai-
kataulun mukainen Pdrssipdiva valittomasti viimeisen Keskiarvostuspéivan jalkeen
on kyseisen Osakeindeksin osalta Porssihairiopéiva tai jokin muu Keskiarvostus-
péivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maaritettava kyseisen
Osakeindeksin arvo, vaikka téallainen péiva olisi jokin muu Keskiarvostuspéiva, sel-
laiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessé ei olisi ollut Porssihairiopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maa-
raytymispaiva on jonkin Osakeindeksin osalta POrssihairiopéiva, siirtyy Ennenaikai-
sen Takaisinmaksun Méaaraytymispaiva kyseisen Osakeindeksin osalta seuraavaksi
Aikataulun mukaiseksi Porssipaivéksi edellyttden, etta tallainen pdiva ei ole kysei-
sen Osakeindeksin osalta jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymis-
paiva eika Porssihairiopdiva. Mikali Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymis-
péiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi péivaksi, joka on Osakeindeksin osalta jo toinen
Ennenaikaisen Takaisinmaksun Mé&araytymispdiva, siirtyy Ennenaikaisen Takaisin-
maksun Maaraytymispéiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi
Pdrssipdivaksi, joka ei ole Osakeindeksin osalta toinen Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispéiva. Mikali vield kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Porssi-
paiva valittdmasti viimeisen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispaivan
jalkeen on kyseisen Osakeindeksin osalta Porssihdiridpaiva tai jokin muu Ennenai-
kaisen Takaisinmaksun Ma&rdytymispéivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi kat-
somallaan tavalla mééritettava kyseisen Osakeindeksin arvo, vaikka téallainen péiva
olisi jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaivé, sellaiseksi kuin
se olisi ollut, mik&li kyseessa ei olisi ollut Porssihdiriopéiva.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

5. Osakeindeksia laskevan ja julkaisevan yhteison vaihtuminen, Osakeindeksin korvaa-
minen

Jos Osakeindeksia laskevan ja/tai julkaisevan yhteison sijasta sitd alkaa laskea ja/tai
julkaista jokin toinen yhteiso, jonka Laskenta-asiamies hyvaksyy Osakeindeksin las-
kijaksi ja/tai julkaisijaksi, kdytetdadn Hyvitysté laskettaessa Laskenta-asiamiehen hy-
vaksyman uuden yhteison laskemaa ja/tai julkaisemaa aikaisemmin voimassa ollutta
Osakeindeksié. Jos Osakeindeksid laskeva ja/tai julkaiseva yhteiso korvaa Osakein-
deksin vastaavalla uudella Osakeindeksill&, jonka laskentamenetelmat Laskenta-asia-
miehen mielesta riittavasti vastaavat aikaisemmin kaytettyja, kdytetdan Hyvitysta las-
kettaessa korvaavaa uutta Osakeindeksia.
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Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

6. Osakeindeksin muutokset

Jos ennen Paattymispaivai taikka viimeistd Arvostus-, Havainto-, Keskiarvostus-, tai
Ennenaikaisen Takaisinmaksun M&&raytymispéivéa tai Padttymispaivana taikka vii-
meisend Arvostus-, Havainto-, Keskiarvostus-, tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun
Maaraytymispaivand Osakeindeksin laskentakaavaa tai -tapaa muutetaan olennaisesti
tai Osakeindeksid muutoin muutetaan olennaisesti ja Laskenta-asiamies arvioi téllai-
sella muutoksella olevan olennainen merkitys Hyvityksen maarittdmisessa, on Las-
kenta-asiamiehen Hyvityksen laskemista varten laskettava Osakeindeksin arvo muu-
toksen jalkeisten Lahto-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennen-
aikaisen Takaisinmaksun Mé&&raytymispéivien osalta kayttaen laskennan perusteena
ennen muutosta viimeksi lasketun ja julkaistun ja voimassa olleen Osakeindeksin las-
kentamenetelmid ja koostumusta.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

7. Osakeindeksin lakkauttaminen

Mikali Osakeindeksié laskeva ja julkaiseva yhteisd lakkauttaa Osakeindeksin eika
edelld mainittua korvaavaa uutta Osakeindeksia ole, on Laskenta-asiamiehen lasket-
tava puuttuva Osakeindeksin arvo L&ht6-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiar-
vostus-, tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispéiville kayttaen laskennan
perusteena ennen lakkauttamista voimassa olleita Osakeindeksin laskentamenetelmia
ja koostumusta.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

8. Hairio Osakeindeksin julkaisemisessa

Mikali Osakeindeksia laskeva ja julkaiseva yhteiso ei onnistu laskemaan tai julkaise-
maan Osakeindeksin arvoa, maarittaa Laskenta-asiamies Osakeindeksin arvon Lahto-
, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispaéiville hyvan markkinatavan mukaisesti.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
9. Korjaus Osakeindeksin arvoon

Mikali Osakeindeksin arvoa Laht6-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvos-
tus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Madraytymispdivan osalta korjataan arvon
julkaisemisen jélkeen ja téllaista korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmen sel-
laisen pdivan kuluessa, jolloin Osakeindeksin arvoa laskeva ja julkaiseva yhteiso las-
kee ja julkaisee Osakeindeksin arvon, Pa&ttymispdivan tai viimeisen Arvostus-, Ha-
vainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispaivan
osalta kuitenkin téllaista Paattymispdivaa tai viimeistd Arvostus-, Havainto-, Kes-
kiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispéivad seuraavana pai-
van4, jolloin Osakeindeksin arvoa laskeva ja julkaiseva yhtio laskee ja julkaisee Osa-
keindeksin arvon, voi Laskenta-asiamies muuttaa Osakeindeksin arvoa kyseisen
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Laht6-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takai-
sinmaksun Méaéaraytymispéivan osalta Hyvityksen laskemista varten kyseista kor-
jausta vastaavaksi.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
10.  Erityinen ennenaikainen takaisinmaksu
a) Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus

Mikali Liikkeeseenlaskija arvioi, ettei edella kohdissa 7, 8 tai 9 kuvattu laskennan
korjaus tai muutos anna taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lopputulosta, joka ku-
vastaa kohdissa 7,8 tai 9 kuvattua tapahtumaa edeltavaa tilannetta, on Liikkeeseen-
laskijan maksettava Laina takaisin velkakirjojen haltijoille niin pian kuin se on mah-
dollista kyseisen tapahtuman tapahtumisen jalkeen. Laskenta-asiamies madrittad en-
nenaikaisen takaisinmaksumaaran parhaan kykynsa mukaan markkinahinnan perus-
teella. Mikali Laina maksetaan takaisin ennenaikaisesti, voi takaisinmaksumaéra olla
alle Lainan pd&doman nimellisarvon.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
b) Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu
Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa méaritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella johtaa Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Laina en-
nenaikaisesti takaisin. Talloin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa il-
moitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupdivand takaisinmaksuun asti kertyneet
tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei saa
tuottoja alkuperéisen laina-ajan loppuun saakka.
Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).
Tallgin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta méaréattyind péivina tarkastel-
tuna on

Kaaval Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 2 }[-, Paino; X Tuotto; on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;—; ,Tuotto; on suurempi [tai yhtd suuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaivind, mikéli Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai
yhtd suuri] kuin AutoCall —taso.

Y114 kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton maéraytymisen osalta sovelletaan Yleisten Lai-
naehtojen Liitettd 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun maara ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Yleisten
Lainaehtojen Liitteessd 2 esitetyisté vaihtoehdoista.

Téta ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
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11. Osakeindeksisidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvét ja Liikkee-
seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan kan-
nalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Osakeindeksisidonnaiseen Lainaan.
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Liite 8: Erityiset ehdot — Rahastosidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Rahastosidonnaiseen Lainaan, mi-
kali Lainakohtaisissa ehdoissa on niin madratty.

Rahastosidonnaisen Lainan Hyvitys ja/tai Takaisinmaksettava maard voi perustua
Lainakohtaisissa ehdoissa yksil6ityyn yhden tai useamman Rahaston arvon kehityk-
seen Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.2, 4.7 d) ja alla kohdassa 1 maaratylla tavalla.
Jos Rahastoja on useampia kuin yksi, ndma muodostava Rahastokorin.

Rahastosidonnaisiin lainoihin liittyvat maaritelmét ja maaritykset on kuvattu paapiir-
teisesti tassa liitteessé ja Ohjelmaesitteen "Maaritelmat"” kohdassa. Laskenta-asiamies
perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa méaaritelmissé ja méaarityk-
sissa International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin englanninkieli-
siin 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions —mé&aritelmiin, 2006 ISDA Fund De-
rivatives Definitions —maéaritelmiin ja naitd tukevaan yleisesti kansainvalisilla mark-
kinoilla kaytettyyn dokumentaatioon seké yleisesti hyvaksyttyyn ja noudatettuun
kansainvaliseen kaytantéon.

1. Hyvitys

Mikali Lainakohtaisten ehtojen kohdan ”Lainaan soveltuvat Tuottokomponentit™ ala-
kohdassa ”Kohde-etuus/Kohde-ctuuskori” on valittu Rahasto tai Rahastokori, Lainan
Laskennalliselle Padomalle maksetaan Hyvityksen maksupdivana mahdollinen Hyvi-
tys, jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Rahaston tai Rahastokoriin
kuuluvien Rahastojen arvonmuutos, ja joka lasketaan Yleisten Lainaehtojen Liitteen
5 mukaisesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityjen elementtien ja Tuottokaavan pe-
rusteella.

2. Takaisinmaksettava maara

Mikali Lainakohtaisten ehtojen kohdan “Takaisinmaksettava méird” alakohdassa
K ohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Rahasto tai Rahastokori ja Lainakohtai-
sissa ehdoissa on valittu Lainan Takaisinmaksettavaksi maaraksi muu kuin Lainan
nimellisarvo, vaikuttaa Takaisinmaksettavan mééran suuruuteen Ohjelman yleisten
lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti valitun Palautuskertoimen kautta Kohde-etuutena
olevan Rahaston tai Rahastokoriin kuuluvien Rahastojen arvonmuutos.

3. Markkinahairio 1

Markkinahdiriolla tarkoitetaan kunkin porssissa noteeratun Rahaston osalta tilan-
netta, jossa

a) Rahastolta puuttuu paatéskurssi, tai

b) kaupankaynti on keskeytetty tai sitd on rajoitettu tai jokin muu tapahtuma
Laskenta-asiamiehen arvion mukaan haittaa tai hairitsee kaupankayntié tai
markkina-arvojen saamista viimeisen tunnin aikana ennen Arvopaperipors-
sin varsinaisen kaupankdynnin paattymisajankohtaa Arvopaperip0rssissé tai
Johdannaisporssissé

ja téllaisella keskeytykselld, rajoituksella tai tapahtumalla on Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan olennainen merkitys.
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Markkinahdirion katsotaan vallitsevan myds silloin, kun Arvopaperipdrssi tai Joh-
dannaisporssi aikaistaa normaalia varsinaisen kaupank&ynnin paattymisajankohtaa
eika kyseinen porssi ole ilmoittanut aikaistamisesta viimeistadn tuntia ennen aikais-
tettua varsinaisen kaupankdynnin paattymisajankohtaa. Markkinahdirion katsotaan
vallitsevan lisaksi silloin, jos Arvopaperipérssi tai Johdannaisporssi aikaistaa varsi-
naisen kaupankaynnin paattymisajankohtaa siten, ettd porssi ilmoittaa aikaistamisesta
alle tuntia ennen ajankohtaa, jolloin tarjoukset aikaistettua varsinaisen kaupankayn-
nin paatymisajankohtana tapahtuvaa mahdollista toteutusta varten on viimeistdan
syOtettava porssin kaupankayntijarjestelmaan.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
4. Markkinahdirio 2

Markkinahairiolla tarkoitetaan muun kuin pdrssissa noteeratun Rahaston osalta tilan-
netta, jossa

a) Rahaston rahasto-osuuksien lunastus on keskeytetty tai muutoin rajoitettu,

b) Rahaston rahasto-osuuksien luovutuksesta tai lunastuksesta syntyneita saata-
via ei makseta sijoittajille, tai

¢) Rahaston arvoa ei julkaista

ja téllaisella keskeytykselld, rajoituksella taikka edell4 mainitulla muulla hairi6lla on
Laskenta-asiamiehen arvion mukaan olennainen merkitys Lainan taikka sen Kohde-
etuuden arvon tai arvonmuutoksen maarityksessa.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

5. Lahto-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisin-
maksun M&araytymispaivan siirtyminen

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu L&htdpéiva on jonkin Rahaston osalta
Pdrssihdiriopdiva, siirtyy Lahtopéiva kyseisen Rahaston osalta seuraavaksi Aikatau-
lun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttéen, etté tallainen pdiva ei ole kyseisen Rahas-
ton osalta Porssihdiriopaiva. Mikali vielda kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen
Pdrssipdiva valittomasti Lahtdpdivan jalkeen on kyseisen Rahaston osalta Porssihai-
ribpéivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla mééritettava kysei-
sen Rahaston arvo sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessa ei olisi ollut Porssi-
hairiopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa Arvostuspéiva on jonkin Rahaston osalta Porssihai-
riopdiva, siirtyy Arvostuspéiva kyseisen Rahaston osalta seuraavaksi Aikataulun mu-
kaiseksi Porssipaivéksi edellyttden, etta tallainen péiva ei ole kyseisen Rahaston
osalta jokin muu Arvostuspéivé eikd Porssihairiopdiva. Mikali Arvostuspéiva siirtyy
eteenpéin sellaiseksi pdivaksi, joka on Rahaston osalta jo toinen Arvostuspaiva, siir-
tyy Arvostuspdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdi-
véksi, joka ei ole Rahaston osalta toinen Arvostuspaivd. Mikéli vield kahdeksaskin
(8.) Aikataulun mukainen Porssipaiva valittomasti viimeisen Arvostuspéivén jalkeen
on kyseisen Rahaston osalta Pérssihairiopdiva tai jokin muu Arvostuspéiva, on Las-
kenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maaritettdva kyseisen Rahaston
arvo, vaikka tallainen péivé olisi jokin muu Arvostuspéivé, sellaiseksi kuin se olisi
ollut, mikali kyseessa ei olisi ollut Porssihairiopaiva.
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Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Paattymispéiva on jonkin Rahaston
osalta Porssihairiopaiva, siirtyy Paattymispdiva kyseisen Rahaston osalta seuraavaksi
Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttden, ettd tallainen pdiva ei ole kyseisen
Rahaston osalta Porssihdiridpaiva. Mikali viela kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukai-
nen Porssipéiva valittomasti Paattymispaivan jalkeen on kyseisen Rahaston osalta
Porssihairiopdiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maaritet-
tdva kyseisen Rahaston arvo sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessé ei olisi
ollut Pérssihairiopéiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Havaintopéiva on jonkin Rahaston osalta
Pdrssihdiriopdiva, siirtyy Havaintopéiva kyseisen Rahaston osalta seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipaivaksi edellyttaen, etta tallainen péiva ei ole kyseisen Ra-
haston osalta jokin muu Havaintopéivé eiké Porssihairiopéiva. Mikali Havaintopdivé
siirtyy eteenpdin sellaiseksi péivaksi, joka on Rahaston osalta jo toinen Havainto-
paiva, siirtyy Havaintopdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi
Pdrssipdivaksi, joka ei ole Rahaston osalta toinen Havaintopaiva. Mikali vield kah-
deksaskin (8.) Aikataulun mukainen Porssipéivé valittomasti viimeisen Havaintopéi-
vén jalkeen on kyseisen Rahaston osalta Porssihdiriopéivé tai jokin muu Havainto-
paiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maéaritettava kyseisen
Rahaston arvo, vaikka tallainen pdiva olisi jokin muu Havaintopdiva, sellaiseksi kuin
se olisi ollut, mikéli kyseessé ei olisi ollut Porssihairiopéiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa Keskiarvostuspaivé on jonkin Rahaston osalta
Pdrssihdiriopaiva, siirtyy Keskiarvostuspaiva kyseisen Rahaston osalta seuraavaksi
Aikataulun mukaiseksi Porssipaivéksi edellyttden, etta tallainen pdiva ei ole kysei-
sen Rahaston osalta jokin muu Keskiarvostuspéiva eika Porssihairiopéiva. Mikali
Keskiarvostuspaiva siirtyy eteenpain sellaiseksi paivéksi, joka on Rahaston osalta jo
toinen Keskiarvostuspéiva, siirtyy Arvostuspéiva puolestaan edelleen seuraavaksi
Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi, joka ei ole Rahaston osalta toinen Keskiar-
vostuspaiva. Mikali vield kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Porssipéiva valit-
todmasti viimeisen Keskiarvostuspdivan jalkeen on kyseisen Rahaston osalta Porssi-
hairiopdiva tai jokin muu Keskiarvostuspaiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi
katsomallaan tavalla madritettava kyseisen Rahaston arvo, vaikka téllainen paiva
olisi jokin muu Keskiarvostuspéiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessa ei
olisi ollut Porssihairiopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maa-
raytymispaiva on jonkin Rahaston osalta Porssihairidpaiva, siirtyy Ennenaikaisen
Takaisinmaksun Maaraytymispaiva kyseisen Rahaston osalta seuraavaksi Aikatau-
lun mukaiseksi Porssipaivéksi edellyttaen, etta tallainen péiva ei ole kyseisen Ra-
haston osalta jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispéaiva eiké
Porssihairiopdiva. Mikali Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispéivé siirtyy
eteenpéin sellaiseksi péivaksi, joka on Rahaston osalta jo toinen Ennenaikaisen Ta-
kaisinmaksun Maaraytymispaiva, siirtyy Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maarayty-
mispdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivaksi,
joka ei ole Rahaston osalta toinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Méaéaraytymis-
paiva. Mikéli vield kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Porssipéiva valittomasti
viimeisen Ennenaikaisen Takaisinmaksun M&&raytymispaivén jalkeen on kyseisen
Rahaston osalta Porssihairiopéiva tai jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun
Maaraytymispdiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maari-
tettdvé kyseisen Rahaston arvo, vaikka téllainen paiva olisi jokin muu Ennenaikai-
sen Takaisinmaksun Méaé&raytymispaivé, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli ky-
seessa ei olisi ollut Porssihdiriopéiva.
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Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
6. Korjaus Rahaston arvoon

Jos Arvopaperiporssi korjaa Rahaston L&ht6-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Kes-
kiarvostus tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispéivan Paatoskurssia sen
julkaisemisen jélkeen ja téllaista korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmen (3)
sellaisen péivén kuluessa alkuperdisesta ilmoituksesta, jolloin asianomainen Arvopa-
peripdrssi julkaisee Rahaston Paatdskurssin, mutta viimeisen Arvostus-, Paattymis-,
Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaivan
Paatoskurssin osalta kuitenkin viimeistddn viimeistd Arvostus-, Paattymis-, Ha-
vainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun M&&rdytymispéivaé seu-
raavana paivand, jolloin asianomainen Arvopaperipdrssi julkaisee Rahaston Paatds-
kurssin, muutetaan Rahaston Paatdskurssia kyseisen Léhto-, Arvostus-, Paattymis-,
Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Mé&aréytymispaivan
osalta arvonmuutoksen laskemista varten kyseisté korjausta vastaavaksi.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
7. Rahastotapahtumat

Jos Laina-aikana;

a) Rabhasto tai sitd hallinnoiva rahastoyhtio tulee maksukyvyttémaksi, aloite-
taan neuvottelut tai prosessi Rahaston tai rahastoyhtién konkurssiin asetta-
misesta, Rahasto tai sitd hallinnoiva rahastoyhtio tekee paatoksen selvitysti-
lasta, joutuu selvitystilaan tai muun insolvenssi- tai maksukyvyttdmyysme-
nettelyn kohteeksi, Rahasto tai sit& hallinnoiva rahastoyhtio aloittaa neuvot-
telut velkojiensa kanssa velkojensa uudelleen jarjestelemiseksi, Rahasto tai
sitd hallinnoiva rahastoyhtio kansallistetaan, Rahaston tai sitd hallinnoivan
rahastoyhtién toimilupa peruutetaan, Rahasto lakkautetaan tai Rahasto tai
sitd hallinnoiva rahastoyhtio joutuu muun vastaavan tapahtuman kohteeksi,

b) vero- tai muun lain muutos tai viranomaisen, tuomioistuimen tai muun eli-
men paétds olennaisesti vahentaa tai heikentad rahasto-osuuden arvoa tai si-
joittajan asemaa,

¢) Rahasto, sen salkunhoitaja tai Rahastoa hallinnoiva rahastoyhti¢ rikkoo lakia
tai Rahaston saantoja tai maarayksia taikka lakkaa julkaisemasta tai toimit-
tamasta sellaista olennaista informaatiota sen toiminnan lain ja sdantdjenmu-
kaisuuden arvioimiseksi, jota se on aikaisemmin julkaissut tai toimittanut,

d) Rahasto, sen salkunhoitaja tai Rahastoa hallinnoiva rahastoyhtid joutuu val-
vontaviranomaisten tutkinnan kohteeksi epdillyn rahastolainsaadannon rik-
komisen takia,

e) Rahaston salkunhoitaja vaihdetaan, erotetaan tai muusta syysta lakkaa toimi-
masta toimessaan ja hénelle ei valittomasti nimitetd sellaista seuraajaa, jonka
Laskenta-asiamies hyvaksyy,

f) Rahaston rahasto-osuuksia jaetaan, yhdistetdan tai muutoin jarjestell&an,
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g) Rahaston séantdja, sijoituspolitiikkaa tai perustamisasiakirjoja olennaisesti
muutetaan,

h) Rahaston ostamisesta, luovuttamisesta tai lunastamisesta aletaan perié yli-
maaraisia tai olennaisesti korkeampia kuluja kuin Lainan liikkeeseenlasku-
hetkella taikka niiden lunastus tai luovutus kielletaan lailla,

1) Rahasto jakautuu, se sulautetaan tai konsolidoidaan toiseen rahastoon,

j) porssissa noteeratun Rahaston osalta sen likviditeetti Arvopaperipdrssissa
vahenee olennaisesti,

k) Rahastolla ei ole mahdollisuuksia toteuttaa sijoituksia, tai

I) muu Laskenta-asiamiehen harkinnan mukaan vastaava tapahtuma, jonka
Laskenta-asiamies katsoo vaikuttavan epasuotuisasti Lainan ehtojen sovelta-
miseen

ja téllaisella jarjestelylla, toimenpiteell& tai tapahtumalla on Laskenta-asiamiehen ar-
vion mukaan vaikutus Kohde-etuuden arvoon, voi Laskenta-asiamies:

(A) muuttaa Lainan ehtoja tai rakennetta, jotta ne taloudelliset olosuhteet, jotka
vallitsivat Lainan liikkeeseenlaskun yhteydess&, mahdollisimman hyvin séi-
lyisivat, taikka

(B) paattéaa etta kyseinen Kohde-etuutena oleva Rahasto korvataan toisella Rahas-
tolla.

Laskenta-asiamies pyrkii tekemaan muutoksen noudattaen johdannaismarkkinoilla
noudatettuja ja muita hyvan markkinatavan mukaisia laskentaperiaatteita ja menette-
lytapoja, jos sijoittajan ja Liikkeeseenlaskijan keskindinen sopimustasapaino muuten
muuttuisi kohtuuttomasti.

Korjaukset voivat vaikuttaa muun muassa Kohde-etuuksien arvoihin ja muihin Ta-
kaisinmaksettavan maaran ja/tai Hyvityksen laskemista koskeviin lainaehtoihin. Kor-
jaus voi tarkoittaa myos sitd, ettd Kohde-etuus korvataan toisella Rahastolla. Liikkee-
seenlaskijalla ei ole kuitenkaan velvollisuutta tehda muutoksia tai korvata Kohde-
etuuksia. Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Lainakohtaisten ehtojen korjaamisesta OP
Ryhmén verkkosivuilla: www.op.fi/joukkolainat.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
8. Erityinen ennenaikainen takaisinmaksu
a) Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus

Mikali Laskenta-asiamies arvioi, ettei edelld kohdassa 7 kuvattu Lainan ehtojen tai
rakenteen muutos tai Kohde-etuuden korvaaminen tuota taloudellisesti jarkevéé tai
kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa kohdassa 7 kuvattua tapahtumaa edeltavaa
tilannetta, on Liikkeeseenlaskijan maksettava Laina takaisin velkakirjojen haltijoille
niin pian kuin se on mahdollista kyseisen ennalta arvaamattoman tapahtuman tapah-
tumisen jalkeen. Laskenta-asiamies madarittdd ennenaikaisen takaisinmaksuméaaran
parhaan kykyns& mukaan markkinahinnan perusteella. Mikéli Laina maksetaan takai-
sin ennenaikaisesti, voi takaisinmaksumaara olla alle Lainan pddoman nimellisarvon.
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Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu

Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa mééritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella johtaa Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Laina en-
nenaikaisesti takaisin. Talloin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa il-
moitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupéaivana takaisinmaksuun asti kertyneet

tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei saa
tuottoja alkuperdisen laina-ajan loppuun saakka.

Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).

Tallgin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta madrattyiné paivina tarkastel-
tuna on

Kaaval Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 2 YI*, Paino; X Tuotto; on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;-; ,Tuotto; on suurempi [tai yhtd suuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaivind, mikéli Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai

yhtd suuri] kuin AutoCall —taso.

Ylla kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton maaraytymisen osalta sovelletaan Yleisten
Lainaehtojen Liitetta 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun maara ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Yleisten
Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyista vaihtoehdoista.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

9. Rahastosidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvét ja Liikkee-
seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan kan-

nalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Rahastosidonnaiseen Lainaan.
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Liite 9: Erityiset ehdot — Inflaatiosidonnaiset lainat

1.

2.

3.

4,

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Inflaatiosidonnaiseen Lainaan, mi-
kali Lainakohtaisissa ehdoissa on niin madratty.

Inflaatiosidonnaisen Lainan Hyvitys ja/tai Takaisinmaksettava méaard voi perustua
Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityyn yhden tai useamman Kohde-etuutena olevan
Viiteindeksin arvon kehitykseen Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.2, 4.7 d) ja alla
kohdassa 1 méaaratylla tavalla. Jos Viiteindekseja on useampia kuin yksi, ndmé muo-
dostavat Viiteindeksikorin.

Inflaatiosidonnaisiin lainoihin liittyvat maaritelmat ja maéritykset on kuvattu paapiir-
teisesti tassa liitteessé ja Ohjelmaesitteen "Maaritelmat"” kohdassa. Laskenta-asiamies
perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa méaaritelmissé ja maarityk-
sissé International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin englanninkieli-
siin 2008 ISDA Inflation Derivatives Definitions —mdaritelmiin ja niitd tukevaan ylei-
sesti kansainvélisilla markkinoilla kaytettyyn dokumentaatioon seka yleisesti hyvak-
syttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantoon.

Hyvitys

Mikali Lainakohtaisten ehtojen kohdan ”Lainaan soveltuvat Tuottokomponentit™ ala-
kohdassa “Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Viiteindeksi tai Viiteindeksi-
kori, Lainan Laskennalliselle Padomalle maksetaan Hyvityksen maksupaivand mah-
dollinen Hyvitys, jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Viiteindeksin
tai Viiteindeksikoriin kuuluvien Viiteindeksien arvonmuutos, ja joka lasketaan Y leis-
ten Lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksiloityjen ele-
menttien ja Tuottokaavan perusteella.

Takaisinmaksettava maara

Mikali Lainakohtaisten ehtojen kohdan “Takaisinmaksettava méird” alakohdassa
K ohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Viiteindeksi tai Viiteindeksikori ja Lai-
nakohtaisissa ehdoissa on valittu Lainan Takaisinmaksettavaksi méaréksi muu kuin
Lainan nimellisarvo, vaikuttaa Takaisinmaksettavan maarén suuruuteen Ohjelman
yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti valitun Palautuskertoimen kautta Kohde-
etuutena olevan Viiteindeksin tai Viiteindeksikoriin kuuluvien Viiteindeksin arvon-
muutos.

Hairid Viiteindeksin julkaisemisessa

Laskenta-asiamies méarittelee Viiteindeksin indeksiarvon L&htopaivalle viimeistdin
Lahtopaivana ja indeksiarvon Paattymispdivalle viimeistaan Paattymispaivana.

Jos Viiteindeksin indeksiarvoa L&ht0- ja/tai Paattymispéivélle ei julkaista tai ole jul-
kaistu viimeistddn L&ht0- ja/tai Paattymispaivand, maarittaa Laskenta-asiamies Vii-
teindeksin indeksiarvon Lahto- ja/tai Padttymispdivalle hyvan markkinatavan mukai-
sesti.

T4t ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

Viiteindeksin laskentatavan muutokset
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Jos ennen Lahto- tai Paattymispdivaa tai Lahto- tai Paattymispéivana Viiteindeksin
laskentaperusteita tai -tapaa muutetaan, Laskenta-asiamies tekee tarpeelliseksi katso-
mansa muutokset Viiteindeksin indeksiarvoihin, jotta Viiteindeksin arvo kuvastaa sa-
maa inflaatioprosenttia kuin ennen laskentatavan muutosta.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
5. Viiteindeksin muutokset

Jos ennen L&hto- tai Paattymispaivad tai L&hto- tai Paattymispéivana Viiteindeksia
muutetaan olennaisesti ja Laskenta-asiamies arvioi tallaisella muutoksella olevan
olennainen merkitys Hyvityksen maéarittamisessd, voi Laskenta-asiamies tehda tarvit-
tavat muutokset kohde-etuutena olevaan Viiteindeksiin.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

6. Viiteindeksin lakkauttaminen

Mikali Viiteindeksin arvoa ei ole julkaistu kahtena perakkéisena julkaisuajankohtana
tai Viiteindeksia laskeva ja julkaiseva yhteiso lakkauttaa Viiteindeksin, on Laskenta-
asiamiehen valittava korvaava indeksi Viiteindeksin tilalle ja tehtdva tarvittavat muu-
tokset Lainan ehtoihin.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
7. Korjaus Viiteindeksin arvoon

Mikali Viiteindeksin arvoa L&hto- tai Padttymispaivan osalta korjataan arvon julkai-
semisen jalkeen ja tallaista korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmenkymmenen
sellaisen pdivan kuluessa arvon julkaisemisesta, voi Laskenta-asiamies muuttaa Vii-
teindeksin arvoa kyseisen Lahto- tai Paattymispdivan osalta Hyvityksen laskemista
varten kyseista korjausta vastaavaksi.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
8. Erityinen ennenaikainen takaisinmaksu

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus

Mikali Laskenta-asiamies paattad, ettei edelld kohdassa 6 kuvattu Viiteindeksin kor-
vaaminen ja/tai Lainan ehtojen muutos tuota taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista
lopputulosta, joka kuvastaa kohdassa 6 kuvattua tapahtumaa edeltavaa tilannetta, on
Liikkeeseenlaskijan maksettava Laina takaisin velkakirjojen haltijoille niin pian kuin
se on mahdollista kyseisen Viiteindeksin lakkauttamisen jalkeen. Laskenta-asiamies
madrittdd ennenaikaisen takaisinmaksumaarén parhaan kykynsa mukaan markkina-
hinnan perusteella. Mikali Laina maksetaan takaisin ennenaikaisesti, voi takaisin-
maksumaaéré olla alle Lainan p4d&oman nimellisarvon.

Té&ta ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
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b) Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu

Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa mééritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella voi johtaa Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Laina
ennenaikaisesti takaisin. Talldin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa il-
moitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupdivana takaisinmaksuun asti kertyneet
tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei saa
tuottoja alkuperéisen laina-ajan loppuun saakka.

Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).
Tallgin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta madrattyina paivina tarkastel-
tuna on

Kaaval Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 2 YI*, Paino; X Tuotto; on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;_; ,Tuotto; on suurempi [tai yhtd suuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaiving, mikéli Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai

yhté suuri] kuin AutoCall —taso.

Y14 kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton méaréytymisen osalta sovelletaan Yleisten
Lainaehtojen Liitetta 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun maara ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Yleisten
Lainaehtojen Liitteessé 2 esitetyisté vaihtoehdoista.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

9. Inflaatiosidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvét ja Liikkee-
seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan kan-

nalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Inflaatiosidonnaiseen Lainaan.
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Liite 10: Erityiset ehdot — Valuuttakurssisidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Valuuttakurssisidonnaiseen Lai-
naan, mik&li Lainakohtaisissa ehdoissa on niin méarétty.

Valuuttakurssisidonnaisen Lainan Hyvitys ja/tai Takaisinmaksettava maara voi pe-
rustua Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityyn yhteen tai useampaan Valuuttakurssiin
Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.2, 4.7 d) ja alla kohdassa 1 maaratylla tavalla. Jos
Valuuttakursseja on useampia kuin yksi, ndma muodostavat Valuuttakorin.

Valuuttakurssisidonnaisiin lainoihin liittyvat maaritelméat ja maaritykset on kuvattu
paapiirteisesti tassa liitteessa ja Ohjelmaesitteen "Maaritelmat” kohdassa. Laskenta-
asiamies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maéaritelmissa ja
madrityksissa International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin eng-
lanninkielisiin 1998 FX and Currency Option Definitions —madaritelmiin ja niité tuke-
vaan yleisesti kansainvélisilla markkinoilla k&ytettyyn dokumentaatioon seké ylei-
sesti hyvaksyttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikali Lainakohtaisten ehtojen kohdan ”Lainaan soveltuvat Tuottokomponentit™ ala-
kohdassa ”Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Valuuttakurssi tai Valuuttakori,
Lainan Laskennalliselle Pddomalle maksetaan Hyvityksen maksupaivana mahdolli-
nen Hyuvitys, jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Valuuttakurssin tai
Valuuttakoriin kuuluvien Valuuttakurssien arvonmuutos, ja joka lasketaan Yleisten
Lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksil6ityjen element-
tien ja Tuottokaavan perusteella.

2. Takaisinmaksettava maara

Mikali Lainakohtaisten ehtojen kohdan “Takaisinmaksettava médrd” alakohdassa
”Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Valuuttakurssi tai Valuuttakori ja Lai-
nakohtaisissa ehdoissa on valittu Lainan Takaisinmaksettavaksi maaraksi muu kuin
Lainan nimellisarvo, vaikuttaa Takaisinmaksettavan maarén suuruuteen Ohjelman
yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti valitun Palautuskertoimen kautta Kohde-
etuutena olevan Valuuttakurssin tai Valuuttakoriin kuuluvien Valuuttakurssien ar-
vonmuutos.

3. Lahto-, Arvostus-, Havainto-, tai Paattymispaivan siirtyminen

Jos Laht6-, Arvostus-, Havainto- tai Paattymispdiva ei ole FX Noteerauspéiva, siirtyy
kyseinen Laht6-, Arvostus-, Havainto- tai Paattymispdiva eteenpéin seuraavaksi FX
Noteerauspaivaksi.

Jos Laskenta-asiamies ei ole kyennyt vahvistamaan FX noteerauspéivaa viimeistaan
5 Pankkipdivaa ennen Lainakohtaisten ehtojen mukaista maksupdivad, on Laskenta-
asiamiehell& oikeus siirtda kyseistd maksupéivaé eteenpdin. Talloin Takaisinmakset-
tavan madrén tai Tuottokomponentin mukaisen maarén maksu tapahtuu viimeistdan
kymmenen (10) Pankkipdivaa sen jélkeen, kun Laskenta-asiamies on kyennyt vah-
vistamaan FX Noteerauspéivan.

Téta ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
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4, Valuuttakurssihairio

Mikali Laskenta-asiamiehen harkinnan mukaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun
Valuuttaparin osalta vallitsee jokin seuraavista tapahtumista:

a) Kohde-etuuden valuuttakurssin laskenta tai julkistus puuttuu, ei ole saata-
vissa, valuuttakurssin laskentatapaa tai -kaavaa muutetaan olennaisesti, va-
luuttakurssia muutoin muutetaan olennaisesti tai sen julkistus hintalahteessa
lopetetaan, tai

b) muu erikseen ilmoitettu tapahtuma, kuten esimerkiksi kansallistaminen,
maksun lykkadaminen, valuuttasdannostely, valuuttamaéraysten tai valuutta-
rajoitusten voimaantulo tai muut olosuhteiden olennaiset muutokset,

vahvistaa Laskenta-asiamies Virallisen paatdsarvon saatavilla olevien tietojen perus-
teella noudattaen valuuttamarkkinoilla noudatettuja ja muita hyvan markkinatavan
mukaisia laskentaperiaatteita ja menettelytapoja, jotka Laskenta-asiamies katsoo asi-
aankuuluviksi Hyvityksen, Takaisinmaksettavan méarén tai muun asiaankuuluvan ar-
von laskennan kannalta.

Jos Laskenta-asiamies ei ole kyennyt vahvistamaan edella kuvatulla tavalla Virallista
paatdsarvoa ennen Paatospaivaa tai jotakin Arvostus- tai Havaintopdivaa ja taten las-
kemaan Takaisinmaksettavaa méaaraa tai Tuottokomponentin maarad, on Laskenta-
asiamiehelléd oikeus siirtdad kyseista PaatOspaivaa tai Arvostus- tai Havaintopdivaa
enintaddn 30 Pankkipéivéa eteenpdin. Talloin Takaisinmaksettavan madran tai Tuot-
tokomponentin mukaisen madran maksu tapahtuu viimeistd&dn kymmenen (10) Pank-
kipdivaa sen jalkeen, kun Laskenta-asiamies on kyennyt vahvistamaan Virallisen
paatdsarvon, jonka perusteella Takaisinmaksettava madréd tai Tuottokomponentin
maard on laskettu.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

5. Valuuttakurssisidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvét ja Liikkee-
seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan kan-

nalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Valuuttakurssisidonnaiseen Lainaan.
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Liite 11: Erityiset ehdot — Hyddykesidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Hy6dykesidonnaiseen Lainaan, mi-
kali Lainakohtaisissa ehdoissa on niin maaratty.

Hyodykesidonnaisen Lainan Hyvitys ja/tai Takaisinmaksettava mééra voi perustua
Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityyn yhden tai useamman Hyddykkeen arvon kehi-
tykseen Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.2, 4.7 d) ja alla kohdassa 1 mééaratylla ta-
valla. Jos kohde-etuutena olevia Hyddykkeita on useampia kuin yksi, ndma muodos-
tavat Hyddykekorin.

Hyddykesidonnaisiin lainoihin liittyvat madritelmat ja méaritykset on kuvattu paa-
piirteisesti tassa liitteessé ja Ohjelmaesitteen "Madaritelmét” kohdassa. Laskenta-asia-
mies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maaritelmissa ja maari-
tyksissa International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin englannin-
kielisiin 2005 ISDA Commaodity Definitions —madritelmiin ja niita tukevaan yleisesti
kansainvalisilla markkinoilla kdytettyyn dokumentaatioon sek& yleisesti hyvaksyt-
tyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantéon.

1. Hyvitys

Mikali Lainakohtaisten ehtojen kohdan ”Lainaan soveltuvat Tuottokomponentit™ ala-
kohdassa ”Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Hyddyke tai Hyodykekori, Lai-
nan Laskennalliselle Padomalle maksetaan Hyvityksen maksupdivana mahdollinen
Hyvitys, jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Hyodykkeen tai Hyody-
kekorin arvonmuutos, ja joka lasketaan Yleisten Lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti
Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityjen elementtien ja Tuottokaavan perusteella.

2. Takaisinmaksettava maara

Mikali Lainakohtaisten ehtojen kohdan “Takaisinmaksettava médrd” alakohdassa
”Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Hyddyke tai Hy6dykekori ja Lainakohtai-
sissa ehdoissa on valittu Lainan Takaisinmaksettavaksi maaraksi muu kuin Lainan
nimellisarvo, vaikuttaa Takaisinmaksettavan maaran suuruuteen Ohjelman yleisten
lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti valitun Palautuskertoimen kautta Kohde-etuutena
olevan Hyodykkeen tai Hyddykekoriin kuuluvien Hyddykkeiden arvonmuutos.

3. Markkinahairio

Markkinahairiolla tarkoitetaan kunkin kohde-etuutena olevan Hyddykkeen osalta
tilannetta, jossa Laskenta-asiamiehen arvion mukaan:

a) Hyddykkeen hintaa laskeva tai julkaiseva yhteiso ei laske tai julkaise Hyodyk-
keen hintaa tai tarvittavaa informaatiota hinnan maarittamiseksi,

b) Hyodykkeen hinta ei ole tilapdisesti tai pysyvasti saatavilla lahteestd, jonka on
tarkoitus julkaista hinta tai hintaldhteen toiminta itsessdén on valiaikaisesti tai
pysyvasti keskeytetty taikka Hyddykkeen hinta ei ole muutoin saatavilla (johtuen
esimerkiksi kaupankaynnin keskeytymisestd taikka lakkaamisesta) vaikka hinta-
lahde itsessadn olisikin saatavilla ja voisi siten tuottaa Hyddykkeen hinnan,

c) Hyddykkeen tai Hyddykkeisiin sidonnaisten futuurien kaupankayntié on olennai-
sesti rajoitettu Hy6dykeporssissa tai Johdannaisporssissa tai -porsseissé,
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d) Hyddykkeen tai Hyodykkeisiin sidonnaisten futuurien kaupankaynti Hyodyke-
porssissa tai Johdannaisporssissa tai -porsseissd on keskeytetty tai Hyodykkeelld
ei endd kdyda kauppa,

e) Hyddykkeen hinnan laskentamenetelmaa tai -kaavaa taikka Hyodykkeen tai Hyo-
dykkeeseen sidonnaisen futuurin koostumusta muutetaan olennaisesti,

f) Hyddykkeen tai Hyddykkeisiin sidonnaisten futuurien rakenne tai sisalté muut-
tuu olennaisesti,

g) Hyddykkeen tai Hyddykkeisiin sidonnaisten futuurien verokohtelu muuttuu olen-
naisesti ja ennalta arvaamatta jonkin valtion tai veroviranomaisten toimesta ai-
heuttaen hyddykkeen tai Hyddykkeeseen sidonnaisten futuurien hinnan muutok-
sen, tai

h) ilmenee muu Laskenta-asiamiehen madarittelemd tai hyvéksyma syy, jolla on
olennainen merkitys tai vaikutus Hyddykkeen hinnoitteluun tai arvostukseen;

ja Laskenta-asiamies arvioi, etta téllaisella tapahtumalla on olennainen merkitys ky-
seessé olevan Kohde-etuutena olevan hyddykkeen hinnoittelun kannalta.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

4, Lahto-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus tai Ennenaikaisen Takaisin-
maksun M&araytymispaivan siirtyminen

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Lahtdpdiva tai Paattymispdiva on jonkin
Hyodykkeen osalta Porssihdiriopdiva, siirtyy Lahtopaiva tai Paattymispdiva kyseisen
Hyodykkeen osalta seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivéaksi edellyttéen,
ettd tallainen pdiva ei ole kyseisen Hyddykkeen osalta Porssihdiriopdiva. Mikali vield
viideskin (5.) Aikataulun mukainen Porssipaiva vélittdmasti Lahtopaivan tai Paatty-
mispéiva jélkeen on kyseisen Hyodykkeen osalta Porssihairiopdiva, on Laskenta-
asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maéritettava kyseisen Hyodykkeen arvo
sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessé ei olisi ollut Porssihdiridpdiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Arvostuspéiva on jonkin Hyddykkeen
osalta Porssihdiriopéiva, siirtyy Arvostuspdiva kyseisen Hyodykkeen osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi edellyttéen, ettd tallainen pdiva ei ole
kyseisen Hyodykkeen osalta jokin muu Arvostuspaiva eikéd Porssihéiriopaiva. Mikali
Arvostuspdiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivaksi, joka on Hyodykkeen osalta jo
toinen Arvostuspdiva, siirtyy Arvostuspdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipéivéksi, joka ei ole Hyddykkeen osalta toinen Arvostus-
paiva. Mikali viela viideskin (5.) Aikataulun mukainen Pérssipéiva valittémasti vii-
meisen Arvostuspéivan jalkeen on kyseisen Hyddykkeen osalta Porssihairiopaiva tai
jokin muu Arvostuspdivd, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla
madritettdva kyseisen Hyddykkeen arvo, vaikka téllainen péivé olisi jokin muu Ar-
vostuspdiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mik&li kyseessa ei olisi ollut Porssihairio-
paiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Havaintopdiva on jonkin Hyddykkeen
osalta Porssihdiriopéiva, siirtyy Havaintopaiva kyseisen Hyodykkeen osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivaksi edellyttéen, etta tallainen paivé ei ole
kyseisen Hyodykkeen osalta jokin muu Havaintopaivé eika Porssihairiopaiva. Mikali
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Havaintopaiva siirtyy eteenpéin sellaiseksi paivéksi, joka on Hyddykkeen osalta jo
toinen Havaintopéiva, siirtyy Havaintopéivé puolestaan edelleen seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipdivaksi, joka ei ole Hyddykkeen osalta toinen Havainto-
paiva. Mikali vield viideskin (5.) Aikataulun mukainen Pérssipdiva valittémasti vii-
meisen Havaintopdivan jalkeen on kyseisen Hyddykkeen osalta Porssihairiopéiva tai
jokin muu Havaintopdiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla
madritettava kyseisen Hyddykkeen arvo, vaikka tallainen péiva olisi jokin muu Ha-
vaintopaiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessé ei olisi ollut Pérssihairio-
paiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Keskiarvostuspéivé on jonkin Hyddyk-
keen osalta Pdrssihdiriopdiva, siirtyy Keskiarvostuspdiva kyseisen Hyodykkeen
osalta seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivéksi edellyttden, ettd tallainen
péivé ei ole kyseisen Hyddykkeen osalta jokin muu Keskiarvostuspaiva eika Porssi-
hairiopaiva. Mikéli Keskiarvostuspaiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivaksi, joka on
Hyodykkeen osalta jo toinen Keskiarvostuspaiva, siirtyy Keskiarvostuspaiva puoles-
taan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi, joka ei ole Hyodyk-
keen osalta toinen Keskiarvostuspaiva. Mikéli viel& viideskin (5.) Aikataulun mukai-
nen Porssipdiva vélittdmasti viimeisen Keskiarvostuspaivan jalkeen on kyseisen
Hyodykkeen osalta Porssihairiopéivé tai jokin muu Keskiarvostuspaivé, on Laskenta-
asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla méaritettdva kyseisen Hyodykkeen arvo,
vaikka tallainen paiva olisi jokin muu Keskiarvostuspéivé, sellaiseksi kuin se olisi
ollut, mikali kyseessé ei olisi ollut Pérssihairiopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Mééaray-
tymispdiva on jonkin Hyddykkeen osalta Porssihairiopaivé, siirtyy Ennenaikaisen
Takaisinmaksun Maaraytymispdiva kyseisen Hyddykkeen osalta seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttaen, etté tallainen paiva ei ole kyseisen Hyo-
dykkeen osalta jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispéiva eika
Pdrssihdiriopdiva. Mikali Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispéiva siirtyy
eteenpéin sellaiseksi péivéksi, joka on Hyddykkeen osalta jo toinen Ennenaikaisen
Takaisinmaksun Méaaraytymispaiva, siirtyy Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaray-
tymispdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi,
joka ei ole Hyodykkeen osalta toinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Méaaraytymis-
paiva. Mikali viel& viideskin (5.) Aikataulun mukainen Porssipaiva valittomasti vii-
meisen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispaivan jalkeen on kyseisen
Hyodykkeen osalta Porssihairiopdiva tai jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun
Maardytymispdivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maaritet-
tava kyseisen Hyodykkeen arvo, vaikka téllainen paiva olisi jokin muu Ennenaikaisen
Takaisinmaksun Méaaraytymispaiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessé ei
olisi ollut Porssihairiopdiva.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
5. Korjaus Hyddykkeen arvoon

Jos Hyodykkeen L&hto-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennen-
aikaisen Takaisinmaksun Maardytymispéivan arvoa, hintaa tai kurssia korjataan sen
julkaisemisen jélkeen ja téllaista korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmen (3)
sellaisen paivan kuluessa alkuperaisesta ilmoituksesta, jolloin kyseistd Hy6dykkeen
arvoa, hintaa tai kurssia laskeva ja julkaiseva yhteiso julkaisee Hyédykkeen arvon,
mutta viimeisen Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen
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Takaisinmaksun Maardytymispaivan osalta kuitenkin viimeistadn viimeistd Arvos-
tus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maa-
raytymispaivéa seuraavana péivana, jolloin kyseistd Hyddykkeen arvoa, hintaa tai
kurssia laskeva ja julkaiseva yhteiso julkaisee Hyodykkeen arvon, muutetaan Hyo-
dykkeen arvoa, hintaa tai kurssia kyseisen Lahto-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-,
Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispéivan osalta Kohde-
etuuden Arvonmuutoksen laskemista varten kyseistd korjausta vastaavaksi.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
6. Erityinen Ennenaikainen takaisinmaksu

Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa méaaritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella voi johtaa Liikkeeseenlaskijan oikeuteen maksaa Laina en-
nenaikaisesti takaisin. Talléin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa il-
moitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupdivana takaisinmaksuun asti kertyneet
tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei saa
tuottoja alkuperéisen laina-ajan loppuun saakka.
Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).
Tallgin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta méaréttyind péivina tarkastel-
tuna on

Kaaval Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 2 Y-, Paino; X Tuotto; on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;_; ,Tuotto; on suurempi [tai yhtd suuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardaytymispéivind, mikali Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai

yhtd suuri] kuin AutoCall —taso.

Y14 kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton méaréytymisen osalta sovelletaan Yleisten
Lainaehtojen Liitetta 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun méaéara ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Yleis-
ten Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyistéd vaihtoehdoista.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

7. Hydodykesidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvét ja Liikkee-
seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan kan-

nalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Téama kohta soveltuu kuhunkin Hyddykesidonnaiseen Lainaan.



216 (277)

Liite 12: Erityiset ehdot — Indeksisidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Indeksisidonnaiseen Lainaan, mi-
kali Lainakohtaisissa ehdoissa on niin madratty.

Indeksisidonnaisen Hyvitys ja/tai Takaisinmaksettava maara voi perustua Lainakoh-
taisissa ehdoissa yksildityyn yhden tai useamman Indeksin arvon kehitykseen Yleis-
ten Lainaehtojen kohdassa 4.2, 4.7 d) ja alla kohdassa 1 méératylla tavalla. Jos In-
dekseja on useampia kuin yksi, ndma muodostavat Indeksikorin.

Indeksisidonnaisiin lainoihin liittyvat maaritelmat ja maaritykset on kuvattu paapiir-
teisesti tassa liitteessé ja Ohjelmaesitteen "Maaritelmat"” kohdassa. Laskenta-asiamies
perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa méaaritelmissé ja méaarityk-
sissa International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin englanninkieli-
siin 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions —maéritelmiin ja niita tukevaan ylei-
sesti kansainvalisilla markkinoilla kdytettyyn dokumentaatioon seka yleisesti hyvék-
syttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikali Lainakohtaisten ehtojen kohdan ”Lainaan soveltuvat Tuottokomponentit™ ala-
kohdassa ”Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Indeksi tai Indeksikori, Lainan
Laskennalliselle Padomalle maksetaan Hyvityksen maksupdivana mahdollinen Hyvi-
tys, jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Indeksin tai Indeksikoriin
kuuluvien Indeksien arvonmuutos, ja joka lasketaan Yleisten Lainaehtojen Liitteen 5
mukaisesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksiloityjen elementtien ja Tuottokaavan pe-
rusteella.

2. Takaisinmaksettava maara

Mikali Lainakohtaisten ehtojen kohdan “Takaisinmaksettava médrd” alakohdassa
”Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Indeksi tai Indeksikori ja Lainakohtaisissa
ehdoissa on valittu Lainan Takaisinmaksettavaksi maéraksi muu kuin Lainan nimel-
lisarvo, vaikuttaa Takaisinmaksettavan madran suuruuteen Ohjelman yleisten laina-
ehtojen Liitteen 2 mukaisesti valitun Palautuskertoimen kautta Kohde-etuutena ole-
van Indeksin tai Indeksikoriin kuuluvien Indeksien arvonmuutos.

3. Markkinahdirio
Markkinahairion katsotaan olevan Indeksin taikka Indeksiin kuuluvan komponentin
osalta voimassa, kun kaupankéynti on keskeytetty tai sitd on rajoitettu tai jokin ta-
pahtuma Laskenta-asiamiehen arvion mukaan haittaa tai héiritsee kaupankayntié tai
markkina-arvojen saamista viimeisen tunnin aikana ennen asianomaisen porssin tai
kaupankéyntipaikan varsinaisen kaupankaynnin paattymisajankohtaa
a) kyseiseen Indeksiin sisaltyvan yhden tai useamman komponentin osalta, tai

b) kyseiseen Indeksiin sidonnaisten optio- tai futuurisopimusten osalta

ja Laskenta-asiamies arvioi, ettd tallaisella keskeytykselld, rajoituksella tai tapahtu-
malla on olennainen merkitys.
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Markkinahdirion katsotaan olevan voimassa myds, mikali asianomainen porssi tai
muu kaupankayntipaikka, jo(i)ssa kaydaan kauppaa Indeksiin kuuluvalla komponen-
tilla tai komponenteilla, joka/jotka Laskenta-asiamiehen arvion mukaan muodos-
taa/muodostavat olennaisen osan kyseisen Indeksin arvosta, tai Johdannaisporssi(t)
aikaistaa/aikaistavat normaalia varsinaisen kaupankdynnin péattymisajankohtaa
ei(vat)ka kyseinen/kyseiset porssi(t) ole ilmoittanut/ ilmoittaneet aikaistamisesta vii-
meistaan tuntia ennen aikaistettua varsinaisen kaupankaynnin paattymisajankohtaa.
Markkinahairion katsotaan vallitsevan liséksi silloin, jos asianomainen pérssi, muu
kaupankayntipaikka tai Johdannaisporssi(t) aikaista(v)a(t) varsinaisen kaupankéyn-
nin padttymisajankohtaa siten, ettd porssi(t) tai muu kaupankayntipaikka il-
moitta(v)a(t) aikaistamisesta alle tuntia ennen ajankohtaa, jolloin tarjoukset aikaistet-
tua varsinaisen kaupankaynnin paattymisajankohtana tapahtuvaa mahdollista toteu-
tusta varten on viimeistadn sy6tettava porssin tai muun kaupankéyntipaikan kaupan-
kayntijarjestelmaan.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

4, Aloitus-, Paattymis-, Arvostus-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takai-
sinmaksun Maaraytymispaivan siirtyminen

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Lahto- tai Paattymispdiva on jonkin In-
deksin osalta Porssihdiriopaiva, siirtyy se kyseisen Indeksin osalta valittémasti seu-
raavaksi sellaiseksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivaksi, joka ei ole Porssihairio-
paiva. Mikéli viel& kahdeksaskin (8.) alkuperéisen Lahto- tai Paattymispaivan jéalkei-
nen Aikataulun mukainen Porssipdiva on Porssihairiopdiva, on Laskenta-asiamiehen
parhaaksi katsomallaan tavalla méaaritettava Indeksin arvo tallaisena kahdeksantena
Porssihairiopadivana sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseinen péivé ei olisi ollut
Pdrssihdiriopdiva, kayttaden laskennan perusteena ennen ensimmaista Porssihairiopai-
vaa voimassa olleita Indeksin laskentamenetelmid. Alkuperéisella Lahto- tai Paatty-
mispdivalla tarkoitetaan Aikataulun mukaista Porssipdivad, joka olisi ollut Lahto- tai
Paattymispaiva, jollei tallainen péivé olisi ollut Porssindiriopéiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Arvostuspaiva on jonkin Indeksin osalta
Pdrssihdiriopdiva, siirtyy Arvostuspaiva kyseisen Indeksin osalta seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipéivéksi edellyttaen, ettd téllainen paiva ei ole kyseisen In-
deksin osalta jokin muu Arvostuspaiva eika Porssihairiopdiva. Mikali Arvostuspaiva
siirtyy eteenpain sellaiseksi paivéksi, joka on Indeksin osalta jo toinen Arvostuspéiva,
siirtyy Arvostuspéiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Pors-
sipdivéksi, joka ei ole Indeksin osalta toinen Arvostuspdiva. Mikéli vield kahdeksas-
kin (8.) Aikataulun mukainen Porssipéiva vélittdmasti viimeisen Arvostuspéivan jal-
keen on kyseisen Indeksin osalta Porssihdiridpaiva tai jokin muu Arvostuspaiva, on
Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maéritettava kyseisen Indeksin
arvo, vaikka tallainen péiva olisi jokin muu Arvostuspéivé, sellaiseksi kuin se olisi
ollut, mikali kyseessé ei olisi ollut Porssihairidpaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Havaintopdiva on jonkin Indeksin osalta
Pdrssihdiriopdiva, siirtyy Havaintopaiva kyseisen Indeksin osalta seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttien, ettd tallainen péivé ei ole kyseisen In-
deksin osalta jokin muu Havaintopdiva eiké Porssihairiopéiva. Mikéli Havaintopdiva
siirtyy eteenpdin sellaiseksi pdivaksi, joka on Indeksin osalta jo toinen Havainto-
péivé, siirtyy Havaintopdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi
Porssipdivaksi, joka ei ole Indeksin osalta toinen Havaintopaivd. Mikéli vield kah-
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deksaskin (8.) Aikataulun mukainen Pérssipaiva valittomasti viimeisen Havaintopéi-
vén jélkeen on kyseisen Indeksin osalta Porssihdiripéivé tai jokin muu Havainto-
péivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maéritettava kyseisen
Indeksin arvo, vaikka téllainen péiva olisi jokin muu Havaintopaivé, sellaiseksi kuin
se olisi ollut, mikali kyseessa ei olisi ollut Porssihairiopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Keskiarvostuspaiva on jonkin Indeksin
osalta Pdrssihairiopaiva, siirtyy Keskiarvostuspaiva kyseisen Indeksin osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttéen, etta tillainen paiva ei ole
kyseisen Indeksin osalta jokin muu Keskiarvostuspaiva eika Porssihairiopaiva. Mi-
kali Keskiarvostuspaiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivéksi, joka on Indeksin osalta
jo toinen Keskiarvostuspdiva, siirtyy Keskiarvostuspaiva puolestaan edelleen seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi, joka ei ole Indeksin osalta toinen Kes-
kiarvostuspéivé. Mikéli viela kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Porssipéiva va-
littémasti viimeisen Keskiarvostuspaivan jalkeen on kyseisen Indeksin osalta Porssi-
hairitpaiva tai jokin muu Keskiarvostuspéiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi kat-
somallaan tavalla maaritettdvé kyseisen Indeksin arvo, vaikka téllainen pdiva olisi
jokin muu Keskiarvostuspéivé, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessé ei olisi
ollut Pérssihairitpéiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Mééaray-
tymispdiva on jonkin Indeksin osalta Porssihairiopaiva, siirtyy Ennenaikaisen Takai-
sinmaksun Méaaraytymispaiva kyseisen Indeksin osalta seuraavaksi Aikataulun mu-
kaiseksi Porssipdivaksi edellyttaen, etté tallainen pdiva ei ole kyseisen Indeksin osalta
jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispéivé eiké Porssihairiopéiva.
Mikali Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispdiva siirtyy eteenpain sel-
laiseksi paivaksi, joka on Indeksin osalta jo toinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun
Maardaytymispdiva, siirtyy Ennenaikaisen Takaisinmaksun Mé&aréytymispdiva puo-
lestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivéksi, joka ei ole Indek-
sin osalta toinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Madraytymispdiva. Mikali vield
kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Pérssipéiva vélittdmasti viimeisen Ennenai-
kaisen Takaisinmaksun Maaraytymispéivan jalkeen on kyseisen Indeksin osalta Pors-
sihdiridpaiva tai jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispaivé, on
Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla mééritettdva kyseisen Indeksin
arvo, vaikka tallainen paiva olisi jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Mé&aréy-
tymispadiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessa ei olisi ollut Porssihairio-
paiva.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
5. Indeksia laskevan ja julkaisevan yhteison vaihtuminen, Indeksin korvaaminen

Jos Indeksié laskevan ja/tai julkaisevan yhteison sijasta sitd alkaa laskea ja/tai jul-
kaista jokin toinen yhteisd, jonka Laskenta-asiamies hyvaksyy Indeksin laskijaksi
ja/tai julkaisijaksi, kéytetddn Hyvitysta laskettaessa Laskenta-asiamiehen hyvaksy-
man uuden yhteison laskemaa ja/tai julkaisemaa aikaisemmin voimassa ollutta In-
deksid. Jos Indeksia laskeva ja/tai julkaiseva yhteisd korvaa Indeksin vastaavalla uu-
della Indeksilla, jonka laskentamenetelmat Laskenta-asiamiehen mielesta riittavasti
vastaavat aikaisemmin kaytettyjd, kaytetddn Hyvitysta laskettaessa korvaavaa uutta
Indeksia.

Téta ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
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6. Indeksin muutokset

Jos ennen Paattymispéivaa taikka viimeista Arvostus-, Havainto-, Keskiarvostus-,
Ennenaikaisen Takaisinmaksun M&&rdytymispéivéa tai Padttymispaivana taikka vii-
meisend Arvostus-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun
Maaraytymispaivana Indeksin laskentakaavaa tai -tapaa muutetaan olennaisesti tai
Indeksia muutoin muutetaan olennaisesti ja Laskenta-asiamies arvioi tallaisella muu-
toksella olevan olennainen merkitys Hyvityksen maarittamisessd, on Laskenta-asia-
miehen Hyvityksen laskemista varten laskettava Indeksin arvo muutoksen jalkeisten
Laht6-, Arvostus-, Havainto-, Paattymis-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takai-
sinmaksun Madraytymispdivien osalta kayttaen laskennan perusteena ennen muu-
tosta viimeksi lasketun ja julkaistun ja voimassa olleen Indeksin laskentamenetelmi&
ja koostumusta.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

7. Indeksin lakkauttaminen

Mikali Indeksi& laskeva ja julkaiseva yhteiso lakkauttaa Indeksin eika edelld mainit-
tua korvaavaa uutta Indeksia ole, on Laskenta-asiamiehen laskettava puuttuva Indek-
sin arvo Lahto-, Arvostus-, Tarkastelu-, Havainto-, Paattymis-, Keskiarvostus- tai En-
nenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaiville kéyttaden laskennan perusteena en-
nen lakkauttamista voimassa olleita Indeksin laskentamenetelmia ja koostumusta.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
8. Korjaus Indeksin arvoon

Mikali Indeksin arvoa Laht6-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto- Keskiarvostus- tai
Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispdivan osalta korjataan arvon julkaise-
misen jalkeen ja téllaista korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmen sellaisen pai-
van kuluessa, jolloin Indeksin arvoa laskeva ja julkaiseva yhteiso laskee ja julkaisee
Indeksin arvon, Paattymispaivan tai viimeisen Arvostus-, Havainto-, Keskiarvostus-
tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispdivan osalta kuitenkin tallaisena
Paattymispdivaa tai viimeista Arvostus-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen
Takaisinmaksun Ma&raytymispéivéaa seuraavana paivéand, jolloin Indeksin arvoa las-
keva ja julkaiseva yhteist laskee ja julkaisee Indeksin arvon, voi Laskenta-asiamies
muuttaa Indeksin arvoa kyseisen Laht6-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiar-
vostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispéivan osalta Hyvityksen
laskemista varten kyseistd korjausta vastaavaksi.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

9. Erityinen ennenaikainen takaisinmaksu
a) Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus
Mikali Liikkeeseenlaskija arvioi, ettei edelld kohdissa 6, 7, tai 8 kuvattu laskennan
korjaus tai muutos anna taloudellisesti jarkevaé tai kohtuullista lopputulosta, joka ku-

vastaa kohdissa 6,7 tai 8 kuvattua tapahtumaa edeltavaa tilannetta, on Liikkeeseen-
laskijan maksettava Laina takaisin velkakirjojen haltijoille niin pian kuin se on mah-
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dollista kyseisen tapahtuman tapahtumisen jélkeen. Laskenta-asiamies méaarittaa en-
nenaikaisen takaisinmaksumaaran parhaan kykynséd mukaan markkinahinnan perus-
teella. Mikali Laina maksetaan takaisin ennenaikaisesti, voi takaisinmaksumaaré olla
alle Lainan pdadoman nimellisarvon.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
b) Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu

Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa méaéritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella johtaa Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Laina en-
nenaikaisesti takaisin. Talloin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa il-
moitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupéivéné takaisinmaksuun asti kertyneet
tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei saa
tuottoja alkuperaisen laina-ajan loppuun saakka.

Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).
Talléin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta madrattyina paivina tarkastel-
tuna on

Kaaval Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 2 Y[~ Paino; X Tuotto; on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;-; ,Tuotto; on suurempi [tai yhtd suuri] kuin AutoCall — taso

10.

Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardaytymispaivind, mikali Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai
yhtd suuri] kuin AutoCall —taso.

Y14 kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton maaraytymisen osalta sovelletaan Yleisten
Lainaehtojen Liitetta 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun méaara ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Yleis-
ten Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyista vaihtoehdoista.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

Indeksisidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvét ja Liikkee-
seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan kan-
nalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Indeksisidonnaiseen Lainaan.
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Liite 13: Erityiset ehdot — Luottoriskisidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Luottoriskisidonnaiseen Lainaan,
mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on niin maaratty.

Luottoriskisidonnaisen Lainan Tuottokomponentti ja/tai Takaisinmaksettava maara
voi olla sidottu Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityyn yhden tai useamman Viiteyh-
tion luottoriskiin Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.2, 4.7 d) ja alla kohdassa 1 ja
Yleisten Lainaehtojen Liitteessd 4 maaratylla tavalla.

Luottoriskisidonnaisiin lainoihin liittyvat maaritelmét ja maaritykset on kuvattu paa-
piirteisesti tassa liitteessé ja Ohjelmaesitteen "Madaritelmét” kohdassa. Laskenta-asia-
mies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maaritelmissa ja maari-
tyksissa International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin englannin-
kielisiin 2014 ISDA Credit Derivatives Definitions —mé&aritelmiin ja niit4 tukevaan
yleisesti kansainvalisillda markkinoilla kdytettyyn dokumentaatioon seka yleisesti hy-
vaksyttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantoon.

1. Luottovastuutapahtuman tapahtumisen méaarittéminen

Laskenta-asiamies méérittdd Luottovastuutapahtuman tapahtumisen Julkisista Lah-
teistd saadun informaation perusteella. Laskenta-asiamiehen tehtdvand on mééritta,
kohdistuuko johonkin Viiteyhtidon Luottovastuutapahtuma.

Mikali Laskenta-asiamies milloin tahansa ennen Alkuperaistd Takaisinmaksupéivaa
toteaa, ettd jonkin Viiteyhtion osalta on tapahtunut Luottovastuutapahtuma Luotto-
vastuutapahtumakauden aikana, Laskenta-asiamies toimittaa Liikkeeseenlaskijalle ja
velkakirjojen haltijoille lImoituksen Luottovastuutapahtumasta ja erikseen pyydetta-
essé limoituksen Julkisesti saatavilla olevasta tiedosta ilmoittaakseen yhtd tai useam-
paa Velkasitoumusta koskevan Luottovastuutapahtuman tapahtumisesta. Jos Julki-
sesti saatavilla oleva tieto ei ole sellaisessa muodossa, joka olisi mahdollista toimittaa
Arvo-osuuden omistajille, ei tdma vaikuta Luottovastuutapahtuman tapahtumisen to-
teamiseen.

Mikali toteutunut Luottovastuutapahtuma on Velkojen Uudelleenjérjestely, voi Las-
kenta-asiamies paattaa etta Luottovastuutapahtuma huomioidaan kunkin velkakirjan
osalta vain osittain ja talloin seuraava Luottovastuutapahtuma vaikuttaa siihen velka-
kirjan osaan, johon ensimmainen Luottovastuutapahtuma ei ole vaikuttanut. Mikali
Laskenta-asiamies paattda, ettd Luottovastuutapahtuma huomioidaan vain osittain,
Laskenta-asiamies vahvistaa samalla myods velkakirjan jaljelle jaavalle osalle mak-
settavan koron.

Luottovastuutapahtuman toteamiseksi Viiteyhtion tilannetta voidaan tarkastella taan-
nehtivasti 60 kalenteripdivan ajalta ennen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun Luot-
tovastuutapahtumakauden alkamista kansainvalisen markkinakdytannon mukaisesti.
Tama tarkoittaa sitd, etta jos johonkin Lainan Viiteyhtiéon on kohdistunut Luottovas-
tuutapahtuma 60 kalenteripdivan aikana ennen varsinaisen Luottovastuutapahtuma-
kauden alkamista, on Laskenta-asiamiehelld oikeus ottaa huomioon kyseinen Luot-
tovastuutapahtuma laskiessaan Lainalle maksettavan tuoton tai Takaisinmaksettavan
maaran suuruutta.
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Lainan Viiteyhtiot, niiden lukumaéra seké Viiteyhtiokohtaiset painot ovat alustavia
ja niihin voi tulla muutoksia Viiteyhtion Luottovastuutapahtuman johdosta. Liikkee-
seenlaskija vahvistaa lopulliset Viiteyhtiot, niiden lukumaéaran ja Viiteyhtiokohtaiset
painot Liikkeeseenlaskupaivana.

2. Luottovastuutapahtumasta aiheutuva koron laskennan oikaisu

Mikali ennen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua Koronmaksupéivéaa on tapahtu-
nut Luottovastuutapahtuma, joka vahentéé tai vaikuttaa maksettavan koron maéraan,
eikd Liikkeeseenlaskija ole kyennyt huomioimaan sitd laskettaessa koron maaraa,
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa mahdollisimman pian kyseisen Koronmaksupaivén jal-
keen Arvo-osuuden haltijoille liilkaa maksetusta korosta kohdan "limoitukset™ mukai-
sesti. Liikaa maksettu korko vahennetaén joko seuraavan koronmaksun tai takaisin-
maksun yhteydessa maksettavasta korosta ja/tai Takaisinmaksettavasta maarasta. Lii-
kaa maksetulle korolle ei kerry korkoa. Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan,
ettd Lainan koron laskentaan sovelletaan Valuuttakurssikerrointa, on Liikkeeseenlas-
kijalla oikeus liikaa maksetun koron mééaran laskennassa soveltaa Valuuttakurssiker-
rointa ja valita FX Loppuarvon maardytymispéiva, jonka mukaista FX Loppuarvoa
sovelletaan Valuuttakurssikertoimen laskentaan.

3. Negatiivisen koron muodostuminen

Mikali yksittaisessd Lainassa, jossa Liikkeeseenlaskija on ilmoittanut Lainakohtai-
sissa ehdoissa korkotuoton laskennan perustuvan vaihtuvaan Nimelliskorkoon, Las-
kenta-asiamies toteaa viimeistdan jonakin Koronmaksup&ivana Lainan korkotuoton
muodostuvan negatiiviseksi kyseiseltd Korkojaksolta, vahennetéan kyseiseltd Korko-
jaksolta muodostunut negatiivinen korkotuotto tarvittaessa osittain tai kokonaan yh-
den tai tarvittaessa useamman seuraavan koronmaksun yhteydessé maksettavan ko-
ron maarasta.

Mikali Liikkeeseenlaskija ei pysty vahentamaan yhdelta tai useammalta Korkojak-
solta mahdollisesti muodostuneita negatiivisia korkotuottoja kokonaisuudessaan vii-
meistéddn Lainan viimeisend Koronmaksupdivana sijoittajalle maksettavasta korosta,
on Liikkeeseenlaskijalla oikeus vahentaa jaljella oleva vahentaméaton osa negatiivi-
sesta korosta sijoittajalle Takaisinmaksupdivana maksettavan Takaisinmaksettavan
maaran maarasta.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

4, Arvostusmenetelma

Mikali ISDA tai muu Laskenta-asiamiehen hyvaksyma vastaava jarjesto julkaisee tai
jarjestaa huutokauppamenettelyn, jonka tarkoituksena on maarittda Luottovastuuta-
pahtuman kohteena olevan tai olevien Viiteyhtididen Viitevelkasitoumuksen tai Vii-
tevelkasitoumusten hinta, voi Laskenta-asiamies paattaa ettd Lopullinen Hinta maa-
réytyy sen hinnan perusteella, joka Viitevelkasitoumukselle tai Viitevelkasitoumuk-
sille maaritelldén tallaisessa huutokauppamenettelyssé. Lopullisen Hinnan méaaritta-
miseksi Laskenta-asiamies voi my0ds pyytéa Noteerauksia yhdelté tai useammalta Re-
ferenssipankilta yhdelle tai useammalle Viitevelkasitoumukselle. Noteeraukset eivat
saa huomioida Viitevelkasitoumusten kertynyttd, maksamatonta korkoa. Laskenta-
asiamies médrittelee Lopullisen Hinnan Referenssipankeilta saamiensa Noteerausten
perusteella parhaaksi katsomallaan tavalla huomioiden mm. luottojohdannaismarkki-
noilla vallitsevan k&ytdnnon. Mikali Laskenta-asiamiehen arvion mukaan Noteerauk-
sia ei saada riittdvédd maaraa, voi Laskenta-asiamies kéyttdd saamaansa Painotettua
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Keskiarvonoteerausta Lopullisen Hinnan méaarittdmiseen. Mikali Laskenta-asiamie-
hen arvion mukaan Arvostuspdivani ei saada tarvittavaa madrad Noteerauksia Lopul-
lisen Hinnan maarittamiseksi, Laskenta-asiamies voi harkintansa mukaan pyytd4 No-
teerauksia Referenssipankeilta myds Arvostuspéivad seuraavina viitenatoista Pank-
Kipdivana.

5. Korvaavan Viiteyhtion Maarittaminen

Mikali Laskenta-asiamiehen arvion mukaan kaikki tai osa yhden Viiteyhtion Si-
toumuksista, kuten alla on maaritelty, suoraan tai epasuorasti siirtyvat toiselle yhtei-
solle tai yhteisoille, kuten alla on méaritelty, on tdma tai ovat nama yritykset Korvaa-
via Viiteyhtigit4. Korvaava Viiteyhtio voi olla aikaisempi Viiteyhtio esimerkiksi fuu-
siotilanteessa. Mikali Liikkeeseenlaskija olisi sellainen Korvaava Viiteyhti6 alla mai-
nittujen sdéntdjen mukaan, voi Liikkeeseenlaskija maksaa Lainan ennenaikaisesti ta-
kaisin kohdan 6 mukaisesti.

”Korvaava Viiteyhtio” (engl. Successor) tarkoittaa Viiteyhtion osalta sellaista yhtd
tai useampaa yhteistd, joka madritelladn seuraavasti:

(i) miké&li yksi yhteist suoraan tai olennaisen takauksen antajana tulee Viiteyhtién Si-
toumusten seuraajaksi ("seuraa’) vahintadn 75 prosentin osalta, kyseinen yhteist on
ainut Korvaava Viiteyhtio;

(ii) mikali vain yksi yhteiso suoraan tai olennaisen takauksen antajana tulee Viiteyh-
tion Sitoumusten seuraajaksi (“seuraa™) yli 25 prosentin (mutta alle 75 prosentin)
osalta, ja korkeintaan 25 prosenttia Sitoumuksista séilyy Viiteyhtiolla, yhteiso, jonka
seuraanto Sitoumusten osalta on yli 25 prosenttia, on ainut Korvaava Viiteyhtio;

(iii) mikali useampi kuin yksi yhteiso suoraan tai olennaisen takauksen antajana tulee
Viiteyhtion Sitoumusten seuraajaksi ("seuraa) yli 25 prosentin osalta ja korkeintaan
25 prosenttia Viiteyhtion Sitoumuksista sailyy Viiteyhtiolla, valitsee Laskenta-asia-
mies Korvaavan Viiteyhtion taikka useamman Korvaavan Viiteyhtion;

(iv) mikali yksi tai useampi yhteiso tulee suoraan tai olennaisen takauksen antajana
Viiteyhtion Sitoumusten seuraajaksi (“seuraa™) yli 25 prosentin osalta ja yli 25 pro-
senttia Sitoumuksista sailyy Viiteyhtiolla, valitsee Laskenta-asiamies Korvaavan Vii-
teyhtion taikka useamman Korvaavan Viiteyhtion;

(v) mikéli yksi tai useampi yhteiso tulee suoraan tai olennaisen takauksen antajana
osan Viiteyhtion Sitoumuksista seuraajaksi (“seuraa™), mutta yhdenkdan yhteison
seuraanto ei ylita 25 prosenttia Viiteyhtion Sitoumuksista ja Viiteyhtio on edelleen
olemassa, Korvaavaa Viiteyhtiota ei ole ja Viiteyhtiota ei seuraannon takia vaihdeta
tai korvata millaan lailla;

(vi) mikali yksi tai useampi yhteiso tulee suoraan tai olennaisen takauksen antajana
osan Viiteyhtion Sitoumuksista seuraajaksi (“seuraa™), mutta yhdenkdan yhteisén
seuraanto ei ylitd 25 prosenttia Viiteyhtion Sitoumuksista ja Viiteyhtio lakkaa ole-
masta, yhteiso jonka seuraanto Sitoumuksista on suurin (taikka, mikali kahden tai
useamman yhteison osuus Sitoumuksista on yhté suuri, kumpikin yhteisd) on Kor-
vaava Viiteyhtig; ja
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(vii) muun kuin Julkisyhteison ollessa Viiteyhtid mikali yksi yhteiso ottaa vastatak-
seen tallaisen Viiteyhtion kaikki velvoitteet (joista vahintdan yhden taytyy olla Vii-
teyhtion Sitoumus) ja Viiteyhtio lakkaa olemasta tai Viiteyhtio on purkamisprosessin
kohteena eika Viiteyhtio ole hankkinut rahallisia sitoumuksia taman jélkeen, on ky-
seinen yhteiso ainut Korvaava Viiteyhtio (engl. "Universal Succession™).

Mikali vahintaén kaksi yhteisoa yhdessa tulee suoraan tai olennaisen takauksen anta-
jana Viiteyhtién Sitoumusten seuraajaksi (“'seuraa"), valitsee Laskenta-asiamies yh-
den tai useamman Korvaavan Viiteyhtion.

Laskenta-asiamies voi huomioida 90 kalenteripdivd4 ennen Lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitettua Liikkeeseenlaskupaivad tapahtuneen seuraannon siten, ettd Las-
kenta-asiamiehelld on oikeus méarittaa yhdelle tai useammalle Viiteyhtidlle Kor-
vaava Viiteyhtio sek& tehda tarpeellisiksi katsomansa muutokset Lainakohtaisiin eh-
toihin.

Laskenta-asiamies vastaa sen maarittdmisestd, tayttyvatkd ylld mainitut ehdot, heti
kun se on kohtuudella mahdollista sen jalkeen, kun Laskenta-asiamies on saanut tie-
don kyseisestd seuraannosta. Laskenta-asiamies maarittdd tayttyvatko ylld mainitut
ehdot seké sen miké yhteisd on Korvaava Viiteyhtio kdytdsséan olevan julkisen tie-
don perusteella. Laskenta-asiamies ei madritd Korvaavaa Viiteyhtiota, mikali ISDA:n
mukainen Credit Derivatives Determinations Committee on tehnyt paatoksen, ettei
Viiteyhtion Sitoumuksille ole Korvaavaa Viiteyhtiotd. Selvyyden vuoksi todetaan,
mikéli Laskenta-asiamies katsoo, ettd useampi kuin yksi yhteis6 on seuraannon pe-
rusteella Korvaava Viiteyhtid, voi Laskenta-asiamies paattaa, etta ne kaikki ovat Kor-
vaavia Viiteyhtioité. Lisaksi Laskenta-asiamiehelld on oikeus pa&ttaa, etta alkuperdi-
nen Viiteyhtio poistetaan tai etté se sdilyy Viiteyhtiona. Laskenta-asiamies voi tehda
Lainan ehtoihin Korvaavien Viiteyhtididen vaihtumisesta ja/tai méaran lisaantymi-
sestd tai muuttumisesta johtuvat kaikki tarpeellisiksi katsomansa muutokset.

Téassé kohdassa “’seurata” (engl. succeed) tarkoittaa Viiteyhtion ja sen Sitoumusten
osalta sitd, ettd muu yhteiso kuin tallainen Viiteyhtio (i) ottaa vastuun Sitoumuksista
joko lain tai sopimuksen taikka mikali Viiteyhtiona on Julkisyhteist protokollan, val-
tiosopimuksen, konvention tai muun vastaavan perusteella tai (ii) laskee liikkeeseen
joukkovelkakirjoja tai ottaa vastatakseen lainoja ("Vaihdetut Sitoumukset", engl. Ex-
change Bonds or Loans), jotka vaihdetaan Sitoumuksiksi. Kummassakin tapauksessa
(i) ja (ii) oletuksena on, ettd Viiteyhtio ei endd ole Sitoumusten tai Vaihdettujen Si-
toumusten osalta suora velallinen tai olennaisen takauksen antaja. Tdman kohdan mu-
kaiset madritykset tehdaan vaihtotarjouksen osalta vaihdossa vaihdettujen Sitoumus-
ten liikkeessé olevan pddoman perusteella eikd Vaihdettujen Sitoumusten liikkeessé
olevan padoman perusteella.

”Sitoumukset” (engl. "Relevant Obligations™) tarkoittavat kunkin Viiteyhtion osalta
Velkasitoumuksia jotka ovat voimassa valittémésti ennen seuraannon voimaantuloa.
Sitoumukseksi ei lueta velkasitoumuksia, jotka ovat voimassa Viiteyhtion ja sen In-
tressiyhteison (engl. "Affiliates™) valilla.

Mikali seuraanto tapahtuu siten, etté osa tai kaikki Viiteyhtion Sitoumuksista siirtyvéat
yhdelle tai useammalle yhteisolle useassa eri vaiheessa ("Vaiheittainen seuraanto”,
engl. Steps Plan), Laskenta-asiamiehelld on arvioidessaan Korvaavan Viiteyhtion
maéaarittdmistd oikeus ottaa huomioon myos sellaiset Velkasitoumukset, jotka esimer-
kiksi lasketaan liikkeeseen, maksetaan, lunastetaan takaisin tai puretaan eri vaiheissa
ennen seuraannon lopullisuutta.
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Liikkeeseenlaskijalla on oikeus laskea Lainan takaisinmaksumadard ennenaikaisesti,
mikali Liikkeeseenlaskijasta tulee Korvaava Viiteyhtio Seuraannon perusteella. Liik-
keeseenlaskija maksaa talloin velkakirjan haltijoille Laskenta-asiamiehen hyvén
markkinatavan mukaisesti méaarittelemén Lainalla Seuraannon tapahtumishetkell&
olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Liikkeeseen-
laskijan on ilmoitettava lainan ennenaikaisesta erdannyttdmisesta velkakirjan halti-
joille vahintéan viisi pankkipaivaa ennen takaisinmaksua Yleisten Lainaehtojen koh-
dan "limoitukset™ mukaisesti.

6. Liikkeeseenlaskijan oikeus maksaa Lainan takaisinmaksumaara ennenaikaisesti ta-
kaisin

Jos tapahtuu Luottovastuutapahtuma, Liikkeeseenlaskija laskee Lainan takaisinmak-
settavan maaran Liitteessd 2 olevan S&aannon 2 mukaista Palautuskerrointa kéayttéen.
Lainan takaisinmaksettava maara maksetaan sijoittajalle takaisin niin pian kuin se on
mahdollista. Koron kertyminen péattyy Luottovastuutapahtuman Maarityspéivaan.

Laskenta-asiamies méaarittdd Luottovastuutapahtuman tapahtumisen Julkisista L&h-
teistd saadun informaation perusteella. Laskenta-asiamiehen tehtdvand on maarittaa,
kohdistuuko johonkin Viiteyhtidon Luottovastuutapahtuma.

Mikali Laskenta-asiamies milloin tahansa Luottovastuutapahtumakauden aikana (ky-
seisen péivan ollessa Luottovastuutapahtuman Madrityspéiva) toteaa, ettd jonkin Vii-
teyhtion osalta on tapahtunut Luottovastuutapahtuma, Laskenta-asiamies toimittaa
Liikkeeseenlaskijalle ja velkakirjojen haltijoille Ilmoituksen Luottovastuutapahtu-
masta ilmoittaakseen yhté tai useampaa Velkasitoumusta koskevan Luottovastuuta-
pahtuman.

Mikali toteutunut Luottovastuutapahtuma on Velkojen Uudelleenjérjestely, voi Las-
kenta-asiamies péattaa ettd Luottovastuutapahtuma huomioidaan kunkin velkakirjan
osalta vain osittain ja talloin seuraava Luottovastuutapahtuma vaikuttaa siihen velka-
Kirjan osaan, johon ensimmainen Luottovastuutapahtuma ei ole vaikuttanut. Mikali
Laskenta-asiamies paattad, ettd Luottovastuutapahtuma huomioidaan vain osittain,
Laskenta-asiamies vahvistaa samalla myods velkakirjan jaljelle jaavalle osalle mak-
settavan koron.

Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava lainan ennenaikaisesta eradnnyttdmisesta velka-
kirjan haltijoille vahint&an viisi pankkipdivad ennen takaisinmaksua Yleisten Laina-
ehtojen kohdan "llmoitukset" mukaisesti.

Velkakirjan haltijoilla ei ole oikeutta vaatia Lainan erityistd ennenaikaista eraannyt-
tAmista.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
7. Luottoriskisidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Luottovastuutapahtumasta in-
ternet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.



226 (277)

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille mahdolliset muut Lainaan liit-
tyvét ja Liikkeeseenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkee-
seenlaskijan kannalta olennaiset tapahtumat kuten Seuraanto tai Korvaavan Viiteyh-
tion Maarittdminen internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Luottoriskisidonnaiseen Lainaan.
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5 YLEISET TIEDOT LIHKKEESEENLASKUISTA

5.1 Merkintapaikat

Merkint&paikkoina toimivat OP Osuuskunnan jasenosuuspankkien konttorit, OP pu-
helinpalvelu sekda OP Yrityspankki. OP puhelinpalvelun kautta merkinnén tekevalla
on oltava henkilokohtainen osuuspankin puhelinpalvelusopimus. Merkintapaikkana
toimii myds OP Ryhmén verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat, jolloin merkinnén
tekevalla tulee olla osuuspankin verkkopalvelusopimus. Lainakohtaisissa ehdoissa il-
moitetaan kuhunkin Lainaan soveltuvat merkintépaikat.

5.2 Merkinttjen maksu

Merkittéessa Lainaa maksetaan lainaosuuden nimellisarvo kerrottuna merkintéajan-
kohdan emissiokurssilla seké liikkeeseenlaskupéivén jalkeen merkittdessa nimellis-
madrélle Lainakohtaisten ehtojen mukaan kertynyt korko liikkeeseenlaskupdivan ja
merkintdpdivan valiselta ajalta. Merkitsijoilta ei veloiteta erillisid merkintékuluja,
ellei Lainakohtaisissa ehdoissa toisin maarata.

OP Ryhman verkkosivuilla tehtava merkinta tulee maksaa merkinnan yhteydessa
elektronisen pankkiyhteyden avulla.

Rajatulle sijoittajajoukolle tarjottavien Lainojen osalta sijoittajien merkintdjen mak-
susta annetaan erilliset ohjeet.

5.3 Merkinttjen hyvaksyminen ja hylkddminen, merkinnan keskeyttdminen seka liikkeeseenlaskun

peruuttaminen

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus osittain tai kokonaisuudessaan hyvéksya tai hylata
sijoittajien tekemat merkinnat. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus keskeyttdd merkinta-
aika. Liikkeeseenlaskija pidattad itselladn oikeuden peruuttaa yksittainen liikkeeseen-
lasku kokonaan tai osittain viimeistadn Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna Liik-
keeseenlaskupaivana.

OP Yrityspankki voi paattad mahdollisista merkintdjen pienentamisista, Lainan maa-
rén korottamisesta tai alentamisesta, merkintdajan jatkamisesta tai Lainan merkinnén
keskeyttamisesta. Merkintéa ei voida kuitenkaan keskeyttdd ensimmaisen paivan ai-
kana.

OP Yrityspankki ilmoittaa ylla kuvatuista toimenpiteista internet-osoitteessa
www.op.fi/joukkolainat. OP Yrityspankki paattaa lisaksi erikseen niistd toimenpi-
teistd, joihin ryhdytaan kohdan "lImoitus liikkeeseenlaskun peruuttamisesta tai mer-
kinnan keskeyttamisestd" mukaisesti.

5.4 Emissiokurssi ja efektiivinen tuotto

Lainan emissiokurssi voi olla vaihtuva tai kiinted, ja se ilmoitetaan Lainakohtaisissa
ehdoissa. Vaihtuva emissiokurssi ja emissiokurssin mukaan maaraytyvé efektiivinen
tuotto ilmoitetaan kulloinkin merkintépaikoissa. Lainan efektiivinen vuotuinen tuotto
nousee emissiokurssia laskettaessa ja vastaavasti laskee emissiokurssia nostettaessa.

Liikkeeseenlaskija varaa oikeuden maaritella emissiokurssin tapauskohtaisesti. Liik-
keeseenlaskijalla on oikeus tarjota Lainaa valitsemilleen kohderyhmille (esim. OP
Ryhmaan kuuluvien luottolaitosten jdsen- tai etuasiakkaille) korkeampaan tuottoon
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kuin muille merkitsijoille. Lainan tuotto (y) lasketaan markkinoilla yleisesti kaytossé
olevalla nykyarvomenetelmall& ratkaisemalla oheinen yhtalo tuoton (y) suhteen:

N, CF,

Pgross = Z

i=1 (1+ Y)ti
Pgoss  Joukkovelkakirjalainan bruttohinta (= nettohinta + kertyneet korot) CFy
hetkella t; eradntyvé kassavirta (korko ja/tai padoma)

N jaljella olevien kassavirtojen lukuméaéara
ti aika vuosina i:nteen maksuhetkeen
y lainan sisdinen tuotto

Vuosina ilmoitettava duraatio tarkoittaa Lainan koron ja pddoman maksujen nykyar-
voilla painotettua laina-ajan keskiarvoa. Duraatio kuvaa Lainan korkoriskid. Korko-
riski aiheutuu siitd, ettd velkakirjan arvo muuttuu markkinakoron muutoksen seu-
rauksena. Korkoriski voi realisoitua silloin, kun sijoittaja ei pida Lainaa laina-ajan
loppuun saakka vaan myy sen sitd ennen. Jos yleinen korkotaso on noussut merkin-
tahetken ja myyntihetken valisend aikana, Lainan padoma-arvo on laskenut. Tdman
riskin kadntdpuolena on mahdollisuus Lainan arvonnousuun yleisen korkotason las-
kiessa. Duraation laskennassa on kaytetty Macaulay'n kaavaa:

N CF, CF
X tox— i

o G i (l+ y)ti B Z:l: R (1+ y)ti
Mac — N CFti - P

gross
T (Ly)
DwmacMacaulayn duraatio
Pgross joukkovelkakirjalainan bruttohinta (= nettohinta + kertyneet korot) CFy
hetkell& t; erddntyva kassavirta (korko ja/tai pddoma)
N jéljell& olevien kassavirtojen lukumaara
ti aika vuosina i:nteen maksuhetkeen
y lainan sisdinen tuotto

5.6 Merkinta- ja muut sitoumukset

5.7 Verotus

Lainalle ei ole asetettu merkintdsitoumusta tai muuta liikkeeseenlaskuun liittyvaa si-
toumusta, ellei Lainakohtaisissa ehdoissa toisin mainita.

Liikkeeseenlaskija tai sen valtuuttama perii maksettavasta korosta ja/tai hyvityksesté
kulloinkin voimassaolevien lakien ja veroviranomaisten maérdysten ja ohjeiden mu-
kaisen veron tai veron osan.

Voimassaolevan lain mukaan korkotulosta perittava lahdevero on 30 prosenttia. Kor-
kotulon l&hdeveroa peritddn Suomessa yleisesti verovelvollisilta luonnollisilta henki-
16ilt4 ja kotimaisilta kuolinpesiltd. Korkotulo, josta on peritty l1&hdeveroa, ei ole tulo-
verotuksessa veronalaista tuloa. Korkotuloa, josta on peritty lahdeveroa, ja velkakir-
jan paddomaa ei ilmoiteta veroilmoituksessa.
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Jos velkakirjat myydaan laina-aikana, verotetaan mahdollista luovutusvoittoa ja saa-
tua kertynyttd korkoa tai hyvitysta (jalkimarkkinahyvitys) padomatulona. Silta osin
kuin verotettavien pddomatulojen méaré on enintdén 30 000 euroa, pdaomatulojen
verokanta on 30 prosenttia. 30 000 euron ylittavéltd osin verokanta on 34 prosenttia.
Verovuonna 2019 pdadomatulojen ennakonpidatysprosentti on 30 %. Mikali ennakko-
perinndssa henkilon tuloista on peritty veroa véhemmaén kuin lopullisen verotuksen
perusteella tulee maksettavaksi, hdnen maksettavakseen tulee jaannosveroa.

Pankki tai muu arvopaperinvalittaja toimittaa maksettavasta jalkimarkkinahyvityk-
sestd padomatuloista sdadetyn ennakonpidétyksen. Kun velkakirjoja merkitaén tai os-
tetaan laina-aikana, maksettu jalkimarkkinahyvitys voidaan véahentaa verotuksessa
paaomatuloista tai niiden puuttuessa tuloverolain sallimissa rajoissa ansiotulojen ve-
rosta. Maksettua jalkimarkkinahyvitysta ei voi vahentéa l&hdeveronalaisista korkotu-
loista.

Saatu jalkimarkkinahyvitys, josta on toimitettu ennakonpidatys, tarkistetaan esitayte-
tystd veroilmoituksesta. Myos maksettu jalkimarkkinahyvitys tarkistetaan esitéyte-
tystd veroilmoituksesta. Pankki tai muu arvopaperinvélittaja toimittaa saaduista ja
maksetuista jalkimarkkinahyvityksisté tiedot Verohallinnolle verotusta varten. Pan-
kin tai vélittajan ilmoittamat tiedot tarkistetaan esitaytetysta veroilmoituksesta ja
mahdolliset puutteet tai virheet korjataan.

Pankki tai muu arvopaperin sdilyttdja toimittaa myds luovutusvoiton tai -tappion las-
kemiseksi tarpeelliset tiedot Verohallinnolle. Mahdollinen luovutusvoitto tai -tappio
tarkistetaan esitaytetystd veroilmoituksesta ja mahdolliset puutteet tai virheet korja-
taan. Luovutustappio vahennet&an ensisijaisesti verovuoden luovutusvoitoista ja nii-
den puuttuessa muista padomatuloista. Luovutustappiot huomioidaan luonnollisten
vahennysten jalkeen, mutta ennen muita padomatuloista tehtdvia vahennyksia. Va-
hentdmattd jadneestd luovutustappiosta vahvistetaan verovuoden luovutustappio,
joka vahennetdan viitena seuraavana vuotena luovutusvoitoista ja muista padomatu-
loista. Eri vuosien tappiot vahennetdén niiden syntymisjarjestyksessa. Luovutustap-
pioita ei huomioida padomatulolajin alijgdmaa vahvistettaessa eika niiden perusteella
voi tehda vahennystd ansiotulon verosta.

Edell olevat verotusta koskevat tiedot perustuvat Ohjelmaesitteen laatimispaivana
voimassa olleeseen lainsaddantdon. Lainsdadantd voi muuttua ja tulot verotetaan tu-
lon syntyhetkelld voimassa olevan verolainsaadannén mukaan.

Tama kuvaus ei sisalla veroneuvontaa. Kuvaus ei ole tyhjentava, vaan se on tarkoi-
tettu yleiseksi tiedoksi tietyistd voimassa olevista saannoksista. Sijoittajien on itse
arvioitava mahdolliset veroseuraamukset ja k&annyttavé veroneuvojan puoleen.

Taman ohjelman alla liikkeeseen laskettavia Lainoja voidaan hakea arvopaperip0rs-
siin kaupankdynnin kohteeksi, jos Lainakohtaisissa ehdoissa ndin ilmoitetaan.

Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan, missé Lainoja koskevia osto- ja myyntitar-
jouksia otetaan vastaan.

OP Yrityspankki Oyj pyrkii antamaan ostonoteerauksia lainalle sen juoksuaikana
normaaleissa markkinaolosuhteissa.
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5.9 Arvo-osuuksien kirjaaminen

Arvo-osuudet kirjataan merkitsijoiden ilmoittamalle arvo-osuustilille viimeistaan vii-
dentend (5.) Pankkipéivana Liikkeeseenlaskupéaivéstd Euroclear Finland Oy:n tai Lai-
nakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun muun vastaavan arvopaperikeskuksen saéntojen ja
madraysten mukaisesti.

6 TIETOJA OP YRITYSPANKKI OYJ:STA

Liikkeeseenlaskijan toiminimi OP Yrityspankki Oyj, ruotsiksi OP Foretagsbanken
Abp otettiin kdyttoon 4.4.2016 (aiemmin Pohjola Pankki Oyj, ruotsiksi Pohjola Bank
Abp). OP Yrityspankki perustettiin 14.5.1902 Helsingissd, Suomessa nimella Osuus-
kassojen Keskuslainarahasto-Osakeyhtio ja merkittiin Patentti- ja rekisterihallituksen
pitdméan kaupparekisteriin 14.7.1903. OP Yrityspankin yritys- ja yhteisétunnus on
0199920-7 ja kotipaikka Helsinki. OP Yrityspankin paékonttori sijaitsee Helsingissa.
OP Yrityspankkiin sovelletaan Suomen lainsdadantéa. Pankin toimintakausi on ka-
lenterivuosi. OP Yrityspankki on julkinen osakeyhti¢. Pankin A-osake poistettiin
Helsingin Porssista 30.9.2014. OP Yrityspankin katuosoite on OP Yrityspankki Oyj,
Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki ja puhelinnumero 010 252 011.

OP Yrityspankki harjoittaa yhtiojarjestyksen mukaan liikepankkina luottolaitostoi-
minnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa myds si-
joituspalvelulain (747/2012) 11 8:n mukaisia sijoituspalveluja. Muun liiketoimin-
tansa ohella OP Yrityspankki toimii OP Ryhman keskuspankkina ja vastaa ryhman
maksuvalmiudesta seka hoitaa ryhmén kansainvélisen liiketoiminnan. OP Yrityspan-
kin erityistarkoituksena on keskuspankkina edistdd osuuspankkien ja muiden OP
Ryhmaan kuuluvien yhteisdjen toimintaa. OP Y'rityspankki keskittyy kotimaisten asi-
akkaiden palveluun ja tarjoaa ndille monipuoliset rahoitus-, sijoitus- ja maksuliike-
ratkaisut myods kansainvalisesti. Ulkomaisille asiakkaille OP Yrityspankki tarjoaa
pankkipalvelut ndiden Suomeen ja l&hialueille liittyvan liiketoiminnan tarpeisiin.

OP Yrityspankin organisaatio perustuu OP Ryhman segmenttilahtoiseen johtamisjar-
jestelmaan, ja yhtion tuki- ja palvelutoiminnot on keskitetty OP Ryhméan keskusyh-
teisbkonsernitasolla. OP Yrityspankin raportoivat toimintasegmentit ovat Pankkitoi-
minta, Vahinkovakuutus sekd Muu toiminta.

Liiketoimintasegmentit jakautuvat seuraaviin liiketoiminta-alueisiin:
Pankkitoiminta
e Yritysasiakkaat

Vahinkovakuutus
e Henkildasiakkaat
e Yritysasiakkaat

Pankkitoiminnan muodostaa yksi liiketoiminta-alue Yritysasiakkaat, joka kattaa yri-
tysasiakkuuksien hoidon paakaupunkiseudun pienistd ja keskisuurista asiakkuuksista
valtakunnallisiin suuriin yritys- ja instituutioasiakkuuksiin sekd Baltian yritysasiak-
kuuksiin.
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Pankkitoiminta tarjoaa yritys- ja yhteisasiakkaille rahoitus- ja kassanhallintapalve-
luja sekd ulkomaankaupan rahoituspalveluja. Palvelutarjontaan kuuluvat myos vel-
kaemissioiden jarjestaminen, corporate finance -palvelut, custody-, osake-, valuutta-
, rahamarkkina- ja johdannaistuotteet seka sijoitustutkimus. Virossa (2011 l&htien),
Latviassa (2012 lahtien) ja Liettuassa (2013 lahtien), jossa OP Yrityspankilla on si-
vukonttorit ja tytdryhtiot, tarjotaan rahoitusyhtiotuotteita. OP Yrityspankissa tutki-
taan erilaisia strategisia vaihtoehtoja Baltian pankkiliiketoimintojen osalta. Liiketoi-
minnan nettotuotot muodostuvat paaosin korkokatteesta, palkkiotuotoista ja sijoitus-
toiminnan nettotuotoista. Liiketoiminnan merkittavin riskilaji on luottoriski, mutta
lilketoimintaan siséltyy myos markkinariskejé ja operatiivisia riskejé.

OP Yrityspankin ylimaaraisen yhtiokokouksen 22.10.2015 hyvaksyméssé osittaisja-
kautumisessa OP Osuuskunnalle siirrettiin varallisuudenhoitoon, korttiliiketoimin-
taan ja kiinteistvarainhoitoon liittyvét toiminnot. Osittaisjakautumisen taytantoon-
panopaivé oli 30.12.2015 ja se toteutettiin Kirjanpitoarvoin.

Vahinkovakuutustoimintaa harjoitetaan Suomessa kolmessa yhtiosséd. OP Vakuutus
Oy on yleisvahinkovakuutusyhtio, A-Vakuutus Oy on keskittynyt ammattiliikenteen
vahinkovakuuttamiseen ja Vakuutusosakeyhti0 Eurooppalainen matkavakuuttami-
seen. Vahinkovakuutussegmenttiin kuuluu myds Pohjola Terveys Oy (entinen Oma-
sairaala Qy), jolla on Pohjola Sairaalat Helsingissa, Tampereella, Oulussa, Kuopiossa
ja Turussa. Aiemmin suunnitellusta ladkarikeskusverkoston rakentamisesta on luo-
vuttu, ja Pohjola Terveys keskittyy jatkossa sairaalatoimintaan.

Vahinkovakuutuksen tuotteisiin kuuluvat yritys- ja yksityisasiakkaille myytavat va-
hinkovakuutukset. Liiketoiminnan nettotuotot muodostuvat p&éosin vakuutusmak-
suista ja sijoitustoiminnan tuotoista. Vahinkovakuutusliiketoiminnan merkittavim-
mat riskit ovat vakuutusriskit seka sijoitusriskit. Pohjola Sairaaloiden tulos syntyy
laékaripalkkioista sekd toimenpiteiden, diagnostiikan ja ty6terveyspalveluiden lasku-
tuksesta.

OP suunnittelee ottavansa kayttédn Pohjola-nimen vahinkovakuutusliiketoiminnassa
vuoden 2019 aikana. OP Vakuutus Oy tunnettaisiin jatkossa nimella Pohjola VVakuu-
tus Oy. Pohjola Terveyden nimi muuttuu Pohjola Sairaalaksi vuoden 2019 aikana, ja
se keskittyy jatkossa sairaalatoimintaan.

OP Vakuutus Oy myi Baltiassa toimivan tytaryhtionsé Seesam Insurance AS:n koko
osakekannan Latvian ja Liettuan sivuliikkeineen Vienna Insurance Groupille (VIG).
Kauppakirja osapuolten vélill4 allekirjoitettiin 18.12.2017 ja kauppa toteutui lopulli-
sesti 31.8.2018.

OP Yrityspankki -konsernissa suunnitellaan edelleen rakennejarjestelyd, jossa vahin-
kovakuutussegmentti siirrettaisiin OP Yrityspankki -konsernista OP Osuuskunnan
suoraan omistukseen. Taman jarjestelyn toteutustavasta tai aikataulusta ei ole tehty
paatoksia.

Muuhun toimintaan on keskitetty OP Ryhmaa ja sen liiketoimintaa tukevat toiminnot
kuten keskuspankki ja likviditeettireservi. Segmentti on aktiivinen toimija kansain-
valisilla johdannaismarkkinoilla, euroalueen valtioiden, vakuudettomien seka katet-
tujen  joukkovelkakirjalainojen  markkinoilla sekd yrityslainamarkkinoilla.
OP Yrityspankki on selvittdnyt mahdollisuutta eriyttdd keskuspankkitoiminnot OP
Osuuskunnan taysin omistamalle tytaryhtiélle. Selvitys on saatu valmiiksi ja OP
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Osuuskunnan johtokunnan 4.2.2019 tekemén paatdksen mukaisesti eriyttamista ei to-
teuteta, vaan keskuspankkitoiminnat jatkavat osana OP Yrityspankkia.

Muun toiminnan vastuulla on jasenluottolaitosten ja keskusyhteisdkonsernin rahoi-
tuksen ja maksuvalmiuden hallinta. Se vastaa my6s ryhmén tukkuvarainhankinnasta
yhdessd OP-Asuntoluottopankki Oyj:n kanssa. Osa tukitoiminnoista, kuten sisdinen
tarkastus, riskienhallinta, viestintd, IT-hallinto, ja ulkoinen laskenta on keskitetty OP
Ryhman tasolle OP Osuuskuntaan ja OP-Palvelut Oy:66n.

Muussa toiminnassa esitetdan liséksi ne tuotot, kulut, sijoitukset ja padomat, joita ei
ole kohdistettu liiketoimintasegmenteille.

OP Yrityspankki -konsernin palveluksessa oli vuoden 2018 lopussa 2 507 henkil64,
55 enemman kuin vuoden 2017 lopussa.

Euroopan Keskuspankki valvoo OP Yrityspankin Suomen pankkitoimintaa ja Finans-
sivalvonta vahinkovakuutustoimintaa. Baltian maissa OP Yrityspankin toimintaa val-
vovat paikalliset viranomaiset.

6.1 OP Yrityspankki osana OP Ryhmaa

OP Ryhmén ja yhteenliittymén keskusyhteisé OP Osuuskunta antaa yhteenliittymé-
lain nojalla jasenluottolaitoksille, OP Yrityspankki mukaan lukien, ohjeita niiden toi-
minnasta maksuvalmiuden, vakavaraisuuden ja riskien hallinnan turvaamiseksi,
minka ohella OP Osuuskunta valvoo jasenluottolaitosten toimintaa yhteenliittyma-
laissa todetulla tavalla. OP Osuuskunta voi liséksi OP Yrityspankin emoyhteiséné
kayttaa tahan asemaan perustuvaa omistajanohjausta OP Yrityspankkiin nahden.

Yhteenliittymd on yhteenliittymélaissa erikseen saddelty taloudellinen kokonaisuus.
Yhteenliittymén ja OP Ryhman juridinen rakenne kerrotaan tdmén Ohjelmaesitteen
kohdassa "Yhteenliittymén ja OP Ryhman juridinen rakenne".

OP Yrityspankki on OP Ryhman keskusyhteisén OP Osuuskunnan merkittavin tytar-
yhtié. OP Osuuskunta ja sen jasenluottolaitokset, OP Yrityspankki mukaan lukien,
ovat keskindisessa vastuussa toistensa veloista yhteenliittymalaissa seké& osuuskunta-
laissa ja keskusyhteison sadnndissa maaréatylla tavalla. Lain mukaan yhteenliittymaa
valvotaan konsolidoidusti vakavaraisuuden, maksuvalmiuden ja asiakasriskien
osalta.

OP Ryhman keskusyhteisén hallintoneuvosto vahvisti 26.9.2018 OP Ryhman loppu-
strategiakauden tarkeimmisté painopistealueista. Samalla vahvistettiin uusi visio. OP
Ryhman toiminnan pohjana on edelleen vuonna 2016 vahvistettu strategia, mutta toi-
mintaympéristdon muutoksista johtuen strategian fokusta on haluttu tarkentaa. OP
Ryhman visio on olla johtava ja vetovoimaisin finanssiryhma Suomessa niin henki-
16stOn, asiakkaiden kuin yhteistydkumppaneiden ja sidosryhmien ndkokulmasta. Ta-
man vuoksi strategian painopisteiksi on nostettu erinomainen tyontekijakokemus, pa-
ras asiakaskokemus ja omistajaasiakasmaarén kasvu vahintdan kahteen miljoonaan.
Kaksi muuta strategista painopistetta tukevat naita: kehittdmisen tuottavuus halutaan
maksimoida ja tuottojen kasvun tulee olla kulujen kasvua nopeampaa.

Strategian ja vision toteuttamiseksi OP Ryhmaé on alkanut uudistaa toimintatapojaan.
Uusi ketterd toimintatapa korostaa tyon merkityksellisyyttd ja lisdd tydssa viihty-
mistd, mika puolestaan parantaa asiakaskokemusta ja tydn tehokkuutta luoden mah-
dollisuuksia kustannusséastoihin. Ketterd toimintatapa otetaan vaiheittain kayttéon
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OP Ryhmaén keskusyhteisossa. Uuden toimintamallin kéyttéonotto alkoi uudelleen-
organisoitumisella. Siihen liittyvat keskusyhteisokonsernin yhteistoimintaneuvotte-
lut alkoivat 1.10.2018 ja paattyivat 13.11.2018. Yhteistoimintaneuvottelut koskivat
myos OP Yrityspankki -konsernia. Uusi organisaatio aloitti toimintansa 1.1.2019.
Toimintamallin kehittdminen ja muutoksen suunnittelu jatkuvat kevaalla 2019. Or-
ganisaatiomuutokset ovat osa keskusyhteisokonsernin 100 miljoonan euron
Fiksu100-saastoohjelmaa.

OP Ryhman rakenne 31.12.2018. Kuvassa esitetddn merkittdvimmat tytaryhtiot.

OP Ryhma

1,9 milj. omistaja-asiakasta, joista 90 % kotitalouksia

Omistus 100 %

Omistus 100 %

MERKITTAVAT TYTARYHTIOT
& OP Varainhoito Oy* Pivo Wallet Oy*
» 0P Vakuutus Oy** 0P Kiinteistosijoitus Oy* Checkout Finland Oy*
fofisfd 0P Henkivakuutus Oy* 0P Sailytys Oy
& 0P Rahastoyhtio Oy*

OP Palvelut Oy*

* 0P Osuuskunnan omistus 100 %
** Suunnitteilla siirtaa tytaryhticineen OP Yrityspankki Oyj:sta OP Osuuskunnan suoraan omistukseen tulevaisuudessa
*** 0P Qsuuskunnan maaraysvalta 2/3

6.2 Yhtion hallinto

Yhtiokokous

OP Yrityspankin ylin paattava toimielin on yhtiokokous. Varsinainen yhtiokokous
on pidettava vuosittain hallituksen maaradmané paivana kuuden (6) kuukauden kulu-
essa tilikauden péattymisestd. Kokouksessa kasitellddn yhtidjéarjestyksen mukaan
varsinaiselle yhtiokokoukselle kuuluvat asiat sekd mahdolliset muut yhtiékokouskut-
sussa erikseen mainitut asiat.

OP Yrityspankin yhtidjarjestyksen mukaisesti varsinaisessa yhtiokokouksessa on esi-
tettava:

o tilinpdatos, toimintakertomus;
paatettava:

o tilinp4&toksen vahvistamisesta;
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e taseen osoittaman voiton kéyttamisestd;
e vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle;
o hallituksen jasenten lukumaarésté ja palkkioista;
o tilintarkastajan palkkiosta;
valittava:

o hallituksen jasenet ja tilintarkastaja;

ja kasiteltava:
e muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Hallitus

Hallituksen tehtdvana on huolehtia yhtioén hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta
jarjestamisesta seka siitd, ettd yhtion kirjanpidon ja varainhoidon valvonta on jarjes-
tetty asianmukaisesti. Hallitus kdsittelee yhtion ja sen konsernin toiminnan kannalta
laajakantoiset ja periaatteellisesti tarkeéat asiat.

Yhtion hallitukseen kuuluu puheenjohtajana yhteenliittyman keskusyhteison johto-
kunnan puheenjohtaja sekd yhtiokokouksen valitsemat vahintadan kaksi ja enintdan
viisi muuta jasentd. Yhtiokokous valitsee hallituksen jasenet hallituksen puheenjoh-
tajaa lukuun ottamatta toimikaudeksi, joka paattyy valintaa seuraavan varsinaisen yh-
tiokokouksen pééattyessa. Hallituksen puheenjohtajana toimii osuuspankeista ja
muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista annetun lain mukaan keskusyhteiso
OP Osuuskunnan johtokunnan puheenjohtaja.

Hallitukseen kuuluu talla hetkella 5 jasenta:

Puheenjohtaja

Timo Ritakallio, s. 1962, oikeustieteen maisteri, MBA, tekniikan tohtori
Padjohtaja, OP Ryhma

Hallituksen jésen vuodesta 2018

Tony Vepsaldinen, s. 1959, oikeustieteen kandidaatti, eMBA
Ryhmadpalveluiden johtaja ja padjohtajan varamies, OP Ryhma
Hallituksen jasen vuodesta 2007

Vesa Aho, s. 1974, kauppatieteiden maisteri
Talousjohtaja, OP Ryhmd, OP Osuuskunnan toimitusjohtaja
Hallituksen jasen vuodesta 2018

Jarmo Viitanen, s. 1960, maatalous- ja metsatieteiden maisteri, eMBA
Toimitusjohtaja, Helsingin Seudun Osuuspankki
Hallituksen jésen vuodesta 2018

Tiia Tuovinen, s. 1964, oikeustieteiden kandidaatti, LL.M. Eur.
Lakiasiainjohtaja, OP Ryhmé
Hallituksen j&sen vuodesta 2018
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Kaikki hallituksen jasenet ovat riippuvaisia sekd yhtiosta ettd sen osakkeenomista-
jasta. Hallituksen jasenten tyosoite on Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.

Toimitusjohtaja

Toimitusjohtaja hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja
maardysten mukaisesti ja huolehtii siitd, ettd kirjanpito on lainmukainen ja varain-
hoito luotettavalla tavalla jarjestetty. Toimitusjohtajan tehtéviin kuuluvat yhtion lii-
ketoiminnan johtaminen ja valvonta seka vastuu yhtion toimintojen kehittamisesta ja
koordinoinnista.

OP Yrityspankin toimitusjohtajana toimii OP Osuuskunnan johtokunnan j&sen, OP
Ryhman Pankkitoiminnan yritys- ja instituutioasiakkaat -liiketoiminnan johtaja, Tek-
niikan lisensiaatti Katja Keitaanniemi. OP Ryhmén OP Yrityspankki -liiketoiminta-
alueen johtaja, KTM, eMBA Hannu Jaatinen toimii toimitusjohtajan sijaisena. Toi-
mitusjohtajan ja hanen sijaisensa tydosoite on Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.

OP Yrityspankin hallinto- ja johtoelimiin kuuluvien henkildiden yksityisten etujen
ja/tai muiden tehtdvien ja niiden tehtavien valillg, joita heilld on OP Yrityspankissa,
ei ole eturistiriitoja.

6.3 OP Yrityspankki-konsernin hallinnointi- ja ohjausjarjestelméa (Corporate Governance)
Konsernirakenne

OP Yrityspankki Oyj on OP Ryhman keskusyhteiséna toimivan OP Osuuskunnan
taysin omistama tytaryhtio ja jasenluottolaitos. OP Yrityspankki kuuluu toiminnalli-
sesti ja omistuksellisesti kiintedsti OP Ryhméaan. OP Ryhma muodostuu noin 150
osuuspankista ja niiden keskusyhteisostd OP Osuuskunnasta tytaryhtidineen. Ryh-
maa valvotaan yhtena kokonaisuutena.

Keskusyhteiso on velvollinen tukemaan jasenluottolaitoksia (ml. OP Yrityspankki)
ja vastaamaan jasenluottolaitoksen veloista. Jasenluottolaitokset ovat velvollisia osal-
listumaan toisen jasenluottolaitoksen selvitystilan ehkaisemiseksi tarvittaviin tukitoi-
miin. Jasenluottolaitokset ovat liséksi keskindisessa vastuussa sellaisen jasenluotto-
laitoksen veloista, joka ei kykene suoriutumaan sitoumuksistaan.

OP Yrityspankki-konserniin kuuluvat emoyhtid OP Yrityspankki Oyj ja sen tytaryh-
tiot. Merkittavimmat liiketoimintaa harjoittavat tytaryhtiot ovat OP Vakuutus Oy (en-
tinen Pohjola Vakuutus Oy), A-Vakuutus Oy, Vakuutusosakeyhtié Eurooppalainen,
Pohjola Terveys Oy (entinen Omasairaala Oy), Baltiassa toimivat rahoitusyhtiotoi-
mintaa (lahinna leasingrahoitusta) harjoittavat tytaryhtiét OP Finance AS (entinen
Pohjola Finance AS) (Viro), OP Finance SIA (entinen Pohjola Finance SIA) (Latvia)
ja OP Finance UAB (entinen Pohjola Finance UAB) (Liettua). Lisaksi OP Yritys-
pankki Oyj:11a on sivuliikkeet Virossa, Latviassa ja Liettuassa. OP Vakuutus Oy myi
Baltiassa toimivan tytaryhtionsa Seesam Insurance AS:n koko osakekannan Latvian
ja Liettuan sivuliikkeineen Vienna Insurance Groupille (VIG). Kauppakirja osapuol-
ten valilla allekirjoitettiin 18.12.2017 ja kauppa toteutui lopullisesti 31.8.2018. OP
Ryhman terveys- ja hyvinvointipalveluliiketoiminta on keskitetty OP Vakuutus Oy:n
omistamaan, vuoden 2013 alussa toimintansa aloittaneeseen Pohjola Terveys Oy:06n
(entinen Omasairaala Qy), joka keskittyy jatkossa sairaalatoimintaan.
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Emoyhtid OP Yrityspankki harjoittaa pankkitoimintaa ja toimii OP Ryhman keskus-
pankkina. OP Vakuutus Oy harjoittaa vahinkovakuutustoimintaa Suomessa. A-Va-
kuutus Oy on keskittynyt ammattiliikenteen vakuuttamiseen ja Vakuutusosakeyhtio
Eurooppalainen matkavakuutuksiin. Vakuutusosakeyhtié Eurooppalainen ja OP Va-
kuutus Oy ovat 15.3.2019 allekirjoittaneet sulautumissuunnitelman, jonka mukaan
Vakuutusosakeyhtid Eurooppalainen sulautuisi absorptiosulautumisella OP Vakuu-
tus Oy:66n. Sulautuminen edellyttdd Finanssivalvonnan suostumusta. Sulautumisen
taytantéonpanon suunniteltu rekisterdintipéiva on 31.10.2019.

OP Yrityspankki -konsernissa suunnitellaan edelleen rakennejérjestelyd, jossa
vuonna 2015 toteutetun varallisuudenhoitosegmentin siirron lisdksi my6s vahinko-
vakuutussegmentti siirrettaisiin OP Yrityspankki -konsernista OP Osuuskunnan suo-
raan omistukseen. Taman jérjestelyn toteutustavasta tai aikataulusta ei ole tehty paa-
toksia.

OP Yrityspankki on selvittanyt mahdollisuutta eriyttad keskuspankkitoiminnot OP
Osuuskunnan taysin omistamalle tytaryhtiolle. Selvitys on saatu valmiiksi ja OP
Osuuskunnan johtokunnan 4.2.2019 tekeméan paatoksen mukaisesti eriyttamisté ei to-
teuteta, vaan keskuspankkitoiminnat jatkavat osana OP Yrityspankkia.

Sovellettavat saannokset

OP Yrityspankin toiminta perustuu voimassa olevien Suomen lakien ja niiden nojalla
annettujen normien noudattamiseen. OP Yrityspankki noudattaa Suomen osakeyhtio-
lain lisaksi arvopaperin liikkeeseenlaskijaa koskevia saddoksié, rahoitus- ja vakuu-
tusalan yrityksia koskevia sdannoksia, OP Yrityspankin yhtidjérjestystéd ja OP Osuus-
kunnan ohjeita. Kansainvélisessa toiminnassa houdatetaan soveltuvin osin myoés pai-
kallista lainsaadantoa.

Lisaksi OP Yrityspankki noudattaa OP Ryhmén hallinnointiperiaatteita. OP Ryhmén
hallinnointiperiaatteet noudattavat soveltuvin osin ja osuustoiminnallisuuden erityis-
piirteet huomioon ottaen Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n lokakuussa 2015 hyvék-
syma& Suomen listayhtididen hallinnointikoodia. OP Yrityspankki kuuluu lakisa4tei-
seen osuuspankkien yhteenliittymaan ja on sanotun yhteenliittymén keskusyhteison
OP Osuuskunnan tytaryhtio. Lainsdadantd ja OP Yrityspankin yhtiojarjestys asetta-
vat osin rajoitteita hallituksen kokoonpanolle. Yhti6 toimii OP Ryhmaan kuuluvien
osuuspankkien keskuspankkina.

6.4 Palkitseminen osa johtamisjarjestelmaa

OP Yrityspankin noudattaman OP Ryhman palkitsemisjérjestelmén tavoitteena on
tukea strategian toteutumista.

OP Ryhmaéssa rahallinen palkitseminen koostuu kiinteista ja muuttuvista palkkioista.
Muuttuvat palkkiot késittavat seka lyhyen etta pitkén aikavalin tulosten ja suoriutu-
misen perusteella mydnnettavat palkkiot.

Riittavéan suuri osuus palkkioiden kokonaismaéarasté tulee sailyttada kiintednd. Muut-
tuvan palkkion osuus ei saa ylittdd 100 prosenttia kunkin palkkionsaajan kiintedn
palkkion kokonaismé&éarastd. OP Osuuskunnan hallintoneuvosto linjaa tarkoituksen-
mukaisen tasapainon kiinteén ja muuttuvan palkanosan osalta.
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OP Ryhman muuttuvien palkkioiden kokonaisuus muodostuu OP Ryhman osuuspan-
keille ja keskusyhteisokonsernille yhteisesta johdon pitkan aikavélin palkitsemisjar-
jestelmastd ja koko henkilostda koskevasta henkildstorahastosta seké kohderyhmé-
kohtaisista lyhyen aikavalin palkitsemisjérjestelmisté.

6.5 Osakkeenomistajat

OP Osuuskunta omistaa kaikki OP Yrityspankki Oyj:n liikkeeseen laskemat osak-
keet. Kullakin osakkeella on yksi aani.

Osakkeiden lukumaara Aanimaara Osakepéédoma

319 551 415 319 551 415 427 617 463,01 euroa

6.6 OP Yrityspankki -konsernin vakavaraisuus

Konsernin CET1-vakavaraisuus oli katsauskauden lopussa 15,1 prosenttia (16,0). Ta-
voite konsernin CET1-vakavaraisuudelle on 15 prosenttia.

Luottolaitostoiminnan vakavaraisuus on vahva suhteessa lakisadteiseen ja viranomai-
sen asettamiin vakavaraisuusvaatimuksiin. Lakisdateinen minimi vakavaraisuussuh-
teelle on 8 prosenttia ja CET1-vakavaraisuudelle 4,5 prosenttia. Luottolaitoslain mu-
kainen 2,5 prosentin kiinted lisdpddomavaatimus nostaa kaytannossa alarajan vaka-
varaisuussuhteelle 10,5 prosenttiin ja CET1-vakavaraisuudelle 7 prosenttiin.

Ydinp&doma oli katsauskauden lopussa 3,8 miljardia euroa (3,6). Ydinpddomaa kas-
vattivat tulos, vahinkoyhtididen osingot ja lakiséateisen tydelédkevastuun siirto.

Kokonaisriski oli katsauskauden lopussa 25,0 miljardia euroa (22,3) eli 11,9 prosent-
tia suurempi kuin viime vuodenvaihteessa. Luottoriskin keskimadraiset riskipainot
nousivat hieman. Rahoitus- ja vakuutusryhmittymén sisaiset vakuutusyhtidsijoitukset
kasitellaan riskipainotettuina erind EKP:n luvan mukaisesti. Oman pdédoman ehtoisiin
sijoituksiin sisdltyy konsernin sisdisid vakuutusyhtidomistuksia riskipainotettuina
erind 3,7 miljardia euroa noin 280 prosentin riskipainolla.

OP Yrityspankki -konserni kuuluu OP Ryhmaéan, jonka vakavaraisuutta valvotaan ra-
hoitus- ja vakuutusryhmittymén (Rava) valvonnasta annetun lain mukaan. Osana OP
Ryhmé&& OP Yrityspankki on EKP:n valvonnassa.

Finanssivalvonta tekee makrovakauspaattksen neljannesvuosittain. Finanssivalvonta
paatti maaliskuussa 2019 edelleen olla asettamatta pankeille syklisyytta véhentavaa
lisdpd&domavaatimusta.

Kriisinratkaisusta annetun lain mukaiset velat

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua koskevan saantelyn mu-
kaan kriisinratkaisuviranomaisella on oikeus puuttua pankin liikkeeseen laskemien
sijoitustuotteiden ehtoihin sijoittajan asemaan vaikuttavalla tavalla. OP Ryhman krii-
sinratkaisuviranomainen on Brysselissda toimiva EU:n kriisinratkaisuneuvosto
(Single Resolution Board, SRB). OP Ryhmé&n omien varojen ja alentamiskelpoisten
velkojen (MREL) vaatimukseksi on asetettu 12,2 miljardia euroa eli 27,6 prosenttia
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vuoden 2016 lopun kokonaisriskin méérastd. OP Ryhmaén tavoitteena on Kattaa
MREL-vaatimus omilla varoilla ja muilla huonomman etuoikeuden veloilla. OP Ryh-
méan MREL-suhdeluku oli 35 prosentin tasolla vuodenvaihteessa 2017. SRB on vah-
vistanut OP Ryhmaén kriisinratkaisustrategian, jossa kriisinratkaisutoimet kohdistet-
taisiin Single Point of Entrynd toimivaan OP YrityspankKiin.

Vahinkovakuutusyhtididen vakavaraisuus

Vahinkovakuutuksen omia varoja laski vakuutusyhtididen ennakko-osingot. Vaka-
varaisuusasemaa vahvisti padomavaateen lasku. Alla olevat tiedot ovat tilintarkasta-

mattomia.

Milj. € 31.12.2018 | 31.12.2017
Omat varat, milj. €* 818 902
Pidomavaade, milj. €* 621 666
Solvenssisuhde, % * 132 135
Solvenssisuhde, % 132 135
(ilman siirtymésaantoa)

*siirtymasaannokset huomioiden.

OP Yrityspankki -konsernin luottolaitosvakavaraisuus

Luottolaitosvakavaraisuus on esitetty EU:n vakavaraisuusasetuksen (EU 575/2013) (CRR) mukaisesti.

Omat varat, milj. € 31.12.2018 31.12.2017
OP Yrityspankki -konsernin oma padoma 4147 4149
Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta pddomasta -6 -125
Kéyvan arvon rahasto, rahavirran suojaus 0 -2
Ydinpadoma (CET1) ennen vahennyksia 4141 4022
Aineettomat hyodykkeet -63 -76
Elékevastuun ylikate ja arvostusoikaisut -29 -16
Hallituksen esittdma voitonjako -173 -212
ECL - odotetut tappiot alijaama -105 -134
Ydinpad&oma (CET1) 3772 3584
Padomalainat, joihin sovelletaan siirtymasaannosta 90 137
Ensisijainen lisapddoma (AT1) 90 137
Ensisijainen padoma (T1) 3862 3720
Debentuurilainat 944 1073
ECL — odotetut tappio ylijaama 47

Toissijainen pddoma (T2) 990 1073
Omat varat yhteensa 4 852 4793

Ydinpaaomasta (CET1) on vahennetty varovaisen arvostamisen oikaisu 6 miljoonaa euroa (5).
Paaomalainoihin on sovellettu vanhoja paaomainstrumentteja koskevia siirtymasaannoksia.
Syyskuussa 2018 maksettiin takaisin 50 miljoonan euron paaomalaina.
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Vakavaraisuuden ja vahimmaisomavaraisuusasteen laskennassa ei ole sovellettu IFRS9-siirtymasaannosta.

Kokonaisriski, milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Luotto- ja vastapuoliriski 22 216 19 694
Standardimenetelma (SA) 2 458 2 069
Valtio- ja keskuspankkivastuut* 85 18
Luottolaitosvastuut 6 29
Yritysvastuut 2327 1963
Vahittaisvastuut 6 14
Oman paaoman ehtoiset sijoitukset 0

Muut* 34 44
Sisaisten luottoluokitusten menetelma (IRB) 19758 17 626
Luottolaitosvastuut 1083 1053
Yritysvastuut 13198 11 643
Vahittaisvastuut 1416 1130
Oman padoman ehtoiset sijoitukset ** 3725 3753
Muut 336 47
Markkina- ja selvitysriski, standardimene- 1319 1179
telma

Operatiivinen riski, standardimenetelma 1285 1266
Vastuun arvonoikaisu (CVA) 175 205
Yhteensa 24 996 22 343

* Valtiovastuiden riskipainotetuista eristd 62 miljoonaa euroa (vertailukaudella muissa vastuissa 44)

on laskennallisia verosaamisia, jotka kasitellaan 250 prosentin riskipainolla ydinpadomista vahentamisen sijaan.
** Oman paaoman ehtoisten sijoitusten riskipaino sisaltaa 3,7 miljardia euroa OP Ryhman sisaisista
vakuutusyhtiosijoituksista.

Suhdeluvut, % 31.12.2018 31.12.2017
Ydinpaaoman (CET1) vakavaraisuussuhde 151 16,0
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 15,5 16,7
Vakavaraisuussuhde 194 21,5
Suhdeluvut ilman siirtymasaannaksia, % 31.12.2018 31.12.2017
Ydinpaaoman (CET1) vakavaraisuussuhde 151 16,0
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 15,1 16,0
Vakavaraisuussuhde 191 20,8

Padomavaatimus, milj. € 31.12.2018 31.12.2017
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Omat varat 4 852 4793
Paaomavaatimus 2642 2 358
Puskuri padomavaatimuksiin 2210 2 435

Padaomavaatimus muodostuu minimivaateesta 8 prosenttia, kiinteasta lisapaaomavaatimuksesta 2,5 prosenttia ja
ulkomaisten vastuiden maakohtaisista muuttuvista lisapaaomavaatimuksista.

6.7 Luottoluokitukset

Luottoluokituslaitokset antavat riippumattomia lausuntoja yhteison, velan tai rahoi-
tusvelvoitteen taikka muun rahoitusvalineen luottokelpoisuudesta. Merkittdvimmat
luottoluokittajat markkinoilla ovat Moody’s Investor Service (Moody’s), Standard &
Poor’s Ratings Services (Standard & Poor’s) ja Fitch Ratings (Fitch). Standard &
Poor’s, Moody’s ja Fitch on kukin rekisterdity luottoluokituslaitoksista 16. syyskuuta
2009 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1060/2009 no-
jalla.

OP Yrityspankki Oyj:n luottoluokitukset ovat seuraavat (31.12.2018):

Standard & A1+ Vakaat
Poor's
Moody's P-1 Aa3 Vakaat

Seka Standard & Poor’s ettd Moody’s antavat lyhyt- ja pitkdaikaiseen varainhankin-
taan liittyvan luottoluokituksen OP Yrityspankille. OP Yrityspankin luottokelpoi-
suutta arvioidessaan luottoluokituslaitokset ottavat huomioon koko OP Ryhman ta-
loudellisen tilanteen, silld ryhmaa valvotaan yhtend kokonaisuutena ja keskusyhteiso
OP Osuuskunta seka jasenluottolaitokset (mukaan lukien OP Yrityspankki) ovat vas-
tuussa toistensa veloista ja sitoumuksista.

Standard & Poor’sin asteikko lyhytaikaiselle varainhankinnalle on neliportainen va-
lilla A-1+ (paras) — A-3 ja asteikko pitkdaikaiselle varainhankinnalle (investment
grade) kymmenportainen vélilla AAA (paras) — BBB-. Moody’sin asteikko lyhytai-
kaiselle varainhankinnalle on kolmiportainen valilla P-1 (paras) — P-3 ja pitk&aikai-
selle varainhankinnalle (investment grade) kymmenportainen valilla Aaa (paras) —
Baa3. Luottoluokituslaitoksilla on tarkeda asema maailmanlaajuisilla arvopaperi- ja
pankkimarkkinoilla, silla sijoittajat, lainanottajat, liikkeeseenlaskijat ja valtiot kédyt-
tévat osittain niiden luottoluokituksia yhtena sijoitus- ja rahoituspéatdsten tekemisen
perustana. Luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset, vakuutusyhtiot, jalleenvakuutus-
yhti6t, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoit-
tavat yritykset (yhteissijoitusyritykset) ja ammatillisia lisaelékkeita tarjoavat laitokset
saattavat kayttaa kyseisia luottoluokituksia laskiessaan padomavaatimuksia vakava-
raisuustarkoituksiin tai laskiessaan omaan sijoitustoimintaansa liittyvia riskeja. Luot-
toluokituksilla on tdmén vuoksi merkittava vaikutus markkinoiden toimintaan seka
sijoittajien ja kuluttajien luottamukseen.
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6.8 Merkittavat sopimukset

6.9 Oikeudenkaynnit

Liikkeeseenlaskijalla ei ole sellaisia tavallisesta liiketoiminnasta poikkeavia merkit-
tavia sopimuksia, joista voi seurata, etté jollekin konserniin kuuluvalle yritykselle ai-
heutuu velvollisuus tai oikeus, joka vaikuttaa merkittavasti Liikkeeseenlaskijan ky-
kyyn vastata arvopaperin haltijoille liikkeeseen laskettaviin arvopapereihin liittyvista
velvoitteista.

Liikkeeseenlaskijalla ei ole tiedossa, etta vireilla tai uhkaamassa olisi hallintomenet-
telyja, oikeudenkéynteja tai valimiesmenettelyj4, joilla voisi olla merkittavaa vaiku-
tusta Liikkeeseenlaskijan tai sen konsernin taloudelliseen asemaan. Muita téllaisia
hallintomenettelyjé, oikeudenkéaynteja tai valimiesmenettelyja ei mydskaan ole ollut
viimeisen 12 kuukauden aikana.
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7 LIIKKEESEENLASKIJAN TALOUDELLISET TIEDOT
7.1 Liikkeeseenlaskijan tilinpaatostiedot

OP Yrityspankin tilintarkastetut tilinpadtokset ja tilintarkastuskertomukset tilikau-
silta 1.1.2017-31.12.2017 ja 1.1.2018-31.12.2018 on sisallytetty viittaamalla Ohjel-
maesitteeseen ja ne ovat saatavilla tdman esitteen kohdassa 9 Néhtévilld olevat ja
viitatut asiakirjat” kerrotuista osoitteista.

7.2 Liikkeeseenlaskijan tuloslaskelma ja tase seka rahavirtalaskelma vuosilta 2018 ja
2017 seka taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut vuosilta 2016-2018

OP Yrityspankin ja sen konsernin tilinpa&tos on laadittu ja esitetty luottolaitostoimin-
nasta annetun lain sdénndsten, kansainvalisten IFRS-standardien, valtiovarainminis-
terion luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen tilinpaatdsta ja konsernitilinpaatosta
koskevan asetuksen ja Finanssivalvonnan méaraysten mukaisesti.

Konsernin tuloslaskelma

Milj. € Liite 2018 2017
Korkokate 3 264 259
Vakuutuskate 4 548 459
Nettopalkkiotuotot 5 -23 -17
Sijoitustoiminnan nettotuotot 6 210 390
Liiketoiminnan muut tuotot 7 47 26
Tuotot yteensa 1 046 1117
Henkilostokulut* 8 159 164
Poistot ja arvonalentumiset 9 83 64
Liiketoiminnan muut kulut 10 369 339
Kulut yhteensa 611 568
Saamisten arvonalentumiset 11 -13 -12
OP-Bonukset omistaja-asiakkaille -2 -2
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 19

Tulos ennen veroja 439 535
Tuloverot 13 87 105
Tilikauden tulos 352 430
Jakautuminen:

Emoyhtion omistajien osuus tilikauden tuloksesta 346 424
Maaraysvallattomien omistajien osuus tilikauden tuloksesta 7 6
Tilikauden tulos 352 430

* OP Ryhma siirsi vuoden 2018 lopussa paaosan lakisaateisen tydelaketurvan hoidosta ja vakuutuskannasta Keskinainen Elakevakuutusyhtio llmariselle.
Siirto pienensi OP Yrityspankki -konsernin elédkekuluja ja paransi tulosta ennen veroja 34 miljoonaa euroa.

Konsernin laaja tuloslaskelma
Milj. € Liite 2018 2017

Tilikauden tulos 352 430
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi




Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen maarittamisesta johtuvat voitot/(tap-
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piot) 29 23 4
Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi
Kayvan arvon rahaston muutos
Kaypaan arvoon arvostamisesta 31 -141 -37
Rahavirran suojauk-
sesta 31 -2 -4
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 31 -19
Muuntoerot 0 0
Tuloverot
Erista, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen maarittamisesta johtuvista voi-
toista/(tappioista) 23 -5 -1
Erista, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi
Kaypaan arvoon arvostamisesta 31 28 7
Rahavirran suojauk-
sesta 31 0 1
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 31 4
Tilikauden laaja tulos 241 400
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistajien osuus tilikauden laajasta tuloksesta 234 394
Maaraysvallattomien omistajien osuus tilikauden laajasta tuloksesta 7 6
Yhteensa 241 400
Konsernitase
Milj. € Liite 31.12.2018 31.12.2017
Kateiset varat 14 12 239 12 825
Saamiset luottolaitoksilta 15 9726 9 294
Johdannaissopimukset 16 3 492 3426
Saamiset asiakkailta 17 22 351 20120
Sijoitusomaisuus 18 16 351 16 144
Aineettomat hyodykkeet 20 722 777
Aineelliset hyodykkeet 21 117 115
Muut varat 22 1647 1708
Verosaamiset 23 65 35
Varat yhteensa 66 710 64 445
Velat luottolaitoksille 24 15575 14 035
Johdannaissopimukset 25 3043 3216
Velat asiakkaille 26 16 422 18 837
Vakuutusvelka 27 3157 3143
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 28 20 336 16 791
Varaukset ja muut velat 29 2128 2 307
Verovelat 23 421 419
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla
veloilla 30 1482 1547
Velat yhteensa 62 562 60 295
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Oma paaoma 31

Emoyhtion omistajien osuus

Osakepaaoma 428 428
Kayvan arvon rahasto -12 164
Muut rahastot 1093 1093
Kertyneet voittovarat 2 559 2 404
Maaraysvallattomien omistajien osuus 42 80 60
Oma paaoma yhteensa 4 147 4 149
Velat ja oma padoma yhteensa 66 710 64 445
Konsernin rahavirtalaskelma

Milj. € Liite 2018 2017
Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden tulos 352 430
Tilikauden tulokseen tehdyt oikaisut -124 92
Liiketoiminnan varojen lisays (-) tai vahennys (+) -2 656 623
Saamiset luottolaitoksilta 16 -66 617
Johdannaissopimukset 17 -89 -35
Saamiset asiakkailta 18 -2 264 -1 443
Sijoitusomaisuus 19 -381 763
Muut varat 23 144 721
Liiketoiminnan velkojen lisays (+) tai vahennys (-) -1 027 5 499
Velat luottolaitoksille 25 1470 3730
Johdannaissopimukset 26 -7 -6
Velat asiakkaille 27 -2 415 2 659
Vakuutusvelka 28 58 36
Varaukset ja muut velat 30 -133 -921
Maksetut tuloverot -85 -77
Saadut osingot 39 50
A. Liiketoiminnan rahavirta yhteensa -3 500 6 617
Investointien rahavirta

Tytaryritysten myynnit myyntihetken

rahavaroilla vahennettyna 67

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin 21,22 -45 -79
Aineellisten ja aineettomien hyédykkeiden luovutuk-

set 21,22 1 12
B. Investointien rahavirta yhteensa 23 -67
Rahoituksen rahavirrat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus, vahennykset 31 -50

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, lisdykset 29 27 007 21 060
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, vahennykset 29 -23 489 -23 468
Maksetut osingot -211 -201
C. Rahoituksen rahavirta yhteensa 3258 -2 609
Rahavarojen nettomuutos (A+B+C) -219 3941
Rahavarat tilikauden alussa 13 575 9 633
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Rahavarat tilikauden lopussa 13 355 13 575
Saadut korot 1189 1 302
Maksetut korot -914 -1 060
Milj. € 2018 2017
Kauden voittoon tehdyt oikaisut

Erat, joihin ei liity maksutapahtumaa ja muut oi-

kaisut

Saamisten arvonalentumiset 13 13
Vakuutustoiminnan realisoitumaton nettotulos 28 81
Kaupankaynnin kayvan arvon muutos -139 -225
Valuuttatoiminnan realisoitumaton nettotulos -34 -36
Muiden sijoitusten kayvan arvon muutos -84 141
Etuuspohjaiset elakejarjestelyt -34

Poistot ja arvonalentumiset 83 64
Osuus osakkuusyritysten tuloksista -1 -1
Maksetut tuloverot 85 77
Saadut osingot -39 -50
Muut 13 28
Erat, jotka esitetaan muualla kuin liiketoiminnan ra-

havirrassa

Myyntivoitot, investointien rahavirtaan kuuluva

osuus -17 0
Oikaisut yhteensa -124 92
Rahavarat

Kateiset varat 15 12 239 12 825
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 1116 749
Yhteensa 13 355 13 575

Taloudellista kehitysta kuvaavat ja osakekohtaiset tunnusluvut (tilintarkastamaton)

Oman padoman tuotto (ROE), %

Oman p&doman tuotto kéyvin arvoin (ROE), %
Koko p&doman tuotto (ROA), %
Omavaraisuusaste, %

Kulujen osuus tuotoista, %

Henkilostd keskimaarin

Konsernin osakekohtaiset tunnusluvut

Oma padoma/osake, euro

Osinko/osake, euro*
Osinko/tulos, %*

2016

10,4
12,2
0,7
6,4
47,6
2401

12,19
0,63
50,4

2017

10,6
9,5
0,7
6,4

51,1

2458

12,8
0,67
49,7

2018

8,5
53
0,5
6,2
58,4
2638

12,7
0,54
49,9
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Osakkeiden lukumaéra tilikauden lopussa, kpl 319551415 319551415 319 551 415

* Hallituksen ehdotus 2018

OP Osuuskunta omistaa kaikki OP Yrityspankki Oyj:n osakkeet. Osakkeiden lukumaéara ei ole
muuttunut tilikauden aikana.

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja esitetdan kuvaamaan liiketoiminnan taloudellista kehitysta seké& parantamaan vertai-
lukelpoisuutta samalla toimialalla toimivien yhtididen ja eri raportointikausien vélilla. Kaytettyjen vaihtoehtois-
ten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty OP Yrityspankin toimintakertomuksessa (OP Yrityspankki Oyj toi-
mintakertomus ja tilinpaatds 2018) kohdassa Tunnuslukujen laskentakaavat. Uusina vaihtoehtoisina tunnuslu-
kuina on esitetty Jarjestimattomat saamiset luotto- ja takauskannasta, %”, “Tappiota koskevan vihennyserdn
kattavuusaste (coverage ratio), %’ ja "Maksukyvyttomyyden havainnointiaste (default capture rate)”. Nama tun-
nusluvut otettiin kaytt6dn IFRS 9 siirtymén yhteydessa 1.1.2018.

7.3 Osavuosikatsaukset

OP Yrityspankki julkistaa taloudellisia tietoja neljannesvuosittain. OP Yrityspankki
julkaisee vuonna 2019 kolme osavuosikatsausta: tammi—maaliskuulta 7.5.2019,
tammi—kesdkuulta 30.7.2019 ja tammi-syyskuulta 29.10.2019. Liikkeeseenlaskija
tulee tarvittaessa tdydentamaén tatd Ohjelmaesitettd edelld mainituilla osavuosikat-
sauksilla.

7.4 Merkittavat tapahtumat viimeisen tilintarkastetun tilinpaatéksen jalkeen

Konsernin taloudellisessa asemassa tai kaupankayntipositiossa ei ole tapahtunut mer-
kittdvid muutoksia viimeksi julkistetun tilintarkastetun tilinpaatoksen jalkeen. Myds-
kaan konsernin kehitysndkymissé ei ole tapahtunut merkittavia kielteisid muutoksia
viimeksi julkistetun tilintarkastetun tilinp&atoksen jalkeen.

OP Ryhman keskusyhteistn hallintoneuvosto paatti 6.6.2018 OP Ryhman keskusyh-
teison johtokunnan uudesta tydnjaosta, mikd muutti segmenttirakennetta vuoden
2019 alusta. OP Ryhma siirtyy julkaistavassa osavuosikatsaus- ja tilinpaatdsrapor-
toinnissa uusien segmenttien mukaiseen raportointiin vuoden 2019 ensimmaisesta
osavuosikatsauksesta lukien. OP Yrityspankki -konsernin segmenttirakennetta paivi-
tetdén vastaavasti.

7.5 Tulevaisuudennakymat

OP Yrityspankki on arvioinut 26.2.2019 julkistamassaan toimintakertomuksessa ja
tilinpaatoksessa vuoden 2019 nakymié seuraavasti:

”Finanssialan toimintaympaéristd on kokonaisuudessaan varsin suotuisa, vaikka maa-
ilmantaloudessa on merkkeja kasvun hidastumisesta. Matala markkinakorkotaso hi-
dastaa pankkien korkokatteen kasvua ja heikent&d vakuutusyhteisgjen korkosijoitus-
ten tuottoja, mutta parantaa samalla my6s asiakkaiden luotonhoitokykya. Arvonalen-
tumiset ovat olleet pitk&an erittdin matalalla tasolla. Finanssialan merkittdvimmat
strategiset riskit liittyvat talla hetkelld asiakaskayttaytymisen muuttumiseen, toimin-
taympariston digitalisoitumiseen, perinteisen toimialan ulkopuolelta tulevaan kilpai-
luun ja monimutkaistuvaan séantelyyn. Toimialamurros uhkaa tulevina vuosina hi-
dastaa kasvua ja rapauttaa tuottokertymad. Muutokset aiheuttavat finanssitoimialan
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toimijoille selkedn vaateen parantaa asiakas- ja tyontekijakokemusta, lisata toimin-
tansa ja sen kehittdmisen ketteryyttd seka parantaa tuottavuutta.

Vuonna 2019 luottokannan laadun ja luottokysynnén odotetaan pysyvén hyvéna ja
vahinkovakuutuksen maksutuottojen odotetaan séilyvan hyvalla tasolla. Tuloskehi-
tyksen merkittavimmat epavarmuustekijét liittyvat korko- ja sijoitusympéristén muu-
toksiin, markkinoiden kasvuvauhtiin, kilpailutilanteen muutoksiin, arvonalentumisiin
ja suurvahinkojen vaikutukseen korvausmenoon.

Vuonna 2019 arvio koko vuoden tuloksen kehityksestd annetaan ainoastaan ryhma-
tasolla OP Ryhmaén tilinp&&tostiedotteessa ja osavuosikatsauksissa.

Kaikki esitetyt arviot perustuvat tilipadtostiedotteen julkistamishetken nakemykseen
toimintaympériston, OP Yrityspankki -konsernin ja sen eri toimintojen kehityksestd,
ja todelliset tulokset voivat olla merkittavastikin erilaiset.”
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8 OP RYHMAA KOSKEVAT TIEDOT

OP Ryhma muodostuu yhteenliittymastd ja muusta OP Ryhmésté Ohjelmaesitteen
kohdassa "Yhteenliittyman ja OP Ryhmén juridinen rakenne" kuvatulla tavalla. OP
Ryhmaan sovelletaan Suomen lainsaadantdd. Yhteenliittymé on Yhteenliittymélaissa
sdannelty kokonaisuus. OP Ryhmassa ja yhteenliittyman keskusyhteisgssa OP
Osuuskunnassa ylin paatdsvalta on osuuskunnan kokouksella ja sen valitsemalla hal-
lintoneuvostolla. Operatiivista paatdsvaltaa kayttaa hallintoneuvoston valitsema joh-
tokunta, joka koostuu ammattijohtajista. OP Osuuskunta on merkitty kaupparekiste-
riin 23.5.1997. OP Osuuskunnan yritys- ja yhteisdtunnus on 0242522-1. Yhtion re-
kisterdity osoite on OP Osuuskunta, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki ja puhelinnu-
mero 010 252 010. OP Osuuskunnan tilikausi on kalenterivuosi.

8.1 Yhteenliittymé&n ja OP Ryhmaén juridinen rakenne

Nykymuotoinen yhteenliittymé aloitti toimintansa heinédkuun 1. pdivana 1997. Yh-
teenliittyman toiminta perustuu talletuspankkien yhteenliittyméastd annettuun lakiin
(599/2010, muutoksineen), osuuskuntalakiin (421/2013, muutoksineen) seké osuus-
pankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista annettuun lakiin
(423/2013, muutoksineen). Yhteenliittym&an kuuluvat yhteistt ovat osa laajempaa
OP Ryhmaa.

Osuuspankkien yhteenliittymé ja OP Ryhma

OP Ryhmaéén kuuluvien osuuspankkien yhteenliittymdn muodostavat yhteenliitty-
man keskusyhteisdé OP Osuuskunta, sen konsolidointiryhmaan kuuluvat yritykset,
keskusyhteison jasenluottolaitokset seka niiden konsolidointiryhmiin kuuluvat yri-
tykset seka sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset ja palveluyritykset, jotka ovat
OP Ryhman maaraysvallassa.

OP Ryhman muodostavat osuuspankkien yhteenliittyma seka sellaiset yhteenliitty-
man ulkopuoliset yritykset, jotka ovat OP Ryhméan méaaraysvallassa. OP Ryhmaén laa-
juus eroaa osuuspankkien yhteenliittyman laajuudesta siten, ettd OP Ryhméan kuuluu
my0s muita yrityksid kuin luottolaitoksia, rahoituslaitoksia tai palveluyrityksia.
Néistd merkittdvimpid ovat vakuutusyhtiot, joiden kanssa yhteenliittymé muodostaa
rahoitus- ja vakuutusryhmittymén. Liséksi OP Ryhmé&n kuuluu sairaalatoimintaa
harjoittava Pohjola Terveys Oy.

Osuuspankkien yhteenliittyman ohjaus, riskienhallinta ja vakavaraisuus

Y hteenliittymalain mukaan yhteenliittymadn kuuluvien yritysten yhdisteltyd omien
varojen méaéaraa ja maksuvalmiutta valvotaan konsolidoidusti yhteenliittyman tasolla.
Keskusyhteisolla on velvollisuus valvoa jasenluottolaitosten toimintaa, antaa niille
niiden maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden turvaamiseksi ohjeita riskienhallinnasta,
luotettavasta hallinnosta ja sisdisestd valvonnasta sek& antaa niille ohjeita yhtendisten
tilinp&atosperiaatteiden noudattamiseksi yhdistellyn tilinpaatoksen laatimisessa. Kes-
kusyhteiso voi lisdksi sdannoissadn maaratylla tavalla vahvistaa jasenluottolaitoksille
yleisié toimintaperiaatteita noudatettaviksi naiden yhteenliittyman kannalta merkitta-
vassd toiminnassa.
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Ohjeidenanto- ja valvontavelvollisuus ei kuitenkaan anna keskusyhteisolle valtaa
maaraté jasenluottolaitoksen liiketoiminnasta. Jokainen jésenluottolaitos harjoittaa it-
sendisesti liiketoimintaansa omien voimavarojensa ja keskusyhteison ohjeiden puit-
teissa.

Y hteenliittymaan kuuluva yritys ei saa ottaa toiminnassaan niin suurta riskiéa, etta siita
aiheutuu olennaista vaaraa yhteenliittymaan kuuluvien yritysten yhdistellylle vaka-
varaisuudelle tai maksuvalmiudelle. Keskusyhteisélld on lain mukaan oltava yhteen-
liittyman tehokkaan riskienhallinnan mahdollistava luotettava hallinto seka yhteen-
liittymé&n toimintaan nahden riittdva sisdinen valvonta ja riskienhallintajéarjestelmat.
Osuuspankkien yhteenliittyman riskienhallinnassa noudatettavat periaatteet sisalty-
vat OP Ryhman riskinotto ja riskitoleranssijarjestelma -dokumenttiin, joita on ku-
vattu yksityiskohtaisemmin toimintakertomuksessa sekd OP Ryhman IFRS-
tilinpa&atoksessa.

Yhteenliittymén on taytettdva laissa sdadetyt yhteenliittymén taloudellista asemaa
koskevat vaatimukset. Yhteenliittymalla on oltava omia varoja vahintéan luottolai-
tostoiminnasta annetun lain 10 luvun 1 §:ssé tarkoitettu maara.

Jasenluottolaitoksen vakavaraisuus ja sen valvonta

Yhteenliittymdlain mukaan valvoja voi antaa keskusyhteisélle luvan paattdd omien
varojen maaraan ja vaatimuksiin, asiakasriskeihin ja maksuvalmiuteen sek riskien
laadulliseen hallintaan liittyvista poikkeuksista jasenluottolaitoksilleen.

Keskusyhteiso ei saa antaa poikkeusta sdannoksista sellaiselle jasenluottolaitokselle,
joka on merkittavasti tai toistuvasti laiminlyényt keskusyhteisén antamia yhteenliit-
tymadlain 17 §:ssd tarkoitettuja ohjeita taikka jasenluottolaitokselle 23 §:ssd saddettyja
tai valvojan ko. sadnnoksen nojalla antaman luvan mukaisia velvollisuuksia. Poik-
keus voidaan antaa enintdan kolmeksi vuodeksi. Keskusyhteisd on antanut valvojan
luvalla poikkeuksia jasenluottolaitoksien asiakasriskejd, maksuvalmiutta ja riskien
laadulliseen hallintaan liittyviin kohtiin.

Jasenluottolaitoksella ei ole velvollisuutta julkistaa luottolaitostoiminnasta annetun
lain 12 luvun 12 8:n mukaista osavuosikatsausta. Jasenluottolaitoksella ei ole velvol-
lisuutta julkistaa vakavaraisuutta koskevia tietoja (ns. Pilari Il -tiedot) kokonaisuu-
dessaan, vaan ne julkistetaan OP yhteenliittymésta

Osuuspankkien yhteenliittymaan liittyminen ja siitd eroaminen

Keskusyhteison jasenina voivat olla luottolaitokset, joiden sdannét tai yhtidjarjestys
vastaavat mitd yhteenliittyméalaissa sdadetadn, ja joiden saannot tai yhtidjarjestyksen
keskusyhteisd on hyvéksynyt. Jaseneksi ottamisesta paattad keskusyhteison hallinto-
neuvosto.

Jasenluottolaitoksella on oikeus erota keskusyhteison jasenyydesta. Yhteenliittymaan
kuuluvien yritysten omien varojen yhdistellyn mééran on jasenluottolaitoksen eroa-
misesta huolimatta sailyttava yhteenliittymalain edellyttamalla tasolla.

Jasenluottolaitos voidaan myds erottaa keskusyhteison jasenyydestd osuuskuntalain
mukaisesti. Liséksi jasenluottolaitos voidaan erottaa, jos tdima on laiminlyonyt kes-
kusyhteison yhteenliittyméalain 17 8:n nojalla antamia ohjeita tavalla, joka merkitta-
vasti vaarantaa maksuvalmiuden tai vakavaraisuuden hallintaa taikka tilinpd4toksen
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laatimista koskevien yhtendisten periaatteiden soveltamista tai niiden noudattamisen
valvontaa yhteenliittymassa. Erottaminen on mahdollista myds, jos jasenluottolaitos
toimii olennaisesti keskusyhteisén vahvistamien yhteenliittyman yleisten toimintape-
riaatteiden vastaisesti.

Mité yhteenliittymélaissa sdddetdan jasenluottolaitoksen maksuvelvollisuudesta, so-
velletaan myos luottolaitokseen, joka on eronnut tai erotettu keskusyhteison jasenyy-
destd, jos sen kalenterivuoden péattymisestd, jolloin jasenluottolaitos on eronnut tai
erotettu, on kulunut vahemman kuin viisi vuotta silloin, kun maksuvelvollisuutta kos-
keva vaatimus esitetdan jasenluottolaitokselle.

OP Ryhman tilinpaatos ja tilintarkastus

Y hteenliittymalain mukaan OP Ryhman tilinpaatos on laadittava noudattaen kirjan-
pitolaissa tarkoitettuja kansainvélisié tilinpaatosstandardeja. Finanssivalvonta on an-
tanut yksityiskohtaisempia méarayksid OP Ryhmaén tilinpdatoksen laatimisesta. Ti-
linpaatoksessa noudatetut laadintaperiaatteet on esitetty OP Ryhman tilinpaatdksen
liitetiedoissa.

Keskusyhteisolld on velvollisuus antaa ohjeita jasenluottolaitoksille yhtendisten tilin-
paatosperiaatteiden noudattamiseksi OP Ryhmadn tilinpadtoksen laatimisessa. Jasen-
luottolaitoksilla on velvollisuus antaa keskusyhteisélle OP Ryhman tilinpaatoksen
yhdistelya varten tarpeelliset tiedot. Keskusyhteison tilintarkastajilla on oikeus saada
OP Ryhman tilinpaatoksen tarkastamista varten jéljennds jasenluottolaitoksen tilin-
tarkastusta koskevista asiakirjoista.

Keskusyhteison tilintarkastajat tarkastavat OP Ryhman tilinpaatoksen noudattaen so-
veltuvin osin luottolaitoslain saddoksia. Tilinpaatds esitellddn ja annetaan tiedoksi
keskusyhteison varsinaiselle osuuskunnan kokoukselle.

Osuuspankkien yhteenliittyman valvonta

Keskusyhteisod ja osuuspankkien yhteenliittymédd valvoo Euroopan keskuspankki
(EKP). Keskusyhteison jasenluottolaitoksia valvovat EKP ja keskusyhteiso.

Keskusyhteisd valvoo, ettd yhteenliittymaan kuuluvat yritykset toimivat rahoitus-
markkinoita koskevien lakien, asetusten, viranomaisten antamien méaaraysten, saan-
tdjensd ja yhtiojarjestystensa seka keskusyhteison yhteenliittymadlain 17 8:n nojalla
antamien ohjeiden mukaisesti. Lisaksi keskusyhteisd valvoo yhteenliittymaan kuulu-
vien yritysten taloudellista asemaa.

EKP valvoo, ettd keskusyhteisd ohjaa ja valvoo jasenluottolaitosten toimintaa yhteen-
liittymalain sddnndsten mukaisesti ja ettd yhteenliittymaéan kuuluvat yritykset taytta-
vét niille laissa asetetut vaatimukset.

Keskusyhteison ja sen jasenluottolaitosten tarkastusta suorittaa keskusyhteison péa-
johtajan alainen Tarkastus-toiminto. Sen tehtéviin kuuluvat keskusyhteison jasen-
luottolaitosten ja niiden konsolidointiryhmiin kuuluvien yritysten sekd keskusyhtei-
sOn ja sen tytaryhtididen sisainen tarkastus.

OP Ryhmén Tarkastuksen Siséinen tarkastus —osastojen suorittama sisainen tarkastus
on riippumatonta ja objektiivista arviointi-, varmistus- ja konsultointitoimintaa, joka
on luotu tuottamaan lisdarvoa OP Ryhmadlle ja parantamaan sen toimintaa. Siséinen
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tarkastus tukee OP Ryhméa sen tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla jarjestelmal-
lisen l&hestymistavan organisaation riskienhallinta-, valvonta- seké johtamis- ja hal-
lintoprosessien tehokkuuden arviointiin ja kehittdmiseen. Padpaino on riskitekijoiden
tunnistamisessa ja sisdisen valvonnan toimivuuden arvioinnissa. Sisdinen tarkastus
suosittaa raporteissaan parannuksia havaittuihin epékohtiin.

Tarkastukset suoritetaan noudattaen sisaisen tarkastuksen kansainvalisia ammattis-
tandardeja ja hyvéa tarkastustapaa.

Keskusyhteisdn maksuvelvollisuus ja jasenluottolaitosten keskindinen vastuu

Keskusyhteiso on velvollinen suorittamaan yhteenliittyméalaissa tarkoitettuna tukitoi-
mena jasenluottolaitokselle maaran, joka on tarpeen jasenluottolaitoksen selvitystilan
estamiseksi. Lisaksi keskusyhteisd vastaa jasenluottolaitoksen niista veloista, joita ei
saada suoritetuksi jasenluottolaitoksen varoista.

Jasenluottolaitos on velvollinen suorittamaan keskusyhteisélle osuutensa méaarasta,
jonka keskusyhteisd on suorittanut joko toiselle jasenluottolaitokselle tukitoimena
taikka toisen jasenluottolaitoksen velkojalle maksuna erddntyneestd velasta, johon
velkoja ei ole saanut suoritusta jasenluottolaitokselta. Jasenluottolaitoksella on lisaksi
keskusyhteison maksukyvyttomyystilanteessa osuuskuntalaissa tarkoitettu rajaton li-
sdmaksuvelvollisuus keskusyhteison veloista.

Jésenluottolaitoksen vastuu méaaréstd, jonka keskusyhteiso on jonkin jasenluottolai-
toksen puolesta tdman velkojalle suorittanut, jakautuu jasenluottolaitosten kesken nii-
den viimeksi vahvistettujen taseiden loppusumman mukaisessa suhteessa. Jasenluot-
tolaitokselta toisen jasenluottolaitoksen selvitystilan ehkéisemiseksi kaytettaviin tu-
kitoimiin perittavien maksujen vuotuinen yhteenlaskettu mééré saa kunakin tilikau-
tena olla yhteensa enintdén viisi tuhannesosaa kunkin jasenluottolaitoksen viimeksi
vahvistetun taseen loppusummasta.

Talletussuojarahaston ja sijoittajien korvausrahaston suoja

Talletussuojarahastoa koskevan lainsdaddannon mukaan yhteenliittymaan kuuluvia
talletuspankkeja pidetaan talletussuojan osalta yhtena pankkina. Talletussuojarahas-
ton varoista korvataan tallettajan saamiset yhteenliittymaan kuuluvilta talletuspan-
keilta enintddn 100 000 euron mé&aréan asti.

My®s sijoittajien korvausrahastoa koskevan lainsaadanndén mukaan yhteenliittyméaéa
pidetddn korvaussuojan osalta yhtena pankkina. Korvaussuojarahaston varoista kor-
vataan sijoittajan saamiset yhteenliittymé&an kuuluvilta yhteiséilta enintadn 20 000
euroon saakka.

Talletussuojasta vastaa Rahoitusvakausvirasto, joka hallinnoi valtion talousarvion ul-
kopuolista rahoitusvakausrahastoa. Rahasto muodostuu vakausmaksuina kartutetta-
vasta kriisinratkaisurahastosta ja talletussuojamaksuina kartutettavasta talletussuoja-
rahastosta.

Taman Ohjelmaesitteen mukaiset joukkolainat eivat kuulu rahoitusvakausviranomai-
sesta annetun lain (19.12.2014/1195, muutoksineen) mukaisen talletussuojan eivatka
sijoituspalvelulain (747/2012, muutoksineen) mukaisen sijoittajien korvausrahaston
piiriin.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyméa



252 (277)

OP Ryhmé muodostaa rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa
laissa Raval :ssa méaaritellyn rahoitus- ja vakuutusryhmittyman. Y hteenliittyman kes-
kusyhteiso toimii RavalL:n 3 8:n perusteella ryhmittyman johdossa olevana yrityk-
sena.

Raval:ssa sdadetaan rahoitus- ja vakuutusryhmittymélle oma vakavaraisuusvaati-
mus. OP Ryhmén vakavaraisuus ilmoitetaan vahimmaéispdaoman ylittdvana omien
varojen méaarana sekd omien varojen kokonaismaaran suhteena omien varojen vahim-
maismaaraan.

Raval :ssa saddetadn my0s rahoitus- ja vakuutusryhmittymén asiakasriskeille enim-
maisrajat. Ryhmittymén ulkopuolinen yksittainen asiakasriski ei saa ylitta4 25 % ryh-
mittyman omista varoista. Suuriksi asiakasriskeiksi luetaan asiakasriskit, jotka ylitta-
vét 10 % ryhmittymdan omista varoista. Lain mukaan yhteenliittyman keskusyhteison
on ilmoitettava koordinoivalle viranomaiselle OP Ryhméan muodostaman rahoitus- ja
vakuutusryhmittyman kiinteisto- ja osakeomistukset sek& muita tietoja, jotka ovat tar-
peen riskeista aiheutuvien keskittymien valvomiseksi.

RavalL:n tilinpdatostd koskevaa normistoa ei sovelleta lain 30 §:n perusteella OP
Ryhmé&an, koska ryhmdn tilinp4atds laaditaan noudattaen kansainvalisia IFRS-
tilinpaatésstandardeja.
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Kuva on 31.12.2018 tilanteen mukainen.

OP Ryhma

1,9 milj. omistaja-asiakasta, joista 90 % kotitalouksia
Omistus 100 %
Omistus 100 %
MERKITTAVAT TYTARYHTIOT
& OP Varainhoito Oy* Piva Wallet Oy*
* OP Vakuutus Qy** OP Kiinteistosijoitus Oy* Checkout Finland Oy*
R OP Henkivakuutus Oy* 0P Sailytys Qy
& OP Rahastayhtio Oy*

0P Palvelut Oy*

* 0P Osuuskunnan omistus 100 %

** Suunnitteilla siirtaa tytaryhtioineen O

*4% OP Osuuskunnan maaraysvalta 2/3

P Yrityspankki Oyj:sta OP Osuuskunnan suoraan omistukseen tulevaisuudessa

Liiketoimintasegmentit

OP Ryhmdn liiketoimintasegmentit ovat Pankkitoiminta, Vahinkovakuutus ja Varal-
lisuudenhoito. Terveys- ja hyvinvointiliiketoiminta sisaltyy Vahinkovakuutus-liike-
toimintasegmenttiin. Liiketoimintasegmentteihin kuulumaton toiminta esitetdan ryh-
massa "Muu toiminta". Segmenttiraportointi laaditaan noudattaen OP Ryhman tilin-
paatoksen laatimisperiaatteita. Segmenttijako ja esittdmistapa perustuvat johdon ra-
portointiin. Segmenttien tulosta ja kannattavuutta seurataan tulos ennen veroja ta-
solla.

OP Ryhman keskusyhteisén hallintoneuvosto paatti 6.6.2018 OP Ryhman keskusyh-
teison johtokunnan uudesta tydnjaosta, mikd muutti segmenttirakennetta vuoden
2019 alusta. OP Ryhma siirtyy julkaistavassa osavuosikatsaus- ja tilinpaatdsrapor-
toinnissa uusien segmenttien mukaiseen raportointiin vuoden 2019 ensimmaisesta
osavuosikatsauksesta lukien. OP Ryhman liiketoiminnan ytimen muodostaa pankki-
ja vakuutusliiketoiminta. Pankkiliiketoiminta jakautuu kahteen vastuualueeseen.
Pankkitoiminnan henkil6- ja pk-yritysasiakkaat -liiketoiminnasta vastaa johtokun-
nassa oikeustieteen kandidaatti, eMBA Harri Nummela. Pankkitoiminnan yritys- ja
instituutioasiakkaat -liiketoiminnasta vastaa johtokunnassa tekniikan lisensiaatti
Katja Keitaanniemi. Vakuutusliiketoimintaan sisaltyvat henkil9- ja yritysasiakkaiden
vahinko- ja henkivakuutusliiketoiminta seké terveys- ja hyvinvointiliiketoiminta. Va-
kuutusasiakkaat-liiketoiminnasta vastaa johtokunnassa maatalous- ja metsatieteiden
maisteri, eMBA Olli Lehtila.

OP Ryhman keskusyhteison hallintoneuvosto vahvisti 26.9.2018 OP Ryhman loppu-
strategiakauden tarkeimmista painopistealueista. Samalla vahvistettiin uusi visio. OP
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Ryhman toiminnan pohjana on edelleen vuonna 2016 vahvistettu strategia, mutta toi-
mintaympériston muutoksista johtuen strategian fokusta on haluttu tarkentaa.

OP Ryhmaén visio on olla johtava ja vetovoimaisin finanssiryhmé Suomessa niin hen-
kiloston, asiakkaiden kuin yhteistydkumppaneiden ja sidosryhmien nakdkulmasta.
Taman vuoksi strategian painopisteiksi on nostettu erinomainen tyontekijakokemus,
paras asiakaskokemus ja omistaja-asiakasméaaran kasvu vahintdén kahteen miljoo-
naan. Kaksi muuta strategista painopistetta tukevat naita: kehittdmisen tuottavuus ha-
lutaan maksimoida ja tuottojen kasvun tulee olla kulujen kasvua nopeampaa.

Strategian ja vision toteuttamiseksi OP Ryhma on aloittanut merkittavan toimintata-
pojen muutoksen. Uusi ketteré toimintatapa korostaa tyon merkityksellisyytta ja lisa4
tyossé viihtymistd, mika puolestaan parantaa asiakaskokemusta ja tyon tehokkuutta
luoden mahdollisuuksia kustannussééstoihin.

Ketterd toimintatapa otetaan vaiheittain kdytt66n OP Ryhman keskusyhteistssa. Uu-
den toimintamallin kédyttéonotto alkoi uudelleenorganisoitumisella. Siihen liittyvat
keskusyhteisdkonsernin yhteistoimintaneuvottelut alkoivat 1.10.2018 ja paattyivat
13.11.2018. Muutosten my6ta noin 700 tehtavad paéattyi, ja samaan aikaan syntyi yli
1 000 uutta tydtehtdvad. Uusi organisaatio aloitti toimintansa 1.1.2019. Toimintamal-
lin kehittdminen ja muutoksen suunnittelu jatkuu kevéalla 2019. Organisaatiomuu-
tokset ovat osa keskusyhteisékonsernin 100 miljoonan euron Fiksul100-sééstoohjel-
maa.

Yhtidind pankkitoiminta- segmenttiin  siséltyvat OP-Korttiyhtié Oyj, OP-
Asuntoluottopankki Oyj sekd OP Yrityspankkikonsernin pankkitoiminta- segmentti.
Korkokate on merkittdvin pankkitoiminnan tuottoerd. Tuottoja kertyy myds palk-
kiotuottoina ja sijoitustoiminnasta. Kulut muodostuvat paéaosin henkildsto- ja ict-ku-
luista seké toimipaikkaverkoston aiheuttamista kuluista sekda OP-bonuksista omis-
taja-asiakkaille. Liiketoiminnan merkittavin riskilaji on luottoriski, mutta liiketoimin-
taan sisaltyy myos markkinariskejé ja operatiivisia riskeja.

Vahinkovakuutus-segmenttiin sisaltyy OP Ryhmén vahinkovakuutusyhtididen eli OP
Vakuutus Oyj:n, Vahinkovakuutusosakeyhtid Eurooppalaisen, A-Vakuutus Oy:n
seké vahinkovakuutusta tukevien palveluyhtididen toiminta. Vahinkovakuutuksen
tuotteisiin kuuluvat yritys- ja yksityisasiakkaille myytavat vahinkovakuutukset. Lii-
ketoiminnan nettotuotot muodostuvat padosin vakuutusmaksutuotoista ja sijoitustoi-
minnan nettotuotoista. Vahinkovakuutusliiketoiminnan merkittdvimmat riskit ovat
vakuutusriskit seka sijoitusriskit. Vahinkovakuutus-segmenttiin kuuluu myds Poh-
jola Terveys Oy, jonka tulos syntyy ladkaripalkkioista seka toimenpiteiden, diagnos-
tilkan ja tyoterveyspalveluiden laskutuksesta.

Varallisuudenhoitosegmentti muodostuu ryhman henki- ja eldkevakuutusliiketoimin-
taa harjoittavasta OP-Henkivakuutus Oy:std, rahastoliiketoimintaa harjoittavasta OP-
Rahastoyhtio Oy:std, OP Kiinteistosijoitus Oy:std, OP Varainhoito Oy:sta ja sen ty-
taryhtioista sekd OP Yrityspankki Oyj:n kaupankéynti- ja sijoitustutkimusliiketoi-
minnasta. Varallisuudenhoitosegmentin merkittdvimmat tuottoerat ovat henkivakuu-
tuksen sijoitustoiminnan ja riskiliikkeen nettotuotot sek& palkkiotuotot. Varallisuu-
denhoitosegmentin palkkiotuotot muodostuvat padosin varainhoito- ja rahastoliike-
toiminnan seké henkivakuutusten palkkioista.
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Muu toiminta sisaltdd segmentteja tukevat toiminnot, erityisesti OP Osuuskunnan,
OP-Palvelut Oy:n ja OP Asiakaspalvelut Oy:n toiminnat seka OP Yrityspankki-kon-
sernin keskuspankkitoiminnot, Marketsin korko- ja valuuttatrading seka joukkovel-
kakirjalainakaupankaynnin. Liséksi uudet liiketoiminnot Pivo Wallet Oy, Checkout
Finland Oy ja OP Co-ride Oy raportoidaan Muun toiminnan segmentissa. Liiketoi-
mintasegmentteja tukevien palveluiden kustannukset kohdistuvat segmenteille palve-
luveloituksina. Muu toiminta -segmentin tuotot koostuvat padosin OP Ryhman kes-
kuspankkitoiminnan sijoitustoiminnan nettotuotoista ja liiketoiminnan muihin tuot-
toihin kirjattavista OP Ryhmén sisdisistd veloituksista.

Segmenttiraportoinnin laatimisperiaatteet

Segmenttiraportointi noudattaa OP Ryhmaén tilinpaatdksen laatimisperiaatteita. Seg-
menteille on kohdistettu ne tuotot, kulut, varat ja velat, joiden on katsottu valitto-
masti kuuluvan ja olevan jarkevélla perusteella kohdistettavissa segmenteille. Ne
tuotot, kulut, sijoitukset ja padomat, joita ei ole kohdistettu segmenteille seké seg-
menttien valiset konsernieliminoinnit raportoidaan sarakkeessa "Konsernieliminoin-
nit".

Segmenttien pddomitus perustuu luottolaitoslain mukaiseen OP Ryhman vakavarai-
suuslaskelmaan. Vakavaraisuuslaskennan mukaiset padomavaateet on jaettu toimin-
tasegmenteille. Pankkitoiminnalle on kohdistettu pddomia siten, etta Ydinvakavarai-
suus (CET1) on 21 prosenttia (20). Vahinkovakuutustoiminnalle on kohdistettu paa-
omia siten, ettd Solvenssisuhde (SIl) on 120 prosenttia ja henkivakuutustoiminnassa
130 prosenttia. Padomien allokoinnilla on vaikutusta segmentin maksamiin konser-
nin sisaisiin korkoihin. Oman pd4doman kohdistus liiketoimintasegmenteille suorite-
taan muuhun toimintaan sisaltyvan OP Ryhmén keskuspankin avulla, jolloin tavoi-
tetasosta poikkeavien omien padomien tulosvaikutus ndkyy muun toiminnan tulok-
sessa.

OP Osuuskunnan keskeiset tytaryritykset

OP Yrityspankki Oyj on finanssipalvelukonserni, joka tarjoaa asiakkailleen pankki-,
varallisuudenhoito- ja vahinkovakuutuspalveluja. Konserni palvelee yritysasiakkaita
Suomessa ja kansainvalisesti tarjoamalla kattavat rahoitus-, sijoitus-, kassanhallinta
sekd vahinkovakuutuspalvelut. Henkildasiakkaille se tarjoaa vahinkovakuutus- ja
omaisuudenhoitopalveluita. OP Yrityspankki toimii OP Ryhmén keskuspankkina ja
hoitaa ryhmén maksuvalmiutta sek& kansainvélista liiketoimintaa.

OP Vakuutus Oy on OP Yrityspankki Oyj:n tytaryhtio. Se harjoittaa vahinkovakuu-
tustoimintaa Suomessa ja tarjoaa kattavaa vakuutusturvaa seka henkil6-, yritys- ettd
yhteisoasiakkaille.

OP-Palvelut Oy tuottaa, kehittda ja yllapitdd OP Ryhmaan kuuluvien yritysten tarvit-
semia palveluja.

OP Asiakaspalvelut Oy (entinen OP-Prosessipalvelut Oy) on OP Osuuskunnan taysin
omistama tytaryhtio, joka tuottaa toimiluvan varaisia toimintoja. OP Asiakaspalve-
lulla on luottolaitostoimilupa sek& selvitysosapuolen ja tilinhoitajayhteison oikeudet.

Helsingin Seudun Osuuspankki harjoittaa véhittaispankkitoimintaa pdékaupunkiseu-
dulla.
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OP-Asuntoluottopankki Oyj myéntaa osuuspankkien kautta pitkaaikaisia asuntoluot-
toja turvaavia vakuuksia vastaan. Pankki rahoittaa toimintansa laskemalla liikkeelle
kiinteistovakuudellisia joukkovelkakirjalainoja.

OP-Henkivakuutus Oy hoitaa keskitetysti OP Ryhman henki- ja elékevakuutusliike-
toimintaa ja sen kehittamistd. Yhtion tuotevalikoimaan kuuluvat henki-, eléke- seka
sijoitus- ja riskivakuutuspalvelut.

OP-Rahastoyhtid Oy hallinnoi OP Ryhman sijoitusrahastoja. Yhtid kayttaa rahasto-
osuuksien myynnissa osuuspankkien palveluverkostoa seka OP Ryhman verkkopal-
veluita.

OP-Korttiyhtio Oy tuottaa vakuudettomat kuluttajarahoituspalvelut osuuspankkien
henkildasiakkaille.

OP Varainhoito Oy hoitaa instituutioiden, varakkaiden yksityishenkil6iden ja suku-
jen sek& OP Ryhmén rahastojen varoja.

8.3 Toimiala ja padmarkkinat

8.4 OP Ryhman hallinto

OP Ryhmaan kuuluvat yritykset harjoittavat pankki- ja vakuutustoimintaa ja sita tu-
kevaa toimintaa OP Ryhman sisdisen tyonjaon mukaisesti paasaantoisesti kotimai-
silla markkinoilla. J&senosuuspankit keskittyvat asiakasliiketoimintaan ja OP Osuus-
kunta edistéé ja tukee niiden liiketoimintaa sekd vastaa ryhmaohjauksesta ja OP Ryh-
man yleisestd valvonnasta.

OP Osuuskunnan tarkoituksena on osuuskunnan saéntojen 2 §8:n mukaan OP Ryhmén
keskusyhteisona edistaa ja tukea tasapuolisesti osuuspankkien ja OP Ryhman kehi-
tystd ja yhteistoimintaa. Tassd tarkoituksessa OP Osuuskunnan tytaryhtid OP-
Palvelut Oy tuottaa, kehittdd ja yllapitdd OP Ryhmé&an kuuluvien yritysten tarvitsemia
palveluja. OP Osuuskunta ochjaa OP Ryhman liiketoimintaa, huolehtii OP Ryhmén
strategisesta ohjauksesta ja edunvalvonnasta, hoitaa yhteenliittyman keskusyhteisolle
kuuluvat ohjaus- ja valvontatehtdvat sek& toimii tiettyjen OP Ryhman yhtididen, ku-
ten OP Yrityspankin, OP-Palvelut Oy:n, Helsingin Seudun Osuuspankin ja OP-
Henkivakuutus Qy:n, strategisena omistajayhteisona.

OP Yrityspankki -konserni on finanssipalvelukonserni, joka tarjoaa pankki-, varalli-
suudenhoito- ja vahinkovakuutuspalveluja asiakkailleen.

Osuuspankit ovat itsendisid, paikallista vahittaispankkitoimintaa harjoittavia talletus-
pankkeja. Ne tarjoavat kotitalouksille, pienille ja keskisuurille yritysasiakkaille, maa-
ja metsatalousasiakkaille seké julkiselle sektorille nykyaikaiset ja kilpailukykyiset
pankkipalvelut. Padkaupunkiseudulla vahittaispankkitoimintaa harjoittaa OP Osuus-
kunnan tytaryhtio Helsingin Seudun Osuuspankki.

OP Ryhma tarjoaa pankkipalveluja myds puhelinpankki- seké verkkopalveluna.

OP Ryhmaén keskusyhteisé OP Osuuskunta on osuuskunta, jonka jésenind voivat olla
osuuspankkilaissa tarkoitetut luottolaitokset, joiden s&annot tai yhtidjarjestyksen
osuuskunta on hyvéksynyt. Jaseneksi ottamisesta paattda hallintoneuvosto. OP
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Osuuskunnassa ylin paatosvalta on osuuskunnan kokouksella ja sen valitsemalla hal-
lintoneuvostolla. Operatiivista paatosvaltaa kayttaa hallintoneuvoston valitsema joh-
tokunta, joka koostuu ammattijohtajista. OP Osuuskunnan omistavat osuuspankit.

Hallintoneuvosto

OP Osuuskunnan hallintoneuvostoon kuuluu vahintdén 32 ja enintdén 36 osuuskun-
nan kokouksen valitsemaa jésenta. Hallintoneuvostossa on véhintéan 16 ja enintéén
20 jasentd siten, ettd jokaisen OP-liiton alueelta on yksi jasen. Liséksi hallintoneu-
vostossa on OP-liittojen alueelta 16 jasenta siten, ettd paikkajako OP-liittojen kesken
maardytyy ndiden jasenpankkien vakavaraisuuden perusteella. Hallintoneuvosto va-
litsee keskuudestaan puheenjohtajan ja kaksi varapuheenjohtajaa. Hallintoneuvoston
puheenjohtajana toimii professori Jaakko Pehkonen seka varapuheenjohtajina lehtori
Mervi Vdisénen ja toimitusjohtaja Olli Tarkkanen.

OP Osuuskunnan hallintoneuvosto vahvistaa muun muassa OP Ryhmén strategian
sekd muut yhteiset tavoitteet ja toimintaperiaatteet. Se vahvistaa ryhmaén siséisen val-
vonnan ja riskitoleranssijarjestelman periaatteet, keskinaisen vastuun edellyttdmén
ohjausjérjestelman periaatteet, pddomasuunnitelman periaatteet, ryhman vuosisuun-
nitelman seka vakavaraisuutta ja riskilajeja koskevat rynméatason riskilimiitit. Lisaksi
se vahvistaa koko OP Ryhmaa koskevat palkitsemisen kehittdmisen periaatteet ja toi-
mintalinjaukset seka péaattad koko rynmaa koskevat pitkan aikavalin palkitsemisjar-
jestelmat. Hallintoneuvosto seuraa strategian toteutumisen kehitysté samoin kuin ryh-
man ja keskusyhteisékonsernin liiketoiminnan, riskinottokyvyn ja riskiaseman kehi-
tystd ja sen pysymista riskilimiittien puitteissa.

OP Osuuskunnan hallintoneuvosto on perustanut tehtéviensa hoitamisen tueksi tyo-
valiokunnan, tarkastusvaliokunnan, palkitsemisvaliokunnan ja riskienhallintavalio-
kunnan. Riskien- ja vakavaraisuudenhallinnan kannalta merkittavimmat valiokunnat
ovat riskienhallintavaliokunta ja tarkastusvaliokunta. VValiokunnilla ei ole p4&saantoi-
sesti itsendista paatoksentekovaltaa.

Riskienhallintavaliokunta avustaa hallintoneuvostoa keskusyhteisdkonsernin ja ryh-
man riskinottoa ja riskienhallintaa koskevissa asioissa seké sen riskiperusteisessa val-
vomisessa, ettd toimiva johto noudattaa ryhmaéstrategian mukaista riskinottoa ja hal-
lintoneuvoston paattamia riskilimiitteja. Riskienhallintavaliokunta auttaa hallinto-
neuvostoa varmistamaan, ettd kaytdsséa on riittdva riskienhallintajarjestelma ja ettei
toiminnassa oteta niin suuria riskeja, etta siitd aiheutuu vaaraa toiminnan jatkuvuu-
delle, vakavaraisuudelle, maksuvalmiudelle tai strategian toteutumiselle. Valiokunta
avustaa myds hallintoneuvoston palkitsemisvaliokuntaa terveiden palkitsemisjérjes-
telmien luomisessa.

Tarkastusvaliokunta avustaa hallintoneuvostoa varmistumaan, ettd keskusyhteiso-
konsernissa ja OP Ryhmassa on koko toiminnan kattava riittdva ja toimiva sisdinen
valvontajdrjestelmé sekd huolehtimaan siitd, ettd keskusyhteisokonsernin ja OP Ryh-
man kirjanpidon ja varainhoidon valvonta on jérjestetty asianmukaisesti. VValiokun-
nan tehtdvand on myos seurata, ettd keskusyhteisokonsernin ja OP Ryhmén toiminta
ja sisdinen valvonta on jarjestetty lakien, madrdysten sekd hyvén johtamis- ja hallin-
tojarjestelman edellyttdmalla tavalla seka valvoa sisdisen tarkastuksen toimintaa.

Hallintoneuvostoon kuuluu talla hetkella seuraavat henkil6t:
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Alho Timo, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Toiminnanjohtaja, Lappeen-
rannan teknillisen yliopiston tukiséatio, Ekonomi, Yo-merkonomi

Arvio Kalle, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jdsen, Toimitusjohtaja,
Ruukin Osuuspankki, Yo-merkonomi, MBA, LKV, APV1

Backman Tiina, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Rautaruukin Eldkesaation
hallituksen puheenjohtaja, VT

Enberg Leif, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Yrittdja, Oy Mapromec Ab,
KTM

Harju Anne, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Toimitusjohtaja, Sallan
Osuuspankki, MMM

Heinonen Jarna, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Yrittajyyden professori,
Turun kauppakorkeakoulu

Helin Mika, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Toimitusjohtaja, OP Etela-
Hame, KTM

Hinkkanen Mervi, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Koordinaattori, Karelia
ammattikorkeakoulu, Restonomi AMK, MBA

Hallfors Terttu, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Terveyskeskusléakari, Ul-
vilan terveyskeskus, laaket. lis.

Jurmu Taija, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Asianajaja, Asianajotoimisto
Jurmu, OTM, asianajajatutkinto, HHJ PJ

Kaakko Marja-Liisa, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Lehtori, Centria-am-
mattikorkeakoulu, Ekonomi, KTM

Kiander Jaakko, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Johtaja, Keskin&inen El&-
kevakuutusyhtid llmarinen; VTT

Kietavéinen Seppo, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Agrologi

Koivula Olli, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Toimitusjohtaja, Kiteen Seu-
dun Osuuspankki, KTM, Agrologi

Korkonen Jaakko, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Lehtori, Seindjoen kou-
lutuskuntayhtymé / Koulutuskeskus Sedu, insintori (ylempi AMK), opetushallinnon
tutkinto

Kuosa-Kaartti Katja-Riina, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jésen, KHT-
tilintarkastaja, Tilintarkastus Kuosa-Kaartti Oy, KTM

Kééridinen Jukka, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Suunnittelija, Kansan-
elakelaitos, VTM

Luomala Juha, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Toimitusjohtaja, Valkea-
kosken Osuuspankki, KTM, LKV
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Metsé-Tokila Timo, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Johtaja, Varsinais-
Suomen ELY-keskus

Myller Kydsti, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Toimitusjohtaja, Jamsan
Seudun Osuuspankki, Merkonomi, MBA

Nieminen Juha-Pekka, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Toimitusjohtaja,
OP Lounaisrannikko, Ekonomi, eMBA

Nikola Annukka, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Hallintojohtaja, Kone-
huone Oy, KTM, Ekonomi

Niskanen Yrjo, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, MMT

Nési Olli, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Toimitusjohtaja, Satakunnan
Osuuspankki, OTK, VT, eMBA

Palomaki Riitta, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, KTM

Pehkonen Jaakko, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston puheenjohtaja, Kansantalous-
tieteen professori, Jyvaskylan yliopisto, KTT

Rosas Saila, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Toimitusjohtaja, OP Lé&nsi-
Kymi, KTT

Sahlstrom Petri, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Professori, Oulun yli-
opisto, Oulun yliopiston kauppakorkeakoulu, KTT

Sandell Carolina, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Yrittaja, Lina Sandell
Ab, FM

Saukkonen Timo, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Maa- ja metsétalous-
yrittdja, MMM

Sotarauta Markku, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Professori, Tampereen
yliopisto, HTT

Suhonen Timo, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Toimitusjohtaja, Suomen-
selédn Osuuspankki, KTM, eMBA, LKV

Tarkkanen Olli, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston Il varapuheenjohtaja, Toimitus-
johtaja, Etela-Pohjanmaan Osuuspankki, OTK, VT, eMBA

Vdiséanen Mervi, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston | varapuheenjohtaja, Markki-
noinnin lehtori, Kajaanin ammattikorkeakoulu, KTM, ekonomi

Véananen Ari, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jésen, Toimitusjohtaja, Maanin-
gan Osuuspankki, OTK, VT

Ylimartimo Arto, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasen, Hallituksen puheenjoh-
taja, Asylum Oy, KTM, KHT

OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasenten tydosoite on Gebhardinaukio 1, 00510
Helsinki
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OP Osuuskunnan johtokunta

Padjohtaja Reijo Karhinen jéi johtajasopimuksensa mukaiselle elakkeelle 31.1.2018.
Reijo Karhinen toimi OP Ryhman pééjohtajana vuodesta 2007 lahtien. Uutena paa-
johtajana aloitti 1.3.2018 oikeustieteen maisteri, MBA ja tekniikan tohtori Timo Ri-
takallio. Han siirtyi OP Ryhmaan Keskindinen Eldkevakuutusyhtio lmarisen toimi-
tusjohtajan paikalta. Johtokunnan puheenjohtajan ja pa&johtajan tehtavia hoiti 1.2.—
28.2.2018 ryhmdpalveluiden johtaja Tony Vepséldinen.Johtokunnan jasen Jouko Po-
I6nen erosi OP Ryhmén keskusyhteison johtokunnan jasenyydestd 30.4.2018 siirty-
akseen Keskindinen Eldkevakuutusyhtio llmarisen toimitusjohtajaksi. Jouko P6l6nen
vastasi vuodesta 2014 alkaen johtokunnan jasenena pankkiliiketoimintasegmentista.

Johtokunnan jasen Jari Himanen erosi OP Ryhmén keskusyhteison johtokunnan jé-
senyydestd 6.5.2018 siirtyakseen OP Suur-Savon toimitusjohtajaksi. Jari Himanen oli
ollut vuodesta 2014 lahtien johtokunnan jasen ja vastannut ryhméohjauksesta seka
asiakkuuksista.

OP Ryhman keskusyhteison hallintoneuvosto teki 6.6.2018 p&&tdksen keskusyhtei-
son johtokunnan ja ylimman johdon vastuualueiden uudistamisesta. OP Ryhmén kes-
kusyhteisokonserni jatkoi loppuvuoden aikana organisoitumista johtokunnan uusittu-
jen vastuualueiden mukaisesti.

OP Ryhmaén liiketoiminnan ytimen muodostaa pankki- ja vakuutusliiketoiminta.
Pankkiliiketoiminta jakautuu kahteen vastuualueeseen. Pankkitoiminnan henkil6- ja
pk-yritysasiakkaat -liiketoiminnasta vastaa johtokunnassa oikeustieteen kandidaatti,
eMBA Harri Nummela.

Pankkitoiminnan yritys- ja instituutioasiakkaat -liiketoiminnasta vastaa johtokun-
nassa tekniikan lisensiaatti Katja Keitaanniemi. Han siirtyi OP Ryhmén palvelukseen
Finnverasta 6.8.2018.

Vakuutusliiketoimintaan sisaltyvat henkil6- ja yritysasiakkaiden vahinko- ja henki-
vakuutusliiketoiminta seka terveys- ja hyvinvointiliiketoiminta. Vakuutusasiakkaat-
liiketoiminnasta vastaa johtokunnassa maatalous- ja metséatieteiden maisteri, eMBA
Olli Lehtila.

OP Ryhman talousjohtajana, johtokunnan jasenend ja OP Osuuskunnan toimitusjoh-
tajana toimi kauppatieteiden maisteri Harri Luhtala 31.10.2018 asti. Kauppatieteiden
maisteri Vesa Aho nimitettiin OP Ryhmaén talousjohtajaksi, johtokunnan jaseneksi ja
OP Osuuskunnan toimitusjohtajaksi 1.11.2018 alkaen. Aiemmin h&n on tydskennel-
Iyt Vakuutusosakeyhtié Garantian toimitusjohtajana sek& Pohjola Pankki Oyj:n ta-
lous- ja rahoitusjohtajana.

Ryhmdpalveluista vastaa johtokunnassa oikeustieteen kandidaatti, eMBA Tony Vep-
sélainen. Han toimii myo6s johtokunnan varapuheenjohtajana ja paéjohtajan sijaisena.

Kehittdmisestd ja teknologioista vastaa johtokunnassa diplomi-insin6ri Juho Malm-
berg.
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Lakiasioista ja compliancesta vastaa johtokunnassa oikeustieteiden kandidaatti,
LL.M. Eur. Tiia Tuovinen.

Johtokunnan jasenten lisdksi suoraan paajohtajalle raportoivat tarkastusjohtaja Leena
Kallasvuo, viestinta- ja yhteiskuntasuhdejohtaja Tuuli Kousa, henkildstdjohtaja Han-
nakaisa Lansisalmi, strategiasta ja uudistamisesta vastaava johtaja Pekka Puustinen
seka riskienhallintajohtaja Markku Pehkonen.

Johtokunnan jésenten virallinen osoite:
OP Osuuskunta, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.

Tilintarkastajat

OP Ryhmén tilinp&aatokset 31.12.2018 ja 31.12.2017 paéattyneilta tilikausilta on tar-
kastanut riippumaton tilintarkastusyhteisé KPMG Oy Ab, kuten kummankin tilikau-
den tilintarkastuskertomuksista ilmenee. Padvastuullisena tilintarkastajana on toimi-
nut KHT Raija-Leena Hankonen.

Toimitusjohtaja

OP Osuuskunnalla on hallintoneuvoston nimedma toimitusjohtaja, jonka tehtdvana
on hoitaa johtokunnan ohjeiden ja maardysten mukaan OP Osuuskunnan juoksevia
asioita. Toimitusjohtajana 1.11.2018 alkaen on toiminut OP Ryhmaén talousjohtaja
Vesa Aho, rekisterdity osoite: OP Osuuskunta, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.

OP Ryhmén hallinto- ja johtoelimiin kuuluvien henkiléiden yksityisten etujen ja/tai
muiden tehtévien ja niiden tehtavien vélillg, joita heilld on OP Ryhmaéssa, ei ole etu-
ristiriitoja.

8.5 Johtokunnan toimintatapa

Johtokunta vastaa kollektiivisesti niist4 asioista, joista se yhteisesti kokouksissaan
paattad. Lisaksi johtokunnan jasenilla ja varajasenilla on operatiivinen vastuu heille
erikseen madritellyista toimialueista ja organisatorisista kokonaisuuksista.

8.6 Osakkaat ja pddomistajat

OP Ryhman aatteellinen pohja on osuustoiminnallisuus. OP Ryhmaéll& on noin 1,9
miljoonaa omistaja-asiakasta. Osuuspankin omistaja-asiakkaat ovat sen palveluja
kayttavia asiakkaita. Osuuskunnan keskeisia periaatteita ovat lukumaaraltaan rajoit-
tamaton ja kaikille avoin jasenyys seka etujen tuottaminen jasenille osuuskunnan pal-
veluina. Perusajatuksena on edistad omistaja-asiakkaiden, muiden asiakkaiden ja toi-
mintaympaériston taloudellista menestysté, hyvinvointia ja turvallisuutta.

Omistaja-asiakkuus antaa mahdollisuuden osallistua pankin hallintoon ja paatoksen-
tekoon. Sen kautta omistaja-asiakkaiden vaikutusmahdollisuudet ulottuvat alueelli-
seen elinkeinoeldman ja hyvinvoinnin edistdmiseen. Lisdksi omistaja-asiakkuus tuo
etuja raha-asioiden keskittdmisestd osuuspankkiin. Yritysmuodoltaan osuuspankit
ovat osuuskuntia, joissa paatoksenteon perusarvoihin kuuluu jasen ja &ani -periaate.
Osuuspankin omistaja-asiakkaaksi liittyesséan asiakas maksaa pankin saantéjen mu-
kaisen osuusmaksun. Jasenkunta valitsee keskuudestaan oman pankkinsa hallinto-
henkildt. Osuuspankkien omistaja-asiakkaiden sijoitukset osuuspankkien tuotto- ja
jasenosuuksiin olivat joulukuun 2018 lopussa yhteensd 3,2 miljardia euroa (3,1).
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Suomi jakaantuu alueellisesti 16 OP-liittoon, jotka ovat osuuspankkien maakunnalli-
sia yhteistoimintaelimid. Ne nimedvat alueensa endokkaat OP Osuuskunnan hallin-
toneuvostoon. Osuuspankkeja oli vuoden 2018 lopussa 156. Osuuspankeissa ylinta
paatdsvaltaa kayttda omistaja-asiakkaista muodostuva osuuskunnan kokous tai edus-
tajisto, joka valitsee pankille hallintoneuvoston. Hallintoneuvosto valitsee pankille
hallituksen.

OP Ryhmaéssa noudatetaan ryhmastrategiassa sovittua tydnjakoa ryhmén keskusyh-
teisbn OP Osuuskunnan ja sen jasenpankkien kesken. Jasenpankit keskittyvat asia-
kasliiketoimintaan, ja OP Osuuskunta edistéa ja tukee niiden liiketoimintaa seka vas-
taa ryhméohjauksesta ja valvonnasta.

8.7 Merkittavéat sopimukset

8.8 Oikeudenkaynnit

OP Ryhmalla ei ole sellaisia tavallisesta liiketoiminnasta poikkeavia merkittavia so-
pimuksia, joiden perusteella jollakin OP Ryhmaan kuuluvalla yhtiolla olisi OP Ryh-
man kannalta merkittdvid velvoitteita tai oikeuksia.

OP Ryhmélla ei ole tiedossa, vireilld tai uhkaamassa olevia hallintomenettelyj&, oi-
keudenkéynteja tai valimiesmenettelyjd, joilla voisi olla merkittdvad vaikutusta OP
Ryhman taloudelliseen asemaan. Téllaisia hallintomenettelyja, oikeudenkayntejé tai
valimiesmenettelyja ei mydskaan ole ollut viimeisen 12 kuukauden aikana.

Selvyyden vuoksi kuitenkin todetaan, etté kilpailu- ja kuluttajavirasto (KKV) péaatti
11.2.2019 laajan selvityksen, joka liittyi OP Ryhmaén asiakasetuohjelmaan ja toimin-
taan vahittaispankkipalveluissa ja vahinkovakuutusmarkkinoilla. Selvityksen mu-
kaan OP Ryhma toimii kilpailulain mukaisesti, eikd OP:n bonusjérjestelma ole kil-
pailulain vastainen.

8.9 OP Ryhman riskinkantokyky ja vakavaraisuus

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyméand OP Ryhmé& mittaa omaa riskinkantokykyadn en-
sisijaisesti vertaamalla omien varojen suhdetta Raval.:ssa méériteltyyn omien varo-
jen vahimmaismaaraéan.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymén (Rava) valvonnasta annetun lain mukaan lasketut
OP Ryhmé&n omat varat ylittivat laissa maaritellyn vahimméisméarén 3,7 miljardilla
eurolla (3,6). Pankkitoiminnan padomavaatimus pysyi ennallaan 14,3 prosentissa ris-
Kipainotetuista erista laskettuna. Ryhman omien varojen méaara suhteessa vahimmais-
paddomavaatimukseen oli 147 prosenttia (148). Suhdeluku oli 162 prosenttia ilman
EKP:n asettamia riskipainolattioita. Pankkitoiminnan lisdpdadomavaatimusten ja va-
kuutusyhtididen padomavaatimusten seurauksena Rava-vakavaraisuuden minimitaso
100 prosenttia kuvaa tasoa, jonka puitteissa ryhmittymé voi toimia ilman puskurien
alituksesta seuraavia viranomaisvelvoitteita.

OP Ryhman rahoitus- ja vakuutusryhmittymdn valvonnasta annetun lain mukainen vakavaraisuus:

Milj. €

31.12.2018 31.12.2017
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OP Ryhman omat paaomat 11 835 11121
Paaomalainat ja debentuurilainat 1075 1202
Muut omiin varoihin sisaltymattomat toimialakohtaiset erat -349 -236
Liikearvo ja aineettomat hyodykkeet -1501 -1525
Vakuutusliiketoiminnan arvostuserot* 735 824
Suunniteltu voitonjako -94 -90
Omista varoista vahennettavat I[FRS-erat** -46 3
ECL - odotetut tappiot alijaama -262 -294
Ryhmittyman omat varat yhteensa 11 393 11 005
Luottolaitostoiminnan omien varojen vaade*** 6528 6 107
Vakuutusliiketoiminnan omien varojen vaade* 1199 1 340
Ryhmittyman omien varojen vahimmaismaara yhteensa 7727 7 447
Ryhmittyman vakavaraisuus 3 666 3558
Ryhmittyman vakavaraisuussuhde

(omat varat/omien varojen

vahimmaismaara) (%) 147 148

* Vakuutusyhtioiden vakavaraisuuden mukaiset arvostuserot ja arvio SCR:sta.

** Elakevastuun ylikate, kdyvan arvon rahastosta rahavirran suojauksen osuus.

**% Kokonaisriski x 14,3 %.

Luvuissa on huomioitu siirtymasaannokset ja riskipainolattiat. Riskipainolattiat laskivat vakavaraisuussuhdetta noin 15 prosenttiyksikkoa.

OP Ryhmalle lasketaan RavalL:n liséksi luottolaitosten vakavaraisuussaantelyn
(CRR) mukainen vakavaraisuussuhdeluku.

OP Ryhmaén luottolaitostoiminnan vakavaraisuus on vahva suhteessa lakisaateiseen
ja viranomaisen asettamiin vakavaraisuusvaatimuksiin. Lakiséateinen minimi vaka-
varaisuussuhteelle on 8 prosenttia ja CET1-vakavaraisuudelle 4,5 prosenttia. Luotto-
laitoslain mukainen 2,5 prosentin kiinted lisdpddomavaatimus, 2 prosentin O-SlI-
lisdpadomavaatimus ja EKP:n P2R-vaatimus nostavat kdytdnndssa alarajan vakava-
raisuussuhteelle 14,3 prosenttiin ja CET1-vakavaraisuudelle 10,8 prosenttiin.

OP Ryhmén luottolaitostoiminnan ydinpd4doma oli 10,7 miljardia euroa (9,9). Ydin-
padomaa kasvattivat pankkitoiminnan tulos, lakisaéteisen tyéelakevastuun siirto ja
Tuotto-osuuksien liikkeeseenlaskut. Tuotto-osuuksien méara ydinpddomissa oli 2,9
miljardia euroa (2,8).

Kokonaisriski oli 52,1 miljardia euroa (49,2) eli 5,9 prosenttia suurempi kuin vuoden
2017 lopussa. EKP:n asettama véhittdisvastuiden riskipainoalaraja oli 4,9 miljardia
euroa, jota ilman kokonaisriski oli 47,2 miljardia euroa ja kasvu vuodenvaihteesta 5,6
prosenttia. Yritys- ja vahittaisvastuiden keskiméaaréiset riskipainot nousivat hieman.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman sisdiset vakuutusyhtiosijoitukset késitell&an riski-
painotettuina erind EKP:n luvan mukaisesti. Oman pd&doman ehtoisiin sijoituksiin si-
séltyy ryhman siséisid vakuutusyhtidomistuksia riskipainotettuina erina 6,4 miljardia
euroa noin 280 prosentin riskipainolla.

Finanssivalvonta tekee makrovakauspaatoksen neljannesvuosittain. Finanssivalvonta
paatti maaliskuussa 2019 edelleen olla asettamatta pankeille syklisyytta véhentavaa
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lisdpadomavaatimusta. Asuntolainoille tuli voimaan 15 prosentin riskipainoalaraja
vuoden 2018 alusta alkaen vahintaéan kahdeksi vuodeksi. Iiman EKP:n riskipainoala-
rajaa Finanssivalvonnan asuntoluottojen 15 prosentin riskipainolattia heikentéisi
CET1-vakavaraisuutta arviolta 1,4 prosenttiyksikkoa.

Tulevassa EU-tason séantelyssa on mukana velkaantumisastetta kuvaava vaatimus
eli véhimmaisomavaraisuusaste (Leverage Ratio). OP Ryhman pankkitoiminnan va-
himmaisomavaraisuusaste on nykytulkintojen mukaan arviolta 8,6 prosenttia (7,9)
katsauskauden lopun luvuilla laskettuna. Sdannésluonnosten mukainen minimitaso
on 3 prosenttia.

Vahinko- ja henkivakuutus

Vahinkovakuutus- ja henkivakuutusyhtitistd maksetut ennakko-osingot véhensivat
omien varojen madraa. Vakavaraisuusasemaa vahvisti pAdomavaateen lasku.

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Henki- Vahinko- Henki- Vahinko-
vakuutus- vakuutus- vakuutus- vakuutus-
toiminta toiminta toiminta toiminta
Hyvaksyttava oma varallisuus 1297 818 1317 902

Vakavaraisuuspadomavaatimus (SCR)

Markkinariski 732 421 759 460
Vakuutusriski 351 281 394 289
Vastapuoliriski 30 36 27 40
Operatiivinen riski 34 45 36 45
Hajautushyodyt ja vaimennusvaikutus -570 -162 -541 -169
Yhteensa 578 621 674 666
Puskuri SCR:aan 719 197 643 236
SCR-suhde, % 225 132 195 135
SCR-suhde, % (ilman siirtymasaantoa) 176 132 151 135

Luvut ovat OP Ryhman arvion mukaisia, ja niissa on huomioitu siirtymasaannokset.

Seuraavassa taulukossa esitetadn OP Ryhman Luottolaitoslain mukaan laskettu vakavaraisuus. Tar-
kempia tietoja OP Ryhman luottolaitosvakavaraisuudesta on esitetty OP yhteenliittyman vakavarai-

suusraportissa.

Paaomavaatimus, milj. €

Luottolaitosvakavaraisuus on esitetty OP Yhteenliittymasta EU:n vakavaraisuusasetuksen (EU 575/2013) (CRR) mukaisesti.

Omat varat, milj. € 31.12.2018 31.12.2017
OP Ryhman oma paaoma 11 835 11121
Poistetaan vakuutusyhtioiden vaikutus omasta padaomasta 189 92

Kayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus -33 -16
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Ydinpaaoma (CET1) ennen vahennyksia 11 991 11197
Aineettomat hyodykkeet -710 -717
Elakevastuun ylikate ja arvostusoikaisut -76 -31
Omista varoista vahennettavat osuuspadaomat -147 -148
Ennakoitu voitonjako -95 -90
ECL - odotetut tappiot alijaama -288 -320
Ydinpaaoma (CET1) 10 677 9 891
Paaomalainat, joihin sovelletaan siirtymasaannosta 80 81
Ensisijainen lisapaaoma (AT1) 80 81
Ensisijainen paaoma (T1) 10 757 9973
Debentuurilainat 995 1121
Toissijainen paaoma (T2) 995 1121
Omat varat yhteensa 11 752 11 093

Ydinpadomasta (CET1) on vahennetty varovaisen arvostamisen oikaisu 27 (20) miljoonaa euroa.

Ydinpadomasta on vahennetty valvojan luvan mukaisesti asiakkaille tammikuussa 2019 palautetut irtisanotut osuuspadomat 147 (148) miljoo-
naa euroa. Padomalainoihin on sovellettu vanhoja padomainstrumentteja koskevia siirtymasaannoksia. Vakavaraisuuden ja vahimmaisomavarai-
suusasteen laskennassa ei ole sovellettu IFRS9-siirtymasaannosta.

Kokonaisriski, milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Luotto- ja vastapuoliriski 41 602 39 383
Standardimenetelma (SA) 3878 3 859
Valtio- ja keskuspankkivastuut® 293 18
Luottolaitosvastuut 7 8
Yritysvastuut 2561 2 423
Vahittaisvastuut 961 1057
Oman padoman ehtoiset sijoitukset 12

Muut * 43 353
Sisaisten luottoluokitusten menetelma (IRB) 37 724 35525
Luottolaitosvastuut 1083 1 054
Yritysvastuut 23 474 21 438
Vahittaisvastuut 5276 4 959
Oman paaoman ehtoiset sijoitukset ** 6 659 7 002
Muut 1233 1072
Markkina- ja selvitysriski, standardimenetelma 1319 1179
Operatiivinen riski, standardimenetelma 4136 3958
Vastuun arvonoikaisu (CVA) 175 205
Kokonaisriski yhteensa 47 233 44 725
EKP:n paatoksen mukaiset riskipainolattiat 4 893 4 492
Kokonaisriski sisaltaen riskipainolattiat 52126 49 216

* Valtiovastuiden riskipainotetuista erista 261 miljoonaa euroa (vertailukaudella muissa vastuissa 283) on laskennallisia verosaamisia, jotka kasi-
telldan 250 prosentin riskipainolla ydinpadomista vahentamisen sijaan.
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** Oman paaoman ehtoisten sijoitusten riskipaino sisaltaa 6,4 miljardia euroa OP Ryhman sisaisista vakuutusyhtiosijoituksista.

Suhdeluvut, % 31.12.2018 31.12.2017
Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuussuhde 20,5 201
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 20,6 20,3
Vakavaraisuussuhde 225 225
Suhdeluvut ilman siirtymasaannoksia, % 31.12.2018 31.12.2017
Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuussuhde 20,5 201
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 20,5 20,1
Vakavaraisuussuhde 22,4 224
Suhdeluvut ilman riskipainolattioita, % 31.12.2018 31.12.2017
Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuussuhde 22,6 221
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 22,8 22,3
Vakavaraisuussuhde 24,9 24,8
Riskipainolattioiden vaikutus CET 1 -suhdelukuun oli -2,1 prosenttiyksikkoa.

Paaomavaatimus, milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Omat varat 11752 11 093
Padomavaatimus 7 448 7027
Puskuri padomavaatimuksiin 4 304 4 067

Padaomavaatimus 14,3 prosenttia muodostuu minimivaatimuksesta 8 prosenttia, kiinteasta lisapadomavaatimuksesta 2,5 prosenttia, 0-SII-
padomavaatimuksesta 2,0 prosenttia, EKP:n asettamasta padomavaatimuksesta (P2R) 1,75 prosenttia ja ulkomaisten vastuiden maakohtaisista
muuttuvista lisapadomavaatimuksista. EKP:n P2R-vaatimus on ollut voimassa 1.1.2017 lahtien.

Velkaantuneisuus, milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Ensisijainen paaoma (T1) 10 757 9973
Vastuut yhteensa 125 510 127 027
Vahimmaisomavaraisuusaste, % 8,6 79

Velkaantumisastetta kuvaava mittari eli vahimmaisomavaraisuusaste (Leverage Ratio) esitetaan Komission delegoidun asetuksen mukaisesti.
Saannosluonnosten mukainen minimitaso on kolme prosenttia.

EKP:n valvonta

OP Ryhmé on Euroopan keskuspankin (EKP) valvonnassa. OP Ryhma sai 2.2.2017
EKP:n paatoksen asettaa OP Ryhmén vahittéisvastuille riskipainolattiat. EKP:n aset-
tamat relevantit vahittdisvastuiden riskipainoalarajat ovat 15,4 prosenttia kiinteisto-
vakuudellisille ja 32,7 prosenttia muille henkildasiakkaiden vastuille.

EKP on asettanut OP Ryhmalle valvojan arviointiin (SREP) perustuvan pddomavaa-
timuksen. EKP:n asettama 1.1.2018 voimaan tullut lisipddomavaatimus (P2R) on
1,75 prosenttia. Lisaksi EKP on maarittanyt vakavaraisuusohjeistuksen (P2G), jonka
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madré on 1,0 prosenttia ja jonka rikkoutuminen ei vaikuttaisi esimerkiksi voitonja-
koon. EKP asettamat padomavaatimukset ovat samalla tasolla kuin vertailuvuonna.

Kriisinratkaisusta annetun lain mukaiset velat

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua koskevan saantelyn mu-
kaan kriisinratkaisuviranomaisella on oikeus puuttua pankin liikkeeseen laskemien
sijoitustuotteiden ehtoihin sijoittajan asemaan vaikuttavalla tavalla. OP Ryhman krii-
sinratkaisuviranomainen on Brysselissa toimiva EU:n kriisinratkaisuneuvosto
(Single Resolution Board, SRB). OP Ryhman omien varojen ja alentamiskelpoisten
velkojen (MREL) vaatimukseksi on asetettu 12,2 miljardia euroa eli 27,6 prosenttia
vuoden 2016 lopun kokonaisriskin méaréstd. OP Ryhméan tavoitteena on kattaa
MREL-vaatimus omilla varoilla ja muilla huonomman etuoikeuden veloilla. OP Ryh-
méan MREL-suhdeluku oli 35 prosentin tasolla vuodenvaihteessa 2017. SRB on vah-
vistanut OP Ryhmén kriisinratkaisustrategian, jossa kriisinratkaisutoimet kohdistet-
taisiin Single Point of Entryn& toimivaan OP Yrityspankkiin.

8.10.1 OP Ryhman tilinpaatostiedot

OP Ryhman tilintarkastetut tilinpaétokset ja tilintarkastuskertomukset tilikausilta
1.1.2018-31.12.2018 ja 1.1.2017-31.12.2017 on sisallytetty viittaamalla Ohjelma-
esitteeseen ja ne ovat saatavilla tdmén esitteen kohdassa "9 Nahtavilla olevat ja vii-
tatut asiakirjat” Kerrotuista osoitteista ja puhelinnumerosta 010 252 011.
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8.10.2 OP Ryhman tuloslaskelma ja tase seka rahavirtalaskelma vuosilta 2018 ja 2017 seka keskeiset tu-

loslaskelma- ja tase-eréat seké taloudelliset tunnusluvut vuosilta 2014-2018

Milj. € 2018 2017
Korkokate 1175 1102
Vakuutuskate 566 478
Nettopalkkiotuotot 887 879
Sijoitustoiminnan nettotuotot 254 522
Liiketoiminnan muut tuotot 61 83
Tuotot yhteensa 2 943 3063
Henkilostokulut* 516 758
Poistot ja arvonalentumiset 325 246
Liiketoiminnan muut kulut 839 764
Kulut yhteensa 1681 1768
Saamisten arvonalentumiset -46 -48
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -226 -217
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 26

Tulos ennen veroja 1017 1031
Tuloverot 223 214
Tilikauden tulos 794 817
Jakautuminen:

Omistajien osuus tilikauden tuloksesta 786 812
Maaraysvallattomien omistajien osuus tilikauden tuloksesta 8 6
Yhteensa 794 817

* OP Ryhma siirsi vuoden 2018 lopussa paaosan lakisaateisen tydeldketurvan hoidosta ja vakuutuskannasta Keskindinen Elakevakuutusyhtio llmari-

selle. Siirto pienensi OP Ryhman elakekuluja ja paransi tulosta ennen veroja 286 miljoonaa euroa.

Laaja tuloslaskelma

Milj. € 2018 2017
Tilikauden tulos 794 817
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen maarittamisesta
johtuvat voitot/(tappiot) 88 48
Uudelleenarvostusrahaston muutos 17
Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi
Kayvan arvon rahaston muutos
Kaypaan arvoon arvostamisesta -172 -146
Rahavirran suojauksesta 22 -32
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay appach) -26
Muuntoerot 0 0
Tuloverot
Erista, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen maarittami-
sesta johtuvista voitoista/(tappioista) -18 -10
Uudelleenarvostusrahaston muutos -4
Erista, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi
Kaypaan arvoon arvostamisesta 34 29
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Rahavirran suojauksesta -4 6
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay appach) 5
Tilikauden laaja tulos 723 727
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Omistajien osuus tilikauden laajasta tuloksesta 715 721
Maaraysvallattomien omistajien osuus tilikauden laajasta tuloksesta 8 5
Yhteensa 723 727
Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Kateiset varat 12 350 12 937
Saamiset luottolaitoksilta 183 504
Johdannaissopimukset 3 482 3412
Saamiset asiakkailta 87 081 82193
Sijoitusomaisuus 23 047 23 324
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat 9771 10126
Aineettomat hyodykkeet 1 490 1555
Aineelliset hyodykkeet 737 798
Muut varat 2033 2131
Verosaamiset 209 224
Varat yhteensa 140 382 137 205
Velat luottolaitoksille 4 807 5157
Johdannaissopimukset 2821 3026
Velat asiakkaille 66112 65 549
Vakuutusvelka 9 476 9 950
Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista 9812 10158
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 30 456 26 841
Varaukset ja muut velat 2785 3150
Verovelat 921 890
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1358 1 400
Velat yhteensa 128 547 126 122
Oma paaoma
OP Ryhman omistajien osuus
Osuuspaaoma
Jasenosuudet 199 191
Tuotto-osuudet 3042 2 906
Kayvan arvon rahasto 7 176
Muut rahas-
tot 2183 2173
Kertyneet voittovarat 6 250 5536
Maaraysvallattomien omistajien osuus 154 101
Oma paaoma yhteensa 11 835 11 084
Velat ja oma paaoma yhteensa 140382 137 205

Omistajille kuuluva oma paaoma
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Maarays-
Kayvan vallattomien Oma
Osuus- arvon Muut  Kertyneet omistajien paaoma
Milj. € paaoma rahasto rahastot voittovarat Yhteensa osuus yhteensa
Oma paaoma 1.1.2017 2901 318 2108 4 808 10 135 102 10 237
Tilikauden laaja tulos -142 14 850 721 5 727
Tilikauden tulos 812 812 817
Muut laajan tuloksen erat =142 14 38 -90 0 -90
Voitonjako -89 -89 -89
Jasen- ja tuotto-osuuksien muutokset 196 196 196
Osakkuusyhtiosiirrot 19 19 19
Rahastosiirrot 51 -51 0 0
Muut -1 -1 -6 -7
Oma paaoma 31.12.2017 3097 176 2173 5536 10 982 101 11 084
Omistajille kuuluva oma paaoma
Maarays-
Kayvan vallattomien Oma
Osuus- arvon Muut Kertyneet omistajien paaoma
Milj. € paaoma rahasto rahastot voittovarat Yhteensa osuus yhteensa
Oma paaoma 31.12.2017 3097 176 2173 5536 10 982 101 11 084
IFRS 9 -siirtyman vaikutus 1.1.2018 -28 -33 -61 -61
Oma paaoma 1.1.2018 3 097 148 2173 5503 10 921 101 11 023
Tilikauden laaja tulos -141 0 856 715 8 723
Tilikauden tulos 786 786 8 794
Muut laajan tuloksen erat -141 70 -71 -71
Voitonjako -90 -90 -13 -103
Jasen- ja tuotto-osuuksien muutokset 144 144 144
Rahastosiirrot 10 -10 0 0
Muut -10 -10 58 49
Oma paaoma 31.12.2018 3241 7 2183 6 250 11 681 154 11 835
Rahavirtalaskelma
Milj. € 2018 2017
Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden tulos 794 817
Oikaisut tilikauden tulokseen -127 289
Liiketoiminnan varojen lisays (-) tai vahennys (+) -4 920 -1523
Saamiset luottolaitoksilta 88 40
Johdannaissopimukset -87 -41
Saamiset asiakkailta -4 907 -3 643
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat -299 -594
Sijoitusomaisuus 68 1833
Muut varat 216 881
Liiketoiminnan velkojen lisays (+) tai vahennys (-) 44 5134
Velat luottolaitoksille -420 605
Johdannaissopimukset -5 -2
Velat asiakkaille 562 5473
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Vakuutusvelka 46 29
Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista 102 124
Varaukset ja muut velat =242 -1 094
Maksetut tuloverot -145 -205
Saadut osingot 106 123
A. Liiketoiminnan rahavirta yhteensa -4 249 4 634
Investointien rahavirta

Tytar- ja osakkuusyritysten hankinnat hankintahetken rahavaroilla vahennettyna 0

Tytar- ja osakkuusyritysten myynnit myyntihetken rahavaroilla vahennettyna 67 6
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -228 -352
Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden luovutukset 16 51
B. Investointien rahavirta yhteensa -145 -295
Rahoituksen rahavirrat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla, lisdykset 0 0
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla, vahennykset 0 0
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, lisaykset 27 984 24 051
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, vahennykset -24 465 =24 747
Osuus- ja osakepaaoma, lisaykset 659 838
Osuus- ja osakepaaoman vahennykset -515 -718
Maksetut osingot ja osuuspadoman korot -90 -89
C. Rahoituksen rahavirta yhteensa 3573 -666
Rahavarojen nettomuutos (A+B+C) -821 3674
Rahavarat tilikauden alussa 13 245 9571
Rahavarat tilikauden lopussa 12 423 13 245
Milj. € 2018 2017
Saadut korot 2012 2 066
Maksetut korot -829 -992
Tilikauden tulokseen tehdyt oikaisut

Erat, joihin ei lity maksutapahtumaa ja muut oikaisut

Saamisten arvonalentumiset 61 63
Vakuutustoiminnan realisoitumaton nettotulos -243 -169
Kaupankaynnin kayvan arvon muutos -173 -229
Valuuttatoiminnan realisoitumaton nettotulos -32 -38
Muiden sijoitusten kayvan arvon muutos -76 123
Etuuspohjaiset elakejarjestelyt -286
Suunnitelman mukaiset poistot 325 246
Osuus osakkuusyritysten tuloksista -39 -21
OP-bonukset omistaja-asiakkaille 226 217
Maksetut tuloverot 145 205
Saadut osingot -106 -123
Muut 88 27
Erat, jotka esitetaan muualla kuin liiketoiminnan rahavirrassa

Myyntivoitot, investointien rahavirtaan kuuluva osuus -18 -13
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Osuuspadoman korot 0 0
Oikaisut yhteensa -127 289
Rahavarat

Kateiset varat 12 350 12 937
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 74 307
Yhteensa 12 423 13 245
Keskeiset tuloslaskelma- ja tase-erat seka taloudelliset tunnusluvut (tilintarkastamaton)

Milj. € 2018 2017 2016 2015 2014
Keskeiset tuloslaskelmaerat, milj. €

Korkokate 1175 1102 1058 1026 1 043
Vakuutuskate 566 478 558 527 481
Nettopalkkiotuotot 887 879 859 855 853
Sijoitustoiminnan nettotuotot 254 522 391 441 324
Liiketoiminnan muut tuotot 61 83 122 46 52
Henkilostokulut 516 758 762 781 741
Poistot ja arvonalentumiset 325 246 160 162 149
Liiketoiminnan muut kulut 839 764 646 577 665
Saamisten arvonalentumiset -46 -48 =77 -78 -88
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -226 -217 -206 -195 -195
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 26

Tulos ennen veroja 1017 1031 1138 1101 915
Keskeiset tase-erat — vastaavaa, milj. €

Kateiset varat 12 350 12 937 9 471 8 619 3942
Johdannaissopimukset 3 482 3412 4732 5072 5998
Saamiset luottolaitoksilta 183 504 337 425 686
Saamiset asiakkailta 87 081 82193 78 604 75192 70 683
Sijoitusomaisuus 23 047 23 324 25 887 21 803 16 634
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat 9771 10126 9168 8 640 7 492
Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet 2227 2 353 2 345 2238 2113



Muut erat 2 242
Vastaavaa yhteensa 140 382

Keskeiset tase-erat — vastattavaa, milj. €

Velat luottolaitoksille 4 807
Johdannaissopimukset 2821
Velat asiakkaille 66112
Vakuutusvelka 9 476
Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista 9 812
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjalainat 30 456
Muut vieraan paaoman erat 5064
Oma paaoma 11 835
Vastattavaa yhteensa 140 382

Tunnusluvut

Oman paaoman tuotto, ROE, % 6,9
Oman paidoman tuotto (ROE) kayvin arvoin, % 5,2
Koko padoman tuotto, ROA, % 0,6
Kulujen osuus tuotoista, % 57
Henkilostomaara keskimaarin 12 241
Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuussuhde, % 20,5
Vakavaraisuussuhde, % 22,5

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman valvonnasta annetun lain mukai-
nen vakavaraisuus, %* 147

2 355

137 205

5157

3026

65 549

9 950

10 158

26 841

5440

11 084

137 205

7,7

6,0

0,6

58

12 212

201

22,5

148

3203

133 747

4 669

4 044

60 077

10 586

9 205

28 287

6 642

10 237

133 747

9.4

7.8

0,7

52

12 271

201

231

170

2 465

124 455

1673

4 678

58 220

7705

8 666

27 706

6 483

9 324

124 455

10,3

13,2

0,7

53

12174

19,5

22,9

191
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2879

110 427

1776
5499
51163
6 386
7 513
24 956
5921
7213

110 427

81

5,7

0,6

56

12 548
151

17,3

158

*Vertailuvuodet 2014-2016 on esitetty Solvenssi 11:n mukaan. Luvuissa on huomioitu siirtymasaannokset.

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja esitetddn kuvaamaan liiketoiminnan taloudellista kehitysta sekd parantamaan vertai-
lukelpoisuutta samalla toimialalla toimivien yhtididen ja eri raportointikausien vélilla.

Kéytettyjen vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty alla. Uusina vaihtoehtoisina tunnuslukuina on

9% 9

esitetty ”Jarjestdmattomat saamiset luotto- ja takauskannasta, %, ”Tappiota koskevan vahennyserin kattavuusaste
(coverage ratio), %’ ja "Maksukyvyttomyyden havainnointiaste (defaul capture rate)”. Nama tunnusluvut otettiin

kéayttoon IFRS 9 -siirtymén yhteydessa 1.1.2018.
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VAIHTOEHTOISET TUNNUSLUVUT:

Oman padoman tuotto (ROE), % Tilikauden tulos <100
Oma paaoma (tilikauden alun ja lopun keskiarvo)

Oman padoman tuotto (ROE) kéyvin arvoin, % Tilikauden laaja tulos <100
Oma paaoma (tilikauden alun ja lopun keskiarvo)

Koko paaoman tuotto (ROA), % Tilikauden tulos <100
Taseen loppusumma keskimaarin (tilikauden alun ja lopun keskiarvo)

Kulujen osuus tuotoista, % Kulut yhteensa <100
Tuotot yhteensa

Jarjestamattomat saamiset luotto- ja takauskannasta, % Jarjestamattomat saamiset (netto) x 100
Luotto- ja takauskanta tilikauden lopussa

Tappiota koskevan vahennyseran kattavuusaste (coverage ra-

tio), % Saamiset asiakkailta, taseen- ja taseen ulkopuoliset erat x 100
Tappiota koskeva vahennysera
Uudet maksukyvyttomat sopimukset, jotka olivat vaiheessa 2 vertailu-

Maksukyvyttomyyden havainnointiaste (default capture rate), %  kaudella %100
Uudet maksukyvyttomat sopimukset tilikaudella

Vahinkovakuutuksen tunnusluvut:

Vahinkosuhde (ilman perustekorkokulua), % Korvaukset ja korvausten hoitokulut <100
Vakuutusmaksutuotot (netto)
Liikekulut + poistot/oikaisut yrityskaupan yhteydessa syntyneista ai-

Liikekulusuhde, % neettomista hyodykkeista x 100
Vakuutusmaksutuotot (netto)

Riskisuhde (ilman perustekorkokulua), % Korvaukset pl. korvausten selvittelykulut <100
Vakuutusmaksutuotot (netto)

Yhdistetty kulusuhde (ilman perustekorkokulua), % Vahinkosuhde + liikekulusuhde
Riskisuhde + toimintakulusuhde

Toimintakulusuhde, % Liikekulut ja korvausten selvittelykulut <100
Vakuutusmaksutuotot (netto)

Operatiivinen vahinkosuhde, % Korvauskulut pl. laskuperustemuutokset <100

Vakuutusmaksutuotot pl. laskuperustemuutokset (netto)



Operatiivinen liikekulusuhde, % Liikekulut
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Vakuutusmaksutuotot pl. laskuperustemuutokset (netto)

Operatiivinen yhdistetty kulusuhde, % Operatiivinen vahinkosuhde + operatiivinen liikekulusuhde

Operatiivinen riskisuhde + operatiivinen toimintakulusuhde

Operatiivinen riskisuhde (ilman perustekorkokulua), % Korvaukset pl. korvausten selvittelykulut ja laskuperustemuutokset

x 100

Vakuutusmaksutuotot (netto) pl. laskuperustemuutokset

Operatiivinen toimintakulusuhde, % Liikekulut ja korvausten selvittelykulut

x 100

Vakuutusmaksutuotot (netto) pl. laskuperustemuutokset

ERILLISLASKENTAAN PERUSTUVAT TUNNUSLUVUT

Vakavaraisuussuhde, % Omat varat yhteensa

x 100

Kokonaisriski

Tier 1 -vakavaraisuussuhde, % Ensisijainen paaoma (Tier 1)

x 100

Kokonaisriski

Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuussuhde, % Ydinpadoma (CET1)

x 100

Kokonaisriski

Solvenssisuhde, % Omat varat

x 100

Vakavaraisuuspadomavaatimus (SCR)

Maksuvalmiusvaatimus (LCR), % Likvidit varat

x 100

x 100

Likviditeetin ulosvirtaukset - likviditeetin sisaan virtaukset stressitilanteessa

Pysyvan varainhankinnan vaatimus (NSFR), % Pysyva varainhankinta

x 100

Pysyvan varainhankinnan vaade

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman valvonnasta Ryhmittyman omat varat yhteensa

annetun lain mukainen vakavaraisuussuhde Ryhmittyman omien varojen vahimmaismaara yhteensa

x 100



8.10.3 Osavuosikatsaukset
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OP Ryhma julkistaa taloudellisia tietoja neljannesvuosittain. OP Ryhmaé julkaisee
vuonna 2019 kolme osavuosikatsausta: tammi-maaliskuulta 7.5.2019, tammi-kesa-
kuulta 30.7.2019 ja tammi-syyskuulta 29.10.2019. Liikkeeseenlaskija tulee tarvitta-
essa taydentdmaan tata Ohjelmaesitettd edelld mainituilla osavuosikatsauksilla.

8.10.4 Merkittavat tapahtumat viimeisen tilintarkastetun tilinpaatoksen jéalkeen

OP Ryhmén taloudellisessa asemassa tai kaupankayntipositiossa ei ole tapahtunut
merkittdvid muutoksia viimeksi julkistetun tilintarkastetun tilinp&atoksen jalkeen.
Mydskaan OP Ryhméan kehitysnakymissé ei ole tapahtunut merkittavia kielteisia
muutoksia viimeksi julkistetun tilintarkastetun tilinpaatoksen jalkeen.

OP Ryhma siirtyy julkaistavassa osavuosikatsaus- ja tilinpadtdsraportoinnissa uusien
segmenttien mukaiseen raportointiin vuoden 2019 ensimmaisesta osavuosikatsauk-
sesta lukien.

8.10.5 Tulevaisuudennakymét

OP Ryhma on arvioinut 26.2.2019 julkistamassaan toimintakertomuksessa ja tilin-
paatoksessa vuoden 2019 nakymié seuraavasti:

”Finanssialan toimintaympaéristd on kokonaisuudessaan varsin suotuisa, vaikka maa-
ilmantaloudessa on merkkeja kasvun hidastumisesta. Matala markkinakorkotaso hi-
dastaa pankkien korkokatteen kasvua ja heikentad vakuutusyhteisdjen korkosijoitus-
ten tuottoja, mutta parantaa samalla myos asiakkaiden luotonhoitokykya. Arvonalen-
tumiset ovat olleet pitk&an erittdin matalalla tasolla. Finanssialan merkittdvimmat
strategiset riskit liittyvat talla hetkella asiakaskayttaytymisen muuttumiseen, toimin-
taympariston digitalisoitumiseen, perinteisen toimialan ulkopuolelta tulevaan kilpai-
luun ja monimutkaistuvaan sééantelyyn. Toimialamurros uhkaa tulevina vuosina hi-
dastaa kasvua ja rapauttaa tuottokertymad. Muutokset aiheuttavat finanssitoimialan
toimijoille selkedn vaateen parantaa asiakas- ja tyontekijakokemusta, lisata toimin-
tansa ja sen kehittdmisen ketteryytta seka parantaa tuottavuutta.

OP Ryhman vuoden 2019 tuloksen ennen veroja arvioidaan muodostuvan pienem-
maksi kuin vuoden 2018 tulos. Merkittdvimmat tuloksen epavarmuustekijat liittyvat
korko- ja sijoitusympariston muutoksiin, markkinoiden kasvuvauhtiin, Kilpailutilan-
teen muutoksiin seka arvonalentumisiin.

Kaikki tdssa toimintakertomuksessa esitetyt ennusteet ja arviot perustuvat tdaménhet-
kiseen ndkemykseen talouden kehityksesta. Toteutuvat tulokset voivat olla merkitta-
vasti erilaiset.”
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9 NAHTAVILLA OLEVAT JA VIITATUT ASIAKIRJAT

OP Yrityspankki Oyj:n yhtiGjérjestys, kaupparekisteriote ja tilintarkastetut tilinp&é-
tokset tilikausilta 1.1.-31.12.2018 ja 1.1.-31.12.2017 ovat n&htévilla toimistoaikana
katuosoitteessa: OP Yrityspankki Oyj, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.

OP Osuuskunnan saannét, kaupparekisteriote ja OP Ryhman tilintarkastetut tilinpaa-
tokset tilikausilta 1.1.-31.12.2018 ja 1.1.-31.12.2017 ovat n&htévilla toimistoaikana
katuosoitteessa: OP Osuuskunta, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.

Seuraavat asiakirjat on siséllytetty viittaamalla Ohjelmaesitteeseen ja ne l0ytyvat
my0ds OP Ryhman verkkosivuilta www.op.fi/joukkolainat. Viitatuista asiakirjoista on
sisdllytetty ohjelmaesitteeseen vain sarakkeessa Viitatut tiedot esitetyt osat. Viitattu-
jen asiakirjojen muut tiedot ovat tarpeettomia sijoittajan kannalta.

Asiakirjat Viitatut tiedot

OP Yrityspankki Qyj toimintakertomus ja tilinpdad-  OP Yrityspankki Oyj toi-

tos 2018, sivut 1-237 mintakertomus ja tilinpaéa-
t0s 2018, tilintarkastusker-
tomus

OP Yrityspankki Qyj toimintakertomus ja tilinpdad-  OP Yrityspankki Oyj toi-

tos 2017, sivut 1-201. mintakertomus ja tilinpaéa-
t0s 2017, tilintarkastusker-
tomus

OP Ryhmén toimintakertomus ja tilinp&&tos 2017, OP Ryhman toimintakerto-

sivut 1-233 mus ja tilinpaétods 2018, ti-
lintarkastuskertomus

OP Ryhman toimintakertomus ja tilinp&&tos 2017, OP Ryhman toimintakerto-

sivut 1-196 mus ja tilinpaétos 2017, ti-
lintarkastuskertomus

OP Yhteenliittyman vakavaraisuusraportti 2018 (ti-  OP Yhteenliittymén vaka-
lintarkastamaton) sivut 1-34 + Liite 1: P&a- varaisuusraportti 2018
omainstrumenttien keskeiset ominaisuudet

Seuraavat asiakirjat on siséllytetty viittaamalla Ohjelmaesitteeseen OP Sijoitusobli-
gaatio Terveys V/2019, OP SijoitusPlus Vastuulliset V1/2019, OP Autot Booster
12/2019, OP Metsd Kuponki Autocall 13/2019, OP Stena Korko 14/2019, OP CLN
Globaali 15/2019 ja OP Metsa Kuponki Autocall 17/2019 -nimisia Lainoja koskien.

Asiakirjat 16ytyvat OP Ryhman verkkosivuilta www.op.fi/joukkolainat.

Asiakirjat Viitatut tiedot
OP Yrityspankki Oyj:n 25.5.2018 paivatty ja julkis- Ohjelman 2018 Yleiset Lai-
tettu Ohjelmaesite naehdot

sivut 1-178
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