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OP STALFORETAG AUTOCALL 15/2018
LANESPECIFIKA VILLKOR

De har Lanespecifika villkoren bildar tillsammans med det grundprospekt for obligationsprogrammet som OP Fo-
retagsbanken Abp daterat och offentliggjort 25.5.2018 och kompletterat 11.6.2018 och 1.8.2018 ("Grundprospek-
tet") och de Allménna lanevillkor som ingar i Grundprospektet villkoren for det har Lanet. Allmanna lanevillkor
for Programmet ska tillampas, om inte annat bestamts i Lanespecifika villkor. Lanespecifika villkor har upprattats
i enlighet med artikel 5 punkt 4 i Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG, och de ska lsas tillsammans
med Grundprospektet och eventuella tillagg till det.

Grundprospektet och tillaggen till det offentliggérs pa OP Gruppens internetadress: www.op.fi/obligationslan.
Grundprospektet och Lanespecifika villkor for enskilda Lan som emitteras under Programmet samt dvriga hand-
lingar som ansluter sig till dem kan fas avgiftsfritt fran teckningsstallena under respektive kontors dppettid samt pa
OP Gruppens internetadress www.op.fi/obligationslan tva (2) Bankdagar innan teckningstiden for Lanet borjar.

For att fa fullstandig information om Emittenten och erbjudandet maste placeraren lasa bade Grundprospektet och
eventuella tillagg till det samt de har Lanespecifika villkoren. En sammanfattning om det har Lanet har fogats till
de har Lanespecifika villkoren.

Det faktablad som ansluter sig till Lanet ar avgiftsfritt tillgangligt pa teckningsstéllena, OP Private-kontoren samt
pa OP Gruppens natsidor www.op.fi/obligationslan tva (2) Bankdagar innan teckningstiden for Lanet borjar.

| de Lanespecifika villkoren har termen "preliminart" anvants for att ange de punkter som ska faststéllas senast pa
Emissionsdagen.

OP Foretagsbanken Abp emitterar ett obligationslan av private placement-typ avsett for en avgransad placerarkrets.
PLACERAREN KAN FORLORA DET PLACERADE KAPITALET DELVIS ELLER HELT. DET AR
MOJLIGT ATT LANET INTE ALLS FAR NAGON AVKASTNING.

DEL | - ALLMANNA VILLKOR

1. Lanets namn: OP Stalforetag Autocall 15/2018
2. Emittent: OP Foretagshanken Abp
3. Lanets huvudarrangor: OP Foretagsbanken Abp
4. Betalningsombud: OP Foretagshanken Abp
5. Berdkningsombud: OP Foretagshanken Abp

6. Underliggande tillgang/Korg med Underlig- En Aktiekorg som bestar av féljande Aktier:
gande tillgangar:

i |[Aktie (i) ISIN Bloomberg Ticker
1| OUTOKUMPU 0OY]J F10009002422 OUT1V FH Equity



http://www.op.fi/joukkolainat

| 2|SSABABA
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SE0000171100 SSABA SS Equity

7. Valuta:

8. Lanets nominella varde:
9. Obligationernas form:
10. Antal obligationer:

11. Obligationernas nomi-
nella varde och minimiteck-
ning:

12. Teckningstid:
13. Emissionsdag:
14. Loptid:

15. Aterbetalningsdag:

16. Aterbetalningsbelopp:

Underliggande
tillgang/Korg med
Underliggande
tillgangar:

Nominellt varde:

Aterbetalningsko-
efficient:

Euro
2.141.000 euro
Vardeandelar
2.141

Nominellt varde 1.000 euro

Minimiteckning 5.000 euro
13.8.2018-7.9.2018 fore Kkl. 14.00
12.9.2018

12.9.2018-28.9.2023

28.9.2023

Om Aterbetalningsdagen inte ar en Bankdag, flyttas Aterbetalningsdagen till f6l-
jande Bankdag. Flyttningen inverkar inte pa betalningens belopp

Nominellt varde x Aterbetalningskoefficient

Den Aktiekorg som anges i punkt 6

2.141.000 euro

Regel4 som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor fér Pro-
grammet:

Om Avkastning &r mindre &n [eller lika stor som] Barrier: 1 +

(Avkastning - Avkastningsgrans)[x Koefficient],

dock minst lika stor som Minimiaterbetalningskoefficienten.

Minimiaterbetalningskoefficienten &r ett fast varde som Emittenten uppgett.

Om Avkastning ar stérre &n [eller lika stor som] Barrier, ar Aterbetalningskoeffici-
enten 1.

Regel4 som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:
Om Avkastning &r mindre &n -40 %: 1 + (Avkastning - 0 %),




Vikt for berak-

ningen av Regel 2:

Ldsgdrningspunkt:

Fixeringspunkt:

Aterbetalningsan-
del:

Valutakurskoeffi-
cient:

FX Slutvarde:

Bestamnings-
dag(ar) for FX
Slutvérde for be-
rékningen av FX
Slutvérde:

FX Startvarde:

Bestamnings-
dag(ar) for FX
Startvérde for be-
rékningen av FX
Startvarde:

Avkastning:
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dock minst lika stor som Minimiaterbetalningskoefficienten.
Minimiaterbetalningskoefficienten &r ett fast varde som Emittenten uppgett.

Om Avkastning ar stérre &n eller lika stor som -40 %, ar Aterbetalningskoefficien-
ten 1.

Tillampas inte

Tillampas inte
Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Formel3 som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allméanna l&nevillkor for
Programmet:

Mi Slutvarde;
ln. — —————————— —
1=LN [Startvirde;

Forklaring: Avkastningen bestams pa basis av den lagsta vardeforandringen i
korgkomponenten. For den relativa vardeforandringen jamfors Korgkomponentens
Slutvérde med Startvérdet.

Formel3 som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:
Slutvarde;

Minjoq  |——————
=12 [Startvarde;



Vikt for berak-
ningen av Formel
2:

Vikt for berék-
ningen av Formel
5

Slutvérde:

Bestamnings-
dag(ar) for Slut-
varde:

Varderings-
dag(ar):

Observations-
dag(ar):

Stangningsdag:

Medelvardes-
dag(ar):

Startvarde:

Bestdmnings-
dag(ar) for Start-
vérde:

Varderings-
dag(ar):
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Forklaring: Avkastningen bestams pa basis av den lagsta vardeforandringen i
korgkomponenten. For den relativa vardeforandringen jamfors Korgkomponentens
Slutvérde med Startvérdet.

Tillampas inte

Tillampas inte

Slutvarde2 som valts enligt Bilaga 2 till Allménna l&nevillkor for Programmet och
i den form som lampar sig for det har Lanet:

Officiellt slutvarde for Bestamningsdag for Slutvarde

Bestdmningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten "Definitioner" i Allmédnna
I&nevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:

Vérderingsdag(ar)

12.9.2023

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Startvardel som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmanna l&nevillkor for
Programmet:

Ett varde som Emittenten faststallt

Startvardel som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

Ett varde som Emittenten faststallt och som baserar sig pa vardet pa den Underlig-
gande tillgangen pa en dag som Emittenten valt mellan den forsta dagen i teck-
ningstiden och Emissionsdagen (bada dagarna medraknade).

Tillampas inte

Tillampas inte



Observations-
dag(ar):

Startdag:

Medelvardes-
dag(ar):

Barrier:

Avkastningsgrans:

Koefficient:

Minimiaterbetal-
ningskoefficient:

Referensrénta:
Referensrantans
bestdmnings-
dag(ar):

Ldsenranta:

Maximiaterbetal-
ningskoefficient:

17. Aterbetalningssétt:

18. Avkastningskomponen-
ter som tillampas pa Lanet:

Underliggande
tillgang/Korg med
Underliggande
tillgangar:

19. Réntebestdmnings-
grund:

20. Gottgorelsens bestam-
ningsgrund:

Aktierelaterat Lan:

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

-40 %
0%
Tillampas inte

0%

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Allt i ett pd Aterbetalningsdagen

Gottgorelse

Den Aktiekorg som anges i punkt 6

Tillampas inte
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Gottgorelse:

Kalkylméssigt Ka-
pital:

Nominellt vérde:
Kapitalkoefficient:

Avkastningskoef-
ficient:

Tillampad Avkast-
ning:

Minimiavkast-
ning:

Minimiavkast-
ningens bestam-
ningsdag(ar):

Lasningskoeffici-
ent:

Lasningsnivag):

Vérdeforandring i
Underliggande
tillgang:
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Gottgdrelse som valts enligt Bilaga 5 till Allménna Ianevillkor for Programmet och
i den form som lampar sig for det har Lanet:

Kalkylmassigt Kapital X Avkastningskoefficient X Tillimpad Avkastning

Kalkylmassigt Kapitall som valts enligt Bilaga 5 till Allménna l&nevillkor fér Pro-
grammet och i den form som lampar sig for det har Lanet:

Nominellt varde

2.141.000 euro

Tillampas inte

1

Tillampad Avkastning2 som valts enligt Bilaga 5 till Allm&nna l&nevillkor fér Pro-

grammet och i den form som lampar sig for det har Lanet:
Den storre av foljande:

(i) Minimiavkastning
(i) Vardeforandring i Underliggande tillgang

Minimiavkastningl som valts i den form som anges i Bilaga 5 till Allmanna lane-
villkor fér Programmet:

Ett fast varde som Emittenten faststallt

Minimiavkastningl som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

0%

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Avkastningsformel46 som valts i den form som anges i Bilaga 5 till Allm&nna lane-
villkor fér Programmet:

TXX:— Z]-r‘;l Gottgorelse;, om (Mini:mAvkstningi -
Avkastningsgréns) ar storre an [eller lika stor] som Gottgorelsenivéan, annars 0

Dér T ar ordningsnumret for VVarderingsdagen for Gottgorelsen



Vikt:

Maximiavkast-
ning:

Koefficient for be-
rékningen av
Maximiavkast-
ningen:

Avkastning:

Slutvarde:

Bestamnings-
dag(ar) for Slut-
vérde:

Varderingsdag(ar)
for bestdmnings-
dag for Slutvérde:
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Forklaring: Om Avkastningen(i) pa den Korgkomponent(i) som har den lagsta Av-
kastningen &r storre an [eller lika stor som] Gottgdrelsenivan, ska betalas X multi-
plicerat med Varderingsdagens ordningsnummer med avdrag av de Gottgorelser
som tidigare eventuellt betalats/ackumulerats, annars noll.

Avkastningsformel46 som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

TXxX:— Z}’;l Gottgorelse;, om (MinizllnAVkastningi -
Avkastningsgréns) ar storre an eller lika stor som 0 %, annars 0

Dér T ar ordningsnumret for VVarderingsdagen for Gottgorelsen

X=14,56 %

Forklaring: Om Avkastningen(i) pa den Korgkomponent(i) som har den lagsta Av-
kastningen &r storre an eller lika stor som 0 %, ska betalas 14,56 % multiplicerat

med Varderingsdagens ordningsnummer med avdrag av de Gottgorelser som tidi-
gare eventuellt betalats/ackumulerats, annars 0.

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Avkastning4 som valts enligt Bilaga 5 till Allm&nna l&nevillkor for Programmet
och i den form som lampar sig for det har Lanet:

( Slutvirde; )
Startvarde;

Officiella slutvarden for bestdmningsdagar for Slutvérde

Bestdmningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten "Definitioner" i Allmanna
l&nevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:

Vérderingsdag(ar)

12.3.2019¢), 12.9.2019), 12.3.2020(3), 10.9.2020(4, 11.3.2021s), 10.9.2021),
10.3.2022(7), 12.9.2022g), 10.3.2023), 12.9.202310)



Observations-
dag(ar) for be-
stdmningsdag for
Slutvarde:

Stédngningsdag for
Bestamningsdag
for Slutvérde:

Medelvéardes-
dag(ar) for Be-
stdmningsdag for
Slutvérde:

Startvarde:

Bestamnings-
dag(ar) for Start-
vérde:

Vérderingsdag(ar)
for Bestamnings-

dag for Startvérde:

Observations-
dag(ar) for Be-
stdmningsdag for
Startvérde:

Startdag for Be-
stdmningsdag for
Startvérde:

Medelvérdes-
dag(ar) for Be-
stdmningsdag for
Startvarde:

Avkastningsgrans:
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Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Startvardel som valts i den form som anges i Bilaga 5 till Allmanna l&nevillkor for
Programmet:

Ett varde som Emittenten faststallt

Startvardel som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

Ett varde som Emittenten faststéllt och som baserar sig pa vardet pa den Underlig-
gande tillgangen pa en dag som Emittenten valt mellan den forsta dagen i teck-
ningstiden och Emissionsdagen (bada dagarna medraknade).

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Avkastningsgransl som valts i den form som anges i Bilaga 5 till Allm&nna lane-
villkor fér Programmet:




Koefficient for be-
rékningen av Av-
kastningsgréansen:

Valutakurskoeffi-
cient:

FX Slutvarde:

Bestamnings-
dag(ar) for FX
Slutvérde for be-
rékningen av FX
Slutvérde:

FX Startvarde:
Bestamnings-
dag(ar) for FX
Startvarde for be-

rékningen av FX
Startvérde:

21. Betalningsdagar for
Gottgorelse:

22. Bankdag:
23. Bankdagsantagande:
24. Lanets formansratt:

25. Emittentens ratt till ater-
betalning i fortid:

26. Véardeandelsinnehava-
rens ratt att krava aterbetal-
ning i fortid:
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Ett fast varde som Emittenten faststallt

Avkastningsgransl som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

0%

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

28.3.2019, 30.9.2019, 30.3.2020, 28.9.2020, 29.3.2021, 28.9.2021, 28.3.2022,
28.9.2022, 28.3.2023 tai 28.9.2023

Om en betalningsdag for Gottgorelse inte ar en Bankdag, flyttas ifragavarande be-
talningsdag for gottgorelse till foljande Bankdag. Flyttningen av en Betalningsdag
for Gottgorelsen inverkar inte pa betalningens belopp.

Helsingfors, TARGET
Féljande
Obligationslan enligt punkt 4.5 i Allméanna lanevillkor for Programmet

Ja, punkt 4.11 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Nej



27. Emittentens rétt till
Aterbetalning i fortid av
Lan pa grund av en lagand-
ring som galler Sakringsin-
strumentet ("Lagéndring
som géller Sakringsinstru-
mentet™)

28. Emittentens ratt till
Aterbetalning i fortid av
Lan pa grund av 6kade kost-
nader for uppratthallande
("Okade kostnader fér upp-
ratthallandet av Sakringsin-
strumentet')

29. Emittentens rétt till
Aterbetalning i fortid av
Lan pa grund av en storning
i Sékringsinstrumentet
("Stoérning i Sakringsinstru-
mentet"):

30. Emittentens ratt till ater-
kop av Lanet:

31. Villkor for genomfo-
rande av emissionen av L&-
net:

32. Slutligt faststéllande av
lanevillkoren:

33. Upplysningar om vérde-
utvecklingen och volatilite-
ten for den Underliggande
tillgangen:
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Punkt 4.12 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Punkt 4.13 i Alliménna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Punkt 4.14 i Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Ja, punkt 4.18 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

OP Foretagsbanken har rétt att aterkalla emissionen av Lanet, om teckningarna un-
derstiger 3.000.000 euro.

OP Foretagsbanken aterkallar emissionen av Lanet om vardet for variabeln X:i Av-
kastningsformel46 (Gottgorelseprocent i Lanets marknadsforingsmaterial) stannar
under 6,0 %.

OP Foretagsbanken forbehaller sig ratten att aterkalla emissionen av Lanet helt el-
ler delvis senast pa Emissionsdagen, om OP Foretagsbanken anser att det i nation-
ella eller internationella ekonomiska eller politiska forhallanden eller i andra om-
standigheter som vasentligt paverkar emissionen av Lanet har intraffat en sadan
forandring som kan stora eller forsvara genomforandet av emissionen av Lanet.

Punkt 4.20 i Allimanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Information om vérdeutvecklingen hos den Underliggande tillgang som utgor
grund for Gottgorelsen finns pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

DEL Il - SPECIELLA VILLKOR

Aktierelaterade L&n


http://www.op.fi/joukkolainat

1. Marknadsavbrott:

2. Framskjutning av Betalningsdagen:

3. Korrigering av Aktiens varde:

4. Anpassningsatgarder som géller Ak-
tien eller det bolag som emitterat den:

5. Sarskild aterbetalning i fortid:

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Un-
derliggande tillgang eller korrigering
av berékning

b) Aterbetalning i fortid pa grund av
Lanets struktur

Avkastning for berakningen
av Formel3:

Slutvérde for berdkningen av
Formel4:
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Punkt 3 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Punkt 4 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Punkt 5 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Punkt 6 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
méanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Punkt 7 a) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
méanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Punkt 7 b) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Formel3 i den form som valts i Punkt 7 b) i Bilaga 6 (Speciella vill-
kor — Aktierelaterade Lan) i Allmédnna l&nevillkor fér Programmet:

Min;_, ,Avkastning; ar storre [eller lika stor] som AutoCall —
nivan

Forklaring: P& Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om
Avkastningen pa den Underliggande tillgangen/Korgen med Under-
liggande tillgangar/den lagsta Korgkomponenten(i) &r storre an [eller
lika stor som] den AutoCall-niva som bestamts pa forhand.

Formel3 som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

Min;_ nAvkastning; ar storre an eller lika stor som 0 %

Forklaring: P& Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om
Avkastningen pa den lagsta Kortkomponenten ar storre an eller lika
stor som 0 %.

Avkastning4 som valts enligt Bilaga 5 till Allmanna l&nevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:

( Slutvarde; 1)
Startvarde;

Slutvéarde3 som valts enligt Bilaga 5 till Allmanna lanevillkor for
Programmet och i den form som l&mpar sig for det har Lénet:

Officiella slutvarden for bestdmningsdagar for Slutvérde



Bestamningsdag for Slut-
vérde:

Vérderingsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Observationsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Sténgningsdag for Bestdm-
ningsdag for Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for be-
rdkning av Slutvérde:

Startvérde for berdkningen av
Formel4:

Bestamningsdag(ar) for Start-
vérde:

Varderingsdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Startvarde:

Observationsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Startdag for Bestdamningsdag
for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

AutoCall-niva for berak-
ningen av Formel3:

Vikt for berédkningen av For-
mel2:

Bestamningsdag(ar) for Ater-
betalning i fortid:

Aterbetalningsbelopp:

Nominellt varde:
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Bestamningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten "Definit-
ioner" i Allménna l&nevillkor fér Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:

Vérderingsdag(ar)
12.3.2019¢, 12.9.2019(2), 12.3.20203), 10.9.2020(4), 11.3.2021 ),

10.9.2021), 10.3.2022(7), 12.9.2022g), 10.3.20239)
Tillampas inte
Tillampas inte

Tillampas inte

Startvardel som valts i den form som anges i Bilaga 5 till Allm&nna
l1&nevillkor for Programmet:

Ett varde som Emittenten faststallt
Startvardel som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

Ett varde som Emittenten faststallt och som baserar sig pa vardet pa

den Underliggande tillgangen pa en dag som Emittenten valt mellan

den forsta dagen i teckningstiden och Emissionsdagen (bada dagarna
medréknade).

Tillampas inte
Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

0%

Tillampas inte

12.3.2019, 12.9.2019, 12.3.2020, 10.9.2020, 11.3.2021, 10.9.2021,
10.3.2022, 12.9.2022, 10.3.2023

Nominellt varde

2.141.000 euro



Aterbetalningskoefficient:

Avkastning for berakningen
av Aterbetalningskoefficien-
ten:

Vikti:

Slutvérde for berdkningen av
Aterbetalningskoefficienten:

Bestdmningsdag(ar) for Slut-
vérde:

Vérderingsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Observationsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Sténgningsdag for Bestam-
ningsdag for Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Startvarde for berakningen av
Aterbetalningskoefficienten:

Bestamningsdag(ar) for Start-
vérde:

Varderingsdag(ar):
Observationsdag(ar):
Startdag:
Medelvardesdag(ar):
Barrier:
Avkastningsgrans:
Koefficient:

Minimiaterbetalningskoeffi-
cient:

Fortida Aterbetalningsdag(t):

6. Fondbors:

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte

Tillampas inte
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28.3.2019, 30.9.2019, 30.3.2020, 28.9.2020, 29.3.2021, 28.9.2021,

28.3.2022, 28.9.2022 tai 28.3.2023

Om en Fortida Aterbetalningsdag inte 4r en Bankdag, flyttas ifraga-
varande Fortida Aterbetalningsdag till féljande bankdag. Flyttningen
av den Fortida Aterbetalningsdagen inverkar inte pa betalningens be-

lopp.

| i |Axtie (i)
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1| OUTOKUMPU OY]J Nasdaq OMX Helsingfors

2| SSAB AB A Nasdag OMX Stockholm
7. Tillgang till uppgifter om Underlig-
gande tillgang och speciella villkor:

I | Aktie (i) Bolagets internetsida

1| OUTOKUMPU OYJ [ www.outokumpu.com

2| SSAB AB A www.ssab.se
8. Licensavtalsenlig ratt: Tillampas inte
9. Information om Administrator av in- Tillampas inte

dex/Referensranta:

DEL 111 - OVRIGA VILLKOR
Upplysningar om emissionen

1. Beslut och befogenheter som emiss-
ionen av Lanet grundar sig pa:

OP Foretagsbankens styrelses bemyndigande 22.12.2017, med stod
av vilket ett beslut om emission av Lanet har fattats 6.8.2018.

2. Intressen och intressekonflikter hos
emissionens deltagare:

Eftersom Emittenten och Berdkningsombudet ar samma foretag,
kan Berakningsombudets atgéarder paverka Emittentens stallning sa
att en intressekonflikt kan uppkomma, t.ex. i fall dar Beraknings-
ombudets provningsratt paverkar beloppet av Emittentens betal-
ningsforpliktelser.

Vid eventuella intressekonflikter ska OP Féretagsbanken handla i
enlighet med god sed.

3. Emissionens natur:
4. Teckningsstallen:
5. Teckningsrétter:

6. Tecknings-/forvaringsprovision:

7. Registrering av vardeandelar:

8. Emissionskurs:

Enskilt 1an

OP Foretagshanken Abp
Ej tillamplig

Nej

For forvaringen av Vérdeandelar debiteras en forvaringsprovision i
enlighet med den tariff som géller vid respektive tidpunkt. Forva-
ringsprovisionens storlek beror pa villkoren for forvaringstjansten
hos det foretag som forvaltar vardeandelskontot.

Vérdeandelarna registreras pa det vardeandelskonto som tecknaren
uppgett senast den femte (5) Bankdagen efter Emissionsdagen i en-
lighet med lagarna om vérdeandelssystemet och vardeandelskon-
ton samt Euroclear Finland Ab:s regler och beslut som fattats pa
basis av de hér bestdammelserna

100


http://www.outokumpu.com/
http://www.ssab.se/

9. Betalning av teckning:

10. Lanets effektiva avkastning och du-
ration:

11. Teckningsforbindelser:

12. Kvoter for genomféringen av erbju-
dandet inom tva eller flera staters territo-
rium

13. Uppskattning av det kapital som in-
kommer till Emittenten:

14. Struktureringskostnad och planerat
anvandningsandamal for kapitalet:

15. Vérdeandelssystem och registerfo-
rare:

16. Lénets ISIN-kod:

17. Borsnotering och uppskattning av nar
noteringen inleds:

18. Sekundéarmarknad:
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Teckningen ska betalas i sin helhet senast pd Emissionsdagen pa
det satt som meddelas i samband med teckningen.

Den slutliga effektiva avkastning som réaknas ut for Lanet ar bero-
ende av den eventuella Gottgorelsen, vilket betyder att den slutliga
effektiva avkastningen inte kan raknas ut pa forhand.

Om Lénet halls till Aterbetalningsdagen och ingen Gottgorelse att
betala uppkommer, ar Lénets effektiva arsavkastning beroende pa
storleken av Lanets Aterbetalningsbelopp.

Den genomsnittliga viktade aterbetalningstiden for Lanets kassa-
floden, dvs. Macaulays duration, beror pa Lanets aterbetalningstid-
punkt, vilket betyder att den inte gar att uppge pa forhand.

Nej

Ej tillamplig

Till Emittenten inkommer enligt uppskattning 100 % av det teck-
nade nominella vérdet efter provisioner och kostnader som hénfor
sig till emissionen.

Struktureringskostnaden &r hogst 4,00 procent, vilket motsvarar en
arlig kostnad pa cirka 0,78 procent, om placeringen halls till forfal-
lodagen och ingen aterbetalning i fortid har skett pa Lanet. Storle-
ken pa struktureringskostnaden baserar sig dessutom pa antagandet
att Lanets emissionskurs ar 99,85. Kostnaden ingar i teckningspri-
set, dvs. den dras inte av fran den avkastning som betalas pa forfal-
lodagen eller fran det Aterbetalningsbelopp som betalas pa forfal-
lodagen. Struktureringskostnaden faststélls lanespecifikt och den
baserar sig pa vardena for de rante- och derivatplaceringar som in-
gar i Lanet pa varderingsdagen 6.8.2018. Struktureringskostnaden
baserar sig pa de preliminara villkoren for Lanet. | strukturerings-
kostnaden ingar alla kostnader som emittenten har pa grund av La-
net, sdsom emissions-, licens-, material-, marknadsforings-, av-
vecklings- och forvaringskostnader. Emittenten tar inte ut nagon
separat teckningsprovision for Lanet.

Lanet utgor en del av Emittentens upplaning.

Euroclear Finland Ab:s vardeandelssystem

F14000348511

Noteras inte

OP Foretagsbanken tar emot kop- och saljbud som géller Lanet.
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18. Samtycke till vidareforséljning av Nej
vardepapper och slutplacering:

19. Erbjudandetid for vidareforsaljning Tillampas inte
av vardepapper och slutplacering:

20. Villkor som stallts for samtycket: Tillampas inte
21. Finansiell(a) mellanhand(hander): Tillampas inte
22. Meddelanden: Meddelanden som galler Lanet ska delges Vérdeandelsinnehavarna

pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Helsingfors den 10 september 2018

OP FORETAGSBANKEN ABP


http://www.op.fi/joukkolainat
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BILAGA TILL LANESPECIFIKA VILLKOR - SAMMANFATTNING OM EMISSIONEN

Sammanfattningen bestar av informationskrav, for vilka redogors i ett antal "punkter”. Punkterna & numrerade i

avsnitt A-E. (A.1. - E.7).

Den har sammanfattningen innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepap-
per och emittent. Eftersom vissa punkter inte &r tillampliga for aktuell typ av vardepapper och emittent finns

luckor i punkternas numrering.

Aven om det kravs att en punkt inkluderas i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent ar det
mojligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskriv-
ning av punkten och angivelsen "ej tillamplig".

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al

Varning

Den har sammanfattningen bor betraktas som en introduktion till Grundprospek-
tet.

Placeraren ska basera varje beslut om att placera i vardepappren pa en bedém-
ning av Grundprospektet i dess helhet.

Om ett yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet anfors vid en domstol
utanfor Finland, kan kdranden i enlighet med den nationella lagstiftningen i en
stat som hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet bli tvungen att svara
for kostnaderna for dversattning av Grundprospektet innan de rattsliga forfaran-
dena inleds.

Civilrattsligt ansvar for ssmmanfattningen kan alaggas de personer som ansvarar
for Grundprospektet endast, om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
ofdrenlig med de andra delarna av Grundprospektet eller om den inte, tillsam-
mans med andra delar av Grundprospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa
placerare nér de Overvager att placera i vardepapper som emitteras under det har
Grundprospektet.

A2

Samtycke

Ej tillamplig

Avsnitt B — Emittent

B.1.

Firma

Emittenten:

OP Foretagsbanken Abp:s firma togs i bruk 4.4.2016 (tidigare Pohjola Bank
Abp).

Emittenten ar OP Foretagsbanken Abp (nedan "Banken", "OP Féretagsbanken”,
"Berdkningsombudet” eller "Emittenten")

1 Oversittningsskyldigheten galler fall dar Banken emitterar Lan under Grundprospektet och erbjuder dem till forséljning i en annan EU-medlemsstat 4n
Finland. I ett sédant fall har Banken ingen skyldighet att Gversatta ndgot annat &n den har sammanfattningen av prospektet till den aktuella medlemsstatens
sprék. Vid en eventuell rittegang i medlemsstaten kan en domstol forplikta karanden att Gversétta hela Grundprospektet till landets officiella sprék. Over-
séttningsskyldigheten géller inte talan som vécks i Finland.
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OP Gruppen:

OP-Pohjola-gruppens nya namn OP Gruppen togs i bruk 1.1.2015. Samtidigt
andrades centralinstitutet OP-Pohjola anl:s namn till OP Andelslag.

B.2.

Sate och 6vrig in-
formation

Emittenten:

OP Foretagsbanken Abp dr ett publikt aktiebolag och finansforetag, dess hemvist
ar Helsingfors och pa bolaget tillampas finsk lag. Banken inférdes i Patent- och
registerstyrelsens handelsregister 14.7.1903. Dess foretags- och organisations-
nummer &r 0199920-7. OP Foretagshanken bedriver som affarsbank sadan ro-
relse som avses i kreditinstitutslagen (610/2014). Bolaget tillhandahaller ocksa
investeringstjanster och forvaringstjanster. Adressen ar Gebhardsplatsen 1, 00510
Helsingfors, Finland. Pa Banken tillampas finsk lag.

OP Gruppen:

OP Gruppen bestar av sammanslutningen och resten av OP Gruppen. Samman-
slutningen ar en helhet som baserar sig pa bestammelserna i sammanslutningsla-
gen. OP Gruppens centralinstitut OP Andelslag har inforts i handelsregistret
23.5.1997. OP Andelslags foretags- och organisationsnummer ar 0242522-1. Bo-
lagets registrerade adress dr OP Andelslag, Industrigatan 1, 00510 Helsingfors
och telefonnumret 010 252 010. Pa OP Gruppen tillampas finsk lag.

B.4.b

Kénda trender

Emittenten:

Kanda trender som paverkar Emittenten och Emittentens bransch bestar av de all-
manna omstandigheter som rader pa den europeiska finansmarknaden, sasom de
radande laga rantorna och atstramningen av regleringen av bankerna.

OP Gruppen:

Kénda trender som paverkar OP Gruppen och dess bransch bestar av de allmanna
omstandigheter som rader pa den europeiska finansmarknaden, sasom de radande
laga rantorna och atstramningen av regleringen av bankerna.

B.5.

Koncern

Emittenten:

OP Foretagsbanken Abp ar ett dotterbolag till OP Andelslag och ar en integrerad
del av OP Gruppen som tillhandahaller banktjanster, forsakringstjanster och ov-
riga finanstjanster. OP Gruppen bestar av cirka 160 andelsbanker och deras
centralinstitut OP Andelslag samt dess dotterforetag. Gruppen évervakas som en
helhet och centralinstitutet och medlemskreditinstituten (inkl. OP Foretagsban-
ken) bér ett subsidiart solidariskt ansvar for varandras skulder och ataganden.

OP Foretagsbanken Abp, som ar centralbank for OP Gruppen, ingar i en sadan
sammanslutning som avses i lagen om en sammanslutning av inlaningshanker
(nedan sammanslutningslagen). Sammanslutningen bestar av sammanslutningens
centralinstitut (OP Andelslag), OP-Tjanster Ab, centralinstitutets évriga med-
lemskreditinstitut, foretagen i centralinstitutets och medlemskreditinstitutens fi-
nansiella foretagsgrupper samt sadana kreditinstitut, finansiella institut och tjans-
teforetag av vilkas roster de ovan ndmnda foretagen ensamma eller tillsammans
innehar dver halften.

OP Gruppen:
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OP Gruppen bestér av cirka 160 andelsbanker och deras centralinstitut OP An-
delslag samt dess dotterféretag. Gruppen dvervakas som en helhet och centralin-
stitutet och medlemskreditinstituten bar ett subsidiart solidariskt ansvar for
varandras skulder och ataganden. OP Foretagsbanken Abp, som &r centralbank
for OP Gruppen, ingar i en sddan sammanslutning som avses i lagen om en sam-
manslutning av inlaningsbanker (nedan sammanslutningslagen). Sammanslut-
ningen bestar av sammanslutningens centralinstitut (OP Andelslag), OP-Tjanster
Ab, centralinstitutets évriga medlemskreditinstitut, foretagen i centralinstitutets
och medlemskreditinstitutens finansiella foretagsgrupper samt sadana kreditinsti-
tut, finansiella institut och tjansteforetag av vilkas roster de ovan namnda foreta-
gen ensamma eller tillsammans innehar 6ver halften.

OP Gruppens struktur 31.3.2018:

OP RYHMA

1,8 milj. omistaja-asiakasta, joista 90 % kotitalouksia

Omistus 100

Omistus 100

MERKITTAVAT TYTARYHTIOT

* OP Varainhoito Oy* OvY Oy*
* 0P Vakuutus Oy** 0P Kiinteistosijoitus Oy* Pivo Wallet Oy*
oAk 0P Henkivakuutus Oy* Checkout Finland Oy*
i OP Rahastoyhtio Oy*

*
0P Palvelut Oy*

* 0P Osuuskunnan omistus 100 %

** Suunnitzeilla siirtaa tytaryhtioineen OP Yrityspankki Oyj:sta OP Osuuskunnan suoraan omistukseen tulevaisuudessa
*** 0P Dsuuskunnan maaraysvalta 2/3

k V J

B.9.

Resultatprognos

Emittenten:

Utsikter for 2018: OP Foretagsbankskoncernens resultat fore skatt vantas bli un-
gefar lika stort som 2017.

OP Gruppen:
Resultatet fore skatt 2018 uppskattas bli ungefar detsamma som 2017.

B.10.

Revisionsanmark-
ning

Emittenten:
Ej tillamplig. Inga anmarkningar har l&mnats i revisionsberattelserna.
OP Gruppen:

Ej tillamplig. Inga anmarkningar har l&mnats i revisionsberattelserna.
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B.12.

Historisk finansiell
information, vasent-
liga forandringar

Centrala historiska nyckeltal fér Emittentens koncern:

Resultatrakning

1-12/ 1-12/
Milj. € 2017 2016
Réntenetto 259 228
Forsakringsnetto 459 534
Provisionsintakter, netto -24 -4
Nettointdkter fran placeringsverksamhet 389 247
Ovriga rérelseintakter 38 33
Andel av intresseféretagens resultat 1 -2
Intdkter totalt 1121 1037
Personalkostnader 164 162
Avskrivningar och nedskrivningar 64 51
Ovriga rérelsekostnader 344 281
Kostnader totalt 573 494
Nedskrivningar av fordringar 12 37
OP-bonus till dgarkunder 2 2
Resultat fore skatt 535 504
Inkomstskatter 105 102
Periodens resultat 430 402
Fordelning:
Moderforetagets dgare 424 399
Innehav utan bestdammande inflytande 6 3
Periodens resultat 430 402
Rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat 430 402
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster(/férluster) av omvarderingar av for-
mansbestdamda pensionsplaner 4 -79
Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet
Forandring i fonden for verkligt varde
Vardering till verkligt varde -37 104
Sakring av kassaflode -4 -7
Omréakningsdifferenser 0 0
Inkomstskatter
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster(/forluster) av omvarderingar av for-
mansbestamda pensionsplaner -1 16
Poster som eventuellt senare omklassificeras
till resultatet
Vardering till verkligt varde 7 -21
Sakring av kassaflode 1 1
Periodens totalresultat 400 416

Fordelning av totalresultat:
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Moderforetagets agare 394 412
Innehav utan bestadmmande inflytande 6 4
Periodens totalresultat 400 416

Balansrakning

31.12. 31.12.
Milj. € 2017 2016
Kontanta medel 12 825 9336
Fordringar pa kreditinstitut 9294 9458
Finansiella tillgangar for handel 589 638
Derivatinstrument 3426 4678
Fordringar pa kunder 20120 18 702
Investeringstillgangar 15 506 16 698
Andelar av intresseforetag 49 46
Immateriella tillgdngar 777 790
Materiella tillgangar 115 93
Ovriga tillgdngar 1708 2488
Skattefordringar 35 46
Tillgangar totalt 64 445 62974
Skulder till kreditinstitut 14 035 10332
Derivatinstrument 3216 4398
Skulder till kunder 18 837 16 178
Forsakringsskuld 3143 3008
Skuldebrev emitterade till allmédnheten 16 791 19 826
Avsattningar och 6vriga skulder 2307 3231
Skatteskulder 419 405
Efterstallda skulder 1547 1592
Skulder totalt 60 295 58 969
Eget kapital
Héanforligt till moderféretagets dgare
Aktiekapital 428 428
Fonden for verkligt vdrde 164 197
Ovriga fonder 1093 1093
Ackumulerade vinstmedel 2404 2179
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 60 109
Eget kapital totalt 4149 4 005
Skulder och eget kapital totalt 64 445 62974

Kapitaltackning for kreditinstitut

Kapitaltackningen for kreditinstitut har redovisats i enlighet med EU:s tillsynsférordning (EU 575/2013) (CRR).

Kapitalbas, milj. € 31.12.2017 31.12.2016
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OP Foretagsbankskoncernens eget kapital
Forsakringsbolagens inverkan pa eget kapital avdras
Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode
Karnprimarkapital (CET1) fore avdrag

Immateriella tillgangar

Overskott i pensionsansvar och virderingskorrigeringar
Planerad vinstutdelning

Nedskrivningar - forvantade forluster underskott
Karnprimarkapital (CET1)

Kapitallan pa vilka tillampas 6vergangsbestammelse
Primdrkapitaltiliskott (AT1)

Primérkapital (T1)

Debenturlan

Supplementarkapital (T2)

Kapitalbas totalt

4149
-125

4022
-76
-16

-212
-134

3584
137
137

3720

1073

1073

4793

4 005
-279

3720
-76
-23

-201
-126

3295
140
140

3435

1193

1193

4628

Fran kdrnprimarkapitalet (CET1) har dragits av en forsiktig varderingsjustering pa 5 miljoner euro.

Pa kapitallan har tillampats 6vergangsbestammelser for gamla kapitalinstrument.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp, milj. €

Kredit- och motpartsrisk
Schablonmetoden (SA)

Exponeringar mot stater och centralbanker
Institutsexponeringar
Foretagsexponeringar ***
Hushallsexponeringar

Ovriga*

Internmetoden (IRB)

Institutsexponeringar
Foretagsexponeringar
Hushallsexponeringar

Aktieexponeringar**

Ovriga

Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden
Operativ risk, schablonmetoden
Viardejustering av exponeringar (CVA)

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

31.12.2017

19 694
2069
18

29
1963
14

44

17 626
1053
11643
1130
3753
47
1179
1266
205
22343

31.12.2016

19354
1861
33

51
1702
12

64

17 493
1141
11551
983
3741
77
1329
1163
253
22 099

* Av riskvikten i posten Ovriga bestar 44 miljoner (45) euro av uppskjutna skattefordringar som behandlas
med riskvikten 250 procent av kdrnprimarkapitalen i stallet for att dras av.
** Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 3,7 miljarder euro for OP Gruppens interna investeringar i for-

sakringsforetag.

*** Jamforelseuppgifterna korrigerade for Foretagsexponeringar (SA).

Relationstal, %
Karnprimarkapitalrelation (CET1)
Tier 1-kapitalrelation

Kapitalrelation

31.12.2016
14,9
15,5
20,9
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Relationstal utan 6vergangsbestaimmelser, % 31.12.2017 31.12.2016
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 16,0 14,9
Tier 1-kapitalrelation 16,0 14,9
Kapitalrelation 20,8 20,3
Kapitalkrav, milj. € 31.12.2017 31.12.2016
Kapitalbas 4793 4628
Kapitalkrav 2 358 2327
Buffert for kapitalkrav 2435 2301

Kapitalkravet bestar av minimikravet 8 procent, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 procent och landervisa
kontracykliska buffertkrav for exponeringar i utlandet.

Inga vésentliga negativa forandringar har agt rum i bankens framtidsutsikter se-
dan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

OP Foretagsbanken tog 1.1.2018 i bruk standarden IFRS 9 "Finansiella instru-
ment". OP Foretagsbankens redovisningsprinciper enligt standarden IFRS 9 har
publicerats i OP Foretagsbankens delarsrapport for perioden 1.1-31.3.2018. Ef-
fekterna av 6vergangen till standarden IFRS 9 pa klassificeringen och vérde-
ringen av finansiella instrument har redovisats i noterna till OP Foretagsbankens
bokslut 2017. Justeringarna i bokforda varden redovisades pa omklassificerings-
dagen 1.1.2018 bland eget kapital i den ingaende balansen. OP Féretagsbanken
har inte justerat jamforelsetalen for tidigare ar. De storsta andringarna i klassifi-
ceringen riktade sig mot placeringarna i OP Foretagsbankens skadefdrsakring.

Fransett de handelser som namns ovan, har inga vasentliga férandringar &gt rum i
bankens finansiella situation eller stallning pa marknaden efter 31.12.2017.

Centrala historiska nyckeltal for OP Gruppen:

Resultatrakning

10-12/ 10-12/ 1-12/  1-12/
Milj. € 2017 2016 2017 2016
Réntenetto 279 260 1094 1058
Forsakringsnetto 137 140 478 558
Provisionsintakter, netto 254 222 928 859
Nettointakter fran placeringsverksamhet 90 108 495 390
Ovriga rérelseintékter 11 18 94 122
Andel av intresseféretagens resultat 14 -4 27 1
Intdkter totalt 784 743 3115 2989
Personalkostnader 193 199 758 762
Avskrivningar och nedskrivningar 88 44 246 160
Ovriga rérelsekostnader 223 188 769 646
Kostnader totalt 504 431 1773 1567
Nedskrivningar av fordringar 20 41 48 77

OP-bonus till &garkunder 56 53 217 206
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Resultat fore skatt
Inkomstskatter

Periodens resultat

Fordelning:
Agare
Innehav utan bestammande inflytande

Periodens resultat

Rapport 6ver totalresultat

Periodens resultat
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/férluster) av omvarderingar av for-
mansbestamda pensionsplaner

Forandring i omvarderingsfond

Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet

Forandring i fonden for verkligt varde
Vardering till verkligt varde
Sakring av kassaflode
Omrakningsdifferenser
Inkomstskatter
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvarderingar av for-
mansbestamda pensionsplaner

Forandring i omvarderingsfond

Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet

Vardering till verkligt varde
Sakring av kassaflode

Periodens totalresultat

Fordelning av totalresultat:
Agare
Innehav utan bestéammande inflytande

Periodens totalresultat

Balansrakning

Milj. €

Kontanta medel

Fordringar pa kreditinstitut
Finansiella tillgangar for handel
Derivatinstrument

Fordringar pa kunder
Investeringstillgangar

Tillgdngar som utgor tackning for fondanknutna avtal

204
51

153

150

153

153

20
17

-4

17

110

122
-12

110

31.12.
2017

12937
504
590

3412

82240

22 506

10126

218
41

177

177

177

177

11
12

66

63

66

1077
223

854

849

854

854

48
17

-10

29

764

759

764

31.12.
2016

9471
337
692

4732

78 604
25105
9168

1138
223

915

913

915

915

-329

66

-35

764

726
38

764
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Andelar av intresseforetag
Immateriella tillgangar
Materiella tillgangar
Ovriga tillgdngar
Skattefordringar

Tillgdngar totalt

Skulder till kreditinstitut

Derivatinstrument

Skulder till kunder

Forsakringsskuld

Skulder for fondanknutna férsakrings- och placeringsavtal
Skuldebrev emitterade till allménheten

Avsattningar och 6vriga skulder

Skatteskulder

Tillaggsandelar

Efterstdllda skulder

Skulder totalt

Eget kapital
Hanforligt till OP Gruppens dgare
Andelskapital
Medlemsandelar
Avkastningsandelar
Fonden for verkligt varde
Ovriga fonder
Ackumulerade vinstmedel
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande
Eget kapital totalt

Skulder och eget kapital totalt

Kapitaltackning for kreditinstitut

228
1555
798
2131
214
137 242

5157
3026
65 549
9950
10158
26 841
3150
890

0
1400
126 122

2906
176
2173
5573
101
11121
137 242

91
1474
871
2992
210
133747

4669
4044
60 077
10 586
9205
28287
4226
894

77
1445
123 509

182
2719
318
2108
4808
102

10 237
133747

Kapitaltdckningen for kreditinstitut har for OP-sammanslutningen redovisats i enlighet med EU:s tillsynsférord-

ning (EU 575/2013) (CRR).

Kapitalbas, milj. €
OP Gruppens eget kapital
Forsakringsbolagens inverkan pa eget kapital avdras

Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode

Tillaggsandelskapital pa vilka tillampas 6vergangsbestimmelse
Karnprimarkapital (CET1) fore avdrag

Immateriella tillgangar

Overskott i pensionsansvar och virderingskorrigeringar
Andelskapital som aterbetalas

Planerad vinstutdelning

Nedskrivningar - férvantade forluster underskott

31.12.2017

11121

92
-16

11197

717
-31
-148

-320

31.12.2016

10 237

-168
-41

77

10105

-620
-64
-156
-83
-309
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Karnprimarkapital (CET1) 9891 8872
Kapitallan pa vilka tillampas 6vergangsbestammelse 81 81
Primarkapitaltillskott (AT1) 81 81
Primérkapital (T1) 9973 8954
Debenturlan 1121 1239
Supplementarkapital (T2) 1121 1239
Kapitalbas totalt 11093 10 192

Fran kdrnprimarkapitalet (CET1) har dragits av en forsiktig varderingsjustering pa 20 (36) miljoner euro.

Av karnprimarkapitalet har i enlighet med tillsynsmyndigheternas tillstand dragits av 148 miljoner euro (156)
for uppsagt andelskapital som aterbetalats kunderna i januari 2018 och 70 miljoner euro for tilldggsandelar
som aterbetalats i juli 2017. Pa tillaggsandelskapital och kapitallan har tillimpats 6vergangsbestammelser for
gamla kapitalinstrument.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp, milj. € 31.12.2017 31.12.2016
Kredit- och motpartsrisk 39383 38853
Schablonmetoden (SA) 3859 3233
Exponeringar mot stater och centralbanker 18 39
Institutsexponeringar 8 36
Foretagsexponeringar 2423 1812
Hushallsexponeringar 1057 1039
Ovriga* 353 307
Internmetoden (IRB) 35525 35620
Institutsexponeringar 1054 1143
Foretagsexponeringar 21438 20913
Hushallsexponeringar 4959 4698
Aktieexponeringar** 7 002 7 605
Ovriga 1072 1261
Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden 1179 1329
Operativ risk, schablonmetoden 3958 3 666
Vardejustering av exponeringar (CVA) 205 253
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 44725 44101
Riskviktsgolv enligt ECB:s beslut 4492

Totalt riskvagt exponeringsbelopp inklusive riskviktsgolv 49 216 44101

* Av riskvikten i posten Ovriga bestar 283 miljoner (253) euro av uppskjutna skattefordringar som behandlas
med riskvikten 250 procent av kdrnprimarkapitalen i stallet for att dras av.

** Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 6,4 miljarder euro for OP Gruppens interna investeringar i for-
sakringsforetag.

Relationstal, % 31.12.2017 31.12.2016
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 20,1 20,1
Tier 1-kapitalrelation 20,3 20,3
Kapitalrelation 22,5 23,1
Relationstal utan 6vergangsbestammelser, % 31.12.2017 31.12.2016
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 20,1 19,9
Tier 1-kapitalrelation 20,1 19,9

Kapitalrelation 22,4 22,8
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Relationstal utan riskviktsgolv, % 31.12.2017 31.12.2016
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 22,1 20,1
Tier 1-kapitalrelation 22,3 20,3
Kapitalrelation 24,8 23,1

Riskviktsgolvens inverkan pa CET 1-relationstalet var -2,0 procentenheter

Kapitalkrav, milj. € 31.12.2017 31.12.2016
Kapitalbas 11093 10192
Kapitalkrav 7 027 5520
Buffert for kapitalkrav 4067 4673

Kapitalkravet 14,3 procent bestar av minimikravet 8 procent, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 procent, O-SlI-
kapitalkravet 2,0 procent, ECB:s kapitalkrav (P2R) 1,75 procent och landervisa kontracykliska buffertkrav for
exponeringar i utlandet. Under jamforelsedret var kapitalkravet 12,5 procent. ECB:s P2R-krav tradde i kraft
1.1.2017.

Skuldsattning, milj. € 31.12.2017 31.12.2016
Primarkapital (T1) 9973 8954
Exponeringar totalt 127 027 120257
Bruttosoliditetsgrad, % 7,9 7,4

Den matare som beskriver skuldsattningen, dvs. bruttosoliditetsgraden (Leverage Ratio), redovisas i enlighet

Enligt den bedémning som OP Gruppen publicerade 24.4.2018, uppskattas OP
Gruppens resultat 2018 bli fortsatt gott, men i motsats till beddmningen i OP
Gruppens bokslutskommuniké, som publicerades 8.2.2018, bli mindre &n resulta-
tet 2017, som ndstan var ett rekordresultat. Resultatutsikterna forsvagas i synner-
het av att placeringsintakterna utvecklas samre an vantat samt av att kostnaderna
for utveckling kar mer an vantat. Fransett de handelser som namns ovan, har
inga vasentliga negativa forandringar &gt rum i OP Gruppens framtidsutsikter se-
dan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

OP Gruppen tog 1.1.2018 i bruk standarden IFRS 9 "Finansiella instrument". OP
Gruppens redovisningsprinciper enligt standarden IFRS 9 och effekterna av dver-
gangen till standarden IFRS 9 pa klassificeringen och vérderingen av finansiella
instrument har redovisats i noterna till OP Gruppens bokslut 2017. Justeringarna i
bokforda varden redovisades pa omklassificeringsdagen 1.1.2018 bland eget ka-
pital i den ingdende balansen. OP Gruppen har inte justerat jamforelsetalen for ti-
digare ar. De storsta andringarna i klassificeringen riktade sig mot placeringarna i
OP Gruppens skade- och livforsakring.

Fransett de handelser som namns ovan, har inga véasentliga férandringar &gt rum i
OP Gruppens finansiella situation eller stallning pa marknaden efter 31.12.2017.

De centrala historiska nyckeltalen for Emittentens koncern har utvecklats pa fol-
jande satt under delarsrapportperioden 1.1-30.6.2018 (OBS! Delarsrapportperi-
odens nyckeltal &r oreviderade):

Resultatrakning

4-6/ 4-6/ 1-6/ 1-6/
Milj. € 2018 2017 2018 2017
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Rantenetto 66 65 127 120
Forsakringsnetto 144 137 273 248
Provisionsintakter, netto -2 0 -6 0
Nettointdkter fran placeringsverksamhet 67 83 145 186
Ovriga rérelseintakter 4 4 16 10
Intdkter totalt 279 289 555 565
Personalkostnader 50 41 96 84
Avskrivningar och nedskrivningar 21 15 36 29
Ovriga rérelsekostnader 96 79 180 160
Kostnader totalt 167 135 311 272
Nedskrivningar av fordringar -5 -7 5 -11
OP-bonus till dgarkunder 0 0 -1 -1
Tillfélligt undantag (overlay approach) -13 -4

Resultat fore skatt 94 147 244 280
Inkomstskatter 17 23 47 48
Periodens resultat 77 123 196 232
Fordelning:

Moderforetagets dgare 76 123 193 231
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 1 4 1
Periodens resultat 77 123 196 232

Rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat 77 123 196 232

Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvarderingar av for-
mansbestamda pensionsplaner 4 8 7 11

Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet

Forandring i fonden for verkligt varde

Vardering till verkligt varde -22 5 -59 5
Sékring av kassaflode 1 -1 -1 -1
Tillfalligt undantag (overlay approach) 13
Omréakningsdifferenser 0 0 0 0
Inkomstskatter

Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/férluster) av omvarderingar av for-
mansbestamda pensionsplaner -1 -2 -1 -2

Poster som eventuellt senare omklassificeras
till resultatet

Vardering till verkligt varde 4 -1 12 -1
Sakring av kassaflode 0 0 0 0
Tillfalligt undantag (overlay approach) -3 -1

Periodens totalresultat 74 133 157 244

Fordelning av totalresultat:
Moderforetagets dgare 73 132 153 242
Innehav utan bestammande inflytande 1 1 4 2

Periodens totalresultat 74 133 157 244
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Balansrékning

Milj. €

Kontanta medel
Fordringar pa kreditinstitut
Derivatinstrument
Fordringar pa kunder
Investeringstillgangar
Immateriella tillgdngar
Materiella tillgangar
Ovriga tillgdngar
Skattefordringar

Tillgéngar totalt

Skulder till kreditinstitut
Derivatinstrument
Skulder till kunder
Forsakringsskuld
Skuldebrev emitterade till allménheten
Avsattningar och 6vriga skulder
Skatteskulder
Efterstdllda skulder
Skulder totalt
Eget kapital
Hanforligt till moderféretagets dgare
Aktiekapital
Fonden for verkligt varde
Ovriga fonder
Ackumulerade vinstmedel
Héanforligt till innehav utan bestdammande inflytande
Eget kapital totalt

Skulder och eget kapital totalt

Kapitaltackning for kreditinstitut

Kapitalbas, milj. €

OP Foretagsbankskoncernens eget kapital
Forsakringsbolagens inverkan pa eget kapital avdras
Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode
Karnprimarkapital (CET1) fore avdrag

Immateriella tillgdngar

Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar

Planerad vinstutdelning

30.6.
2018

15578
8031
3642
20999
15 865
762
119
1923
61

66 980

14 230
3280
18 603
3392
19144
2319
429
1527
62923

428
73
1093
2393
70
4056
66 980

30.6.2018 31.12.2017

4056 4149
-165 -125
-1 -2
3891 4022
-74 -76
-23 -16
-96 -212

31.12.
2017

12 825
9294
3426
20120
16 144
777
115
1708
35

64 445

14 035
3216
18 837
3143
16 791
2307
419
1547
60 295

428
164
1093
2404
60
4149
64 445
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Nedskrivningar - férvantade forluster underskott -81 -134
Karnprimarkapital (CET1) 3617 3584
Kapitallan pa vilka tillampas 6vergangsbestammelse 109 137
Primarkapitaltillskott (AT1) 109 137
Primarkapital (T1) 3727 3720
Debenturlan 1005 1073
Supplementarkapital (T2) 1005 1073
Kapitalbas totalt 4732 4793

Fran kdrnprimérkapitalet (CET1) har dragits av en forsiktig varderingsjustering pa 6 miljoner
euro (5).

Pa kapitallan har tillampats 6vergangsbestammelser for gamla kapitalinstrument. | kapi-
taltdckningsanalysen och vid berdkningen av bruttosoliditetsgraden har IFRS9-
overgangsbestammelsen inte tillampats.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp, milj. € 30.6.2018 31.12.2017
Kredit- och motpartsrisk 20478 19 694
Schablonmetoden (SA) 2342 2 069
Exponeringar mot stater och centralbanker 20 18
Institutsexponeringar 7 29
Foretagsexponeringar 2215 1963
Hushallsexponeringar 13 14
Ov-

riga*® 87 44
Internmetoden (IRB) 18 136 17 626
Institutsexponeringar 988 1053
Foretagsexponeringar 12 071 11643
Hushallsexponeringar 1221 1130
Aktieexponeringar** 3737 3753
Ovriga 119 47
Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden 1298 1179
Operativ risk, schablonmetoden 1285 1266
Véardejustering av exponeringar (CVA) 197 205
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 23 257 22343

* Av riskvikten i posten Ovriga bestar 78 miljoner euro (44) av uppskjutna skatteford-

ringar som behandlas med riskvikten 250 procent av karnprimarkapitalen i stéllet for att
dras av.

** Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 3,7 miljarder euro for OP Gruppens interna in-
vesteringar i forsakringsforetag.

Relationstal, % 30.6.2018 31.12.2017
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 15,6 16,0
Tier 1-kapitalrelation 16,0 16,7

Kapitalrelation 20,3 21,5




31 (47)

Relationstal utan 6vergangsbestammelser, % 30.6.2018 31.12.2017
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 15,6 16,0
Tier 1-kapitalrelation 15,6 16,0
Kapitalrelation 19,9 20,8
Kapitalkrav, milj. € 30.6.2018 31.12.2017
Kapi-

talbas 4732 4793
Kapitalkrav 2453 2358
Buffert for kapitalkrav 2279 2435

Kapitalkravet bestar av minimikravet 8 %, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 % och lan-
dervisa kontracykliska buffertkrav for exponeringar i utlandet.

Inga vésentliga negativa forandringar har &gt rum i bankens framtidsutsikter se-
dan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

Inga vasentliga fordndringar har agt rum i bankens finansiella situation eller stall-
ning pa marknaden efter 30.6.2018.

De centrala historiska nyckeltalen for OP Gruppen har utvecklats pa foljande satt
under delarsrapportperioden 1.1-30.6.2018 (OBS! Delarsrapportperiodens nyck-
eltal ar oreviderade).

Resultatrakning

4-6/ 4-6/ 1-6/ 1-6/
Milj. € 2018 2017 2018 2017
Rantenetto 289 274 571 534
Forsakringsnetto 151 145 278 261
Provisionsintakter, netto 212 209 444 434
Nettointakter fran placeringsverksamhet 127 123 206 247
Ovriga rérelseintakter 9 32 21 62
Intdkter totalt 788 782 1520 1539
Personalkostnader 209 191 413 393
Avskrivningar och nedskrivningar 65 53 131 95
Ovriga rérelsekostnader 225 192 412 363
Kostnader totalt 500 436 956 851
Nedskrivningar av fordringar -3 -15 -7 -23
OP-bonus till dgarkunder -57 -55 -109 -106
Tillfalligt undantag (overlay approach) -41 -22
Resultat fore skatt 187 276 425 560
Inkomstskatter 38 48 91 101

Periodens resultat 149 228 335 459
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Fordelning:
Agare
Innehav utan bestammande inflytande

Periodens resultat

Rapport 6ver totalresultat

Periodens resultat
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvarderingar av formansbe-
stdamda pensionsplaner

Poster som eventuellt senare omklassificeras till resul-
tatet

Forandring i fonden for verkligt varde
Vardering till verkligt varde
Sakring av kassaflode

Tillfalligt undantag (overlay approach)
Omrakningsdifferenser
Inkomstskatter
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/f6rluster) av omvarderingar av férmans-
bestdmda pensionsplaner

Poster som eventuellt senare omklassificeras till re-
sultatet

Vardering till verkligt varde
Sakring av kassaflode

Tillfalligt undantag (overlay approach)

Periodens totalresultat

Fordelning av totalresultat:

Agare
Innehav utan bestéammande inflytande

Periodens totalresultat

Balansréakning

Milj. €

Kontanta medel

Fordringar pa kreditinstitut

Derivatinstrument

Fordringar pa kunder

Investeringstillgangar

Tillgangar som utgor tackning for fondanknutna avtal
Immateriella tillgangar

Materiella tillgangar

Ovriga tillgdngar

Skattefordringar

Tillgangar totalt

148

149

149

23

18
41

-5

-4
-8
192

191

192

228

228

228

46

-14

-9

258

251

258

331

335

335

38

13
22

-8

16
-3
-4

329

325

329

30.6.
2018

15679
337
3628
84 440
22 666
10 259
1561
779
2300
233

141 883

457

459

459

62

-12

487

467
20

487

31.12.
2017

12937
504
3412
82193
23324
10126
1555
798
2131
224
137 205
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Skulder till kreditinstitut

Derivatinstrument

Skulder till kunder

Forsakringsskuld

Skulder for fondanknutna férsakrings- och placeringsavtal
Skuldebrev emitterade till allménheten

Avsattningar och 6vriga skulder

Skatteskulder

Efterstdllda skulder

Skulder totalt

Eget kapital
Hanforligt till OP Gruppens dgare
Andelskapital
Medlemsandelar
Avkastningsandelar
Fonden for verkligt varde
Ovriga fonder
Ackumulerade vinstmedel
Héanforligt till innehav utan bestdammande inflytande
Eget kapital totalt

Skulder och eget kapital totalt

Kapitaltackning for kreditinstitut

Kapitalbas, milj. €

OP Gruppens eget kapital

Forsakringsbolagens inverkan pa eget kapital avdras
Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode
Karnprimarkapital (CET1) fore avdrag

Immateriella tillgangar

Overskott i pensionsansvar och virderingskorrigeringar
Andelskapital som aterbetalas

Planerad vinstutdelning

Nedskrivningar - forvantade forluster underskott
Karnprimarkapital (CET1)

Kapitallan pa vilka tillampas 6vergangsbestammelse
Primarkapitaltillskott (AT1)

Primérkapital (T1)

Debenturlan

Supplementarkapital (T2)

Kapitalbas totalt

30.6.2018
11291
-30

-26

11 236
-738

-44

-47
-297
10 110
80

80
10190
1055
1055
11 245

4222
3082
67 480
9937
10 298
30 247
3066
905
1353

130591

193
2910
113
2171
5775
129
11291

141 883

31.12.2017
11121

92

-16

11197
-717

-31

-148

-320
9891
81

81
9973
1121
1121
11093

Fran karnprimarkapitalet (CET1) har dragits av en forsiktig varderingsjustering pa 27 miljoner

euro (20).

5157
3026
65 549
9950
10158
26 841
3150
890
1400
126 122

191
2906
176
2173
5536
101
11084
137 205
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Av kdrnprimarkapitalet har i enlighet med tillsynsmyndigheternas tillstand under jamforelsea-
ret dragits av 148 miljoner euro for uppsagt andelskapital som aterbetalats till kunderna i janu-
ari 2018. Pa kapitalldn har tillampats 6vergangsbestammelser for gamla kapitalinstrument. |
kapitaltdckningsanalysen och vid berdkningen av bruttosoliditetsgraden har IFRS9-
Overgangsbestammelsen inte tillampats.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp, milj. € 30.6.2018 31.12.2017
Kredit- och motpartsrisk 40 565 39383
Schablonmetoden (SA) 4024 3859
Exponeringar mot stater och centralbanker 20 18
Institutsexponeringar 8 8
Foretagsexponeringar 2511 2423
Hushallsexponeringar 1081 1057
Ovriga* 404 353
Internmetoden (IRB) 36 541 35525
Institutsexponeringar 989 1054
Foretagsexponeringar 22 653 21438
Hushallsexponeringar 4888 4959
Aktieexponeringar** 6 863 7 002
Ovriga 1148 1072
Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden 1298 1179
Operativ risk, schablonmetoden 4136 3958
Vardejustering av exponeringar (CVA) 197 205
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 46 196 44 725
Riskviktsgolv enligt ECB:s beslut 4808 4492
Totalt riskvagt exponeringsbelopp inklusive riskviktsgolv 51003 49 216

* Av riskvikten i posten Ovriga bestar 358 miljoner euro (283) av uppskjutna skattefordringar
som behandlas med riskvikten 250 procent av karnprimarkapitalen i stallet for att dras av.

** Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 6,4 miljarder euro for OP Gruppens interna inve-
steringar i forsakringsforetag.

Relationstal, % 30.6.2018 31.12.2017
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 19,8 20,1
Tier 1-kapitalrelation 20,0 20,3
Kapitalrelation 22,0 22,5
Relationstal utan 6vergangsbestammelser, % 30.6.2018 31.12.2017
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 19,8 20,1
Tier 1-kapitalrelation 19,8 20,1
Kapitalrelation 21,9 22,4
Relationstal utan riskviktsgolv, % 30.6.2018 31.12.2017
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 21,9 22,1
Tier 1-kapitalrelation 22,1 22,3
Kapitalrelation 24,3 24,8

Riskviktsgolvens inverkan pa CET 1-relationstalet var -2,1 pro-
centenheter
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Kapitalkrav, milj. € 30.6.2018 31.12.2017
Kapital-

bas 11245 11093
Kapitalkrav 7 280 7 027
Buffert for kapitalkrav 3965 4067

Kapitalkravet 14,3 procent bestar av minimikravet 8 procent, kapitalkonserveringsbufferten 2,5
procent, O-Sll-kapitalkravet 2,0 procent, ECB:s kapitalkrav (P2R) 1,75 procent och landervisa
kontracykliska buffertkrav for exponeringar i utlandet. ECB:s P2R-krav har varit i kraft sedan
1.1.2017.

Skuldsattning, milj. € 30.6.2018 31.12.2017
Primarkapital (T1) 10 190 9973
Exponeringar totalt 132 538 127 027
Bruttosoliditetsgrad, % 7,7 7,9

Den matare som beskriver skuldsattningen, dvs. bruttosoliditetsgraden (Leverage Ratio), redo-
visas i enlighet med kommissionens delegerade forordning. Enligt utkasten till bestammelser ar

Inga vésentliga forandringar har agt rum i OP Gruppens finansiella situation eller
stallning pa marknaden efter 30.6.2018.

B.13. | H&ndelser med vé- Emittenten:
Eir(]jtéljlr?\r:?r:/eerrljaar:/g?)I— Emittenten har ingen vetskap om att handelser som hanfor sig till Emittenten och
vensen 9 som har vasentlig inverkan pa bedémningen av Emittentens solvens nyligen
skulle ha intréffat.
OP Gruppen:
Emittenten har ingen vetskap om att handelser som hanfor sig till OP Gruppen
och som har vasentlig inverkan pa bedémningen av OP Gruppens solvens nyli-
gen skulle ha intraffat.
B.14. | Beroende inom kon- | Emittenten:

cernen

OP Foretagsbanken Abp ar ett dotterbolag till OP Andelslag och &r en integrerad
del av OP Gruppen som tillhandahaller banktjanster, forsakringstjanster och 6v-
riga finanstjanster, vilket gor bolaget beroende av gruppen. Gruppen 6vervakas
som en helhet och centralinstitutet och medlemskreditinstituten (inkl. OP Fore-
tagsbanken) bar med stod av sammanslutningslagen ett subsidiért solidariskt an-
svar for varandras skulder och ataganden i enlighet med det som beskrivits ovan i
punkt B.5.

OP Gruppen:

OP Gruppen 6vervakas som en helhet och centralinstitutet och medlemskreditin-
stituten (inkl. OP Foretagsbanken) bar med stdd av sammanslutningslagen ett
subsidiart solidariskt ansvar for varandras skulder och ataganden i enlighet med
det som beskrivits ovan i punkt B.5, vilket gor dem beroende av varandra.
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B.15.

Huvudsaklig verk-
samhet

I enlighet med strategin, som faststalldes 10.6.2016, och de strategiska malen pa
grupplanet, har OP Gruppen som mal att gradvis forandras fran en ren finansak-
tor till ett digitalt flerbranschféretag med gedigen finanskompetens. | strategin
betonas att kundupplevelsen ska utvecklas och effektiviteten forbattras genom att
digitalisera tjanster och funktioner samt att nya kundorienterade affarsmodeller
som erbjuder synergier i relation till de nuvarande finanstjénsterna ska byggas
upp. Affarsrorelsen utvidgas genom att expandera bland annat hélso- och valbe-
finnanderdrelsen. OP kommer under de narmaste aren att utvidga halso- och val-
befinnandetjansterna sa att de blir gruppens fjarde affarsomrade vid sidan av
bank-, forsakrings- och kapitalforvaltningsrorelserna.

Emittenten:

OP Foretagsbanken bedriver som affarsbank sadan rérelse som avses i kreditin-
stitutslagen (610/2014). Bolaget tillnandahaller ocksa investeringstjanster och
forvaringstjanster. Dessutom fungerar OP Foretagsbanken som centralbank for
OP Gruppen samt ansvarar for gruppens likviditet och internationella affarsro-
relse.

OP Foretagsbanken bedriver verksamhet i Finland och Bankrérelsen i Baltikum
tillhandahaller finansbolagsprodukter i Estland, Lettland och Litauen. OP Forsak-
ring, som ingar i OP Foretagsbankskoncernen, har i Estland dotterbolaget Seesam
Insurance AS som bedriver skadeforsakringsrorelse. Dotterbolaget har filialer i
Lettland och Litauen.

OP Gruppens hélso- och valbefinnanderdrelse har koncentrerats till Pohjola
Hélsa Ab (tidigare Omasairaala Oy) som inledde verksamheten i borjan av 2013
och som ags av OP Forsakring Ab. Det riksomfattande sjukhusnatverket byggs
upp under namnet Pohjola.

OP Gruppen:

Foretagen i OP Gruppen bedriver bank- och forsakringsrorelse och verksamhet
som stdder den.

B.16.

Agande och kontroll

Emittenten:

OP Foretagsbanken ar ett helagt dotterbolag till OP Gruppens centralinstitut OP
Andelslag och dess viktigaste dotterbolag.

OP Gruppen:

OP Gruppens centralinstitut OP Andelslag ar ett andelslag, vars medlemmar kan
besta av de kreditinstitut som avses i andelsbankslagen, vilkas stadgar eller bo-
lagsordning har godkénts av andelslaget. OP Andelslag dgs av andelsbankerna.

B.17.

Rating

Emittent:
OP Foretagsbanken Abp:s rating ar foljande (31.3.2018):

Standard & A-1+ Stabila
Poor's
Moody's P-1 Aa3 Stabila

Vid beddmningen av OP Foretagsbankens rating beaktar ratinginstituten hela OP
Gruppens ekonomiska situation, eftersom gruppen 6évervakas som en helhet och
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centralinstitutet OP Andelslag och medlemskreditinstituten (inkl. OP Foretags-
banken) bar ansvar for varandras skulder och forbindelser.

B.18

Beskrivning av det
solidariska ansvarets
art och tillampnings-
omrade

De medlemskreditinstitut som ingar i OP Gruppen och centralinstitutet har soli-
dariskt ansvar for varandras skulder. En borgenar som inte av ett medlemskredit-
institut har fatt betalning for en fordran som forfallit till betalning, kan kréava be-
talning av centralinstitutet nar huvudforpliktelsen har forfallit till betalning.

B.19

Upplysningar om
OP Gruppen

Upplysningar om OP Gruppen ingar i varje punkt i avsnitt B. Dessutom beskrivs
de riskfaktorer som ansluter sig till gruppen i punkt D.2.

Avsnitt C — Vardepapper

C.1. Slag och kategori for | VVardepappersslag: Obligation
vérdepapper som er- s
bjuds och/eller tas Kategori: Vardeandelar
upp till handel ISIN-kod som &r Lanets identifikation: FI14000348511
C.2. Valuta Lanets valuta r euro.
C.5. Inskrénkningar i Ej tillamplig. Obligationerna kan overlatas fritt.
overlatbarheten
C.8. Rattigheter, rangord- | Lanet emitteras som ett obligationslan av private placement-typ avsett for en av-
ning och begrans- gransad placerarkrets och med samma férmansratt som Emittentens 6vriga for-
ningar bindelser som saknar sakerheter.
Ingen separat sakerhet stélls for Lanet.
C.J9 Rénta, avkastning, Aktierelaterad struktur:

gottgorelse, aterbe-
talning och 6vriga
uppgifter

Gottgorelsen som betalas till placeraren beror pa vardeforandringen i Korgkom-
ponenterna. Berakningen av Gottgdrelsen baserar sig pa det Kalkylmassiga Ka-
pitalet. Gottgorelsen betalas allt i ett p4 Aterbetalningsdagen eller den Fortida
Aterbetalningsdagen.

Lanets Nominella varde omfattas av en risk for att kapitalet ska ga forlorat. Ef-
tersom Lanets Aterbetalningsbelopp inte &r detsamma som det Nominella vardet,
4r storleken pé det Aterbetalningsbelopp som betalas till placeraren beroende av
den Aterbetalningskoefficient som beréknas pa basis av vardeférandringen i
Korgkomponenterna och dvriga faktorer som anges i Lanespecifika villkor.
Aterbetalningskoefficienten kan aldrig vara mindre &n 0.

Loptid och forfarandet for amortering av Lan: Loptiden ar 12.9.2018—
28.9.2023. Léanets kapital och avkastning ska betalas pa Aterbetalningsdagen och
pa betalningsdagen/-dagarna for Gottgorelse eller pa den Fortida Aterbetalnings-
dagen i enlighet med géllande lagar och EFi:s regler och beslut, till den som en-
ligt uppgifterna for vardeandelskontot pa Lanets forfallodag eller pa en annan
betalningsdag har rétt att ta emot betalning.

Namn pa foretradare for obligationsinnehavarna: Ej tillamplig. Ingen fore-
tradare utses for obligationsinnehavarna.
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C.10.

Avkastningens deri-
vatinslag

Om placeraren séljer Lanet fore forfallodagen, kan placeraren till exempel om-
fattas av en risk i anslutning till marknadsutvecklingen, vilket kan leda till en
overlatelseforlust.

Om Sakringsinstrumentet maste avvecklas pa grund av en Lagandring som galler
Sakringsinstrumentet, Okade kostnader for uppratthallandet av Sakringsinstru-
mentet eller en Storning i Sakringsinstrumentet, ska Emittenten till obligations-
innehavarna betala det marknadsvarde som Lanets Sakringsinstrument har vid
den tidpunkt da Sékringsinstrumentet upphor. Marknadsvérdet kan vara storre
eller mindre &n lanets nominella varde.

Aktierelaterad struktur:

Avkastningen pa Lanet paverkas alltid av utvecklingen hos den Underliggande
tillgangen via den vardeutvecklingsstruktur som valts. Det ar mojligt att i varsta
fall ar den Gottgorelse som ska betalas pa Lanet noll.

Den Minimiavkastning som valts i Lanespecifika villkor begransar storleken pa
Lanets Gottgorelse i fall dar den Underliggande tillgangen utvecklas ofordelakt-
igt i forhallande till den malsatta avkastningen. Minimiavkastningen kan aldrig
vara mindre &n 0.

Minimiavkastning som tillampas pa Lanet:
Minimiavkastningl: Ett fast varde som Emittenten faststéllt, och som &r 0 %.

Eftersom det i Lanespecifika villkor for berakningen av storleken pé& Aterbetal-
ningsbeloppet har angetts att den Aterbetalningskoefficient som tillampas ar Re-
gel 4, kan placeraren forlora Lanets nominella varde helt eller delvis pa grund av
utvecklingen i den Underliggande tillgangen.

Aterbetalningskoefficienten kan aldrig vara mindre &n 0.

C.11.

Notering och handel

Lanet kommer inte att noteras.

C.15.

Hur vérdet av place-
ringen paverkas av
vardet av underlig-
gande tillgangar

Lanets varde faststalls pa basis av vardeforandringen i den Underliggande till-
gangen och den vardeutvecklingsstruktur som valts.

Vardeutvecklingsstrukturen anges i punkt C.10.

C.16.

Stangnings- eller for-
fallodag for derivat-
instrumenten

Om Lanet inte ar foremal for aterbetalning i fortid, ar stangningsdagen eller for-
fallodagen densamma som Lanets Aterbetalningsdag.

Lanets Aterbetalningsdag 4r 28.9.2023.

C.17.

Avveckling av vérde-
pappren

Avvecklingen av vardepappren sker hos Euroclear Finland Ab.

C.18.

Foérfarandet vid av-
kastning pa derivat-
instrumenten

Avkastningens belopp beror pa vardeutvecklingen hos den Underliggande till-
gangen och den vardeutvecklingsstruktur som tillampas pa Lanet.

Vérdeutvecklingsstrukturen anges i punkterna C.9. och C. 10.
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C.19. | Losenpris eller sista
noterade pris for den
underliggande till-
gangen

Det sista noterade priset pa den Underliggande tillgdngen beréknas pé basis av
det vérde som Fondbdrsen publicerat.

C.20. | Slag av underlig-
gande tillgang och
information om un-
derliggande tillgang.

Lanets Underliggande tillgangs slag: Aktie
Upplysningar om den Underliggande tillgangen fas fran:
www.outokumpu.com

wWww.ssab.se

Avsnitt D — Risker

D.2. Central information
om de huvudsakliga
risker som &r speci-
fika for emittenten

Risker hanfor sig till OP Foretagsbanken som emittent, till dess affarsrérelse och
omvarld samt till Lan som erbjuds under det har Grundprospektet. En del av ris-
kerna kan vara betydande. Den sammanfattning om risker som foljer baserar sig
pa den information som var tillgéanglig pa dagen for Grundprospektet och de be-
domningar som fram till dess gjorts utifran informationen. Beskrivningen av ris-
ker ar darfor nodvandigtvis inte heltdckande. Om en eller flera av de risker som
beskrivs nedan realiseras, kan de ha en betydande negativ inverkan pa de mark-
nader dar OP Foretagsbankskoncernen och OP Gruppen verkar och darmed
ocksa pa OP Foretagshankskoncernens och OP Gruppens affarsrorelse, resultat i
affarsrorelsen och finansiella stéllning.

RISKFAKTORER I ANSLUTNING TILL OP
FORETAGSBANKSKONCERNENS VERKSAMHET

De viktigaste riskerna i anslutning till affarsrorelsen: De viktigaste riskerna i
verksamheten ar kreditriskerna, marknadsrisken, likviditetsrisken, forsakringsris-
kerna och marknadsrisken for placeringar samt de strategiska och operativa ris-
kerna som hanfor sig till all affarsrorelse.

Forutsattningarna for affarsrorelsen och det allménna ekonomiska laget: Re-
sultatet av OP Foretagsbhankskoncernens verksamhet kan paverkas av flera fak-
torer, varav de viktigaste ar det allmé&nna ekonomiska laget i Finland och utlandet,
rantornas och aktiekursernas instabilitet och forandringar i valutakurserna.

Kreditrisk: OP Foretagsbankens viktigaste risk &r kreditrisken. Kreditrisken han-
teras genom att iaktta den kreditprocess som anges i anvisningarna och som inne-
fattar alla skeden av kreditgivningen med bérjan fran omsorgsfulla och dverlagda
kreditbeslut.

Ett mal &r att prissatta den kundspecifika kreditrisken i kreditmarginalerna samt
att minska risken med sakerheter och kovenanter. Osakerhet ansluter sig dock till
analysen och prissattningen av kreditrisken samt realiseringsvardet och realise-
ringstidpunkten for sdkerheterna. De nedskrivningar som eventuellt realiseras i
kreditportfoljen (forvantade kreditforluster och slutliga kreditforluster enligt
IFRS9-redovisningen) kan forsvaga I6nsamheten i OP Foretagsbankskoncernens
afféarsrorelse och dess finansiella stallning. Dessutom kan det vara osékert om de
forvantade kreditforlusterna avspeglar beloppet av faktiska kreditforluster da de
realiseras. Om uppskattningarna visar sig vara inexakta eller otillrackliga, kan de
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ha en negativ inverkan pa OP Foretagsbankskoncernens affarsrorelse, resultat i af-
farsrérelsen och finansiella stéllning.

Likviditet och upplaning: OP Foretagsbankskoncernen klarar nddvandigtvis inte
av att fullgdra sina betalningsforpliktelser vid forfall eller att refinansiera skulder
som forfaller till betalning och fullgora sina forpliktelser som kreditgivare, om den
till exempel inte klarar av att skaffa finansiering pa skuldmarknaden.

Marknadsrisker och prisutvecklingen pa kapitalmarknaden: De viktigaste
marknadsrisker som berér OP Foretagsbankskoncernen &r rante-, valuta-, kre-
ditspread-, ravaru-, aktie- och volatilitetsriskerna. Férandringarna pa kapitalmark-
naden inverkar framst pa avkastningen pa skadeforsakringens placeringstillgangar,
nettointakter fran handel och avkastningen pa likviditetsreserverna.

Systemrisk: Pa grund av de inbdrdes bindningarna i det finlandska och internat-
ionella finanssystemet och pa kapitalmarknaden, kan ekonomiska problem hos
finlandska banker eller andra finansiella institut fororsaka problem ocksa hos
andra foretag som verkar i finansbranschen.

Konkurrens: Konkurrensen &r hard pa de bank-, skadeférsakrings- och kapital-
forvaltningsmarknader dar OP Foretagsbankskoncernen verkar.

Riskfaktorer i anslutning till OP Foretagsbankens strategi: OP Gruppen har
en gruppstrategi som faststallts i juni 2016. Malet for strategin ar att OP Gruppen
gradvis ska forandras fran en ren finansaktor till ett digitalt flerbranschféretag
med gedigen finanskompetens. Om OP Foretagsbhanken inte for sin del lyckas ge-
nomfora OP Gruppens strategi med framgang, kan det ha en vasentlig negativ in-
verkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansi-
ella stallning.

Risker i anslutning till eventuella féretagsarrangemang och samarbetsavtal:
OP Foretagsbankskoncernen planerar en fortsatt omstrukturering dar ocksa skade-
forsakringssegmentet skulle dverforas fran OP Foretagsbankskoncernen till att
agas direkt av OP Andelslag. Dessutom 6vervéags mojligheten att skilja at central-
banksfunktionerna till ett dotterbolag som helt &gs av OP Andelslag. Inga beslut
har fattats om pa vilket satt de har arrangemangen ska genomforas eller om tidta-
bellen for dem. Om den har omstruktureringen genomfors, kan den ha inverkan pa
OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stall-
ning.

OP Foretagsbankskoncernen kan ocksa i framtiden évervéga strategiska foretags-
arrangemang och samarbetsavtal. Det &r inte sékert att OP Foretagsbankskoncer-
nen lyckas genomféra planerna pa sadana arrangemang eller att arrangemangen
och genomféringen av dem lyckas enligt forvantningarna. OP Foretagsbanken kan
inte garantera att forvantade integrations- och synergimal uppnas. Om OP Fore-
tagsbanken inte lyckas genomfora sin eventuella omstrukturering med framgang,
kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagshbankens affarsrorelse, re-
sultat i affarsrorelsen och finansiella stéllning

Kapitaltackning: OP Foretagsbankskoncernen maste uppfylla de kapitaltack-
ningskrav som de bestammelser som galler vid respektive tidpunkt staller pa dess
verksamhet. Det har &r ocksa en forutsattning for koncernens koncession. Férand-
ringar i OP Foretagshankskoncernens kapitalstruktur och kapitaltackning kan pa-
verka OP Foretagsbankens rating samt tillgangen pa och kostnaderna for uppla-
ningen.
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Riskfaktorer i anslutning till medlemskreditinstitutens solidariska ansvar:
Medlemskreditinstituten, inklusive OP Foretagsbanken, och OP Andelslag &r i en-
lighet med sammanslutningslagen solidariskt ansvariga for varandras skulder i och
med att de dr skyldiga att delta i stodatgarder for att forhindra att ett annat med-
lemskreditinstitut forsatts i likvidation samt i betalningen av skulder som central-
institutet betalat for ett medlemskreditinstituts rdkning. Om centralinstitutet &r in-
solvent har medlemskreditinstituten dessutom enligt lagen om andelslag och
centralinstitutets stadgar en obegrénsad tillskottsplikt for centralinstitutets skulder.
Det har kan ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankskoncernens af-
farsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stallning.

Risker i anslutning till den operativa verksamheten: De viktigaste operativa
risker som identifierats hanfor sig till system, affarsrérelseprocesser, korrekt do-
kumentering samt resurserna for verksamheten.

Risker i anslutning till skadeforsakringsrorelsen: De viktigaste forsakringsris-
kerna ar forknippade med riskurval och premiesattning, teckning av aterforséak-
ringsskydd och forsakringsskuldens tillracklighet. En betydande risk inom forsak-
ringsverksamheten utgor forutom forsékringsriskerna dessutom placeringsrisken i
anslutning till de tillgangar som utgdr tackning for forsakringsskulden och eget
kapital. De viktigaste riskerna i placeringsverksamheten &r marknads, kredit- och
likviditetsriskerna. De kan realiseras genom att avkastningen pa placeringstill-
gangarna blir mindre an vantat eller genom att placeringarna minskar i varde.

Katastrofer till foljd av mansklig aktivitet och naturkatastrofer: Ersattnings-
krav pa grund av katastrofer till foljd av mansklig aktivitet eller naturkatastrofer
kan fororsaka avsevarda sdsongvariationer i Skadeforsakringens ekonomiska re-
sultat. En stegring i vardet pa forsakrade objekt, geografisk koncentration och in-
flationseffekter kan Oka storleken pa de ersattningskrav som foljer av katastrofer.

Risker i anslutning till lagstiftning och bestammelser

Risker i anslutning till regleringen: OP Foretagsbankskoncernen verkar i en
bransch som &r detaljerat reglerad. OP Foretagsbankskoncernen maste bland an-
nat uppfylla kraven i bestdimmelser som galler kapitalkravet och kapitaltack-
ningen, rapporteringen av den finansiella informationen och stallningen, expone-
ringar och vinstutdelning samt bestdmmelserna i andelsbankslagen och samman-
slutningslagen. Vissa beslut i OP Foretagsbankskoncernen kraver ocksa att myn-
digheterna eller sammanslutningens centralinstitut pa férhand har gett sitt sam-
tycke eller att myndigheterna fatt en anmalan.

Juridiska risker och rattegangsrisker: OP Foretagsbankens kunders eller mot-
parters talan mot OP Féretagsbanken kan leda till rattsprocesser. Om OP Foretags-
banken konstateras ha brutit mot sina forpliktelser, kan bolaget vara skyldigt att
betala skadestand. En sadan eventuell rattegang kan ocksa inverka negativt pa OP
Foretagsbankens anseende ur dess kunders och motpartens synvinkel.

Skatterisker: En skatterisk ansluter sig till &ndringen av skattesatser eller skatte-
lagstiftning eller oriktiga tolkningar av dem. Om skatterisken realiseras kan det
medfdra att betalningar forhojs eller att skattemyndigheterna férordnar sanktioner
som for sin del kan leda till ekonomiska forluster.

Beroendet av yrkeskunnig ledning och personal: Vissa medarbetares expertis
och kundrelationer &r sarskilt viktiga och de star darmed i en nyckelposition da det
handlar om att bibehalla och utveckla OP Foretagshankens konkurrenskraft.

RISKFAKTORER I ANSLUTNING TILL OP GRUPPENS VERKSAMHET
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De viktigaste riskerna i anslutning till affarsrorelsen: De mest betydande ris-
kerna i affarsrorelsen ar den strategiska risken, kreditrisken och likviditetsrisken
samt marknadsriskerna. Till de viktigaste marknadsriskerna hor rénterisken och
riskerna i placeringsrorelsen. Ocksa forsakringsriskerna, de operativa riskerna och
compliance-riskerna samt koncentrationsriskerna ar betydande i finansgruppens
affarsrorelse.

Forutsattningarna for affarsrorelsen och det allmanna ekonomiska laget: En
forsvagning i det allmanna ekonomiska laget i Finland eller utomlands kan pa-
verka lonsamheten i OP Gruppens rérelse och koncernens finansiella stallning ne-
gativt.

Kreditrisken i bankrorelsen: Med kreditrisk avses risken for att en motpart inte
fullgor de forpliktelser som uppstar av kreditforhallandet. Kreditrisken hanteras
genom att iaktta den kreditprocess som anges i anvisningarna och som innefattar
alla skeden av kreditgivningen med borjan fran omsorgsfulla och éverlagda kre-
ditbeslut.

Pris- och kursutvecklingen pa penning-, valuta- och skuldkapitalmarknaden:
Vésentliga marknadsrisker inom OP Gruppens bankrdrelse &r hur en forandring i
rantorna paverkar rantenettot och hur en forandring i kreditspreaden paverkar lik-
viditetsreservens vérde. Vid bedomningen av forsakringsrorelsens marknadsrisker
&r det mest centrala marknadsriskerna i anslutning till placeringar och marknads-
risker som ingar i forséakringsskulden, varav den viktigaste ar ranterisken. Forand-
ringar i ekonomin eller marknadsforhallandena och totaleffekterna av dem pa OP
Gruppens rorelse och dess resultat ar svara att forutse.

Likviditet och upplaning: Enligt OP Gruppens interna arbetsférdelning ska OP
Foretagsbanken Abp i egenskap av OP Gruppens centralbank trygga likviditeten
for OP Gruppen och de foretag som ingar i den samt ta hand om marknadsuppla-
ningen. Den kortfristiga likviditetsrisken utgors av risken for att gruppen eller ett
foretag som hor till gruppen inte klarar av vantade och ovantade, nuvarande och
framtida kassafloden eller forsakringsbehov utan inverkan pa kontinuiteten i af-
farsrorelsen, lonsamheten eller kapitaltackningen.

Systemrisk: Problem hos ett enskilt finansiellt institut kan medféra problem for
flera banker eller hela finanssystemet, bland annat pa grund av de finansiella insti-
tutens inbdrdes exponeringar och risker, handel och avveckling av afférer.

Riskfaktorer i anslutning till den operativa verksamheten: En forutsattning for
OP Gruppens affarsrorelser &r att de kan hantera stora méngder transaktioner ef-
fektivt och omsorgsfullt. Med operativ risk avses risken for att otillrackliga eller
misslyckade processer, bristfalliga eller felaktiga rutiner, system eller yttre fak-
torer fororsakar ekonomisk forlust eller andra skadliga foljder.

Konkurrens: Konkurrensen i finans-, forsakrings- och kapitalforvaltnings-
branschen ar intensiv inom OP Gruppens alla affarsomraden. Det har kan ha en
negativ inverkan pa affarsrorelsen, resultatet i rorelsen och den finansiella stall-
ningen.

Kapitaltackning: OP Gruppen och ett enskilt foretag i gruppen ska uppfylla de
kapitalkrav och krav pa riskhantering och kapitalutvardering som stalls pa dess
verksamhet i enlighet med de bestdmmelser som galler vid respektive tidpunkt.
OP Gruppens kapitalstruktur och kapitaltackning kan paverka OP Foretagsban-
kens och OP Gruppens rating samt tillgangen pa och kostnaderna for upplaningen.
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Forsakringsrisker i anslutning till skadeforsakringsrdrelsen: | OP Gruppen
har skadeforsékringsrorelsen koncentrerats till OP Foretagsbankskoncernen. De
viktigaste forsakringsriskerna &r forknippade med riskurval och premieséttning,
teckning av aterforsakringsskydd och bedémningen av forsakringsskuldens till-
racklighet.

Forsakringsrisker i anslutning till liv- och pensionsforsakringsrorelsen: De
viktigaste forsakringsriskerna i livforsakringsrorelsen ansluter sig till dodlighets-
intensiteten, den aterstaende livslangden (dvs. 1ang livslangd), invaliditet, kundbe-
teende och driftskostnaderna. De hér faktorerna &r centrala for faststéllandet av
forsakringsrisken, eftersom forsakringspremierna och forsékringsskuldens belopp
baserar sig pa antaganden som gjorts pa basis av dem.

Riskerna i forsakrings- och pensionssamfundens placeringsverksamhet: En
betydande risk inom forsékringsverksamheten utgdr forutom forsakringsriskerna
dessutom placeringsrisken i anslutning till de tillgangar som utgor tackning for
forsakringsskulden. Riskerna i placeringsverksamheten kan besta av motparts- el-
ler marknadsrisker eller operativa risker. En uppgang i rantorna minskar mark-
nadsvardet hos vardepappren med fast rdnta. Om réntorna sjunker, kan omplace-
ringsintakterna fran vardepapper med fast ranta i framtiden sjunka. En nedgang i
aktiekurserna och priserna pa fastigheter samt forandringar i valutakurserna kan
minska vardet pa forsakrings- och pensionssamfundens placeringar och avkast-
ningen pa dem.

Risker i anslutning till strategin och fornyelsen av affarsrorelsen: Det &r inte
sékert att OP Gruppen lyckas verkstélla sin strategi och férnya sin affarsverksam-
het. Om OP Gruppen inte lyckas genomfdra sin strategi och fornya sin affarsverk-
samhet med framgang, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa gruppens af-
farsrorelse, resultat i affarsrérelsen och finansiella stallning.

Risker i anslutning till lagstiftning och bestammelser

Risker i anslutning till regleringen och juridiska risker: OP Gruppen verkar i

branscher som ar kraftigt reglerade och dess verksamhet ar foremal for ett omfat-
tande kontroll- och regleringssystem (inklusive i synnerhet bestdmmelserna i Fin-
land och Europeiska unionen).

Skatterisker: En skatterisk ansluter sig till &ndringen av skattesatser eller skatte-
lagstiftning eller oriktiga tolkningar av dem. Om den hér risken realiseras kan det
medfdra 6kade betalningar eller ekonomiska forluster.

Beroendet av yrkeskunnig ledning och personal: For att OP Gruppen ska be-
halla sin konkurrenskraft och kunna genomfora sin strategi, maste de enskilda fo-
retagen i gruppen anstélla och halla kvar kompetent och yrkeskunnig personal
inom alla affarsomraden.

D.3.

Central information
om de huvudsakliga
risker som &r speci-
fika for varde-

pappren

Allméanna risker i anslutning till 1an

Emittentrisken: OP Foretagsbanken stéller inte nagon sakerhet for de obligat-
ionslan som emitteras under Grundprospektet. Om OP Foretagshanken under l6pt-
iden konstateras vara insolvent, har placerarnas tillgodohavanden pa basis av La-
net inte ndgon formansratt utan de har samma foretrade som OP Foretagsbankens
Ovriga forbindelser som saknar sakerhet. Det kan darmed finnas risk for att place-
raren helt eller delvis forlorar det placerade kapitalet.
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Marknadsrisken: Marknadsrisken bestar av risker i anslutning till faktorer som
paverkar hur Lanets marknadsvarde och/eller slutliga avkastning faststalls. Place-
raren maste bedoma marknadsrisken for avkastningen i férhallande till sina mal i
frdga om avkastning pa placeringen och risktalighet, eller till exempel jamfara den
forvantade avkastningen pa Lanet med den forvantade avkastningen pa en alterna-
tiv placering.

Avkastningsrisken: Det finns alltid risker i anslutning till placeringar pa varde-
pappersmarknaden, och vérdepappers historiska utveckling ar aldrig en garanti for
den framtida avkastningen. Placeraren ansvarar ensam for det ekonomiska resulta-
tet av sina placeringsbeslut.

Risker i anslutning till produktens struktur: Om lanevillkoren (kalkylerings-
reglerna) ar komplicerade kan det leda till att placeraren har svarigheter med att
jamfora eller kanske inte alls kan jamfora olika Lan med varandra eller med andra
alternativa placeringar.

Risken for forlust av Lanets nominella varde: Det & mojligt att vardeutveckl-
ingen for en Underliggande tillgang kan leda till att placeraren forlorar Lanets no-
minella vérde helt eller delvis.

Rénterisken: En allméan rantestegring minskar ett Lans sekundarmarknadsvarde.
Dessutom inverkar den aterstaende loptiden pa hur stor inverkan en forandring i
rantorna har pa Lanets sekundarmarknadsvarde.

Sekundarmarknadsrisken: Det ar mojligt att Lanet inte far en fortlopande daglig
sekundarmarknad under loptiden. Om en placerare da vill sélja sin placering fore
Lanets forfallodag, kan obligationens marknadspris vid ifragavarande tidpunkt
vara lagre eller hogre én det kapital som placerats. Det har paverkar den slutliga
avkastningen pa Lanet.

Aterbetalning i fortid:

Emittenten har pa de satt som namns i Lanespecifika villkor ratt att yrka pa att La-
net aterbetalas i fortid utan att hanvisa till ett sarskilt skal eller en séarskild han-
delse.

Eftersom det i L&nespecifika villkor angetts att Lénets Aterbetalningsbelopp ut-
gors av det Nominella vérdet multiplicerat med den Aterbetalningskoefficient som
anges i Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor, ska Emittenten aterbetala det marknads-
varde som Berékningsombudet enligt god marknadssed faststéllt for marknadsvér-
det vid den tidpunkt da Lanet upphor. Marknadsvardet kan vara storre eller
mindre &n Lanets nominella varde. Berdkningsombudet ska enligt god marknads-
sed faststalla vilken andel av ifragavarande marknadsvarde som enligt Lanespeci-
fika villkor utgor ranta/Gottgorelse. Dessutom forlorar placeraren den dverkurs
den eventuellt betalt. Pa det kapital som ska aterbetalas uppldper inte ranta/Gott-
gorelse for tiden efter aterbetalningsdagen.

Om Lanet aterbetalas i fortid fore den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en
lagandring som géller Sakringsinstrumentet, 6kade kostnader for uppratthallandet
av Sakringsinstrumentet eller en stérning i Sakringsinstrumentet, betalar Emitten-
ten till placerarna det marknadsvarde som Emittenten enligt god marknadssed
faststaller for Lanet vid den tidpunkt da Sakringsinstrumentet andras. Marknads-
vardet kan vara storre eller mindre dn Lanets nominella varde. Placeraren maste
beakta att Emittenten inte erbjuder placeraren ett verktyg eller en informations-
plattform som placeraren kan anvanda for att félja upp en eventuell &ndring i 6k-
ningen av kostnaderna for uppratthallandet av Sakringsinstrumentet. Placeraren
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klarar darmed nodvandigtvis inte av att pa férhand bedoma hur kostnaderna for
uppratthallandet av Sakringsinstrumentet okar da Lanet aterbetalas i fortid.

Emittenten ska aterbetala Lanet i fortid pa basis av marknadspriset, om en korrige-
ring av lanevillkoren och/eller ett utbyte av Underliggande tillgang i ett fall dar
det &r fraga om att en anpassningsatgéard som galler en Aktie eller det bolag som
emitterat den inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som av-
speglar l1aget fore den h&ndelse som ndmnts ovan.

Utvecklingen i en Underliggande tillgang kan med stod av den formel som valts
for Lanet medfdra skyldighet for Emittenten att aterbetala Lanet i fortid. | ett sa-
dant fall ska till placeraren pa den Fortida Aterbetalningsdagen betalas den avkast-
ning som ackumulerats fram till aterbetalningen samt Lanets nominella vérde helt.
Placeraren far inte avkastning fram till slutet av den ursprungliga Loptiden.

Andringar som berédkningsombudet gér: Emittenten kan bli tvungen att till
foljd av ett marknadsavbrott andra Lanets villkor for att kunna faststalla Lanets
avkastning eller berakna Gottgorelsen pa basis av de varden som géllde fore and-
ringen. Om andringarna i lanevillkoren enligt Berakningsombudets bedomning
inte leder till ett skéligt resultat som avspeglar laget fore marknadsavbrottet, har
Berakningsombudet ratt att ersatta den Underliggande tillgangen med en eller
flera nya erséttande Underliggande tillgangar.

En eventuell intressekonflikt i Berakningsombudets atgarder: OP Foretags-
banken har i egenskap av Berakningsombud rétt att enligt egen prévning vidta at-
gérder som kan ansluta sig till t.ex. vardebestdmningen av en Underliggande till-
gang, utbyte av Underliggande tillgang och korrigering av berékningen av avkast-
ningen. De atgarder som Berakningsombudet gér och som Grundprospektet moj-
liggor ska basera sig pa allméanna marknadsforfaranden. Placeraren kan ha svarig-
heter med att uppfatta de ekonomiska foljderna av atgarder som Berakningsombu-
det vidtagit enligt sin provning.

Placeraren ska ocksa beakta att eftersom Emittenten och Berakningsombudet ar
samma foretag, kan Berakningsombudets atgarder paverka Emittentens stallning
sa att en intressekonflikt i vissa fall kan uppkomma. Det kan till exempel ske i fall
dar Berakningsombudets provningsratt paverkar beloppet av Emittentens betal-
ningsforpliktelser.

Aterkallelse av emission: Emittenten kan i enlighet med Lé&nespecifika villkor ha
ratt att aterkalla emissionen pa basis av att marknadslaget forandrats, teckningar-
nas omfattning blivit liten eller om det intraffat ndgot som enligt Emittentens
prévning kan dventyra arrangemanget.

Sékringsrisken: Emittenten eller sdkringsmotparten kan skydda sig mot mark-
nadsrisken pa emissionsdagen eller fore den. Skyddet mot marknadsrisken kan in-
verka pa priset pa den underliggande tillgangen och den avkastning som kunden
far.

Likviditetsrisken: Ett Lan kan vara svart eller omdjligt att salja, om det ar fraga
om en mycket komplicerad produkt eller om marknadsléget &r exceptionellt.

Risk for vardeutvecklingen och sarskilda risker hos flera olika Underlig-
gande tillgdngar som ingar i Lanet: Under Programmet kan emitteras Lan, vars
avkastning och/eller Aterbetalningsbelopp berdknas med flera olika Underlig-
gande tillgangar. Den som placerar i ett sddant Lan tar risken for vardeutveckl-
ingen i flera olika Underliggande tillgangar eller Referensbolag med hansyn till
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huruvida en Kredithandelse intraffar samt de sarskilda risker som ansluter sig till
de olika Underliggande tillgangarna.

Emittentens resolutionsforfarande: Lanen omfattas av en risk for att Emitten-
tens Lan i ett resolutionsforfarande som eventuellt inleds till foljd av allvarliga fi-
nansiella svarigheter kan bli foremal for nedskrivning eller konvertering till aktier
samt att det solidariska ansvaret och majligheterna till stodatgarder hos de med-
lemskreditinstitut som hor till sammanslutningen eventuellt inte galler de skuld-
forbindelser som skulle konverteras till aktier i resolutionsforfarandet. Det &r
ocksa mojligt att aterbetalningstiden for Lan forlangs eller att beloppet pa rantan
eller gottgdrelsen pa ett Lan andras eller att betalningen flyttas. Vid ett resolut-
ionsforfarande kan en overlatelse eller forsaljning av Emittentens affarsrorelse
som resolutionsverktyg inverka pa Emittentens formaga att uppfylla de betal-
ningsforpliktelser som foljer av ett Lan eller ett Lans varde. | sadana fall bar var-
deandelsinnehavaren risken for att det kapital som placerats i Lanet kan ga forlorat
helt eller delvis.

Sarskilda risker i anslutning till Lan
Sarskild marknadsrisk i anslutning till Aktierelaterade Lan

Den Gottgorelse som betalas till placeraren bestams pa basis av vardeforandringen
i den Underliggande tillgangen. Vardeforandringen kan andras under Loptiden.
Placeraren maste beakta att den historiska vardeutvecklingen inte & nagon garanti
for den framtida vardeutvecklingen. Pa beloppet av den Gottgorelse som betalas
inverkar dessutom avkastningskoefficienten. Placeraren maste beakta att berak-
ningen av Gottgorelsen baserar sig pa det kalkylmassiga kapitalet.

Ackumuleringen av avkastningen pa lanet ar begransad till en speciell aterbetal-
ning i fortid, varvid det ar mojligt att avkastning inte fas pa Lanet fram till slutet
av den ursprungliga loptiden.

Placeraren maste beakta att storleken pé aterbetalningsbeloppet beror p& Aterbe-
talningskoefficienten, vars storlek bestams utifran vardeforandringen i den Under-
liggande tillgdngen. Aterbetalningskoefficienten kan aldrig vara mindre &n 0.

Till ett Aktierelaterat lan hanfor sig en risk for marknadsavbrott. | lanevillkoren
kan ocksa goras korrigeringar till foljd av ett arrangemang eller en atgard som

hanfor sig till en aktie. Om korrigeringar av lanevillkoren inte leder till ett ekono-
miskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore det arrangemang el-
ler den atgard som ansluter sig till aktien, ska Emittenten aterbetala Lanet i fortid.

D.6.

Varning

Lanets avkastningsstruktur ar komplex. Det & majligt att vardeforandringen i den
Underliggande tillgangen ar sadan att placeraren helt eller delvis forlorar sitt pla-
cerade kapital och att Lanet inte alls far nagon avkastning.

Avsnitt E — Erbjudande

E.2.b.

Anvandning av me-
del

Emissionen ar en del av Bankens upplaning.

E.3.

Beskrivning av er-
bjudandets villkor

Emissionsdag: 12.9.2018
Teckningstid: 13.8.2018-7.9.2018 fore kl. 14.00
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Teckningsstélle: OP Foretagsbanken Abp
Loptid: 12.9.2018-28.9.2023
Aterbetalningsdag: 28.9.2023
Emissionens natur: Enskilt 1an
Lanekapital: 2.141.000 euro
Obligationens nominella vérde: 1.000 euro
Minimiteckning: 5.000 euro

Antal obligationer: 2.141 st.
Teckningskurs: 100

Tid for betalning av teckningar: Teckningen ska betalas i sin helhet senast pa
Emissionsdagen pa det satt som meddelas i samband med teckningen.

Teckningsforbindelser: Nej

E.4. Beskrivning av Enligt de uppgifter som Emittenten har, finns inga vasentliga intressekonflikter i
eventuella intressen | anslutning till Lanet.
?g:negﬁggg?gﬁ:ﬁ Eftersom Emittenten och Berdkningsombudet a&r samma féretag, kan Beraknings-
biudandet. inbedri- ombudets atgarder paverka Emittentens stallning sa att en intressekonflikt kan
Je t intress’ekonI’:(:I]ik- uppkomma, t.ex. i fall dar Berdkningsombudets prévningsratt paverkar beloppet
'E)er av Emittentens betalningsforpliktelser.
Vid eventuella intressekonflikter ska OP Foretagsbanken handla i enlighet med
god sed.
E.7. Beréknade kostna- For en utford teckning debiteras ingen teckningsprovision.

der som ska alaggas
placeraren av emit-
tenten eller erbjuda-
ren

For forvaringen av Vardeandelar debiteras en forvaringsprovision i enlighet med
den tariff som galler vid respektive tidpunkt. Forvaringsprovisionens storlek beror
pa villkoren for forvaringstjansten hos det foretag som forvaltar vardeandelskon-
tot.

Utbver de kostnader som namns ovan debiteras inga andra kostnader av placerarna
vid teckningen.




