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OP NOKIA GARANTIRANTA 10/2018
LANESPECIFIKA VILLKOR

De har Lanespecifika villkoren bildar tillsammans med det grundprospekt for obligationsprogrammet som OP
Foretagsbanken Abp daterat och offentliggjort 26.5.2017 och kompletterat 2.8.2017, 21.9.2017, 1.11.2017,
3.11.2017,19.12.2017, 8.2.2018, 1.3.2018, 22.3.2018, 24.4.2018, 4.5.2018 och 11.5.2018 ("Grundprospektet™) och
de Allmanna lanevillkor som ingéar i Grundprospektet villkoren for det har Léanet. Allmanna lanevillkor for
Programmet (enligt kompletteringar 1.11.2017) ska tillampas, om inte annat bestamts i Lanespecifika villkor.
Lanespecifika villkor har upprattats i enlighet med artikel 5 punkt 4 i Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG, och de ska lasas tillsammans med Grundprospektet och eventuella tilldgg till det.

Grundprospektet och tillaggen till det offentliggérs pa OP Gruppens internetadress: www.op.fi/obligationslan.
Grundprospektet och Lanespecifika villkor for enskilda Lan som emitteras under Programmet samt Gvriga
handlingar som ansluter sig till dem kan fas avgiftsfritt fran teckningsstallena under respektive kontors oppettid
samt pa OP Gruppens internetadress www.op.fi/obligationslan tva (2) Bankdagar innan teckningstiden for Lanet
borjar.

For att fa fullstandig information om Emittenten och erbjudandet maste placeraren lasa bade Grundprospektet och
eventuella tillagg till det samt de har Lanespecifika villkoren. En sammanfattning om det har Lanet har fogats till
de har Lanespecifika villkoren.

| de Lanespecifika villkoren har termen "preliminart" anvants for att ange de punkter som ska faststéllas senast pa
emissionsdagen.

OP Foretagsbanken Abp emitterar ett obligationslan av private placement-typ avsett for en avgransad placerarkrets.

PLACERAREN KAN FORLORA DET PLACERADE KAPITALET OCH AVKASTNINGEN DELVIS ELLER
HELT.

DEN SISTA GILTIGHETSDAGEN FOR DET GRUNDPROSPEKT SOM OP FORETAGSBANKEN ABP
DATERAT OCH OFFENTLIGGJORT 26.5.2017 AR 26.5.2018. FOLJANDE GRUNDPROSPEKT SOM
GODKANTS AV FINANSINSPEKTIONEN KOMMER ATT OFFENTLIGGORAS PA OP GRUPPENS
NATSIDOR WWW.OP.FI/OBLIGATIONSLAN.

DEL | - ALLMANNA VILLKOR

1. Lanets namn: OP Nokia Garantiranta 10/2018
2. Emittent: OP Foretagshanken Abp
3. Lanets huvudarrangor: OP Foretagshanken Abp
4. Betalningsombud: OP Foretagsbanken Abp
5. Berékningsombud: OP Foretagshanken Abp

6. Underliggande tillgdng/Korg med For berdkningen av Aterbetalningsbeloppet foljande Aktie:
Underliggande tillgangar:
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Aktie ISIN Valuta Bloomberg
Ticker
Nokia Abp FI0009000681 | EUR NOKIA FH

7. Valuta:

8. Lanets nominella varde:

9. Obligationernas form:

10. Antal obligationer:

11. Obligationernas nominella vérde och
minimiteckning:

12. Teckningstid:

13. Emissionsdag:

14. Loptid:

15. Aterbetalningsdag:

16. Aterbetalningsbelopp:

Underliggande tillgang/Korg med
Underliggande tillgangar:

Nominellt vérde:

Aterbetalningskoefficient:

Avkastningskomponent: Fast ranta
Euro

4.565.000 euro

Vardeandelar

4.565

Nominellt varde 1.000 euro

Minimiteckningen ar 5.000 euro.
18.5.2018-15.6.2018 fore kl. 14.00
20.6.2018

20.6.2018-28.5.2019

28.5.2019

Om Aterbetalningsdagen inte 4 en Bankdag, flyttas
Aterbetalningsdagen till féljande Bankdag. Flyttningen inverkar
inte pa betalningens belopp.

Nominellt vdrde x Aterbetalningskoefficient

Den Aktie som anges i punkt 6.

4.565.000 euro

Regel4 som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmé&nna
lanevillkor fér Programmet:
Om Avkastning &r mindre &n [eller lika stor som] Barrier:

1 + (Avkastning - Avkastningsgrans)[Xx Koefficient],
dock minst lika stor som Minimiaterbetalningskoefficienten.

Minimiaterbetalningskoefficienten &r ett fast varde som
Emittenten uppgett.

Om Avkastning &r storre an [eller lika stor som] Barrier, ar
Aterbetalningskoefficienten 1



Vikt for berédkningen av Regel 2:
Lésgorningspunkt:
Fixeringspunkt:
Aterbetalningsandel:
Valutakurskoefficient:

FX Slutvérde:

Bestamningsdag(ar) for FX
Slutvérde for berédkningen av FX
Slutvérde:

FX Startvarde:

Bestdmningsdag(ar) for FX
Startvarde for berékningen av FX
Startvérde:

Avkastning:

Vikt for berédkningen av Regel 4:

Vikt for berédkningen av Regel 5

3 (40)

Regel4 som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:
Om Avkastning &r mindre an -15 %:

1 + (Avkastning - 0 %), dock minst lika stor som
Minimiaterbetalningskoefficienten.

Minimiaterbetalningskoefficienten &r ett fast varde som
Emittenten uppgett.

Om Avkastning &r storre an eller lika stor som -15 %, &r
Aterbetalningskoefficienten 1.

Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Formell som valts enligt Bilaga 2 till Allm&nna I&nevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lénet:

Slutvarde
Startvarde

Forklaring: Avkastningen bestams pa basis av den relativa
vardeforandringen i den Underliggande tillgangen genom att
Slutvéardet jamfors med Startvardet.

Tillampas inte

Tillampas inte
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Slutvarde: Slutvarde2 som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allméanna l&nevillkor fér Programmet:

Officiellt slutvarde for [Bestdmningsdag/Bestamningsdagar] for
Slutvérde

Slutvéarde2 som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

Officiellt slutvérde for Slutvardets bestdmningsdag

Bestamningsdag(ar) for Slutvérde:  Bestd@mningsdag for Slutvdrde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna l&nevillkor fér Programmet och i den
form som lampar sig for det har Lanet:

Vérderingsdag

Vérderingsdag(ar): 10.5.2019

Observationsdag(ar): Tillampas inte

Stangningsdag: Tillampas inte

Granskningsdag(ar): Tillampas inte

Medelvérdesdag(ar): Tillampas inte

Startvarde: Startvardel som valts i den form som anges i Bilaga 2 till

Allménna l&nevillkor for Programmet:

Ett varde som Emittenten faststallt

Startvdrdel som valts i den form som lampar sig for det har
Lanet:

Ett varde som Emittenten faststallt och som baserar sig pa vardet
pa den Underliggande tillgangen pa en dag som Emittenten valt
mellan den forsta dagen i teckningstiden och Emissionsdagen
(bada dagarna medraknade).

Bestamningsdag(ar) for Tillampas inte
Startvérde:

Vérderingsdag(ar): Tillampas inte
Observationsdag(ar): Tillampas inte
Startdag: Tillampas inte

Granskningsdag(ar): Tillampas inte



Medelvérdesdag(ar):

Barrier:

Avkastningsgrans:

Koefficient:
Minimiaterbetalningskoefficient:
Referensranta:

Referensrantans
bestdmningsdag(ar):

Ldsenranta:
Maximiaterbetalningskoefficient:
17. Aterbetalningssétt:

18. Avkastningskomponenter som tillampas
pa Lanet:

Underliggande tillgang/Korg med
Underliggande tillgangar:

19. Réntebestdmningsgrund:
Réanterelaterat Lan:
Rénteperiod(t):

Rénteperiodens
Stangningsdag(ar):

Rénteavkastning som betalas som
en enda gottgorelse:

Kalkylmassigt kapital::

Nominell rantas;

Tillampas inte
-15%

0%
Tillampas inte
0

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte
Tillampas inte
Allt i ett p& Aterbetalningsdagen

Fast ranta

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte
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Ranteavkastningl som valts i den form som anges i Bilaga 3 till

Allménna lanevillkor for Programmet:

Ranteavkastning, = Kalkylmassigt kapital; X
Nominell rianta;[x Rinteberdkningsgrund,]

Ranteavkastningl som valts i den form som I&mpar sig for det har

Lanet:

Ranteavkastning, = Kalkylmassigt kapital; X Nominell ranta,

4,565.000 euro

Fast ranta



Fast ranta:
Rorlig ranta:
Ovriga rantestrukturer:

Tabell:

Bestamningsdag(ar) for Nominell
ranta:

Referensrénta:

Referensrantans
bestdmningsdag(ar):

Marginal:
Annuitetsfaktor:
Rénteberakningsgrund:
Kreditriskrelaterat Lan:
Engangsavkastning:

20. Gottgorelsens bestamningsgrund:

21. Réntebetalningsdag:

22. Bankdag:

23. Bankdagsantagande:

24, Lanets formansratt:

25. Emittentens rétt till aterbetalning i
fortid:

26. Vardeandelsinnehavarens ratt att krava
aterbetalning i fortid:

6 %
Tillampas inte
Tillampas inte

Den Tabell som avses i Bilaga 3 ska inte tillampas

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte
28.5.2019

Helsingfors, TARGET
Foljande

Obligationslan enligt punkt 4.5 i Allméanna lanevillkor for
Programmet

Ja, punkt 4.11 i Alimanna lanevillkor fér Programmet ska
tillampas

Nej
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27. Emittentens ratt till Aterbetalning i
fortid av Lan pa grund av en lagandring som
géller Sékringsinstrumentet ("Lagéandring
som géller Sékringsinstrumentet')

28. Emittentens ritt till Aterbetalning i
fortid av Lan pa grund av 6kade kostnader
for uppratthéllande ("Okade kostnader for
uppratthallandet av Sakringsinstrumentet')

29. Emittentens ratt till Aterbetalning i
fortid av Lan pa grund av en stérning i
Sakringsinstrumentet ("'Storning i
Sakringsinstrumentet™):

30. Emittentens rétt till aterkop av Lanet:

31. Villkor for genomférande av emissionen
av Lanet:

32. Slutligt faststallande av lanevillkoren:

33. Upplysningar om vérdeutvecklingen och
volatiliteten for den Underliggande
tillgangen:

DEL Il - SPECIELLA VILLKOR
Ranterelaterade Lan

1. Sarskild aterbetalning i fortid:

Aktierelaterade Lan

1. Marknadsavbrott:
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Punkt 4.12 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Punkt 4.13 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Punkt 4.14 i Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Ja, punkt 4.18 i Allimanna lanevillkor for Programmet ska
tillampas

OP Foretagsbanken har rétt att aterkalla emissionen av Lanet, om
teckningarna understiger 3.000.000 euro.

OP Foretagsbanken forbehaller sig ratten att aterkalla emissionen
av Lanet helt eller delvis senast pa Emissionsdagen, om OP
Foretagshanken anser att det i nationella eller internationella
ekonomiska eller politiska forhallanden eller i andra
omstandigheter som vasentligt paverkar emissionen av Lanet har
intraffat en sadan forandring som kan stora eller forsvara
genomfdrandet av Laneemissionen

Punkt 4.20 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Upplyshingar om vardeutvecklingen och volatiliteten fér den
Underliggande tillgangen fas pa begaran fran teckningsstallena.

Punkt 4.10.1 i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte.

Punkt 3 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas



2. Framskjutning av Betalningsdagen:

3. Korrigering av Aktiens varde:

4. Anpassningsatgarder som galler

Aktien eller det bolag som emitterat den:

5. Sarskild aterbetalning i fortid:

a) Oskalighet till foljd av utbyte av
Underliggande tillgang eller korrigering
av berakning

b) Aterbetalning i fortid pa grund av
Lanets struktur

6. Fondbors:

7. Tillgang till uppgifter om
Underliggande tillgang och speciella
villkor:

8. Licensavtalsenlig rétt:

DEL 111 - OVRIGA VILLKOR
Upplysningar om emissionen
1. Beslut och befogenheter som

emissionen av Lanet grundar sig pa:

2. Intressen och intressekonflikter hos
emissionens deltagare:

3. Emissionens natur:
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Punkt 4 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Punkt 5 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Punkt 6 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Punkt 7 a) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Punkt 7 b) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte

NASDAQ OMX Helsingfors

www.nokia.com

Tillampas inte

OP Foretagsbankens styrelses bemyndigande 22.12.2017, med
stod av vilket ett beslut om emission av La&net har fattats
14.5.2018.

OP Foretagsbanken fungerar i det har Lanet som Emittent,
Berdkningsombud och Saljare av Lanet. Eftersom Emittenten,
Berakningsombudet och Saljaren av Lanet ar samma foretag, kan
Berakningsombudets atgéarder paverka Emittentens stallning sa att
en intressekonflikt kan uppkomma, t.ex. i fall dar
Berakningsombudets provningsratt paverkar beloppet av
Emittentens betalningsforpliktelser.

Intressekonflikter hanteras bland annat organisatoriskt samt med
hjalp av adekvata verksamhetsprinciper, produktadministration och
beslutsforfaranden. Vid eventuella intressekonflikter ska OP
Foretagsbanken handla i enlighet med god sed.

Enskilt 1&n



4. Teckningsstéllen:
5. Teckningsrétter:

6. Tecknings-/forvaringsprovision:

7. Registrering av vardeandelar:

8. Emissionskurs:
9. Betalning av teckning:

10. Lanets effektiva avkastning och
duration:

11. Teckningsforbindelser:

12. Kvoter for genomféringen av
erbjudandet inom tva eller flera staters
territorium

13. Uppskattning av det kapital som

inkommer till Emittenten:

14. Struktureringskostnad och planerat
anvandningsandamal for kapitalet:
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OP Foretagsbanken Abp
Ej tillamplig
Nej

For forvaringen av Vardeandelar debiteras en forvaringsprovision i
enlighet med den tariff som géller vid respektive tidpunkt.
Forvaringsprovisionens storlek beror pa villkoren for
forvaringstjansten hos det foretag som forvaltar vardeandelskontot.

Vérdeandelarna registreras pa det vardeandelskonto som tecknaren
uppgett senast den femte (5) Bankdagen efter Emissionsdagen i
enlighet med lagarna om vardeandelssystemet och
vardeandelskonton samt Euroclear Finland Ab:s regler och beslut
som fattats pa basis av de har bestimmelserna.

97,70

Teckningen ska betalas i sin helhet senast pa Emissionsdagen pa
det satt som meddelas i samband med teckningen.

Den slutliga effektiva avkastning som raknas ut for Lanets
alternativ &r beroende av vardeutvecklingen i den Underliggande
tillgangen, vilket betyder att den slutliga effektiva avkastningen
inte kan raknas ut pa forhand.

Om Lénet halls till Aterbetalningsdagen, ar Lanets effektiva
avkastning beroende pé storleken av Lénets Aterbetalningsbelopp.

Den genomsnittliga viktade aterbetalningstiden for Lanets
kassafloden, dvs. Macaulays duration, ar 342 dagar.

Nej

Ej tillamplig

Till Emittenten inkommer enligt uppskattning 100 % av det
tecknade nominella vérdet efter provisioner och kostnader som
hanfor sig till emissionen.

Struktureringskostnaden &r hogst 1,50 procent, vilket motsvarar en
arlig kostnad pa cirka 1,60 procent, om placeringen halls till
forfallodagen och ingen aterbetalning i fortid har skett pa Lanet.
Dessutom baserar sig storleken pa struktureringskostnaden pa
antagandet att Lanets emissionskurs ar 99,33. Kostnaden ingar i
teckningspriset, dvs. den dras inte av fran den avkastning som
betalas pa forfallodagen eller frén det Aterbetalningsbelopp som
betalas pa forfallodagen. Struktureringskostnaden faststalls
lanespecifikt och den baserar sig pa vardena for de rante- och
derivatplaceringar som ingdr i Lanet pa varderingsdagen



15. Vérdeandelssystem och
registerforare:

16. Lénets ISIN-kod:

17. Borsnotering och uppskattning av nar
noteringen inleds:

18. Sekundéarmarknad:

18. Samtycke till vidareférséljning av
vardepapper och slutplacering:

19. Erbjudandetid for vidareforsaljning
av vardepapper och slutplacering:

20. Villkor som stallts for samtycket:
21. Finansiell(a) mellanhand(hander):

22. Meddelanden:

Helsingfors den 18 juni 2018

OP FORETAGSBANKEN ABP
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14.5.2018. Struktureringskostnaden baserar sig pa de preliminara
villkoren for Lanet. | struktureringskostnaden ingar alla kostnader
som emittenten har pa grund av Lanet, sasom emissions-, licens-,
material-, marknadsforings-, avvecklings- och
forvaringskostnader. Emittenten tar inte ut nagon separat
teckningsprovision for Lanet.

Lanet utgor en del av Emittentens upplaning.

Euroclear Finland Ab:s virdeandelssystem

F14000322318

Noteras inte

OP Foretagsbanken tar emot kop- och saljbud som galler Lanet.

Nej

Tillampas inte

Tillampas inte
Tillampas inte

Meddelanden som galler Lanet ska delges Vérdeandelsinnehavarna
pa internetadressen www.op.fi/obligationslan
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BILAGA TILL LANESPECIFIKA VILLKOR - SAMMANFATTNING OM EMISSIONEN

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al

Varning

Den har sammanfattningen bor betraktas som en introduktion till
Grundprospektet.

Placeraren ska basera varje beslut om att placera i vardepappren pa en
beddmning av Grundprospektet i dess helhet.

Om ett yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet anfors vid en domstol
utanfor Finland, kan karanden i enlighet med den nationella lagstiftningen i en
stat som hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet bli tvungen att svara
for kostnaderna for Gversattning av Grundprospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds.!

Civilrattsligt ansvar for sammanfattningen kan aldggas de personer som ansvarar
for Grundprospektet endast, om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
ofdrenlig med de andra delarna av Grundprospektet eller om den inte,
tillsammans med andra delar av Grundprospektet, ger nyckelinformation for att
hjélpa placerare nér de Overvager att placera i vardepapper som emitteras under
det har Grundprospektet.

A2

Samtycke

Ej tillamplig

Avsnitt B — Emittent

B.1.

Firma

Emittenten:

OP Foretagsbanken Abp:s firma togs i bruk 4.4.2016 (tidigare Pohjola Bank
Abp).

Emittenten ar OP Foretagsbanken Abp (nedan "Banken", "OP Féretagsbanken”,
"Berakningsombudet" eller "Emittenten")

OP Gruppen:

OP-Pohjola-gruppens nya namn OP Gruppen togs i bruk 1.1.2015. Samtidigt
&ndrades centralinstitutet OP-Pohjola anl:s namn till OP Andelslag.

B.2.

Séte och 6vrig
information

Emittenten:

OP Foretagsbanken Abp dr ett publikt aktiebolag och finansforetag, dess hemvist
ar Helsingfors och pa bolaget tillampas finsk lag. Banken inférdes i Patent- och
registerstyrelsens handelsregister 14.7.1903. Dess foretags- och
organisationsnummer &r 0199920-7. OP Foretagsbanken bedriver som affarsbank
sadan rorelse som avses i kreditinstitutslagen (610/2014). Bolaget tillhandahaller

1 Oversittningsskyldigheten galler fall dar Banken emitterar Lan under Grundprospektet och erbjuder dem till forséljning i en annan EU-medlemsstat 4n
Finland. I ett sédant fall har Banken ingen skyldighet att Gversatta ndgot annat 4n den har sammanfattningen av prospektet till den aktuella medlemsstatens
sprak. Vid en eventuell rattegang i medlemsstaten kan en domstol forplikta karanden att Gversitta hela Grundprospektet till landets officiella sprak.
Oversattningsskyldigheten géller inte talan som vécks i Finland.
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ocksa investeringstjanster och forvaringstjanster. Adressen ar Gebhardsplatsen 1,
00510 Helsingfors, Finland. P& Banken tillampas finsk lag.

OP Gruppen:

OP Gruppen bestéar av sammanslutningen och resten av OP Gruppen.
Sammanslutningen &r en helhet som baserar sig pa bestimmelserna i
sammanslutningslagen. OP Gruppens centralinstitut OP Andelslag har inforts i
handelsregistret 23.5.1997. OP Andelslags foretags- och organisationsnummer ar
0242522-1. Bolagets registrerade adress ar OP Andelslag, Industrigatan 1, 00510
Helsingfors och telefonnumret 010 252 010. P4 OP Gruppen tillampas finsk lag.

B.4.b

Kénda trender

Emittenten:

Kénda trender som paverkar Emittenten och Emittentens bransch bestar av de
allmanna omstandigheter som rader pa den europeiska finansmarknaden, sdsom
de radande laga rantorna och atstramningen av regleringen av bankerna.

OP Gruppen:

Kénda trender som paverkar OP Gruppen och dess bransch bestar av de allmanna
omstandigheter som rader pa den europeiska finansmarknaden, sasom de radande
lga rantorna och atstramningen av regleringen av bankerna.

B.5.

Koncernen

Emittenten:

OP Foretagsbanken Abp ar ett dotterbolag till OP Andelslag och &r en integrerad
del av OP Gruppen som tillhandahaller banktjanster, forsakringstjanster och
dvriga finanstjanster. OP Gruppen bestar av cirka 170 andelsbanker och deras
centralinstitut OP Andelslag samt dess dotterforetag. Gruppen dvervakas som en
helhet och centralinstitutet och medlemskreditinstituten (inkl. OP
Foretagsbanken) bar ett subsidiart solidariskt ansvar for varandras skulder och
ataganden. OP Foretagsbanken Abp, som ar centralt finansiellt institut for OP
Gruppen, ingar i en sadan sammanslutning som avses i lagen om en
sammanslutning av inlaningsbanker (nedan sammanslutningslagen).
Sammanslutningen bestar av sammanslutningens centralinstitut (OP Andelslag),
OP-Tjanster Ab, centralinstitutets évriga medlemskreditinstitut, foretagen i
centralinstitutets och medlemskreditinstitutens finansiella foretagsgrupper samt
sadana kreditinstitut, finansiella institut och tjansteforetag av vilkas roster de
ovan ndmnda foretagen ensamma eller tillsammans innehar dver hélften.

OP Gruppen:

OP Gruppen bestér av cirka 170 andelsbanker och deras centralinstitut OP
Andelslag samt dess dotterforetag. Gruppen évervakas som en helhet och
centralinstitutet och medlemskreditinstituten bér ett subsidiart solidariskt ansvar
for varandras skulder och ataganden. OP Foretagsbanken Abp, som &r centralt
finansiellt institut for OP Gruppen, ingar i en sadan sammanslutning som avses i
lagen om en sammanslutning av inlaningsbanker (nedan sammanslutningslagen).
Sammanslutningen bestar av sammanslutningens centralinstitut (OP Andelslag),
OP-Tjanster Ab, centralinstitutets évriga medlemskreditinstitut, foretagen i
centralinstitutets och medlemskreditinstitutens finansiella foretagsgrupper samt
sadana kreditinstitut, finansiella institut och tjansteforetag av vilkas roster de
ovan ndmnda foretagen ensamma eller tillsammans innehar éver hélften.

OP Gruppens struktur 31.3.2017:
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OP GRUPPEN

1,8 milj. &garkunder, av vilka 90 % hushall

Innehay 100

Innehay 100 T
OP ANDELSLAG

VIKTIGASTE DOTTEREOLAG

t T * OP Kapitalforvaltning Ab* OVY Forsakring Ab*
+ (0P Forsakring Ab** 0P Kiinteistasijoitus Oy* Pivo Wallet Oy*
i f A S 0P Livforsakrings Ab* Checkout Finland Oy*
* 0P Fondbolaget Ab*

*
L b =

OP Tjanster Ab*

* OP Andelslags innehav 100 %
** Planeras att flyta bort med sina dotrerbolag frén OP Foretagsbanken Abp til OP Andelslags direkra innehay i framtiden
#*+ 0P Andelslags bestammande inflytande 2/3

B.9. Resultatprognos Emittenten:
Utsikter for 2018: OP Foretagsbankskoncernens resultat fore skatt vantas bli
ungefar lika stort som 2017.
OP Gruppen:
Resultatet fore skatt 2018 uppskattas bli mindre &n 2017.
B.10. | Revisionsanmérknin | Emittenten:
g Ej tillamplig. Inga anmarkningar har lamnats i revisionsberattelserna.
OP Gruppen:
Ej tillamplig. Inga anmarkningar har lamnats i revisionsberattelserna.
B.12. | Historisk finansiell De centrala historiska nyckeltalen for Emittentens koncern har utvecklats pa
information, féljande satt under rapportperioden 1.1-31.12.2017.
vasentliga
forandringar

Resultatrakning

10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/

Milj. € 2017 2016 2017 2016
Rantenetto 72 50 259 228
Forsakringsnetto 137 135 459 534
Provisionsintakter, netto -10 -14 -24 -4
Nettointakter fran placeringsverksamhet 99 94 389 247
Ovriga rérelseintékter 10 3 38 33
Andel av intresseforetagens resultat 0 -2 1 -2
Intdkter totalt 308 266 1121 1037
Personalkostnader 43 42 164 162
Avskrivningar och nedskrivningar 21 14 64 51
Ovriga rérelsekostnader 98 82 344 281

Kostnader totalt 163 137 573 494
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Nedskrivningar av fordringar 2 23 12 37
OP-bonus till &garkunder 0 0 2 2
Resultat fore skatt 142 105 535 504
Inkomstskatter 29 24 105 102
Periodens resultat 113 81 430 402
Fordelning:

Moderforetagets dgare 110 79 424 399
Innehav utan bestammande inflytande 3 1 6 3
Periodens resultat 113 81 430 402

Rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat 113 81 430 402

Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/férluster) av omvarderingar av
férmansbestamda pensionsplaner 0 -31 4 -79

Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet

Forandring i fonden for verkligt varde

Vardering till verkligt varde -26 -26 -37 104

Sakring av kassaflode 0 -3 -4 -7

Omrakningsdifferenser 0 0 0 0
Inkomstskatter

Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvarderingar av
formansbestamda pensionsplaner 0 6 -1 16

Poster som eventuellt senare omklassificeras
till resultatet

Vardering till verkligt varde 5 5 7 -21
Sakring av kassaflode 0 1 1 1
Periodens totalresultat 93 33 400 416

Fordelning av totalresultat:

Moderforetagets dgare 90 32 394 412
Innehav utan bestdammande inflytande 2 1 6 4
Periodens totalresultat 93 33 400 416

Balansrakning

31.12. 31.12.
Milj. € 2017 2016
Kontanta medel 12 825 9336
Fordringar pa kreditinstitut 9294 9458
Finansiella tillgangar for handel 589 638
Derivatinstrument 3426 4678
Fordringar pa kunder 20120 18 702
Investeringstillgangar 15506 16 698
Andelar av intresseforetag 49 46

Immateriella tillgdngar 777 790
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Materiella tillgangar 115 93
Ovriga tillgdngar 1708 2488
Skattefordringar 35 46
Tillgangar totalt 64 445 62974
Skulder till kreditinstitut 14 035 10332
Derivatinstrument 3216 4398
Skulder till kunder 18 837 16178
Forsakringsskuld 3143 3008
Skuldebrev emitterade till allménheten 16 791 19 826
Avsattningar och 6vriga skulder 2307 3231
Skatteskulder 419 405
Efterstdllda skulder 1547 1592
Skulder totalt 60 295 58 969
Eget kapital

Hanforligt till moderféretagets dgare

Aktiekapital 428 428
Fonden for verkligt varde 164 197
Ovriga fonder 1093 1093
Ackumulerade vinstmedel 2404 2179
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 60 109
Eget kapital totalt 4149 4 005
Skulder och eget kapital totalt 64 445 62974

Kapitaltackning for kreditinstitut

Kapitaltackningen for kreditinstitut har redovisats i enlighet med EU:s tillsynsférordning (EU 575/2013) (CRR).

Kapitalbas, milj. € 31.12.2017 31.12.2016
OP Foretagsbankskoncernens eget kapital 4149 4005
Forsakringsbolagens inverkan pa eget kapital avdras -125 -279
Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode -2 -6
Karnprimarkapital (CET1) fore avdrag 4022 3720
Immateriella tillgdngar -76 -76
Overskott i pensionsansvar och virderingskorrigeringar -16 -23
Planerad vinstutdelning -212 -201
Nedskrivningar - férvantade forluster underskott -134 -126
Karnprimarkapital (CET1) 3584 3295
Kapitallan pa vilka tillampas 6vergangsbestammelse 137 140
Primarkapitaltillskott (AT1) 137 140
Primarkapital (T1) 3720 3435
Debenturlan 1073 1193
Supplementarkapital (T2) 1073 1193
Kapitalbas totalt 4793 4628

Fran kdrnprimarkapitalet (CET1) har dragits av en forsiktig varderingsjustering pa 5 miljoner euro.
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Pa kapitallan har tillampats 6vergangsbestimmelser for gamla kapitalinstrument.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp, milj. € 31.12.2017

Kredit- och motpartsrisk
Schablonmetoden (SA)

Exponeringar mot stater och centralbanker
Institutsexponeringar
Foretagsexponeringar ***
Hushallsexponeringar

Ovriga*

Internmetoden (IRB)
Institutsexponeringar
Foretagsexponeringar
Hushallsexponeringar
Aktieexponeringar**

Ovriga

Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden
Operativ risk, schablonmetoden
Vardejustering av exponeringar (CVA)

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

19 694
2069
18

29
1963
14

44

17 626
1053
11643
1130
3753
47
1179
1266
205
22343

31.12.2016

19354
1861
33

51
1702
12

64

17 493
1141
11551
983
3741
77
1329
1163
253
22 099

* Av riskvikten i posten Ovriga bestar 44 miljoner (45) euro av uppskjutna skattefordringar som behandlas
med riskvikten 250 procent av kdrnprimarkapitalen i stallet for att dras av.
** Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 3,7 miljarder euro fér OP Gruppens interna investeringar i

forsakringsforetag.

*** Jamforelseuppgifterna korrigerade for Foretagsexponeringar (SA).

Relationstal, % 31.12.2017
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 16,0
Tier 1-kapitalrelation 16,7
Kapitalrelation 21,5
Relationstal utan 6vergangsbestammelser, % 31.12.2017
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 16,0
Tier 1-kapitalrelation 16,0
Kapitalrelation 20,8
Kapitalkrav, milj. € 31.12.2017
Kapitalbas 4793
Kapitalkrav 2358
Buffert for kapitalkrav 2435

31.12.2016
14,9
15,5
20,9

31.12.2016
14,9
14,9
20,3

31.12.2016
4628
2327
2301

Kapitalkravet bestar av minimikravet 8 procent, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 procent och landervisa

kontracykliska buffertkrav for exponeringar i utlandet.

Inga vésentliga negativa fordndringar &gt rum i Bankens framtidsutsikter sedan

det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.
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Inga vésentliga forandringar har agt rum i Bankens finansiella situation eller

stallning pd marknaden efter 31.12.2017.

De centrala historiska nyckeltalen for OP Gruppen har utvecklats pa foljande

sétt under rapportperioden 1.1-31.12.2017.

Resultatrakning

10-12/
Milj. € 2017
Rantenetto 279
Forsakringsnetto 137
Provisionsintakter, netto 254
Nettointdkter fran placeringsverksamhet 90
Ovriga rérelseintakter 11
Andel av intresseféretagens resultat 14
Intdkter totalt 784
Personalkostnader 193
Avskrivningar och nedskrivningar 88
Ovriga rérelsekostnader 223
Kostnader totalt 504
Nedskrivningar av fordringar 20
OP-bonus till dgarkunder 56
Resultat fore skatt 204
Inkomstskatter 51
Periodens resultat 153
Fordelning:
Agare 150
Innehav utan bestéammande inflytande 3
Periodens resultat 153
Rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat 153
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster(/forluster) av omvarderingar av
formansbestamda pensionsplaner 20
Forandring i omvarderingsfond 17
Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet
Fordndring i fonden for verkligt varde
Vardering till verkligt varde -86
Sakring av kassaflode -4
Omrakningsdifferenser 0
Inkomstskatter
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster(/forluster) av omvarderingar av
formansbestamda pensionsplaner -4

Forandring i omvarderingsfond -4

10-12/
2016

260
140
222
108

18

743
199

44
188

431
41
53

218
41

177

177

177

177

-27

-54
-59

1-12/
2017

1094
478
928
495

94
27

3115
758
246
769

1773
48
217

1077
223

854

849

854

854

48
17

-146
-32

-10

1-12/
2016

1058
558
859
390
122

2989
762
160
646

1567
77
206

1138
223

915

913

915

915

-329

176
-35

66
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Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet

Vardering till verkligt varde
Sakring av kassaflode

Periodens totalresultat

Fordelning av totalresultat:
Agare
Innehav utan bestadmmande inflytande

Periodens totalresultat

Balansrakning

Milj. €

Kontanta medel

Fordringar pa kreditinstitut
Finansiella tillgangar for handel
Derivatinstrument

Fordringar pa kunder
Investeringstillgangar
Tillgangar som utgor tackning for fondanknutna avtal
Andelar av intresseforetag
Immateriella tillgdngar
Materiella tillgangar

Ovriga tillgdngar
Skattefordringar

Tillgangar totalt

Skulder till kreditinstitut

Derivatinstrument

Skulder till kunder

Forsakringsskuld

Skulder for fondanknutna férsakrings- och placeringsavtal
Skuldebrev emitterade till allmdnheten

Avsattningar och 6vriga skulder

Skatteskulder

Tillaggsandelar

Efterstallda skulder

Skulder totalt

Eget kapital
Hanforligt till OP Gruppens agare
Andelskapital
Medlemsandelar

Avkastningsandelar

17

110

122
-12

110

11
12

66

63

66

31.12.
2017

12937
504
590

3412

82240

22506

10126
228

1555
798
2131
214
137 242

5157
3026
65 549
9950
10158
26 841
3150
890

0
1400
126 122

2906

29 -35

764 764

759 726

764 764

31.12.
2016

9471
337
692

4732

78 604
25 105
9168

91

1474
871

2992
210

133 747

4 669
4044
60 077
10 586
9205
28287
4226
894

77
1445
123 509

182
2719
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Fonden for verkligt varde 176 318
Ovriga fonder 2173 2108
Ackumulerade vinstmedel 5573 4808
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 101 102
Eget kapital totalt 11121 10 237
Skulder och eget kapital totalt 137 242 133 747

Kapitaltdckning for kreditinstitut

Kapitaltdckningen for kreditinstitut har for OP-sammanslutningen redovisats i enlighet med EU:s
tillsynsférordning (EU 575/2013) (CRR).

Kapitalbas, milj. € 31.12.2017 31.12.2016
OP Gruppens eget kapital 11121 10237
Forsakringsbolagens inverkan pa eget kapital avdras 92 -168
Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode -16 -41
Tillaggsandelskapital pa vilka tillampas 6vergangsbestaimmelse 77
Karnprimarkapital (CET1) fore avdrag 11197 10 105
Immateriella tillgdngar -717 -620
Overskott i pensionsansvar och viarderingskorrigeringar -31 -64
Andelskapital som aterbetalas -148 -156
Planerad vinstutdelning -90 -83
Nedskrivningar - férvantade forluster underskott -320 -309
Karnprimarkapital (CET1) 9891 8872
Kapitallan pa vilka tillampas 6vergangsbestdammelse 81 81
Primarkapitaltiliskott (AT1) 81 81
Primérkapital (T1) 9973 8954
Debenturlan 1121 1239
Supplementarkapital (T2) 1121 1239
Kapitalbas totalt 11 093 10 192

Fran kdrnprimarkapitalet (CET1) har dragits av en forsiktig varderingsjustering pa 20 (36) miljoner euro.

Av kdrnprimarkapitalet har i enlighet med tillsynsmyndigheternas tillstand dragits av 148 miljoner euro (156)
for uppsagt andelskapital som aterbetalats kunderna i januari 2018 och 70 miljoner euro for tilldggsandelar
som aterbetalats i juli 2017. Pa tillaggsandelskapital och kapitallan har tillampats 6vergangsbestammelser for
gamla kapitalinstrument.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp, milj. € 31.12.2017 31.12.2016
Kredit- och motpartsrisk 39383 38 853
Schablonmetoden (SA) 3859 3233
Exponeringar mot stater och centralbanker 18 39
Institutsexponeringar 8 36
Foretagsexponeringar 2423 1812
Hushallsexponeringar 1057 1039
Ovriga* 353 307
Internmetoden (IRB) 35525 35620
Institutsexponeringar 1054 1143

Foretagsexponeringar 21438 20913
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Hushallsexponeringar
Aktieexponeringar**

Ovriga

Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden

Operativ risk, schablonmetoden
Vidrdejustering av exponeringar (CVA)
Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Riskviktsgolv enligt ECB:s beslut

Totalt riskvagt exponeringsbelopp inklusive riskviktsgolv

4959
7002
1072
1179
3958
205
44725
4492
49 216

4698
7 605
1261
1329
3 666
253
44101

44 101

* Av riskvikten i posten Ovriga bestar 283 miljoner (253) euro av uppskjutna skattefordringar som behandlas
med riskvikten 250 procent av karnprimarkapitalen i stallet for att dras av.
** Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 6,4 miljarder euro for OP Gruppens interna investeringar i

forsakringsforetag.

Relationstal, %
Karnprimarkapitalrelation (CET1)
Tier 1-kapitalrelation

Kapitalrelation

Relationstal utan 6vergangsbestammelser, %
Karnprimarkapitalrelation (CET1)
Tier 1-kapitalrelation

Kapitalrelation

Relationstal utan riskviktsgolv, %
Karnprimarkapitalrelation (CET1)
Tier 1-kapitalrelation

Kapitalrelation

31.12.2017
20,1
20,3
22,5

31.12.2017
20,1
20,1
22,4

31.12.2017
22,1
22,3
24,8

31.12.2016

20,1
20,3
23,1

31.12.2016

19,9
19,9
22,8

31.12.2016

Riskviktsgolvens inverkan pa CET 1-relationstalet var -2,0 procentenheter

Kapitalkrav, milj. €
Kapitalbas
Kapitalkrav

Buffert for kapitalkrav

31.12.2017
11093
7027
4067

20,1
20,3
23,1

31.12.2016

10192
5520
4673

Kapitalkravet 14,3 procent bestar av minimikravet 8 procent, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 procent, O-SII-
kapitalkravet 2,0 procent, ECB:s kapitalkrav (P2R) 1,75 procent och landervisa kontracykliska buffertkrav for
exponeringar i utlandet. Under jamférelsearet var kapitalkravet 12,5 procent. ECB:s P2R-krav tradde i kraft

1.1.2017.

Skuldsattning, milj. € 31.12.2017

Primarkapital (T1)

Exponeringar totalt 127 027

Bruttosoliditetsgrad, %

31.12.2016

8954

120 257

7,4

Den métare som beskriver skuldsattningen, dvs. bruttosoliditetsgraden (Leverage Ratio), redovisas i enlighet
med EU-kommissionens delegerade férordning. Enligt utkasten till bestammelser &r miniminivan tre procent.
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Inga vésentliga forandringar har agt rum i OP Gruppens finansiella situation eller

stallning pa marknaden efter 31.12.2017.

De centrala historiska nyckeltalen for Emittentens koncern har utvecklats pa
foljande satt under delarsrapportperioden 1.1-31.3.2018 (Obs!
Delarsrapportperiodens nyckeltal ar oreviderade):

Resultatrakning

Milj. €

Rantenetto

Forsakringsnetto

Provisionsintakter, netto

Nettointakter fran placeringsverksamhet
Ovriga rérelseintékter

Intdkter totalt
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga rérelsekostnader

Kostnader totalt

Nedskrivningar av fordringar
OP-bonus till dgarkunder

Tillfalligt undantag (overlay approach)

Resultat fore skatt
Inkomstskatter

Periodens resultat

Fordelning:
Moderforetagets dgare
Innehav utan bestéammande inflytande

Periodens resultat

Rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvarderingar av
formansbestamda pensionsplaner

Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet
Forandring i fonden for verkligt varde
Vardering till verkligt varde
Sakring av kassaflode
Tillfalligt undantag (overlay approach)
Omrakningsdifferenser
Inkomstskatter
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvérderingar av
formansbestamda pensionsplaner

Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet

Vardering till verkligt varde

1-3/
2018

61
129

77
11

276
46
15
84

145
10

150
30

120

116

120

120

1-3/
2017

55
111

104

276
43
14
80

138
-4

133
25

109

108

109

109
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Sakring av kassaflode
Tillfalligt undantag (overlay approach)

Periodens totalresultat

Fordelning av totalresultat:
Moderforetagets dgare
Innehav utan bestammande inflytande

Periodens totalresultat

Balansréakning

Milj. €

Kontanta medel
Fordringar pa kreditinstitut
Derivatinstrument
Fordringar pa kunder
Investeringstillgangar
Immateriella tillgdngar
Materiella tillgangar
Ovriga tillgdngar
Skattefordringar

Tillgangar totalt

Skulder till kreditinstitut
Derivatinstrument
Skulder till kunder
Forsakringsskuld
Skuldebrev emitterade till allménheten
Avsattningar och 6vriga skulder
Skatteskulder
Efterstdllda skulder
Skulder totalt
Eget kapital
Héanforligt till moderféretagets dgare
Aktiekapital
Fonden for verkligt varde
Ovriga fonder
Ackumulerade vinstmedel
Héanforligt till innehav utan bestdammande inflytande
Eget kapital totalt

Skulder och eget kapital totalt

Kapitaltackning for kreditinstitut

84

80

84

31.3.2018

11562
8 865
3328
20434
16 148
770
119
2010
52

63 288

13 669
3042
17 306
3412
17672
2263
422
1530
59 316

428
79
1093
2314
58
3972
63 288

111

110

111

31.12.2017

12 825
9294
3426
20120
16 144
777
115
1708
35

64 445

14 035
3216
18 837
3143
16 791
2307
419
1547
60 295

428
164
1093
2404
60
4149
64 445
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Kapitaltackningen for kreditinstitut har redovisats i enlighet med EU:s tillsynsférordning (EU

575/2013) (CRR).

Kapitalbas, milj. €

OP Foretagsbankskoncernens eget kapital
Forsakringsbolagens inverkan pa eget kapital avdras
Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode
Karnprimarkapital (CET1) fore avdrag

Immateriella tillgdngar

Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar
Planerad vinstutdelning

Nedskrivningar - férvantade forluster underskott
Karnprimarkapital (CET1)

Kapitallan pa vilka tillampas 6vergangsbestammelse
Primdrkapitaltillskott (AT1)

Primarkapital (T1)

Debenturlan

Supplementarkapital (T2)

Kapitalbas totalt

Fran kdrnprimérkapitalet (CET1) har dragits av en forsiktig varderingsjustering

pa 7 (5) miljoner euro.

P& kapitallan har tillampats 6vergangsbestammelser for gamla

kapitalinstrument.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp, milj. €

Kredit- och motpartsrisk
Schablonmetoden (SA)

Exponeringar mot stater och centralbanker
Institutsexponeringar
Foretagsexponeringar
Hushallsexponeringar

Ovriga*

Internmetoden (IRB)

Institutsexponeringar
Foretagsexponeringar
Hushallsexponeringar
Aktieexponeringar**

Ovriga

Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden
Operativ risk, schablonmetoden
Véardejustering av exponeringar (CVA)

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

31.3.2018

3972
-123
0
3849

3615
109
109

3725

1039

1039

4764

31.3.2018

19910
2183
18

7
2064
14

79

17 727
1006
11786
1157
3736
42
1427
1285
210
22 832

31.12.2017

4149
-125
-2
4022
-76
-16
-212
-134
3584
137
137
3720
1073
1073
4793

31.12.2017

19 694
2069
18

29
1963
14

44

17 626
1053
11643
1130
3753
47
1179
1266
205
22343
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* Av riskvikten i posten Ovriga bestar 70 miljoner (44) euro av uppskjutna skattefordringar som behandlas
med riskvikten 250 procent av kdrnprimarkapitalen i stallet for att dras av.

** Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 3,7 miljarder euro for OP Gruppens interna investeringar i
forsakringsforetag.

Relationstal, % 31.3.2018  31.12.2017
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 15,8 16,0
Tier 1-kapitalrelation 16,3 16,7
Kapitalrelation 20,9 21,5
Relationstal utan 6vergangsbestammelser, % 31.3.2018 31.12.2017
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 15,8 16,0
Tier 1-kapitalrelation 15,8 16,0
Kapitalrelation 20,4 20,8
Kapitalkrav, milj. € 31.3.2018 31.12.2017
Kapitalbas 4764 4793
Kapitalkrav 2408 2358
Buffert for kapitalkrav 2 356 2435

Kapitalkravet bestar av minimikravet 8 %, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 % och landervisa kontracykliska
buffertkrav for exponeringar i utlandet.

Inga vasentliga negativa forandringar har &gt rum i bankens framtidsutsikter
sedan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

Inga vasentliga forandringar har agt rum i bankens finansiella situation eller
stallning pa marknaden efter 31.3.2018.

De centrala historiska nyckeltalen for OP Gruppen har utvecklats pa foljande satt
under delarsrapportperioden 1.1-31.3.2018 (Obs! Delarsrapportperiodens
nyckeltal &r oreviderade).

Resultatrakning

1-3/ 1-3/
Milj. € 2018 2017
Réntenetto 282 260
Forsakringsnetto 127 117
Provisionsintakter, netto 232 226
Nettointakter fran placeringsverksamhet 79 124
Ovriga rérelseintakter 12 31

Intdkter totalt 732 757
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Personalkostnader 204 202
Avskrivningar och nedskrivningar 66 42
Ovriga rérelsekostnader 187 171
Kostnader totalt 456 415
Nedskrivningar av fordringar -4 -8
OP-bonus till &garkunder -52 -51
Tillfalligt undantag (overlay approach) 19

Resultat fore skatt 239 283
Inkomstskatter 53 53
Periodens resultat 186 230
Fordelning:

Agare 183 230
Innehav utan bestdammande inflytande 3 1
Periodens resultat 186 230

Rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat 186 230

Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/férluster) av omvarderingar av
férmansbestamda pensionsplaner 15 16

Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet

Forandring i fonden for verkligt varde

Vardering till verkligt varde -52 -7
Sakring av kassaflode -6 -10
Tillfalligt undantag (overlay approach) -19
Omréakningsdifferenser 0 0
Inkomstskatter

Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/férluster) av omvarderingar av
férmansbestamda pensionsplaner -3 -3

Poster som eventuellt senare omklassificeras till

resultatet
Vardering till verkligt varde 10 1
Sakring av kassaflode 1 2
Tillfalligt undantag (overlay approach) 4

Periodens totalresultat 137 229

Fordelning av totalresultat:

Agare 134 215
Innehav utan bestdmmande inflytande 3 13
Periodens totalresultat 137 229

Balansréakning

31.3.2018  31.12.2017
Milj. €

Kontanta medel 11670 12 937
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Fordringar pa kreditinstitut 332 504
Derivatinstrument 3294 3412
Fordringar pa kunder 83080 82193
Investeringstillgangar 23401 23324
Tillgangar som utgor tackning for fondanknutna avtal 10028 10126
Immateriella tillgdngar 1552 1555
Materiella tillgangar 794 798
Ovriga tillgdngar 2529 2131
Skattefordringar 249 224
Tillgangar totalt 136 931 137 205
Skulder till kreditinstitut 4584 5157
Derivatinstrument 2870 3026
Skulder till kunder 64 947 65 549
Forsakringsskuld 10 050 9950
Skulder for fondanknutna forsakrings- och placeringsavtal 10 069 10158
Skuldebrev emitterade till allmanheten 27 704 26 841
Avsattningar och 6vriga skulder 3378 3150
Skatteskulder 885 890
Efterstallda skulder 1383 1400
Skulder totalt 125871 126 122
Eget kapital

Hanforligt till OP Gruppens dgare
Andelskapital

Medlemsandelar 191 191
Avkastningsandelar 2829 2906
Fonden for verkligt varde 88 176
Ovriga fonder 2171 2173
Ackumulerade vinstmedel 5660 5536
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 122 101
Eget kapital totalt 11 060 11084
Skulder och eget kapital totalt 136 931 137 205

Kapitaltackning for kreditinstitut

Kapitaltackningen for kreditinstitut har for OP-sammanslutningen redovisats i enlighet med
EU:s tillsynsférordning (EU 575/2013) (CRR).

Kapitalbas, milj. € 31.3.2018 31.12.2017
OP Gruppens eget kapital 11 060 11121
Forsakringsbolagens inverkan pa eget kapital avdras 70 92
Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode -11 -16
Karnprimarkapital (CET1) fore avdrag 11119 11197
Immateriella tillgdngar -719 -717

Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar -34 -31
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Andelskapital som aterbetalas

Planerad vinstutdelning

Nedskrivningar - férvantade forluster underskott
Karnprimarkapital (CET1)

Kapitallan pa vilka tillampas 6vergangsbestammelse
Primarkapitaltillskott (AT1)

Primarkapital (T1)

Debenturlan

Supplementarkapital (T2)

Kapitalbas totalt

-301
9990
80

80
10070
1088
1088
11159

-148

-320
9891
81

81
9973
1121
1121
11093

Fran karnprimarkapitalet (CET1) har dragits av en forsiktig varderingsjustering pa 21 (20)

miljoner euro.

Den uppskattade vinstutdelningen 31.3.2018 innehaller 52 miljoner euro i outbetald
vinstutdelning for 2017. Av kdarnprimarkapitalet har i enlighet med tillsynsmyndigheternas
tillstand under jamforelseadret dragits av 148 miljoner euro for uppsagt andelskapital som

aterbetalats till kunderna i januari 2018. Pa kapitallan har tillampats
overgangsbestaimmelser for gamla kapitalinstrument.

Totalt riskvéagt exponeringsbelopp, milj. €
Kredit- och motpartsrisk
Schablonmetoden (SA)

Exponeringar mot stater och centralbanker
Institutsexponeringar
Foretagsexponeringar
Hushallsexponeringar

Ovriga*

Internmetoden (IRB)

Institutsexponeringar
Foretagsexponeringar
Hushallsexponeringar
Aktieexponeringar**

Ovriga

Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden
Operativ risk, schablonmetoden
Viardejustering av exponeringar (CVA)
Totalt riskvagt exponeringsbelopp
Riskviktsgolv enligt ECB:s beslut

Totalt riskvdgt exponeringsbelopp inklusive
riskviktsgolv

31.3.2018

39431
3 846
18

8

2 386
1038
395
35585
1007
21851
4786
6838
1103
1427
4136
210
45 205

4768

49973

* Av riskvikten i posten Ovriga bestar 346 miljoner (283) euro av uppskjutna
skattefordringar som behandlas med riskvikten 250 procent av karnprimarkapitalen i stéllet

for att dras av.

31.12.2017
39383
3859
18

8
2423
1057
353
35525
1054
21438
4959
7002
1072
1179
3958
205
44725

4492

49 216

** Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 6,4 miljarder euro for OP Gruppens interna

investeringar i forsdkringsforetag.
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Relationstal, % 31.3.2018 31.12.2017
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 20,0 20,1
Tier 1-kapitalrelation 20,2 20,3
Kapitalrelation 22,3 22,5
Relationstal utan 6vergangsbestammelser, % 31.3.2018 31.12.2017
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 20,0 20,1
Tier 1-kapitalrelation 20,0 20,1
Kapitalrelation 22,2 22,4
Relationstal utan riskviktsgolv, % 31.3.2018 31.12.2017
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 22,1 22,1
Tier 1-kapitalrelation 22,3 22,3
Kapitalrelation 24,7 24,8

Riskviktsgolvens inverkan pa CET 1-relationstalet var -2,1 procentenheter.

Kapitalkrav, milj. € 31.3.2018 31.12.2017
Kapitalbas 11 159 11093
Kapitalkrav 7133 7027
Buffert for kapitalkrav 4025 4067

Kapitalkravet 14,3 procent bestar av minimikravet 8 procent, kapitalkonserveringsbufferten
2,5 procent, O-Sll-kapitalkravet 2,0 procent, ECB:s kapitalkrav (P2R) 1,75 procent och
landervisa kontracykliska buffertkrav for exponeringar i utlandet. ECB:s P2R-krav tradde i
kraft 1.1.2017.

Skuldsattning, milj. € 31.3.2018 31.12.2017
Primarkapital (T1) 10070 9973
Exponeringar totalt 126 785 127 027
Bruttosoliditetsgrad, % 7,9 7,9

Den métare som beskriver skuldséttningen, dvs. bruttosoliditetsgraden (Leverage Ratio),
redovisas i enlighet med kommissionens delegerade férordning. Enligt utkasten till

Inga vésentliga forandringar har agt rum i OP Gruppens finansiella situation eller
stallning pa marknaden efter 31.3.2018.

B.13.

Handelser med
vésentlig inverkan
pa bedémningen av
solvensen

Emittenten:

Emittenten har ingen vetskap om att handelser som hanfor sig till Emittenten och
som har vasentlig inverkan pa bedémningen av Emittentens solvens nyligen
skulle ha intréffat.

OP Gruppen:

Emittenten har ingen vetskap om att handelser som hénfor sig till OP Gruppen
och som har vasentlig inverkan pa bedomningen av OP Gruppens solvens
nyligen skulle ha intréffat.
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B.14. | Beroende inom Emittenten:
koncernen OP F& i} . . .
Oretagsbanken Abp &r ett dotterbolag till OP Andelslag och &r en integrerad
del av OP Gruppen som tillhandahaller banktjanster, forsakringstjanster och
ovriga finanstjanster, vilket gor bolaget beroende av gruppen. Gruppen évervakas
som en helhet och centralinstitutet och medlemskreditinstituten (inkl. OP
Foretagsbanken) bar med stod av sammanslutningslagen ett subsididrt solidariskt
ansvar for varandras skulder och dtaganden i enlighet med det som beskrivits
ovan i punkt B.5.
OP Gruppen:
OP Gruppen 6vervakas som en helhet och centralinstitutet och
medlemskreditinstituten (inkl. OP Féretagsbanken) bar med stod av
sammanslutningslagen ett subsidi&rt solidariskt ansvar for varandras skulder och
ataganden i enlighet med det som beskrivits ovan i punkt B.5, vilket gor dem
beroende av varandra.
B.15. | Huvudsaklig I enlighet med strategin, som faststalldes 10.6.2016, och de strategiska malen pa
verksamhet grupplanet, har OP Gruppen som mal att gradvis forandras fran en ren

finansaktor till ett digitalt flerbranschféretag med gedigen finanskompetens. |
strategin betonas att kundupplevelsen ska utvecklas och effektiviteten forbattras
genom att digitalisera tj&anster och funktioner samt att nya kundorienterade
affarsmodeller som erbjuder synergier i relation till de nuvarande finanstjansterna
ska byggas upp. Afférsrorelsen utvidgas genom att expandera bland annat hélso-
och valbefinnanderdrelsen. OP kommer under de narmaste aren att utvidga halso-
och vélbefinnandetjansterna sa att de blir gruppens fjarde affarsomrade vid sidan
av bank-, forsékrings- och kapitalforvaltningsrorelserna.

Emittenten:

OP Foretagsbanken bedriver som affarsbank sadan rorelse som avses i
kreditinstitutslagen (610/2014). Bolaget tillhandahaller ocksa investeringstjanster
och forvaringstjanster. Dessutom fungerar OP Féretagsbanken som centralbank
for OP Gruppen samt ansvarar for gruppens likviditet och internationella
affarsrorelse.

OP Foretagsbanken bedriver verksamhet i Finland och Bankrérelsen i Baltikum
tillhandahaller finansbolagsprodukter i Estland, Lettland och Litauen. OP
Forsakring, som ingar i OP Foretagsbankskoncernen, har i Estland dotterbolaget
Seesam Insurance AS som bedriver skadeforsékringsrorelse. Dotterbolaget har
filialer i Lettland och Litauen.

OP Gruppen séljer hela aktiestocken i sitt baltiska forsakringsbolag Seesam
Insurance AS (Seesam) jamte filialerna i Lettland och Litauen till Vienna
Insurance Group (VIG). Parterna har undertecknat képebrevet 18.12.2017.

OP Gruppens hélso- och valbefinnanderdrelse har koncentrerats till Pohjola
Hélsa Ab (tidigare Omasairaala Oy) som inledde verksamheten i borjan av 2013
och som &gs av OP Forsakring Ab. Det riksomfattande sjukhusnatverket byggs
upp under namnet Pohjola.

OP Gruppen:

Foretagen i OP Gruppen bedriver bank- och forsakringsrorelse och verksamhet
som stoder den.
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B.16. | Agande och kontroll | Emittenten:
OP Foretagsbanken &r ett hel&gt dotterbolag till OP Gruppens centralinstitut OP
Andelslag och dess viktigaste dotterbolag.
OP Gruppen:
OP Gruppens centralinstitut OP Andelslag &r ett andelslag, vars medlemmar kan
besta av de kreditinstitut som avses i andelsbankslagen, vilkas stadgar eller
bolagsordning har godkénts av andelslaget. OP Andelslag dgs av andelsbankerna.
B.17. | Kreditbetyg Emittenten:
OP Foretagsbanken Abp:s rating ar foljande (31.3.2017):
Standard &
PoOr's A-1+ Stabila
Moody's  P-1 Aa3 Stabila
Vid bedémningen av OP Foretagsbankens rating beaktar ratinginstituten hela OP
Gruppens ekonomiska situation, eftersom gruppen 6vervakas som en helhet och
centralinstitutet OP Andelslag och medlemsbankerna (inkl. OP Foretagsbanken)
bér ansvar for varandras skulder och forbindelser.
B.18 Beskrivning av det De medlemskreditinstitut som ingar i OP Gruppen och centralinstitutet har
solidariska ansvarets | solidariskt ansvar for varandras skulder. En borgenér som inte av ett
art och medlemskreditinstitut har fatt betalning for en fordran som forfallit till betalning,
tillampningsomrade | kan krava betalning av centralinstitutet nar huvudférpliktelsen har forfallit till
betalning.
B.19 Upplyshingar om Upplysningar om OP Gruppen ingar i varje punkt i avsnitt B. Dessutom beskrivs

OP Gruppen

de riskfaktorer som ansluter sig till gruppen i punkt D.2.

Avsnitt C — Vardepapper

C.1. Slag och kategori for | VVardepappersslag: Obligation
vardepapper som N
erbjuds och/eller tas Kategori: Vardeandelar
upp till handel ISIN-kod som &r Lanets identifikation: FI4000322318
C.2. Valuta Lanets valuta &r euro.
C.5. Inskrankningar i Ej tillamplig. Obligationerna kan overlatas fritt.
overlatbarheten
C.8. Rattigheter, Lanet emitteras som ett obligationslan av private placement-typ avsett for en

rangordning och
begrénsningar

avgransad placerarkrets och med samma formansratt som Emittentens 6vriga
forbindelser som saknar sékerheter.

Ingen separat sakerhet stalls for Lanet.
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C.9

Raénta, avkastning,
gottgorelse,
aterbetalning och
ovriga uppgifter

Ranterelaterad struktur:

Ranteavkastningen baserar sig pa en fast ranta. Pa lanet betalas fast ranta 6%.
Betalningen av ranteavkastningen sker som en engangsersattning pa Lanets
forfallodag.

Aktierelaterad struktur:

Lanets Nominella varde omfattas av en risk for att kapitalet ska ga forlorat.
Eftersom Lanets Aterbetalningsbelopp inte &r detsamma som det Nominella
vérdet, &r storleken pa det Aterbetalningsbelopp som betalas till placeraren
beroende av den Aterbetalningskoefficient som beraknas pé basis av
vardeforandringen i den Underliggande tillgangen och 6vriga faktorer som anges
i Lanespecifika villkor. Aterbetalningskoefficienten kan aldrig vara mindre &n 0.

Loptid och forfarandet for amortering av Lan: Loptiden &ar 20.6.2018—
28.5.2019. Lanets kapital och avkastning ska betalas pa Aterbetalningsdagen och
pa Rantebetalningsdagen i enlighet med gallande lagar och EFi:s regler och
beslut, till den som enligt uppgifterna for vardeandelskontot pa Lanets
forfallodag eller pa en annan betalningsdag har ratt att ta emot betalning.

Namn pa foretradare for obligationsinnehavarna: Ej tillamplig. Ingen
foretrédare utses for obligationsinnehavarna.

C.10.

Avkastningens
derivatinslag

Om placeraren séljer Lanet fore forfallodagen, kan placeraren till exempel
omfattas av en risk i anslutning till marknadsutvecklingen, vilket kan leda till en
overlatelseforlust.

Om Sékringsinstrumentet maste avvecklas pa grund av en Lagandring som galler
Sakringsinstrumentet, Okade kostnader for uppratthéllandet av
Sakringsinstrumentet eller en Storning i Sakringsinstrumentet, ska Emittenten
till obligationsinnehavarna betala det marknadsvarde som Lanets
Sakringsinstrument har vid den tidpunkt da Sakringsinstrumentet upphor.
Marknadsvardet kan vara storre eller mindre an Ianets nominella vérde.

Ranterelaterad struktur: Fast ranta
Aktierelaterad struktur:

Eftersom det i Lanespecifika villkor for berdkningen av storleken pa
Aterbetalningsbeloppet har angetts att den Aterbetalningskoefficient som
tillampas &r Regel 4, kan placeraren forlora Lanets nominella varde helt eller
delvis pa grund av utvecklingen i den Underliggande tillgangen.

Aterbetalningskoefficienten kan aldrig vara mindre &n 0.

C.11.

Notering och handel

La&net kommer inte att noteras.

C.15.

Hur vérdet av
placeringen paverkas
av vardet av
underliggande
tillgangar

Lanets varde faststélls pa basis av vardeforandringen i den Underliggande
tillgangen och den avkastningsstruktur som valts.

Vérdeutvecklingsstrukturen och Avkastningsstrukturen anges i punkt C. 10.
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C.16. | Sténgnings- eller Om Lanet inte ar foremal for aterbetalning i fortid, &r stangningsdagen eller
forfallodag for forfallodagen densamma som Lanets Aterbetalningsdag.
derivatinstrumenten Lanets Aterbetalningsdag ar 28.5.2019.
C.17. | Avveckling av Avvecklingen av vardepappren sker hos Euroclear Finland Ab.
vardepappren
C.18. | Forfarandet vid Avkastningens belopp beror pa den avkastningsstruktur som tillampas pa Lanet.
avk_astn_mg pa Avkastningsstrukturen anges i punkterna C.9 och C.10.
derivatinstrumenten
C.19. | Losenpris eller sista | Det sista noterade priset pa den Underliggande tillgangen beréknas pa basis av
noterade pris for den | det varde som fondborsen publicerat.
underliggande
tillgangen
C.20. | Slagav Lanets Underliggande tillgangs slag: Aktie
underliggande . . S . o .
tillgang och Upplysningar om den Underliggande tillgangen finns pa adressen:

information om
underliggande
tillgang.

www.nokia.com.

Avsnitt D — Risker

D.2.

Central information
om de huvudsakliga
risker som ar
specifika for
emittenten

Risker hanfor sig till OP Foretagsbanken som emittent, till dess affarsrorelse och
omvérld samt till Lan som erbjuds under det har Grundprospektet. En del av
riskerna kan vara betydande. Den sammanfattning om risker som foljer baserar
sig pa den information som var tillganglig pa dagen fér Grundprospektet och de
bedomningar som fram till dess gjorts utifran informationen. Beskrivningen av
risker ar darfor nodvandigtvis inte heltdckande. Om en eller flera av de risker
som beskrivs nedan realiseras, kan de ha en betydande negativ inverkan pa de
marknader dar OP Fdretagsbankskoncernen och OP Gruppen verkar och darmed
ocksa pa OP Foretagshankskoncernens och OP Gruppens affarsrorelse, resultat i
affarsrorelsen och finansiella stallning.

RISKFAKTORER I ANSLUTNING TILL OP
FORETAGSBANKSKONCERNENS VERKSAMHET

De viktigaste riskerna i anslutning till affarsrorelsen: De viktigaste riskerna i
verksamheten ar kreditriskerna, marknadsrisken, likviditetsrisken,
forsékringsriskerna och marknadsrisken for placeringar samt de strategiska och
operativa riskerna som hanfor sig till all affarsrorelse.

Forutsattningarna for affarsrorelsen och det allménna ekonomiska laget:
Resultatet av OP Foretagsbankskoncernens verksamhet kan paverkas av flera
faktorer, varav de viktigaste &r det allménna ekonomiska laget i Finland och
utlandet, rantornas och aktiekursernas instabilitet och forandringar i
valutakurserna.
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Kundernas betalningsbeteende och kreditvardighet: OP Foretagsbankens
viktigaste risk ar kreditrisken. Det &r svart att bedoma vilka nedskrivningar som
eventuellt realiseras i OP Foretagsbankskoncernens kreditportfolj. Det hér beror
pa manga faktorer, till exempel utvecklingen av det allmanna ekonomiska laget,
andringar i kunders och motparters rating, kundernas lanebetalningar eller
forandringar i kundernas likviditet, sakerheternas realiseringsvérden, strukturella
forandringar och forandringar i teknologi i olika branscher samt externa
omstandigheter sdsom krav i lagar och andra bestammelser.

Likviditet och upplaning: OP Foretagsbankskoncernen klarar nddvandigtvis inte
av att fullgora sina betalningsforpliktelser vid forfall eller att refinansiera skulder
som forfaller till betalning och fullgdra sina forpliktelser som kreditgivare, om den
till exempel inte klarar av att skaffa finansiering pa skuldmarknaden.

Marknadsrisker och prisutvecklingen pa kapitalmarknaden: De viktigaste
marknadsrisker som berér OP Foretagsbankskoncernen &r rante-, valuta-,
kreditspread-, ravaru-, aktie- och volatilitetsriskerna. Férandringarna pa
kapitalmarknaden inverkar framst pa avkastningen pa skadeforsakringens
placeringstillgangar, nettointakter fran handel och avkastningen pa
likviditetsreserverna.

Systemrisk: Pa grund av de inbdrdes bindningarna i det finlandska och
internationella finanssystemet och pa kapitalmarknaden, kan ekonomiska problem
hos finlandska banker eller andra finansiella institut fororsaka problem ocksa hos
andra foretag som verkar i finansbranschen.

Konkurrens: Konkurrensen &r hard pa de bank-, skadeforsakrings- och
kapitalforvaltningsmarknader dér OP Foretagsbankskoncernen verkar.

Riskfaktorer i anslutning till OP Foretagsbankens strategi: OP Gruppen har
en gruppstrategi som faststallts i juni 2016. Malet for strategin ar att OP Gruppen
gradvis ska forandras fran en ren finansaktor till ett digitalt flerbranschfcretag
med gedigen finanskompetens. Om OP Foretagsbanken inte for sin del lyckas
genomfora OP Gruppens strategi med framgang, kan det ha en vasentlig negativ
inverkan pa OP Foretagshankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och
finansiella stallning.

Risker i anslutning till eventuella féretagsarrangemang och samarbetsavtal:
OP Foretagsbankskoncernen planerar en fortsatt omstrukturering dar ocksa
skadeforsakringssegmentet skulle 6verforas fran OP Foretagshankskoncernen till
att agas direkt av OP Andelslag. Dessutom dvervags mojligheten att skilja at
centralbanksfunktionerna till ett dotterbolag som helt &gs av OP Andelslag. Inga
beslut har fattats om pa vilket sétt de har arrangemangen ska genomforas eller om
tidtabellen for dem. Om den h&r omstruktureringen genomférs, kan den ha
inverkan pa OP Foretagshankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och
finansiella stéllning.

OP Foretagsbankskoncernen kan ocksa i framtiden dvervéga strategiska
foretagsarrangemang och samarbetsavtal. Det &r inte sékert att OP
Foretagsbankskoncernen lyckas genomfara planerna pa sadana arrangemang eller
att arrangemangen och genomforingen av dem lyckas enligt férvéntningarna. OP
Foretagsbanken kan inte garantera att forvantade integrations- och synergimal
uppnas. Om OP Foretagsbanken inte lyckas genomfora sin eventuella
omstrukturering med framgang, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa OP
Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stéllning.




34 (40)

Kapitaltackning: OP Foretagsbankskoncernen maste uppfylla de
kapitaltackningskrav som de bestdammelser som géller vid respektive tidpunkt
staller pa dess verksamhet. Det har ar ocksa en forutsattning for koncernens
koncession. Forandringar i OP Foretagsbankskoncernens kapitalstruktur och
kapitaltackning kan paverka OP Foretagsbankens rating samt tillgangen pa och
kostnaderna for upplaningen.

Riskfaktorer i anslutning till medlemskreditinstitutens solidariska ansvar:
Medlemskreditinstituten, inklusive OP Foretagsbanken, och OP Andelslag ar i
enlighet med sammanslutningslagen solidariskt ansvariga for varandras skulder i
och med att de ar skyldiga att delta i stodatgarder for att forhindra att ett annat
medlemskreditinstitut forsatts i likvidation samt i betalningen av skulder som
centralinstitutet betalat for ett medlemskreditinstituts rdkning. Om centralinstitutet
ar insolvent har medlemskreditinstituten dessutom enligt lagen om andelslag och
centralinstitutets stadgar en obegréansad tillskottsplikt fér centralinstitutets skulder.
Det har kan ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankskoncernens
affarsrorelse, resultat i affarsrérelsen och finansiella stéllning.

Risker i anslutning till den operativa verksamheten: De viktigaste operativa
risker som identifierats hanfor sig till system, affarsrérelseprocesser, korrekt
dokumentering samt resurserna for verksamheten.

Risker i anslutning till skadeforsakringsrorelsen: De viktigaste
forsékringsriskerna &r forknippade med riskurval och premiesattning, teckning av
aterforsakringsskydd och forsakringsskuldens tillracklighet. En betydande risk
inom forsékringsverksamheten utgdr forutom forsakringsriskerna dessutom
placeringsrisken i anslutning till de tillgangar som utgor tackning for
forsakringsskulden och eget kapital. De viktigaste riskerna i
placeringsverksamheten ar marknads, kredit- och likviditetsriskerna. De kan
realiseras genom att avkastningen pa placeringstillgangarna blir mindre an véntat
eller genom att placeringarna minskar i véarde.

Katastrofer till foljd av mansklig aktivitet och naturkatastrofer:
Ersattningskrav pa grund av katastrofer till foljd av mansklig aktivitet eller
naturkatastrofer kan fororsaka avsevarda sdsongvariationer i Skadeforsakringens
ekonomiska resultat. En stegring i vardet pa forsakrade objekt, geografisk
koncentration och inflationseffekter kan 6ka storleken pa de ersattningskrav som
foljer av katastrofer.

Risker i anslutning till lagstiftning och bestammelser

Risker i anslutning till regleringen: OP Foretagsbankskoncernen verkar i en
bransch som &r detaljerat reglerad. OP Foretagsbankskoncernen maste bland annat
uppfylla kraven i bestdmmelser som géller kapitalkravet och kapitaltdckningen,
rapporteringen av den finansiella informationen och stéllningen, exponeringar och
vinstutdelning samt bestdmmelserna i andelsbankslagen och
sammanslutningslagen. Vissa beslut i OP Foretagsbankskoncernen kraver ocksa
att myndigheterna eller sammanslutningens centralinstitut pa forhand har gett sitt
samtycke eller att myndigheterna fatt en anmalan.

Juridiska risker och rattegangsrisker: OP Foretagsbankens kunders eller
motparters talan mot OP Foretagsbanken kan leda till rattsprocesser. Om OP
Foretagsbanken konstateras ha brutit mot sina forpliktelser, kan bolaget vara
skyldigt att betala skadestand. En sadan eventuell rattegang kan ocksa inverka
negativt pa OP Foretagsbankens anseende ur dess kunders och motpartens
synvinkel.




35 (40)

Skatterisker: En skatterisk ansluter sig till andringen av skattesatser eller
skattelagstiftning eller oriktiga tolkningar av dem. Om skatterisken realiseras kan
det medfora att betalningar forhojs eller att skattemyndigheterna forordnar
sanktioner som for sin del kan leda till ekonomiska forluster.

Beroendet av yrkeskunnig ledning och personal: Vissa medarbetares expertis
och kundrelationer &r sarskilt viktiga och de star darmed i en nyckelposition da det
handlar om att bibehalla och utveckla OP Féretagsbankens konkurrenskraft.

RISKFAKTORER I ANSLUTNING TILL OP GRUPPENS VERKSAMHET

De viktigaste riskerna i anslutning till affarsrorelsen: De mest betydande
riskerna i affarsrorelsen &r den strategiska risken, kreditrisken och likviditetsrisken
samt marknadsriskerna. Till de viktigaste marknadsriskerna hor ranterisken och
riskerna i placeringsrorelsen. Ocksa forsakringsriskerna, de operativa riskerna och
compliance-riskerna samt koncentrationsriskerna ar betydande i finansgruppens
affarsrorelse.

Forutsattningarna for affarsrorelsen och det allmanna ekonomiska laget: En
forsvagning i det allménna ekonomiska laget i Finland eller utomlands kan
paverka I6nsamheten i OP Gruppens rorelse och koncernens finansiella stallning
negativt.

Kreditrisker i anslutning till bankrorelsen: Med kreditrisk avses risken for att
en motpart inte fullgor de forpliktelser som uppstar av kreditférhallandet.

Pris- och kursutvecklingen pa penning-, valuta- och skuldkapitalmarknaden:
Vasentliga marknadsrisker inom OP Gruppens bankrorelse &r hur en forandring i
rantorna paverkar rantenettot och hur en forandring i kreditspreaden paverkar
likviditetsreservens vérde. Vid beddmningen av forsakringsrorelsens
marknadsrisker ar det mest centrala marknadsriskerna i anslutning till placeringar
och marknadsrisker som ingar i forsakringsskulden, varav den viktigaste ar
ranterisken. Forandringar i ekonomin eller marknadsforhallandena och
totaleffekterna av dem pa OP Gruppens rorelse och dess resultat ar svara att
forutse.

Likviditet och upplaning: Enligt OP Gruppens interna arbetsfordelning ska OP
Foretagsbanken Abp i egenskap av OP Gruppens centralbank trygga likviditeten
for OP Gruppen och de foretag som ingar i den samt ta hand om
marknadsupplaningen. Den kortfristiga likviditetsrisken utgors av risken for att
gruppen eller ett foretag som hor till gruppen inte klarar av vantade och ovéantade,
nuvarande och framtida kassafloden eller forsakringsbehov utan inverkan pa
kontinuiteten i affarsrorelsen, I6nsamheten eller kapitaltdckningen.

Systemrisk: Problem hos ett enskilt finansiellt institut kan medfdra problem for
flera banker eller hela finanssystemet, bland annat pa grund av de finansiella
institutens inbdrdes exponeringar och risker, handel och avveckling av affarer.

Riskfaktorer i anslutning till den operativa verksamheten: En forutsattning for
OP Gruppens affarsrorelser &r att de kan hantera stora méngder transaktioner
effektivt och omsorgsfullt. Med operativ risk avses risken for att otillrackliga eller
misslyckade processer, bristfalliga eller felaktiga rutiner, system eller yttre
faktorer fororsakar ekonomisk forlust eller andra skadliga foljder.

Konkurrens: Konkurrensen i finans-, forsakrings- och
kapitalforvaltningsbranschen ar intensiv inom OP Gruppens alla affarsomraden.
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Det hér kan ha en negativ inverkan pa affarsrorelsen, resultatet i rérelsen och den
finansiella stéllningen.

Kapitaltédckning: OP Gruppen och ett enskilt foretag i gruppen ska uppfylla de
kapitalkrav och krav pa riskhantering och kapitalutvardering som stalls pa dess
verksamhet i enlighet med de bestdmmelser som galler vid respektive tidpunkt.
OP Gruppens kapitalstruktur och kapitaltackning kan paverka OP
Foretagsbankens och OP Gruppens rating samt tillgdngen péa och kostnaderna for
upplaningen.

Forsakringsrisker i anslutning till skadeforsakringsrorelsen: | OP Gruppen
har skadeforsékringsrorelsen koncentrerats till OP Foretagshankskoncernen. De
viktigaste forsakringsriskerna ar forknippade med riskurval och premiesattning,
teckning av aterforsakringsskydd och bedomningen av forsakringsskuldens
tillracklighet.

Forsakringsrisker i anslutning till liv- och pensionsférsakringsrorelsen: De
viktigaste forsakringsriskerna i livforsakringsrorelsen ansluter sig till
dadlighetsintensiteten, den aterstaende livslangden (dvs. lang livslangd),
invaliditet, kundbeteende och driftskostnaderna. De har faktorerna ar centrala for
faststéllandet av forsakringsrisken, eftersom forsékringspremierna och
forsakringsskuldens belopp baserar sig pa antaganden som gjorts pa basis av dem.

Riskerna i forsakrings- och pensionssamfundens placeringsverksamhet: En
betydande risk inom forsékringsverksamheten utgor forutom forsékringsriskerna
dessutom placeringsrisken i anslutning till de tillgangar som utgor téackning for
forsakringsskulden. Riskerna i placeringsverksamheten kan besta av motparts-
eller marknadsrisker eller operativa risker. En uppgang i rantorna minskar
marknadsvardet hos vardepappren med fast ranta. Om réntorna sjunker, kan
omplaceringsintakterna fran vardepapper med fast ranta i framtiden sjunka. En
nedgang i aktiekurserna och priserna pa fastigheter samt forandringar i
valutakurserna kan minska vardet pa forsakrings- och pensionssamfundens
placeringar och avkastningen pa dem.

Risker i anslutning till strategin och foretagsforvarv: Trots att OP Gruppen
langt har integrerat bank- och skadeforsékringsrorelserna samt fortlopande dkat
sina kund- och marknadsandelar, &r det inte sékert att gruppen klarar av att
utnyttja de fordelar som integreringen av afféarsrorelserna och
koncentreringsformansprogrammet ger sa att gruppen i framtiden framgangsrikt
kan sélja produkter och tjanster till kundkaren. Om OP Gruppen inte lyckas
genomfora sin strategi med framgang, kan det ha en vésentlig negativ inverkan pa
gruppens afféarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stallning.

Risker i anslutning till lagstiftning och bestammelser

Risker i anslutning till regleringen och juridiska risker: OP Gruppen verkar i
branscher som ar kraftigt reglerade och dess verksamhet ar foremal for ett
omfattande kontroll- och regleringssystem (inklusive i synnerhet bestdimmelserna i
Finland och Europeiska unionen).

Skatterisker: En skatterisk ansluter sig till &ndringen av skattesatser eller
skattelagstiftning eller oriktiga tolkningar av dem. Om den har risken realiseras
kan det medfdra 0kade betalningar eller ekonomiska forluster.

Beroendet av yrkeskunnig ledning och personal: For att OP Gruppen ska
behalla sin konkurrenskraft och kunna genomfora sin strategi, maste de enskilda
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foretagen i gruppen anstalla och halla kvar kompetent och yrkeskunnig personal
inom alla affarsomraden.

D.3.

Central information
om de huvudsakliga
risker som ar
specifika for
vardepappren

Allméanna risker i anslutning till 1an

Emittentrisken: OP Foretagsbanken stéller inte nagon sakerhet for de
obligationslan som emitteras under Grundprospektet. Om OP Foretagshanken
under loptiden konstateras vara insolvent, har placerarnas tillgodohavanden pa
basis av Lanet inte ndgon formansratt utan de har samma foretrade som OP
Foretagsbankens 6vriga forbindelser som saknar sékerhet. Det kan darmed finnas
risk for att placeraren helt eller delvis forlorar det placerade kapitalet.

Marknadsrisken: Marknadsrisken bestar av risker i anslutning till faktorer som
paverkar hur Lanets marknadsvarde och/eller slutliga avkastning faststalls.
Placeraren maste bedéma marknadsrisken for avkastningen i forhallande till sina
mal i fraga om avkastning pa placeringen och risktalighet, eller till exempel
jamfora den forvantade avkastningen pa Lanet med den forvantade avkastningen
pa en alternativ placering.

Avkastningsrisken: Det finns alltid risker i anslutning till placeringar pa
vardepappersmarknaden, och vardepappers historiska utveckling &r aldrig en
garanti for den framtida avkastningen. Placeraren ansvarar ensam for det
ekonomiska resultatet av sina placeringsbeslut.

Risker i anslutning till produktens struktur: Om lanevillkoren
(kalkyleringsreglerna) & komplicerade kan det leda till att placeraren har
svarigheter med att jamfora eller kanske inte alls kan jamfora olika Lan med
varandra eller med andra alternativa placeringar.

Risken for forlust av Lanets nominella varde: Det ar mojligt att
vardeutvecklingen for en Underliggande tillgang kan leda till att placeraren
forlorar Lanets nominella varde helt eller delvis.

Ranterisken: En allman rantestegring minskar ett Lans sekundarmarknadsvarde.
Dessutom inverkar den aterstaende loptiden pa hur stor inverkan en forandring i
rantorna har pa Lanets sekundarmarknadsvarde.

Sekundarmarknadsrisken: Det ar mojligt att Lanet inte far en fortlépande daglig
sekundarmarknad under loptiden. Om en placerare da vill sélja sin placering fore
Lanets forfallodag, kan obligationens marknadspris vid ifragavarande tidpunkt
vara lagre eller hogre an det kapital som placerats. Det har paverkar den slutliga
avkastningen pa Lanet.

Aterbetalning i fortid:

Emittenten har pa de satt som namns i Lanespecifika villkor ratt att yrka pa att
Lanet aterbetalas i fortid utan att hanvisa till ett sarskilt skal eller en sarskild
héndelse.

Eftersom det i L&nespecifika villkor angetts att L&nets Aterbetalningsbelopp
utgors av det Nominella vardet multiplicerat med den Aterbetalningskoefficient
som anges i Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor, ska Emittenten aterbetala det
marknadsvarde som Berdkningsombudet enligt god marknadssed faststéllt for
marknadsvardet vid den tidpunkt da Lanet upphor. Marknadsvérdet kan vara
storre eller mindre &n Lanets nominella varde. Berdkningsombudet ska enligt god
marknadssed faststalla vilken andel av ifrdgavarande marknadsvarde som enligt
Lanespecifika villkor utgér ranta/Gottgorelse. Dessutom forlorar placeraren den
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dverkurs den eventuellt betalt. P det kapital som ska aterbetalas upploper inte
ranta/Gottgdrelse for tiden efter aterbetalningsdagen.

Om Lanet aterbetalas i fortid fore den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en
lagandring som géller Sékringsinstrumentet, 6kade kostnader for uppratthallandet
av Sakringsinstrumentet eller en storning i Sakringsinstrumentet, betalar
Emittenten till placerarna det marknadsvarde som Emittenten enligt god
marknadssed faststaller for Lanet vid den tidpunkt da Sékringsinstrumentet
andras. Marknadsvardet kan vara storre eller mindre an Lanets nominella varde.
Placeraren maste beakta att Emittenten inte erbjuder placeraren ett verktyg eller en
informationsplattform som placeraren kan anvénda for att félja upp en eventuell
andring i 6kningen av kostnaderna for uppratthallandet av Sakringsinstrumentet.
Placeraren klarar darmed nodvandigtvis inte av att pa forhand bedoéma hur
kostnaderna for uppratthallandet av Sakringsinstrumentet okar da Lanet
aterbetalas i fortid.

Emittenten ska aterbetala Lanet i fortid pa basis av marknadspriset, om en
korrigering av lanevillkoren och/eller ett utbyte av Underliggande tillgang i ett fall
dar det ar fraga om att en anpassningsatgéard som géller en Aktie eller det bolag
som emitterat den inte leder till ett ekonomiskt férnuftigt eller skaligt resultat som
avspeglar laget fore den handelse som namnts ovan.

Andringar som berédkningsombudet gér: Emittenten kan bli tvungen att till
foljd av ett marknadsavbrott andra Lanets villkor for att kunna faststalla Lanets
avkastning eller berakna Gottgdrelsen pa basis av de varden som gallde fore
andringen. Om andringarna i lanevillkoren enligt Berakningsombudets bedomning
inte leder till ett skéligt resultat som avspeglar laget fore marknadsavbrottet, har
Berakningsombudet ratt att ersatta den Underliggande tillgangen med en eller
flera nya erséttande Underliggande tillgangar.

En eventuell intressekonflikt i Berdakningsombudets atgarder: OP
Foretagsbanken har i egenskap av Berdakningsombud ratt att enligt egen prévning
vidta atgarder som kan ansluta sig till t.ex. vardebestamningen av en
Underliggande tillgang, utbyte av Underliggande tillgang och korrigering av
berakningen av avkastningen. De atgarder som Berakningsombudet gér och som
Grundprospektet mojliggor ska basera sig pa allmanna marknadsforfaranden.
Placeraren kan ha svarigheter med att uppfatta de ekonomiska foljderna av
atgarder som Berdkningsombudet vidtagit enligt sin prévning.

Placeraren ska ocksa beakta att eftersom Emittenten och Berakningsombudet ar
samma foretag, kan Berakningsombudets atgarder paverka Emittentens stéllning
sa att en intressekonflikt i vissa fall kan uppkomma. Det kan till exempel ske i fall
dar Berakningsombudets provningsratt paverkar beloppet av Emittentens
betalningsforpliktelser.

Aterkallelse av emission: Emittenten kan i enlighet med Lé&nespecifika villkor ha
ratt att aterkalla emissionen pa basis av att marknadslaget forandrats,
teckningarnas omfattning blivit liten eller om det intraffat nagot som enligt
Emittentens prévning kan dventyra arrangemanget.

Sékringsrisken: Emittenten eller sdkringsmotparten kan skydda sig mot
marknadsrisken pa emissionsdagen eller fore den. Skyddet mot marknadsrisken
kan inverka pa priset pa den underliggande tillgangen och den avkastning som
kunden far.
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Likviditetsrisken: Ett Lan kan vara svart eller omajligt att salja, om det &r fraga
om en mycket komplicerad produkt eller om marknadsléget ar exceptionellt.

Emittentens resolutionsforfarande: Lanen omfattas av en risk for att
Emittentens Lan i ett resolutionsforfarande som eventuellt inleds till foljd av
allvarliga finansiella svarigheter kan bli foremal for nedskrivning eller
konvertering till aktier samt att det solidariska ansvaret och méjligheterna till
stodatgarder hos de medlemskreditinstitut som hor till ssmmanslutningen
eventuellt inte galler de skuldférbindelser som skulle konverteras till aktier i
resolutionsforfarandet. Det dr ocksa mojligt att aterbetalningstiden for Lan
forlangs eller att beloppet pa rantan eller gottgérelsen pa ett Lan andras eller att
betalningen flyttas. Vid ett resolutionsférfarande kan en Gverlatelse eller
forsaljning av Emittentens affarsrorelse som resolutionsverktyg inverka pa
Emittentens formaga att uppfylla de betalningsforpliktelser som foljer av ett Lan
eller ett Lans varde. | sadana fall bar vardeandelsinnehavaren risken for att det
kapital som placerats i Lanet kan ga forlorat helt eller delvis.

Sarskilda risker i anslutning till Lan

Sarskilda risker i anslutning till ranterelaterade lan
Avkastningen pa lanet baserar sig pa en fast ranta.

Sarskild marknadsrisk i anslutning till Aktierelaterade Lan

Placeraren maste beakta att storleken pa aterbetalningsbeloppet beror pa
Aterbetalningskoefficienten, vars storlek bestams utifrén vardeforandringen i den
Underliggande tillgangen. Aterbetalningskoefficienten kan aldrig vara mindre &n
0.

Till ett Aktierelaterat 1an hanfor sig en risk for marknadsavbrott. 1 lanevillkoren
kan ocksa goras korrigeringar till foljd av ett arrangemang eller en atgard som
hanfor sig till en aktie. Om korrigeringar av lanevillkoren inte leder till ett
ekonomiskt fornuftigt eller skéligt resultat som avspeglar laget fore det
arrangemang eller den atgard som ansluter sig till aktien, ska Emittenten aterbetala
Lanet i fortid.

D.6.

Varning

Lanets avkastningsstruktur ar komplicerad och det & mojligt att
vardeforandringen for den Underliggande tillgangen ar sadan att placeraren helt
eller delvis forlorar sitt placerade kapital.

Awvsnitt E — Erbjudande

E.2.b.

Anvéndning av medel

Emissionen &r en del av Bankens upplaning.

E.3.

Beskrivning av
erbjudandets villkor

Emissionsdag: 20.6.2018

Teckningstid: 18.5.2018-15.6.2018 fore kl. 14.00
Teckningsstélle: OP Foretagsbanken Abp

Loptid: 20.6.2018-28.5.2019

Aterbetalningsdag: 28.5.2019
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Emissionens natur: Enskilt lan
Lanekapital: 4.565.000 euro
Obligationens nominella varde: 1.000 euro
Minimiteckning: 5.000 euro

Antal obligationer: 4.565

Teckningskurs: 97,70

Tid for betalning av teckningar: Teckningen ska betalas i sin helhet senast pa
Emissionsdagen pa det satt som meddelas i samband med teckningen.

Teckningsforbindelser: Nej

E.4. Beskrivning av Enligt de uppgifter som Emittenten har, finns inga vasentliga intressekonflikter
eventuella intressen i anslutning till Lanet.
Z?nr?s:i%rnzﬁ%?g'lafj:gcriet Eftersom Emittenten och Berdkningsombudet d&r samma foretag, kan
i bearinet ) * | Berdkningsombudets atgarder paverka Emittentens stallning sa att en
intregsepkon flikter intressekonflikt kan uppkomma, t.ex. i fall dar Berdkningsombudets
prévningsratt paverkar beloppet av Emittentens betalningsforpliktelser.
Vid eventuella intressekonflikter ska OP Foretagsbanken handla i enlighet med
god sed.
E.7. Berdknade kostnader For en utford teckning debiteras ingen teckningsprovision.

som ska alaggas
placeraren av
emittenten eller
erbjudaren

For forvaringen av Vardeandelar debiteras en forvaringsprovision i enlighet
med den tariff som géller vid respektive tidpunkt. Forvaringsprovisionens
storlek beror pa villkoren for forvaringstjansten hos det foretag som forvaltar
vérdeandelskontot.

Utover de kostnader som ndmns ovan debiteras inga andra kostnader av
placerarna vid teckningen.




