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OP Sijoitusobligaatio
Megatrendit IV/2016

Liikkeeseenlaskija: OP Yrityspankki Oyj

Merkintdaika: 25.4. - 10.6.2016

Laina-aika: noin 5 vuotta

Kohde-etuus: Osakeindeksi Megatrends

Tuottokerroin: 111 % (vahintdan 85 %)

Merkintahinta: Vaihtuva, noin 112 % (enintdan 115 %)
Minimimerkinta: 1000 euroa

Merkintapaikat: Osuuspankit, OP Markets ja www.op.fi/joukkolainat

* Tutustu hyvityksen laskentaan (ks Sijoittajalle maksettavan tuoton laskeminen)



OP Sijoitusobligaatio Megatrendit 1V/2016

Megatrendit ovat perustavanlaatuisia teknologisia tai rakenteellisia muutoksia, joiden voidaan odottaa muuttavan maailmaa tulevina
vuosikymmenind. Ndiden globaalien trendien tunnistaminen on tarkeda pitkdn tihtdimen sijoittajalle.

Globaali kasvu hidasta ja eritahtista

Globaali talouskasvu jatkunee vuonna 2016 trendikasvua hitaampana noin 3 %:ssa kehittyvien markkinoiden talouskasvun hidastuessa.
Useat raaka-ainetuottajataloudet ovat suurissa vaikeuksissa 0ljyn ja muiden raaka-aineiden hintojen voimakkaan laskun myotd, samalla
kun Kiinan kasvu voi hidastua. Kiina on kdymadssa lapi merkittdvdd rakennemuutosta, jossa yksityisen kulutuksen pitdisi vahitellen ottaa
vetovastuu pitkddn jatkuneilta teollisuusinvestoinneilta. Kehittyneissd talouksissa ndkymadt sita vastoin ovat vakaammat USA:n sdilyttdessd
asemansa globaalin kasvun veturina ja euroalueen talouksien jatkaessa vakaata joskin verkkaista elpymistdadan. USA:ssa ja Euroopassakin
talouskasvun kuva on kuitenkin varsin pirstaloitunut eri toimialoja ja talouden osa-alueita tarkastellen. Kasvu tietyilld trendien tukemilla
toimialoilla voi olla erittdin nopeaa, samalla kun monet perinteiset sykliset alat (mm. perusteollisuus, investointitavarat) kokevat haastei-
ta talouskasvusta huolimatta.

Jotta sijoittaja pystyy hyddyntdmddn eri toimialojen toisistaan poikkeavat kasvundkymadt kehittyneissd talouksissa sekd Kiinan uusiutumi-
sen vaikutukset, kannattaa kiinnittdd huomiota vallitseviin megatrendeihin.

Indeksissa valmiiksi valitut megatrendit

Lainan kohde-etuutena on Solactive Global Megatrends -indeksi. Indeksiin valitaan 50 globaalisti toimivaa yhtiotd 30 eri sektorilta kehitty-
neiltd markkinoilta. Namd yhtiot toimivat niilld alueilla, jotka ovat mukana valituissa megatrendeissd. Joukossa on muun muassa sellaisia
teemoja kuten energiatehokkuus, pitkdikdisyys, vesi, jitehuolto, ilmastonmuutos ja turvallisuus. Indeksin sisadltod pdivitetddn neljannes-
vuosittain minka lisdksi yksittdisen yhtion paino indeksissad on rajattu 5 %:in. Yhtitt valitaan indeksiin taloudellisten laatukriteereiden pe-
rusteella. Sijoittajan ei tarvitse siten itse huolehtia teemojen tai yritysten valinnasta, vaan se tapahtuu osakeindeksin sdaantdjen perusteella.
Sijoittamalla OP Megatrendit IV/2016 -lainaan sijoittaja padsee helposti hydtymaadn osakeindeksin mahdollisesta arvonnoususta. Sijoittajan
tappioriski on rajattu ylikurssin menettimiseen (ks. myds kappale liikkeeseenlaskijariskistd).

Ldhde: OP Pankkiiriliike, OP Markets ja Solactive AG

Suurimmat yhtiot indeksissa painon mukaan 6.4.2016

Cleco Corporation Yhdysvallat 4,42

CLP Holdings Ltd Hong Kong 3,18 Hyvinvointi

The Southern Company Yhdysvallat 2,81 Imastonmuutos

Dominion Resources Inc Yhdysvallat 2,74 . . .

Elintarviketurvallisuus

National Grid Plc Iso-Britannia 2,52

Red Electrica Corp SA Espanja 2,46 Pitkiikaisyys

Pfizer Inc Yhdysvallat 2,46 Millenial-sukupolvi

Duke Energy Corp Yhdysvallat 2,42 Koulutus

Iberdrola SA Espanja 2,40 Turvallisuus

Emera Inc Com Kanada 2,38 .
Energiatehokkuus

Wesfarmers Ltd Australia 2,29

Terna SPA Italia 2,27 Jatehuolto

PPL Corp Yhdysvallat 2,26 Vesi

Endesa SA Espanja 2,24

sopii vdhintadn varovaiselle sijoittajalle

e Laina-aika noin 5 vuotta

e Merkintdhinta on vaihtuva noin 112 % *
¢ Ei merkintdpalkkiota

e Tuottokerroin 111 % **

SIJOITUSOBLIGAATIO

e Nimellispadoma 100 % maksetaan takaisin, jos laina pidetdan takaisinmaksupdivddn
(2.7.2021) asti (huomioi kuitenkin liikkeeseenlaskijariski).

* Emissiokurssi on vaihtuva, alustavasti 112 % korkeintaan 115 %.
** Tuottokerroin on alustava ja se vahvistetaan liikkeeseenlaskupdivind. Tuottokerroin on vdhintddn 85 %.



Joukkolainan riskit

Jos joukkolaina pidetddn takaisinmaksupdivddn (2.7.2021) asti, sen
nimellispddomaan ei kohdistu osake-, korko- tai valuuttamarkki- |
noiden riskid. Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajalle erdpdivana
vdhintddn lainan nimellisarvon (katso myds Liikkeeseenlaskijaris-
ki). Mikdli sijoittaja myy lainan ennen erdpdivad, hdnelld saattaa
olla esimerkiksi markkinakehitykseen liittyva riski, minkd johdos-
ta voi syntyd luovutustappiota. Myos lainaehtojen mukaisen en-
nenaikaisen takaisinmaksun tapahtuessa maksettava mddrd voi
olla yli tai alle lainan nimellisarvon. Yleisesti voidaan sanoa, ettd
lainan ostohetken ja myyntihetken tai ennenaikaisen takaisinmak-
suhetken vdlisend aikana esimerkiksi korkotason nousu voi laskea
lainan arvoa. Vastaavasti yleisen korkotason lasku puolestaan voi
nostaa lainan arvoa. Lisdksi lainan tuottoon aina vaikuttaa myos
kohde-etuuden kehitys. Jos laina pidetddn takaisinmaksupdaivdan
asti eikd maksettavaa hyvitystd muodostu, on lainan efektiivinen
vuotuinen tuotto ylikurssin vuoksi negatiivinen (-2,22 %). Mak-
settua ylikurssia ei palauteta.

Liikkeeseenlaskijariski

Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyvalld riskilld tarkoi-
tetaan riskid siitd, ettd liikkeeseenlaskija tulee maksukyvyttomak-
si eikd pysty vastaamaan maksuvelvoitteistaan. Sijoittaja voi liik-
keeseenlaskijan mahdollisen maksukyvyttomyyden johdosta me-
nettdd sijoittamansa pddoman sekd mahdollisen tuoton kokonaan
tai osittain.

OP Yrityspankki Oyj on vakaa vuonna 1902 perustettu liikepankki
ja OP Ryhman keskusrahalaitos.

OP Osuuskunta on OP Yrityspankki Oyj:n ainoa osakkeenomistaja.
OP Yrityspankki Oyj:n kansainvalinen luottokelpoisuusluokitus on
Aa3 (Moody’s) ja AA- (Standard & Poor’s), mikd vastaa vahvaa
luottokelpoisuutta (tilannel5.4.2016).

Esimerkkeja osakeindeksin kehityksesta ja lainan
hyvityksen laskemisesta
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Osakeindeksin arvonmuutos

Esimerkeissa ei ole otettu huomioon verovaikutuksia. Esimerkit eivat kuvasta lainan historiallista tai odotettua kehitysta

_ Esimerkki 1 Esimerkki 2

Osakeindeksin Osakeindeksin
arvonmuutos on arvonmuutos on

positiivinen negatiivinen
Emissiokurssi 112 % 112 %
Merkintdpalkkio 0 % 0 %
Sijoituksen nimellisarvo, € 15 000 € 15 000 €
Sijoittaja maksaa, € 16 800 € 16 800 €
Osakeindeksin 50,00 % -100 %
arvonmuutos™*
Tuottokerroin* 111,00 % 111,00 %
Hyvitys 55,50 % 0,00 %
Sijoittajalle maksetaan, € 23 325 € 15 000 €
Todellinen vuosituotto 6,72 % -2,22 %

* Tuottokerroin on alustava (vahintddn 0,85). Se vahvistetaan viimeis-
tddn liikkeeseenlaskupdivana
** Osakeindeksin arvonmuutos: Loppuarvo/Ldhtdarvo-1
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Osakeindeksin arvonmuutos

Kuva: Osakeindeksin arvonmuutos lasketaan lahtéarvon ja paatty-
misarvon valisend arvonmuutoksena. Kuvaaja kertoo osakeindek-
sin arvonmuutoksen eri vaihtoehdot ja vastaavat hyvitykset tuot-
tokertoimella 111 % (alustava, vdhintddn 85 %).



Yhdessa hyva tulee.

OP Sijoitusobligaatio Megatrendit [V/2016 ehtojen tiivistelma

Liikkeeseenlaskija: Merkintaaika:

OP Yrityspankki Oyj

Lainan nimi:
OP Sijoitusobligaatio Megatrendit
IV/2016

25.4.2016 - 10.6.2016

Merkinnan maksu:
Maksetaan merkintahetkella

Verotus:

Lainan tuotto on ldhdeveronalainen,
mikali se pidetdan takaisinmaksu
(2.7.2021) asti. Mikdli laina myyd&dan
ennen erdpdivad, syntynyt luovutusvoit-
to/-tappio on padomaverotuksen alaista.

Liikkeeseenlaskupaiva:

Kohde-etuus:
Osakeindeksi
Solactive Global Megatrends Index

15.6.2016

Erapaiva:
2.7.2021
Velkakirjojen muoto:

Arvo-osuusmuotoinen Emissiokurssi:

Vaihtuva, noin 112 %

Velkakirjojen nimellisarvo:
1 000 euroa (minimimerkinta)

(enintdan 115 %))

Vakuus:
Ei vakuutta

Lainaan liittyvat kulut ja palkkiot
Lainan sdilytyksestd peritadn sdilytyspalkkio, jonka osuuspankin omis-
tajajdsen voi maksaa bonuksillaan.

Strukturointikustannus

Strukturointikustannus on noin 4,04 prosenttia, joka vastaa noin 0,79
prosentin vuotuista kustannusta, mikali sijoitus pidetddn erdpdivdan
asti, eikd Lainassa ole tapahtunut ennenaikaista takaisinmaksua. Lisdksi
strukturointikustannuksen suuruus perustuu sille oletukselle, ettd Lai-
nan emissiokurssi on 112 %. Kustannus sisdltyy merkintdhintaan, eli
sitd ei vihennetd erdpdivand maksettavasta tuotosta taikka erdpdivana
palautettavasta takaisinmaksettavasta mddrastd. Strukturointikustannus
maddritellddn lainakohtaisesti ja se perustuu lainan sisdltdmien korko- ja
johdannaissijoitusten arvoille arvostuspdivan 8.4.2016. Strukturointi-
kustannus sisdltdd kaikki liikkeeseenlaskijalle lainasta aiheutuvat ku-
lut, kuten liikkeeseenlasku-, lisenssi-, materiaali ja markkinointi-, selvi-
tys- ja sdilytyskustannukset. Liikkeeseenlaskija ei peri lainasta erillista
merkintdpalkkiota. Laina on osa liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Ehto lainan liikkeeseenlaskun toteutumiselle:

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus perua lainan liikkeeseenlasku, mikali
merkintdjen maard jdd alle kolmen miljoonan euron. Liikkeeseenlaskija
peruuttaa lainan liikkeeseenlaskun, mikali tuottokerroin jaa alle 85 %.

Ennenaikainen takaisinmaksu

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus maksaa laina ennenaikaisesti takaisin
ilman erityistd syytd, jolloin Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajalle ta-
kaisin nimellisarvon kokonaisuudessaan sekd Lainan pdattymishetken
markkina-arvoisen tuoton, joka voi olla nolla. Sijoittaja menettdd mah-
dollisesti maksamansa ylikurssin.

Jos Liikkeeseenlaskija pddttad maksaa Lainan ennenaikaisesti takaisin
ennen sovittua takaisinmaksupdivdd Lainaan soveltuvan Suojausinstru-
menttiin kohdistuneen lainmuutoksen, Suojausinstrumentin ylldpidosta

VASTUUVARAUMA

OP Yrityspankki Oyj on laatinut timan materiaalin markkinointitarkoituk-
sessa. Materiaali ei ole tdydellinen kuvaus tuotteesta tai siihen liittyvistd
riskeistd. Annetut tiedot ja ndkemykset edustavat OP Yrityspankki Oyj:n
mielipidettd ja niitd voidaan muuttaa ilman erillista ilmoitusta. Annettu-
ja tietoja ei ole tarkoitettu sijoitusneuvoksi, tarjoukseksi tai kehotukseksi
antaa tarjous rahoitusvdlineen ostamisesta tai myymisestd. Materiaalissa
ei huomioida kenenkddn yksittdisen henkilon sijoitustavoitteita, taloudel-
lista asemaa, sijoituskokemusta ja -tietdmystd tai muita seikkoja. Ennen
sijoituspddtoksen tekemistd on suositeltavaa hankkia asiantuntijaneuvoja.
On tdrkedd muistaa, ettd historiallinen kehitys ei ole tae tulevista tuotois-
ta. Mikdli esimerkeissd on kdytetty historiallisia markkina-arvoja, markki-
na-arvot on maddritetty kdyttden hyvaksi julkisesti luotettavina pidetyista
ldhteistd saatua tietoa ja OP Yrityspankki on antanut ne vilpittomdssd mie-
lessd sen ndkemyksen mukaan, joka OP Yrityspankilla on markkina-arvos-
ta arvostushetkelld. OP Yrityspankki Oyj ei ole eikd pyri olemaan vero-,
kirjanpito- tai lainopillinen neuvonantaja missddn toimipaikassaan. Tatd
asiakirjaa ei saa jdljentdd, jakaa eikd julkaista missddn tarkoituksessa il-
man OP Yrityspankki Oyj:n suostumusta.

Takaisinmaksumaara:
Arvo-osuuksien omistajille maksetaan
erapaivand lainan nimellispadoma seka
mahdollinen hyvitys.

Jalkimarkkinakaupankaynti:

OP Osuuskunnan jasenosuuspankkien kont-
toreissa otetaan vastaan Lainaa koskevia os-
to- ja myyntitarjouksia. Pdivittdiseen hinnan-
muodostukseen vaikuttaa osake-, korko-, ja
valuuttamarkkinoiden sekd ndiden johdan-
naismarkkinoiden kehitys.

johtuvan kulujen kasvun tai Suojausinstrumentissa tapahtuneen hdi-
rion vuoksi, Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajille Laskenta-asiamie-
hen hyvan markkinatavan mukaisesti mddrittelemdn Lainalla Suojaus-
instrumentin muutoshetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla yli
tai alle Lainan nimellisarvon.

Lisenssi

OP Yrityspankki Oyj:1ld on oikeus kayttdd alla olevaa indeksid tamadn
obligaatioemission yhteydessd. OP Yrityspankki on velvollinen sisal-
lyttdmdan seuraavan tekstin markkinointimateriaaliin:

The financial instrument is not sponsored, promoted, sold or support-
ed in any other manner by Solactive AG nor does Solactive AG offer
any express or implicit guarantee or assurance either with regard to
the results of using the Index and/or Index trade mark or the Index
Price at any time or in any other respect. The Index is calculated and
published by Solactive AG. Solactive AG uses its best efforts to ensure
that the Index is calculated correctly. Irrespective of its obligations to-
wards the Issuer, Solactive AG has no obligation to point out errors in
the Index to third parties including but not limited to investors and/or
financial intermediaries of the financial instrument. Neither publica-
tion of the Index by Solactive AG nor the licensing of the Index or In-
dex trade mark for the purpose of use in connection with the financial
instrument constitutes a recommendation by Solactive AG to invest ca-
pital in said financial instrument nor does it in any way represent an
assurance or opinion of Solactive AG with regard to any investment in
this financial instrument.

Saadakseen tdydelliset tiedot liikkeeseenlaskijasta ja OP Sijoitusobli-
gaatio Megatrendit IV/2016 lainasta, sijoittajan on tutustuttava sekd
Finanssivalvonnan hyvdksymddn ja OP Yrityspankin 28.5.2015 julkais-
tuun ja 6.7.2015, 5.8.2015, 23.10.2015, 28.10.2015, 2.12.2015, 4.2.2016
sekd 23.2.2016 tdydennettyyn joukkovelkakirjaohjelman esitteeseen et-
td lainakohtaisiin ehtoihin. Ohjelmaesite ja lainakohtaiset ehdot ovat
saatavilla merkintdpaikoissa sekd osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

RISKILUOKITUS: MATALA RISKI. PAAOMATURVA.
Strukturoidut sijoitustuotteet, joissa nimellispddoma
palautetaan erdpdivand, mikali liikkeeseenlaskija
on maksukykyinen. Sijoituksessa voi olla enintdan
15 % ylikurssia. Pddomaturva on voimassa ainoas-
taan erdpdivand eikd se kata ylikurssia eikd sijoitta-
jan maksamia palkkioita ja kuluja. Liikkeeseenlas-
kijan takaisinmaksukykyyn liittyva riski on kuvattu
tdssd markkinointiesitteessd. Lisdtietoja riskiluoki-
tuksesta Suomen Strukturoitujen Sijoitustuotteiden
yhdistys ry:n (Finnish Structured Products Asso-

ciation) Internet -sivuilta www.sijoitustuotteet.fi.

OP Yrityspankki Oyj
Kotipaikka: Helsinki, Y-tunnus 199920-7

PL 308, 00101 OP

www.op.fi

04/2016



