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OP HALSA AUTOCALL 8/2017
LANESPECIFIKA VILLKOR

De har Lanespecifika villkoren bildar tillsammans med det grundprospekt for obligationsprogrammet som OP Fo-
retagsbanken Abp daterat och offentliggjort 27.5.2016 och kompletterat 13.6.2016, 3.8.2016, 3.11.2016,
29.12.2016, 2.2.2017, 3.2.2017, 2.3.2017 och 28.4.2017 ("Grundprospektet") och de Allmanna lanevillkor som
ingar i Grundprospektet villkoren for det har Lanet. Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillimpas, om inte
annat bestamts i Lanespecifika villkor. Lanespecifika villkor har uppréttats i enlighet med artikel 5 punkt 4 i Euro-
paparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG, och de ska lasas tillsammans med Grundprospektet och eventuella
tillagg till det.

Grundprospektet och tillaggen till det offentliggérs pa OP Gruppens internetadress: www.op.fi/obligationslan.
Grundprospektet och Lanespecifika villkor for enskilda Lan som emitteras under Programmet samt 6vriga hand-
lingar som ansluter sig till dem kan fas avgiftsfritt fran teckningsstallena under respektive kontors Gppettid samt pa
OP Gruppens internetadress www.op.fi/obligationslan tva (2) Bankdagar innan teckningstiden for Lanet borjar.

For att fa fullstandig information om Emittenten och erbjudandet maste placeraren lasa bade Grundprospektet och
eventuella tillagg till det samt de har Lanespecifika villkoren. En sammanfattning om det har Lanet har fogats till
de har Lanespecifika villkoren.

| de Lanespecifika villkoren har termen "preliminart" anvénts for att ange de punkter som ska faststéllas senast pa
emissionsdagen.

OP Foretagsbanken Abp emitterar ett obligationslan av private placement-typ avsett for en avgransad placerarkrets.

PLACERAREN KAN FORLORA DET PLACERADE KAPITALET OCH AVKASTNINGEN DELVIS ELLER
HELT.

DEN SISTA GILTIGHETSDAGEN FOR DET GRUNDPROSPEKT SOM OP FORETAGSBANKEN ABP
DATERAT OCH OFFENTLIGGJORT 27.5.2016 AR 27.5.2017. FOLJANDE GRUNDPROSPEKT SOM
GODKANNTS AV FINANSINSPEKTIONEN KOMMER ATT OFFENTLIGGORAS PA OP GRUPPENS
NATSIDOR WWW.OP.FI/OBLIGATIONSLAN.

DEL | - ALLMANNA VILLKOR

1. Lanets namn: OP Halsa Autocall 8/2017
2. Emittent: OP Foretagsbanken Abp
3. Lanets huvudarrangér:  OP Foretagsbanken Abp
4. Betalningsombud: OP Foretagsbanken Abp
5. Berdakningsombud: OP Foretagsbanken Abp

6. Underliggande till- En Aktiekorg som bestar av féljande Aktier:
gang/Korg med Under-
liggande tillgangar:

| i | Aktie ISIN | Vikt |



http://www.op.fi/JOUKKOLAINAT

7. Valuta:

8. Lénets nominella

vérde:
9. Obligationernas form:
10. Antal obligationer:

11. Obligationernas no-
minella vérde och mini-
miteckning:

12. Teckningstid:
13. Emissionsdag:
14. Loptid:

15. Aterbetalningsdag:

16.
lopp:

Aterbetalningsbe-

Underliggande
tillgang/Korg
med Underlig-
gande till-
gangar:

Nominellt
varde:

Aterbetalnings-
koefficient:
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1 AstraZeneca GB0009895292 1/3
2 GlaxoSmithKline | GB0009252882 1/3
3 Sanofi FR0000120578 1/3
Euro
5.095.000 euro

Vardeandelar
5.095

Nominellt varde 1.000 euro

Minimiteckning 5.000 euro
8.5.2017-9.6.2017
14.6.2017
14.6.2017-30.6.2021

30.6.2021

Om Aterbetalningsdagen inte ar en Bankdag, flyttas Aterbetalningsdagen till fol-
jande Bankdag. Flyttningen inverkar inte pa betalningens belopp.

Nominellt varde x Aterbetalningskoefficient

Den Aktiekorg som anges i punkt 6

5.095.000 euro

Regel4 som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allménna l&nevillkor fér Pro-
grammet:

Om Avkastning &r mindre &n [eller lika stor som] Barrier:
1 + (Avkastning - Avkastningsgrans)[x Koefficient], dock minst lika stor som
Minimiaterbetalningskoefficienten.

Minimiaterbetalningskoefficienten &r ett fast varde som Emittenten uppgett.



Vikt for berék-
ningen av Re-
gel 2:

Ldsgdrnings-
punkt:

Fixerings-
punkt:

Aterbetalnings-
andel:

Valutakursko-
efficient:

FX Slutvarde:

Bestamnings-
dag(ar) for FX
Slutvérde for
berékningen av
FX Slutvérde:

FX Startvarde:

Bestamnings-
dag(ar) for FX
Startvarde for
berdkningen av
FX Startvarde:

Avkastning:
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Om Avkastning &r storre an [eller lika stor som] Barrier, ar Aterbetalningskoeffici-

enten 1

Regel4 som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

Om Avkastning ar mindre &n -20 %:

1 + (Avkastning — 0 %)[x 1], dock minst lika stor som Minimiaterbetalningsko-

efficienten.

Minimiaterbetalningskoefficienten &r ett fast varde som Emittenten uppgett.

Om Avkastning &r stérre an eller lika stor som -20 %, &r Aterbetalningskoefficien-

ten1

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Formel2 som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allméanna l&nevillkor fér

Programmet:

S Vike, (Slarde,



Vikt for berak-
ningen av Re-
gel 4:

Slutvérde:

Bestdmnings-
dag(ar) for
Slutvarde:

Varderings-
dag(ar):

Observations-
dag(ar):

Stangningsdag:

Gransknings-
dag(ar):

Medelvardes-
dag(ar):

Startvéarde:
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Forklaring: Avkastningen bestdms som en viktad summa av de relativa korgkom-
ponentspecifika vardefordndringarna

Formel2 som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

Z3 1 % (Slutvérdei _ 1)
=13 Startvirde;

Forklaring: Avkastningen bestdms som en viktad summa av de relativa korgkom-
ponentspecifika vardeforandringarna

1/3

Slutvéarde2 som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allméanna l&nevillkor fér
Programmet:

Officiellt slutvarde for [Bestamningsdag/Bestamningsdagar] for Slutvarde

Slutvarde2 som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

Officiellt slutvarde for Slutvérdets bestdmningsdag

Bestdmningsdag for Slutvirde som valts enligt punkten "Definitioner" i Allmdnna
l1&nevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:

Vérderingsdag

14.6.2021

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Startvardel som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allméanna l&nevillkor for
Programmet:

Ett varde som Emittenten faststallt

Startvardel som valts i den form som lampar sig for det har Lénet:




Bestdmnings-
dag(ar) for
Startvarde:

Varderings-
dag(ar):

Observations-
dag(ar):

Startdag:

Gransknings-
dag(ar):

Medelvardes-
dag(ar):

Barrier:

Avkastnings-
gréns:

Koefficient:
Minimiaterbe-
talningskoeffi-
cient:

Referensranta;

Referensrén-
tans bestam-
ningsdag(ar):

Ldsenranta:

Maximiaterbe-
talningskoeffi-
cient:

17. Aterbetalningssétt:
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Ett varde som Emittenten faststallt och som baserar sig pa vérdet pa den Underlig-
gande tillgangen pa en dag som Emittenten valt mellan den forsta dagen i teck-

ningstiden och Emissionsdagen (bada dagarna medraknade).

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

-20 %

0%

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Allt i ett pd Aterbetalningsdagen



18. Avkastningskompo-
nenter som tillampas pa
Lanet:

Underliggande
tillgang/Korg
med Underlig-
gande till-
gangar:

19. Rantebestdmnings-
grund:

20. Gottgorelsens be-
stdmningsgrund:

Aktierelaterat Lan:

Gottgorelse:

Kalkylmassigt
Kapital:

Nominellt
varde:

Kapitalkoeffi-
cient:

Avkastnings-
koefficient:

Minimiavkast-
ning:

Minimiavkast-
ningens be-
stdmnings-
dag(ar):
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Gottgorelse

Den Aktiekorg som anges i punkt 6

Tillampas inte

Gottgorelsel som valts enligt Bilaga 5 till Allménna I&nevillkor fér Programmet
och i den form som lampar sig for det har Lanet:

Kalkylmassigt Kapital X Avkastningskoefficient X Tillimpad Avkastning

Kalkylmassigt Kapitall som valts enligt Bilaga 5 till Allménna l&nevillkor fér Pro-
grammet och i den form som lampar sig for det har Lanet:

Nominellt varde

5.095.000 euro

Tillampas inte

Minimiavkastningl som valts i den form som anges i Bilaga 5 till Allménna l&ne-
villkor fér Programmet:

Ett fast varde som Emittenten faststallt

Minimiavkastningl som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

0%

Tillampas inte



Lasningskoeffi-
cient:

Lasningsnivag):
Vardeforénd-

ring i Underlig-
gande tillgang:

Vikt:

Maximiavkast-
ning:

Koefficient for
berékningen av
Maximiavkast-
ningen:

Avkastning:

Slutvarde:
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Tillampas inte

Tillampas inte

Avkastningsformel41 som valts i den form som anges i Bilaga 5 till Allménna lane-
villkor fér Programmet:

T X X; — 224 X¢—j, om (X, Vikt; X Avkastning; —

Avkastningsgrans) ar storre dn [eller lika stor som] Gottgorelsenivéan, annars 0
Forklaring: X, om den viktade summan av avkastningarna pa Korgkomponenterna
i en Korg med Underliggande tillgangar ar storre an [eller lika stor som] Gottgorel-

senivan, ska betalas X multiplicerat med Varderingsdagens ordningsnummer med
avdrag av de Gottgorelser som tidigare eventuellt betalats/ackumulerats, annars 0.

Avkastningsformel41 som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

Tx9,3%— ZjnzllXt_j ,om (Z?=1§ X Avkastning; —

0 %) ar storre an eller lika stor som 0 %, annars 0

Forklaring: 9,3 %, om den viktade summan av avkastningarna pa Korgkomponen-
terna i en Korg med Underliggande tillgangar &r stérre an eller lika stor som 0 %,
ska betalas 9,3 % multiplicerat med Varderingsdagens ordningsnummer med av-
drag av de Gottgdrelser som tidigare eventuellt betalats/ackumulerats, annars 0.

X &r 9,3 %.

Gottgorelsenivan &r 0 %.

1/3

Tillampas inte

Tillampas inte

Avkastning4 som valts enligt Bilaga 5 till Allmanna lanevillkor for Programmet
och i den form som lampar sig for det har Lanet:

( Slutvarde; )
Startvarde;

Slutvérde2 som valts i den form som anges i Bilaga 5 till Allmanna l&nevillkor for
Programmet:

Officiellt slutvarde for [Bestamningsdag/Bestamningsdagar] for Slutvérde



Bestamnings-
dag(ar) for
Slutvérde:

Varderings-
dag(ar) for Be-
stdmningsdag
for Slutvérde:

Observations-
dag(ar) for Be-
stdmningsdag
for Slutvérde:

Stangningsdag
for Bestam-
ningsdag for
Slutvarde:

Gransknings-
dag(ar) for Be-
stdmningsdag
for Slutvérde:

Medelvérdes-
dag(ar) for Be-
stdmningsdag
for Slutvérde:

Startvarde:

Bestamnings-
dag(ar) for
Startvarde:
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Slutvarde2 som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

Officiellt slutvarde for bestamningsdagar for Slutvardet

Bestamningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten "Definitioner" i Allménna
l1&nevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:

Vérderingsdag(ar)

14.6.2018 ), 14.6.2019 ), 15.6.2020 och 14.6.2021¢)

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Startvardel som valts i den form som anges i Bilaga 5 till Allméanna l&nevillkor for
Programmet:

Ett varde som Emittenten faststallt

Startvardel som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

Ett varde som Emittenten faststallt och som baserar sig pa vardet pa den Underlig-
gande tillgangen pa en dag som Emittenten valt mellan den forsta dagen i teck-
ningstiden och Emissionsdagen (bada dagarna medraknade).

Tillampas inte



Varderings-
dag(ar) for Be-
stdmningsdag
for Startvérde:

Observations-
dag(ar) for Be-
stdmningsdag
for Startvérde:

Startdag for
Bestdmnings-
dag for Start-
vérde:

Gransknings-
dag(ar) for Be-
stdmningsdag
for Startvérde:

Medelvardes-
dag(ar) for Be-
stdmningsdag
for Startvarde:

Avkastnings-
gréns:

Koefficient for
berakningen av
Avkastnings-
gransen:

Valutakursko-
efficient:

FX Slutvarde:

Bestamnings-
dag(ar) for FX
Slutvarde for
berékningen av
FX Slutvérde:

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte
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Avkastningsgransl som valts i den form som anges i Bilaga 5 till Allménna lane-

villkor fér Programmet:

Ett fast varde som Emittenten faststallt

Avkastningsgransl som valts i den form som l&mpar sig for det har Lanet:

0%

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte



FX Startvarde:

Bestamnings-
dag(ar) for FX
Startvarde for
berékningen av
FX Startvarde:

21. Betalningsdag(ar) for
gottgorelse:

22. Bankdag:
23. Bankdagsantagande:
24. Lanets formansratt:

25. Emittentens ratt till
aterbetalning i fortid:

26. Vardeandelsinneha-
varens ratt att krava ater-
betalning i fortid:

27. Emittentens rétt till
Aterbetalning i fortid av
Lan pa grund av en
lagandring som géller
Sékringsinstrumentet
("Lagandring som géller
Sakringsinstrumentet')

28. Emittentens ratt till
Aterbetalning i fortid av
Lan pa grund av 6kade
kostnader for uppratthal-
lande ("Okade kostnader
for uppréatthallandet av
Sakringsinstrumentet")

29. Emittentens ratt till
Aterbetalning i fortid av
Lan pa grund av en stor-
ning i Sakringsinstru-
mentet ("Storning i
Sakringsinstrumentet"):
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Tillampas inte

Tillampas inte

2.7.2018, 1.7.2019, 30.6.2020 eller 30.6.2021

Om en Betalningsdag for gottgorelse inte ar en Bankdag, flyttas ifragavarande Be-
talningsdag for gottgorelse till foljande Bankdag. Flyttningen inverkar inte pa be-
talningens belopp.

Helsingfors och TARGET
Féljande
Obligationslan enligt punkt 4.5 i Allméanna lanevillkor for Programmet

Ja, punkt 4.11 i Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Nej

Punkt 4.12 i Allménna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Punkt 4.13 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Punkt 4.14 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas



30. Emittentens ratt till
aterkop av Lanet:

31. Villkor fér genomfo-
rande av emissionen av
Léanet:

32. Slutligt faststallande
av lanevillkoren:

33. Upplysningar om
vardeutvecklingen och
volatiliteten for den Un-
derliggande tillgangen:
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Ja, punkt 4.18 i Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

OP Foretagsbanken har ratt att terkalla emissionen av Lanet, om teckningarna un-
derstiger 3.000.000 euro.

Dessutom har OP Foretagshanken rétt att aterkalla emissionen av Lanet om den va-
riabel X som anvénts i Avkastningsformel 41 (i marknadsforingsmaterialet ”Gott-
gorelsen”) inte kan faststillas till minst 9,0 %.

OP Foretagsbanken forbehaller sig ratten att aterkalla emissionen av Lanet, om
sakringen av Lanet inte kan genomforas i enlighet med lanevillkoren.

OP Foretagsbanken forbehaller sig ratten att aterkalla emissionen av Lanet helt el-
ler delvis senast pa Emissionsdagen, om OP Foretagshanken anser att det i nation-
ella eller internationella ekonomiska eller politiska forhallanden har intraffat en sa-
dan forandring som kan stéra eller forsvara genomférandet av Laneemissionen.

Punkt 4.20 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Upplysningar om vardeutvecklingen och volatiliteten fér den Underliggande till-
gang som utgor grund for Gottgorelsen fas pa begaran fran teckningsstallet.

DEL Il - SPECIELLA VILLKOR

Aktierelaterade Lan

1. Marknadsavbrott:

Punkt 2 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet ska tillampas

2. Flyttning av Startdag/Varderings-
dag/Stangningsdag/Granskningsdag/Ob-
servationsdag/Medelvérdesdag:

3. Korrigering av Aktiens varde:

4. Anpassningsatgarder som géller Ak-
tien eller det bolag som emitterat den:

5. Sarskild aterbetalning i fortid:

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Un-
derliggande tillgang eller korrigering av
berékning

b) Aterbetalning i fortid p& grund av L&-
nets struktur

Punkt 3 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Punkt 4 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
méanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Punkt 5 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Punkt 6 a) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Punkt 6 b) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet ska tillampas



Avkastning for berakningen av
Formel2:

Slutvérde for berdkningen av
Formel2:

Bestdmningsdag for Slutvérde:

Varderingsdag(ar) for Bestam-
ningsdag for Slutvarde:

Observationsdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Stangningsdag for Bestam-
ningsdag for Slutvérde:

Granskningsdag(ar) for berék-
ning av Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for berék-
ning av Slutvarde:
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Formel2 i den form som valts i Punkt 6 b) i Bilaga 6 (Speciella vill-
kor — Aktierelaterade L&n) i Allméanna l&nevillkor fér Programmet:

Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall —
nivan

Forklaring: P4 Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om
Avkastningen pa den Underliggande tillgangen/Korgen med Under-
liggande tillgangar/den lagsta Korgkomponenten(i) &r stérre an [el-
ler lika stor som] den AutoCall-niva som bestamts pa forhand.

Formel2 som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

2. 3 % Avkastning; ar storre an eller lika stor som 0 %

Forklaring: P& Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om
Avkastningen pa Korgen med Underliggande tillgangar ar storre &n
eller lika stor som 0 %.

Avkastning4 som valts enligt Bilaga 5 till Allm&nna l&nevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har L&net:

(Slutvérdei _ 1)
Startvarde;

Slutvéarde2 som valts i den form som anges i Bilaga 5 till Allmanna
l1&nevillkor for Programmet:

Officiellt slutvarde for [Bestamningsdag/Bestamningsdagar] for
Slutvérde

Slutvéarde2 som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

Officiellt slutvarde for bestamningsdagar for Slutvérdet

Bestamningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten " Definit-
ioner" i Allménna l&nevillkor for Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:

Vérderingsdag(ar)
14.6.2018, 14.6.2019 och 15.6.2020

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte



Startvarde for berakningen av
Formel2:

Bestamningsdag(ar) for Start-
vérde:

Vérderingsdag(ar) for Bestam-
ningsdag for Startvérde:

Observationsdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Startdag for Bestdmningsdag
for Slutvérde:

Granskningsdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

AutoCall-niva for berakningen
av Formel2:

Vikt for berékningen av For-
mel2:

Bestamningsdag(ar) for Ater-
betalning i fortid:

Aterbetalningsbelopp:
Nominellt vérde:
Aterbetalningskoefficient:

Avkastning for berakningen av
Aterbetalningskoefficienten:

Vikt;:

Slutvérde for berdkningen av
Aterbetalningskoefficienten:

Bestamningsdag(ar) for Slut-
vérde:

Vaérderingsdag(ar) for Bestdm-
ningsdag for Slutvéarde:
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Startvardel som valts i den form som anges i Bilaga 5 till Allmanna
l&nevillkor for Programmet:

Ett varde som Emittenten faststallt

Startvardel som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

Ett varde som Emittenten faststallt och som baserar sig pa vardet pa
den Underliggande tillgangen pa en dag som Emittenten valt mellan
den forsta dagen i teckningstiden och Emissionsdagen (bada da-
garna medraknade).

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

0%

1/3

14.6.2018, 14.6.2019 och 15.6.2020

Nominellt varde
5.095.000 euro
Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte
Tillampas inte

Tillampas inte



Observationsdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Stangningsdag for Bestam-
ningsdag for Slutvarde:

Granskningsdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Startvarde for berakningen av
Aterbetalningskoefficienten:

Bestamningsdag(ar) for Start-
vérde:

Varderingsdag(ar):
Observationsdag(ar):
Startdag:
Granskningsdag(ar):
Medelvardesdag(ar):
Barrier:
Avkastningsgrans:
Koefficient:

Minimiaterbetalningskoeffici-
ent:

Fortida Aterbetalningsdag(t):

6. Fondbors:

7. Tillgang till uppgifter om Underlig-
gande tillgang och speciella villkor:

8. Licensavtalsenlig rétt:

DEL 111 - OVRIGA VILLKOR

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte

Tillampas inte

2.7.2018, 1.7.2019 eller 30.6.2020

Aktie

Fondbors

AstraZeneca

London Stock Exchange

GlaxoSmithKline

London Stock Exchange

Sanofi

Euronext Paris

Aktie

Bolagets internetsida

AstraZeneca

Www.astrazeneca.com

GlaxoSmithKline

www.gsk.com

Sanofi

www.sanofi.com

Tillampas inte
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http://www.astrazeneca.com/
http://www.gsk.com/
http://www.sanofi.com/

Upplysningar om emissionen

1. Beslut och befogenheter som emiss-
ionen av Lanet grundar sig pa:

2. Intressen och intressekonflikter hos
emissionens deltagare:

3. Emissionens natur:
4. Teckningsstallen:
5. Teckningsrétter:

6. Tecknings-/férvaringsprovision:

7. Registrering av vardeandelar:

8. Emissionskurs:

9. Betalning av teckning:

10. Lanets effektiva avkastning och du-
ration:

11. Teckningsforbindelser:

12. Kvoter for genomféringen av erbju-

dandet inom tva eller flera staters territo-

rium
13. Uppskattning av det kapital som in-

kommer till Emittenten:

14. Struktureringskostnad och planerat
anvandningsandamal for kapitalet:
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OP Foretagsbankens styrelses bemyndigande 22.12.2016, med st6d
av vilket ett beslut om emission av Lanet har fattats 24.4.2017.

Eftersom Emittenten och Berdkningsombudet ar samma foretag,
kan Berakningsombudets atgéarder paverka Emittentens stallning s
att en intressekonflikt kan uppkomma, t.ex. i fall dar Beraknings-
ombudets provningsratt paverkar beloppet av Emittentens betal-
ningsforpliktelser.

Vid eventuella intressekonflikter ska OP Foretagsbanken handla i
enlighet med god sed.

Enskilt 1an

OP Foretagsbanken Abp ar teckningsstélle.
Ej tillamplig

Ingen Teckningsprovision.

For forvaringen av Vardeandelar debiteras en forvaringsprovision i
enlighet med den tariff som géller vid respektive tidpunkt. Forva-
ringsprovisionens storlek beror pa villkoren for forvaringstjansten
hos det foretag som forvaltar vardeandelskontot.

Vérdeandelarna registreras pa det vardeandelskonto som tecknaren
uppgett senast den femte (5) Bankdagen efter Emissionsdagen i en-
lighet med lagarna om vérdeandelssystemet och vérdeandelskon-
ton samt Euroclear Finland Ab:s regler och beslut som fattats pa
basis av de hér bestdmmelserna.

100

Teckningen ska betalas i sin helhet senast pa Emissionsdagen pa
det satt som meddelas i samband med teckningen.

Den genomsnittliga viktade aterbetalningstiden for Lanets kassa-
floden, dvs. Macaulays duration, ar 4 ar och 75 dagar.

Nej

Ej tillamplig

Till Emittenten inkommer enligt uppskattning 100 % av det teck-
nade nominella vardet efter provisioner och kostnader som h&nfor
sig till emissionen.

Struktureringskostnaden &r hogst 3,00 procent, vilket motsvarar en
arlig kostnad pa cirka 0,734 procent, om placeringen halls till for-
fallodagen och ingen aterbetalning i fortid har skett pa Lanet.



15. Vardeandelssystem och registerfo-
rare:

16. Lénets ISIN-kod:

17. Borsnotering och uppskattning av nar
noteringen inleds:

18. Sekundarmarknad:

18. Samtycke till vidarefdrsaljning av
vardepapper och slutplacering:

19. Erbjudandetid for vidareforsaljning
av vérdepapper och slutplacering:

20. Villkor som stallts for samtycket:
21. Finansiell(a) mellanhand(hander):

22. Meddelanden:

Helsingfors, den 12 juni 2017.

OP FORETAGSBANKEN ABP
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Dessutom baserar sig storleken pa struktureringskostnaden pa anta-
gandet att Lanets emissionskurs ar 99,34. Kostnaden ingar i teck-
ningspriset, dvs. den dras inte av fran den avkastning som betalas
pa forfallodagen eller fran det Aterbetalningsbelopp som betalas pa
forfallodagen. Struktureringskostnaden faststalls lanespecifikt och
den baserar sig pa vardena for de rante- och derivatplaceringar som
ingadr i lanet pa vérderingsdagen 20.4.2017. | struktureringskostna-
den ingar alla kostnader som emittenten har pa grund av Lanet,
sdsom emissions-, licens-, material-, marknadsforings-, avveckl-
ings- och forvaringskostnader.

Emittenten tar inte ut nagon separat teckningsprovision for La-
net.

Lanet utgor en del av Emittentens upplaning.

Euroclear Finland Ab:s OM-system

F14000257498

Noteras inte

OP Foretagsbanken tar emot kop- och saljbud som géller Lanet.

Nej

Tillampas inte

Tillampas inte
Tillampas inte

Meddelanden som galler Lanet ska delges Vardeandelsinnehavarna
pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.
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BILAGA TILL LANESPECIFIKA VILLKOR - SAMMANFATTNING OM EMISSIONEN

Awvsnitt A — Introduktion och varningar

formation

Al Varning Den hdar sammanfattningen bor betraktas som en introduktion till Grundprospek-
tet.
Placeraren ska basera varje beslut om att placera i vardepappren pa en bedém-
ning av Grundprospektet i dess helhet.
Om ett yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet anférs vid en domstol
utanfor Finland, kan karanden i enlighet med den nationella lagstiftningen i en
stat som hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet bli tvungen att svara
for kostnaderna for Gversattning av Grundprospektet innan de rattsliga férfaran-
dena inleds.!
Civilrattsligt ansvar for sammanfattningen kan aldggas de personer som ansvarar
for Grundprospektet endast, om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
ofdrenlig med de andra delarna av Grundprospektet eller om den inte, tillsam-
mans med andra delar av Grundprospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa
placerare nér de Overvager att placera i vardepapper som emitteras under det har
Grundprospektet.

A2 Samtycke Ej tillamplig

Avsnitt B — Emittent

B.1. Firma Emittenten:
Pohjola Bank Abp:s nya firma togs i bruk 4.4.2016.
Emittentens nya firma ar OP Foretagsbanken Abp (nedan "Banken", "OP Fore-
tagsbanken", "Berakningsombudet" eller "Emittenten')
OP Gruppen:
OP-Pohjola-gruppens nya namn OP Gruppen togs i bruk 1.1.2015. Samtidigt
andrades centralinstitutet OP-Pohjola anl:s namn till OP Andelslag.

B.2. Séte och 6vrig in- Emittenten:

OP Foretagsbanken Abp ar ett publikt aktiebolag och finansforetag, dess hemvist
ar Helsingfors och pa bolaget tillampas finsk lag. Banken inférdes i Patent- och
registerstyrelsens handelsregister 14.7.1903. Dess foretags- och organisations-
nummer &r 0199920-7. OP Foretagsbanken bedriver som affarsbank sadan ro-
relse som avses i kreditinstitutslagen (610/2014). Bolaget tillhandahaller ocksa

! Oversattningsskyldigheten géller fall dar Banken emitterar Lan under Grundprospektet och erbjuder dem till férsaljning i en annan EU-medlemsstat &n
Finland. | ett sddant fall har Banken ingen skyldighet att Gversitta ndgot annat &n den hir sammanfattningen av prospektet till den aktuella medlemsstatens
spréak. Vid en eventuell rittegang i medlemsstaten kan en domstol forplikta karanden att Gversétta hela Grundprospektet till landets officiella sprék. Over-
séttningsskyldigheten géller inte talan som vécks i Finland.
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investeringstjanster och forvaringstjanster. Adressen ar Gebhardsplatsen 1, 00510
Helsingfors, Finland. Pa Banken tillampas finsk lag.

OP Gruppen:

OP Gruppen bestéar av sammanslutningen och resten av OP Gruppen. Samman-
slutningen &r en helhet som baserar sig pa bestammelserna i sammanslutningsla-
gen. OP Gruppens centralinstitut OP Andelslag har inforts i handelsregistret
23.5.1997. OP Andelslags foretags- och organisationsnummer ar 0242522-1. Bo-
lagets registrerade adress dr OP Andelslag, Industrigatan 1, 00510 Helsingfors
och telefonnumret 010 252 010. P4 OP Gruppen tillampas finsk lag.

B.4.b

Kéanda trender

Emittenten:

Kénda trender som paverkar Emittenten och Emittentens bransch bestar av de all-
manna omstandigheter som rader pa den europeiska finansmarknaden, sasom de
radande laga rantorna och atstramningen av regleringen av bankerna.

OP Gruppen:

Kénda trender som paverkar OP Gruppen och dess bransch bestar av de allmanna
omstandigheter som rader pa den europeiska finansmarknaden, sasom de radande
laga rantorna och atstramningen av regleringen av bankerna.

B.5.

Koncernen

Emittenten:

OP Foretagsbanken Abp ar ett dotterbolag till OP Andelslag och &r en integrerad
del av OP Gruppen som tillhandahaller banktjanster, forsakringstjanster och 6v-
riga finanstjanster. OP Gruppen bestar av cirka 180 andelsbanker och deras
centralinstitut OP Andelslag samt dess dotterforetag. Gruppen dvervakas som en
helhet och centralinstitutet och medlemskreditinstituten (inkl. OP Foretagsban-
ken) bér ett subsidiart solidariskt ansvar for varandras skulder och ataganden.

OP Foretagsbanken Abp, som &r centralt finansiellt institut for OP Gruppen, in-
gar i en sddan sammanslutning som avses i lagen om en sammanslutning av inla-
ningsbanker (nedan sammanslutningslagen). Sammanslutningen bestar av sam-
manslutningens centralinstitut (OP Andelslag), OP-Tjanster Ab, centralinstitutets
ovriga medlemskreditinstitut, foretagen i centralinstitutets och medlemskreditin-
stitutens finansiella foretagsgrupper samt sadana kreditinstitut, finansiella institut
och tjansteforetag av vilkas roster de ovan ndmnda foretagen ensamma eller till-
sammans innehar over hélften.

OP Gruppen:

OP Gruppen bestar av cirka 180 andelsbanker och deras centralinstitut OP An-
delslag samt dess dotterféretag. Gruppen Overvakas som en helhet och centralin-
stitutet och medlemskreditinstituten bar ett subsididrt solidariskt ansvar for
varandras skulder och ataganden. OP Foretagsbanken Abp, som &r centralt finan-
siellt institut for OP Gruppen, ingar i en sddan sammanslutning som avses i lagen
om en sammanslutning av inlaningsbhanker (nedan sammanslutningslagen). Sam-
manslutningen bestar av sammanslutningens centralinstitut (OP Andelslag), OP-
Tjanster Ab, centralinstitutets évriga medlemskreditinstitut, foretagen i centralin-
stitutets och medlemskreditinstitutens finansiella foretagsgrupper samt sadana
kreditinstitut, finansiella institut och tjansteforetag av vilkas rgster de ovan
ndmnda foretagen ensamma eller tillsammans innehar dver hélften.

OP Gruppens struktur 4.4.2016:
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1,5 miljoner agarkunder, av vilka 90 % hushall

Cirka 180 medlemsandelsbanker

¥
OP Andelslag
» Gruppstyrning « Tillsyn
» Riskhantering * Strategiska innehav
¥

Innehav 100 % Inflytande 2/3 Innehav 100 %

Helsingforsnejdens

Andelshank OP-Fondbolaget Ab

OP-Tjanster Ab

L » Forvaltning av

L * Produkt- och
> placeringsfonder

tjansteutveckling
« Stodfunktioner

L) * Detaljistbanksrorelse

Innehav 100 % Innehav 100 % Innehav 100 %

OP-Bostadslanebanken |[RELNZIEEGELEGLEN
Abp Abp

l\) + Hypoteksbank l\)

OP-Livforsakrings Ab

L) + Livforsakring

- Foretagsbanksrorelse
= Markets

« Skadeforsakring

« Centralbanksrorelse

B.9.

Resultatprognos

Emittenten:

Utsikter for 2017: OP Foretagsbankskoncernens resultat fore skatt 2017 vantas
bli ungefar lika stort som eller mindre &n resultatet fore skatt 2016.

OP Gruppen:

Resultatet for 2017 uppskattas bli ungefar lika stort som eller mindre &n 2016 pa
grund av véxande utvecklingskostnader och andra kostnader for genomforandet
av strategin.

B.10.

Revisionsanmark-
ning

Emittenten:

Ej tillamplig. Inga anmarkningar har lamnats i revisionsberattelserna.
OP Gruppen:

Ej tillamplig. Inga anmarkningar har ldmnats i revisionsberattelserna.

B.12.

Historisk finansiell
information, vasent-
liga férandringar

Centrala historiska nyckeltal foér Emittentens koncern:

Resultatrakning

10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
Milj. € 2016 2015 2016 2015
Rantenetto 50 56 228 220
Forsakringsnetto 135 124 534 507
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Provisionsintakter, netto

Nettointakter fran placeringsverksamhet
Ovriga rorelseintakter

Andel av intresseforetagens resultat

Intakter totalt
Personalkostnader
Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga rorelsekostnader

Kostnader totalt
Nedskrivningar av fordringar
OP-bonus till &garkunder

Resultat fore skatt

Inkomstskatter

Resultat fran kvarvarande verksamheter
Resultat fran avvecklade verksamheter

Periodens resultat

Fordelning:
Moderforetagets agare
Innehav utan bestammande inflytande

Periodens resultat

Rapport over totalresultat
Periodens resultat
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvarderingar av formans-
bestamda pensionsplaner

Poster som eventuellt senare omklassificeras till re-
sultatet
Forandring i fonden for verkligt varde
Vardering till verkligt varde
Sakring av kassaflode
Omrakningsdifferenser
Inkomstskatter
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvarderingar av for-
mansbestamda pensionsplaner

Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet
Vardering till verkligt varde
Sakring av kassaflode

Periodens totalresultat

Fordelning av totalresultat:
Moderforetagets agare
Innehav utan bestammande inflytande

Periodens totalresultat

Totalresultatet hanforligt till moderforetagets
agare fordelar sig enligt foljande:

Kvarvarande verksamheter
Avvecklade verksamheter

Totalt

14
9%

266
42
14
82

137
23

105
24
81

81

79

81

81

=31

-26

33

32

33

32

32

47

242
39
13
68

120

112
22
89

97

92

97

97

38

126

124

126

116

124

247
33

1037
162
51
281
494
37

504
102
402

402

399

402

402

-79

104

16

=21

416

412

416

412

412

37
319
29

1113
155
49
253
457
29

625
120
505

22

527

517
10

527

527

64

-135

-13

27

466

458

466

436
22

458




21 (44)

Balansrékning

31.12. 31.12.
Milj. € 2016 2015
Kontanta medel 9 336 8 469
Fordringar pa kreditinstitut 9 458 9678
Finansiella tillgangar for handel 638 852
Derivatinstrument 4678 5 045
Fordringar pa kunder 18 702 17 183
Investeringstillgdngar 16 698 14 881
Andelar av intresseforetag 46 16
Immateriella tillgdngar 790 781
Materiella tillgdngar 93 58
Ovriga tillgdngar 2 488 1 965
Skattefordringar 46 35
Tillgéngar totalt 62 974 58 964
Skulder till kreditinstitut 10332 5209
Derivatinstrument 4 398 4 959
Skulder till kunder 16178 17 549
Forsakringsskuld 3008 2917
Skuldebrev emitterade till allmanheten 19 826 19 475
Avsattningar och 6vriga skulder 3231 3005
Skatteskulder 405 370
Efterstallda skulder 1592 1737
Skulder totalt 58 969 55 223
Eget kapital
Hanforligt till moderforetagets agare
Aktiekapital 428 428
Fonden for verkligt varde 197 120
Ovriga fonder 1093 1093
Ackumulerade vinstmedel 2179 1996
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 109 105
Eget kapital totalt 4 005 3741
Skulder och eget kapital totalt 62 974 58 964

Kapitaltackning for kreditinstitut

Kapitaltackningen for kreditinstitut har redovisats i enlighet med EU:s tillsynsforordning (EU 575/2013)
(CRR).

Kapitalbas, milj. € 31.12.2016  31.12.2015

OP Foretagsbhankskoncernens eget kapital 4 005 3741

Forsakringsbolagens inverkan pa eget kapital avdras -279 -365
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Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode -6 -11
Karnprimarkapital (CET1) fore avdrag 3720 3 364
Immateriella tillgangar -76 -73
Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar 3 20
Planerad vinstutdelning -201 -155
Nedskrivningar - forvantade forluster underskott -126 -115
Karnprimarkapital (CET1) 3295 3001
Kapitall&n pa vilka tillampas évergdngsbestammelse 140 192
Primarkapitaltillskott (AT1) 140 192
Primarkapital (T1) 3 435 3193
Debenturldn 1193 1207
Supplementarkapital (T2) 1193 1 207
Kapitalbas totalt 4 628 4 400

P3 kapitallan har tillampats 6vergangsbestammelser for gamla kapitalinstrument. | juni 2016 [stes in ett
kapitallan p& JPY10 miljarder, av vilket 52 miljoner euro under jamforelseperioden hade raknats till kapital-
basen.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp, milj. € 31.12.2016 31.12.2015
Kredit- och motpartsrisk 19 354 18 155
Schablonmetoden (SA) 1861 1778
Exponeringar mot stater och centralbanker 33 23
Institutsexponeringar 51 53
Foretagsexponeringar 1623 1575
Hushallsexponeringar 12 75
Ovriga** 64 51
Internmetoden (IRB) 17 493 16 377
Institutsexponeringar 1141 1147
Foretagsexponeringar 11551 10725
Hushallsexponeringar 983 710
Aktieexponeringar * 3741 3730
Ovriga 77 65
Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden 1329 1 450
Operativ risk, schablonmetoden 1163 1297
Ovriga risker*** 253 390
Totalt 22 099 21 292

* Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 3,7 miljarder euro for OP Gruppens interna investe-
ringar i forsakringsforetag.

** Ay riskvikten i posten Ovriga bestar 45 miljoner euro (31) av uppskjutna skattefordringar som be-
handlas med riskvikten 250 procent av karnprimarkapitalen i stallet for att dras av.

*** \/ardejustering av exponeringar (CVA)
Relationstal, % 31.12.2016 31.12.2015

Karnprimarkapitalrelation (CET1) 14,9 14,1
Tier 1-kapitalrelation 15,5 15,0
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Kapitalrelation

Relationstal utan évergangsbestammelser, %

Karnprimarkapitalrelation (CET1)
Tier 1-kapitalrelation

Kapitalrelation

Kapitalkrav, milj. €
Kapitalbas
Kapitalkrav

Buffert for kapitalkrav

20,9

31.12.2016
14,9
14,9
203

31.12.2016
4 628
2327
2301

20,7

31.12.2015

141
141
19.8

31.12.2015

4 400
2238
2162

Kapitalkravet bestar av minimikravet 8 %, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 % och landervisa kontracykliska

buffertkrav for exponeringar i utlandet.

Inga vésentliga negativa forandringar har &gt rum i bankens framtidsutsikter se-
dan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

Inga vésentliga forandringar har gt rum i bankens finansiella situation eller stall-

ning pa marknaden efter 31.12.2016.

Centrala historiska nyckeltal for OP Gruppen:

Resultatrakning

Milj. €

Rantenetto

Forsakringsnetto

Provisionsintakter, netto

Nettointakter fran placeringsverksamhet
Ovriga rorelseintakter

Andel av intresseforetagens resultat

Intakter totalt
Personalkostnader
Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga rorelsekostnader

Kostnader totalt
Nedskrivningar av fordringar
OP-bonus till agarkunder
Resultat fore skatt
Inkomstskatter

Periodens resultat

10-12/
2016

260
140
222
108

18

-4
743
199

44
188

431
41
53

218
41

177

10-12/
2015

259
129
202
64
12
3

670
208

42
166

415
31
49

175
34

141

1-12/
2016

1058
558
859
390
122

2989
762
160
646

1567
77
206
1138
223

915

1-12/
2015

1026
528
855
432

46

2 895
781
162
577

1520
78
196
1101
249

853
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Fordelning:

Agare 177 137 913 845
Innehav utan bestammande inflytande 0 4 2 8
Periodens resultat 177 141 915 853

Rapport over totalresultat
Periodens resultat 177 141 915 853
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvarderingar av formans-
bestamda pensionsplaner -27 286 -329 519

Poster som eventuellt senare omklassificeras till re-
sultatet

Forandring i fonden for verkligt varde

Vardering till verkligt varde -54 12 176 -205

Sakring av kassaflode -59 -1 -35 -14

Omrakningsdifferenser 0 0 0 0
Inkomstskatter

Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvarderingar av for-
mansbestamda pensionsplaner 5 -57 66 -104

Poster som eventuellt senare omklassificeras till

resultatet
Vardering till verkligt varde 11 -2 -35 41
Sakring av kassaflode 12 0 7 3
Periodens totalresultat 66 378 764 1093

Fordelning av totalresultat:

Agare 63 378 726 1077
Innehav utan bestammande inflytande 3 1 38 16
Periodens totalresultat 66 378 764 1093

Balansréakning

31.12. 31.12.
Milj. € 2016 2015
Kontanta medel 9471 8 619
Fordringar p& kreditinstitut 337 425
Finansiella tillgdngar for handel 692 928
Derivatinstrument 4732 5072
Fordringar pa kunder 78 604 75192
Investeringstillgangar 25105 20784
Tillgdngar som utgér tackning for fondanknutna avtal 9168 8 640
Andelar av intresseforetag 91 93
Immateriella tillgdngar 1474 1395
Materiella tillgdngar 871 843
Ovriga tillgdngar 2992 2 347
Skattefordringar 210 118

Tillgéngar totalt 133 747 124 455
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Skulder till kreditinstitut
Derivatinstrument

Skulder till kunder

Forsakringsskuld

Skulder for fondanknutna forsakrings- och placeringsavtal
Skuldebrev emitterade till allmanheten
Avsattningar och ovriga skulder
Skatteskulder

Tillaggsandelar

Efterstallda skulder

Skulder totalt

Eget kapital
Hanforligt till OP Gruppens agare
Andelskapital
Medlemsandelar
Avkastningsandelar
Fonden for verkligt varde
Ovriga fonder
Ackumulerade vinstmedel
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande
Eget kapital totalt
Skulder och eget kapital totalt

4 669
4 044
60077
10 586
9 205
28 287
4 226
894
77

1 445
123 509

166
2719
318
2108

4 824
102

10 237
133 747

1673
4 678
58 220
7 705
8 666
27 706
3921
866
106
1590
115131

154
2502
242

2 085
4271
70
9324
124 455

OP Gruppens kapitaltackning enligt lagen om tillsyn dver finans- och for-

sakringskonglomerat

Milj. €

OP Gruppens egna kapital

Ovrig andelskapital, kapitallan, eviga 13n och debenturlén
Ovriga branschvisa poster som inte ingar i kapitalbasen
Goodwill och immateriella tillgdngar
Varderingsdifferenser i forsakringsrorelsen*

Planerad utdelning

Poster som enligt IFRS dras av frén kapitalbasen**
Nedskrivningar - forvantade forluster underskott
Konglomeratets kapitalbas totalt
Kapitalbaskravet i kreditinstitutsverksamheten***
Kapitalbaskravet i forsakringsrorelsen*
Minimibeloppet av konglomeratets kapitalbas

Konglomeratets kapitaltackning
Konglomeratets kapitalrelation (kapitalbasen/minimibelop-
pet av kapitalbasen) (%)

31.12.2016

10 237
1397
-139
-1 438
743
-83

16
-283
10 449
4713
1434
6 147
4 302

170

31.12.2015

9324
1547
-70
-1 356
728
-66
-57
-280
9769
3707
1 406
5113
4 656

191
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* Bedomning av varderingsdifferenser och SCR enligt Solvens ||

** Qverskott i pensionsansvar, vardering av forvaltningsfastigheter till verkligt varde, vardering av sakringen
av kassaflode fran fonden for verkligt varde.

*** Riskvagda poster x 12,5 %, under jamforelseperioden riskvagda poster x 10,5 %.

Jamférelsedret har redovisats i enlighet med Solvens II. Overgdngsbestammelserna har beaktats i siffrorna.
0-SlI-bufferten (2 procent) som faststéllts for OP Gruppen 7.1.2016 minskade kapitalrelationen med 24
procentenheter.

Inga vasentliga negativa forandringar har &gt rum i OP Gruppens framtidsutsikter
sedan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

Inga vasentliga forandringar har agt rum i OP Gruppens finansiella situation eller
stallning pa marknaden efter 31.12.2016.

OP Gruppen har 2.2.2017 underrattats om att Europeiska centralbanken (ECB)
beslutat att hoja riskvikterna for OP Gruppens hushallsexponeringar for en tid pa
18 manader borjande fran det datum da beslutet offentliggjorts. Hojningen beror
pa att ECB noterat brister i valideringsprocessen for den IRBA-metod (Internal
Ratings Based Approach) som OP Gruppen tillampar for kapitaltdackningsana-
lysen, i synnerhet att valideringar forsenats.

Till foljd av att riskvikterna hojs kommer OP Gruppens CET1-kapitaltdckning att
sjunka knappt tva procentenheter. Vid slutet av december 2016 var OP Gruppens
CET1-kapitaltackning 20,1 procent, och i siffran har inte &nnu hdjningen av risk-
vikterna beaktats.

Fransett de handelser som namns ovan, har inga vasentliga forandringar agt rum i
OP Gruppens finansiella situation eller stallning pa marknaden efter 31.12.2016.

De centrala historiska nyckeltalen for Emittentens koncern har utvecklats pa fol-
jande séatt under delarsrapportperioden 1.1-31.3.2017 (Obs! Delarsrapportperi-
odens nyckeltal &r oreviderade):

Resultatrékning

1-3/ 1-3/
Milj. € 2017 2016
Rantenetto 55 60
Forsakringsnetto 111 123
Provisionsintakter, netto -2 7
Nettointakter frén placeringsverksamhet 103 38
Ovriga rorelseintakter 9 10
Andel av intresseforetagens resultat 1 0
Intakter totalt 278 238
Personalkostnader 43 42
Avskrivningar och nedskrivningar 14 12
Ovriga rorelsekostnader 82 64
Kostnader totalt 139 118
Nedskrivningar av fordringar 4 8

OP-bonus till agarkunder 0 0
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Resultat fore skatt
Inkomstskatter

Periodens resultat

Fordelning:
Moderforetagets agare
Innehav utan bestammande inflytande

Periodens resultat

Rapport over totalresultat

Periodens resultat
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvarderingar av formans-
bestamda pensionsplaner

Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet

Forandring i fonden for verkligt varde
Vardering till verkligt varde
Sakring av kassaflode
Omréakningsdifferenser
Inkomstskatter
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvarderingar av for-
mansbestdmda pensionsplaner

Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet

Vardering till verkligt varde
Sakring av kassaflode

Periodens totalresultat

Fordelning av totalresultat:
Moderforetagets agare
Innehav utan bestammande inflytande

Periodens totalresultat

Balansrakning
Milj. €

Kontanta medel

Fordringar p& kreditinstitut
Finansiella tillgdngar for handel
Derivatinstrument

Fordringar p& kunder
Investeringstillgangar

Andelar av intresseforetag
Immateriella tillgdngar
Materiella tillgdngar

Ovriga tillgdngar

Skattefordringar

133 111
25 22
109 89
108 89
0 0
109 89
109 89
3 31
0 5
0

0 0
-1 6
0 -1
0 0
111 68
110 66
1 1
111 68

313.

2017

11 845

8097

619

4 240

19 275

15 895

52

787

99

2629

48

31.12.
2016

9336
9 458
638
4678
18 702
16 698
46
790

93

2 488
46




28 (44)

Tillgéngar totalt

Skulder till kreditinstitut
Derivatinstrument
Skulder till kunder
Forsakringsskuld
Skuldebrev emitterade till allmanheten
Avsattningar och ovriga skulder
Skatteskulder
Efterstallda skulder
Skulder totalt
Eget kapital
Hanforligt till moderforetagets agare
Aktiekapital
Fonden for verkligt varde
Ovriga fonder
Ackumulerade vinstmedel
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande
Eget kapital totalt
Skulder och eget kapital totalt

Kapitaltackning for kreditinstitut

63 587

11 464
3942
16 863
3288
19 090
3030
409
1589
59 675

428
196
1093
2 088
108
3912
63 587

62 974

10332
4398
16178
3008
19 826
3231
405
1592
58 969

428
197
1093
2179
109

4 005
62 974

Kapitaltackningen for kreditinstitut har redovisats i enlighet med EU:s tillsynsforordning (EU 575/2013)

(CRR).

Kapitalbas, milj. €

OP Foretagshankskoncernens eget kapital
Forsakringsholagens inverkan pa eget kapital avdras
Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode
Karnprimarkapital (CET1) fore avdrag
Immateriella tillgangar

Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar
Planerad vinstutdelning

Nedskrivningar - forvantade forluster underskott
Karnprimarkapital (CET1)

Kapitall&n pa vilka tillampas dvergdngsbestammelse
Primarkapitaltillskott (AT1)

Primarkapital (T1)

Debenturldn

Supplementarkapital (T2)

Kapitalbas totalt

31.3.2017

3912
-307

3 600
-77
-19
-54

-128

3321
137
137

3458

1176

1176

4 634

31.12.2016

4 005
=279

3720
-76
=23

-201
-126

3295

140
140

3435

1193

1193

4 628
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P2 kapitall&n har tillampats dvergdngsbestammelser for gamla kapitalinstrument.

31.3.2017 31.12.2016

Totalt riskvagt exponeringsbelopp, milj. €

Kredit- och motpartsrisk 19 715 19 354
Schablonmetoden (SA) 1 884 1861
Exponeringar mot stater och centralbanker 33 33
Institutsexponeringar 65 51
Foretagsexponeringar 1653 1623
Hushéllsexponeringar 11 12
Ovriga* 43 64
Internmetoden (IRB) 17 831 17 493
Institutsexponeringar 1164 1141
Foretagsexponeringar 11 856 11551
Hushéllsexponeringar 1001 983
Aktieexponeringar ** 3 744 3741
Ovriga 67 77
Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden 1491 1329
Operativ risk, schablonmetoden 1 266 1163
Vardejustering av exponeringar (CVA) 293 253
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 22 765 22 099

* Av riskvikten i posten Ovriga bestar 42 miljoner (45) euro av uppskjutna skattefordringar som behandlas
med riskvikten 250 procent av karnprimarkapitalen i stallet for att dras av.

** Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 3,7 miljarder euro for OP Gruppens interna investeringar i
forsakringsforetag.

Relationstal, % 31.3.2017 31.12.2016
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 14,6 14,9
Tier 1-kapitalrelation 15,2 155
Kapitalrelation 20,4 20,9
Relationstal utan évergangsbestammelser, % 31.3.2017 31.12.2016
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 14,6 14,9
Tier 1-kapitalrelation 14,6 14,9
Kapitalrelation 19.8 20,3
Kapitalkrav, milj. € 31.3.2017 31.12.2016
Kapitalbas 4 634 4 628
Kapitalkrav 2 403 2327

Buffert for kapitalkrav 2231 2301
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Kapitalkravet bestar av minimikravet 8 %, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 % och landervisa kontracykliska
buffertkrav for exponeringar i utlandet.

Inga vésentliga negativa forandringar har agt rum i bankens framtidsutsikter se-
dan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

Inga vasentliga forandringar har agt rum i bankens finansiella situation eller stall-
ning pa marknaden efter 31.3.2017.

De centrala historiska nyckeltalen for OP Gruppen har utvecklats pa féljande satt
under delarsrapportperioden 1.1-31.3.2017 (Obs! Delarsrapportperiodens nyckel-
tal r oreviderade):

Resultatrakning

1-3/ 1-3/
Milj. € 2017 2016
Rantenetto 258 267
Forsakringsnetto 117 129
Provisionsintakter, netto 237 224
Nettointakter fran placeringsverksamhet 122 86
Ovriga rorelseintakter 34 10
Andel av intresseféretagens resultat 2 2
Intakter totalt 770 719
Personalkostnader 202 201
Avskrivningar och nedskrivningar 42 37
Ovriga rorelsekostnader 173 139
Kostnader totalt 417 377
Nedskrivningar av fordringar 8 11
OP-bonus till &garkunder 51 49
Resultat fore skatt 295 284
Inkomstskatter 55 54
Periodens resultat 240 229
Fordelning:
Agare 239 229
Innehav utan bestammande inflytande 1 0
Periodens resultat 240 229

Rapport over totalresultat
Periodens resultat 240 229
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvarderingar av formans-
bestamda pensionsplaner 16 -193

Poster som eventuellt senare omklassificeras till re-
sultatet

Forandring i fonden for verkligt varde

Vardering till verkligt varde -7 55

Sakring av kassaflode -10 16

Omrakningsdifferenser 0 0
Inkomstskatter

Poster som inte omklassificeras till resultatet




Vinster(/forluster) av omvarderingar av for-
mansbestdmda pensionsplaner

Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet

Vardering till verkligt varde
Sakring av kassaflode

Periodens totalresultat

Fordelning av totalresultat:
Agare
Innehav utan bestammande inflytande

Periodens totalresultat

Balansrakning
Milj. €

Kontanta medel

Fordringar pa kreditinstitut
Finansiella tillgdngar for handel
Derivatinstrument

Fordringar pa kunder
Investeringstillgangar
Tillgdngar som utgér tackning for fondanknutna avtal
Andelar av intresseforetag
Immateriella tillgdngar
Materiella tillgdngar

Ovriga tillgdngar
Skattefordringar

Tillgéngar totalt

Skulder till kreditinstitut
Derivatinstrument

Skulder till kunder

Forsakringsskuld

Skulder for fondanknutna forsakrings- och placeringsavtal
Skuldebrev emitterade till allmanheten
Avsattningar och 6vriga skulder
Skatteskulder

Tillaggsandelar

Efterstallda skulder

Skulder totalt

Eget kapital
Hanforligt till OP Gruppens agare
Andelskapital
Medlemsandelar

Avkastningsandelar

238 132

225 115
13 17

238 132

31.3.
2017

11 960
331
660

4 284
79 509
23918

9 496

143
1494
873
3143
222

136 032

5 634
3656
60 975
10 661
9535
28529
4 246
903

73
1442
125 654

166
2 687

31.12.
2016

9471
337
692

4732

78 604
25105
9168
91

1474
871

2992
210

133 747

4 669
4 044
60077
10586
9 205
28 287
4 226
894
77

1 445
123 509

166
2719
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Fonden for verkligt varde 292 318
Ovriga fonder 2111 2108
Ackumulerade vinstmedel 5009 4 824
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 115 102
Eget kapital totalt 10 378 10 237
Skulder och eget kapital totalt 136 032 133 747

OP Gruppens kapitaltackning enligt lagen om tillsyn 6ver finans- och for-
sakringskonglomerat

Milj. € 31.3.2017  31.12.2016
OP Gruppens egna kapital 10378 10 237
Ovrig andelskapital, kapitallan, eviga [&n och debenturlén 1376 1397
Ovriga branschvisa poster som inte ingar i kapitalbasen -130 -139
Goodwill och immateriella tillgdngar -1 459 -1 438
Varderingsdifferenser i forsakringsrorelsen* 828 743
Planerad utdelning -49 -83
Poster som enligt IFRS dras av fran kapitalbasen** 32 16
Nedskrivningar - forvantade forluster underskott -289 -283
Konglomeratets kapitalbas totalt 10 687 10 449
Kapitalbaskravet i kreditinstitutsverksamheten*** 6 147 4713
Kapitalbaskravet i forsakringsrorelsen* 1 405 1 434
Minimibeloppet av konglomeratets kapitalbas 7552 6147
Konglomeratets kapitaltackning 3135 4302
Konglomeratets kapitalrelation (kapitalbasen/minimibeloppet av kapitalbasen) (%) 142 170

* Bedomning av SCR enligt Solvens I

** (verskott i pensionsansvar, vardering av forvaltningsfastigheter till verkligt varde, vardering av sakringen
av kassaflode fran fonden for verkligt varde.

*** Totalt riskvagt exponeringsbelopp x 14,3 %, under jamforelseperioden totalt riskvagt exponeringsbelopp
x 12,5 %.

Overgangsbestammelserna och riskviktsgolven har beaktats i siffrorna. Det P2R-kapitalkrav som uppstallts
for OP Gruppen 1.1.2017 sankte kapitalrelationen med cirka 16 procentenheter. Effekten av riskviktsgolven
pa relationstalet ar cirka -13 procentenheter.

Inga vésentliga negativa forandringar har &gt rum i OP Gruppens framtidsutsikter
sedan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

OP Gruppen har 2.2.2017 underrattats om att Europeiska centralbanken (ECB)
beslutat att hoja riskvikterna for OP Gruppens hushallsexponeringar for en tid pa
18 manader borjande fran det datum da beslutet offentliggjorts.

Hojningen beror pa att ECB noterat brister i valideringsprocessen for den IRBA-
metod (Internal Ratings Based Approach) som OP Gruppen tillampar for kapi-
taltdckningsanalysen, i synnerhet att valideringar férsenats.

Till f6ljd av att riskvikterna hojs kommer OP Gruppens CET 1-kapitaltackning att
sjunka knappt tva procentenheter. Vid slutet av december 2016 var OP Gruppens
CET1-kapitaltackning 20,1 procent, och i siffran har inte annu hdjningen av risk-
vikterna beaktats.
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Fransett de handelser som namns ovan, har inga vasentliga forandringar &gt rum i
OP Gruppens finansiella situation eller stallning pa marknaden efter 31.3.2017.

B.13.

Héandelser med vé-
sentlig inverkan pa
bedémningen av sol-
vensen

Emittenten:

Emittenten har ingen vetskap om att handelser som hanfor sig till Emittenten och
som har vasentlig inverkan pa bedémningen av Emittentens solvens nyligen
skulle ha intréffat.

OP Gruppen:

Emittenten har ingen vetskap om att handelser som h&nfor sig till OP Gruppen
och som har vasentlig inverkan pa bedomningen av OP Gruppens solvens nyli-
gen skulle ha intraffat.

B.14.

Beroende inom kon-
cernen

Emittenten:

OP Foretagsbanken Abp ar ett dotterbolag till OP Andelslag och &r en integrerad
del av OP Gruppen som tillhandahaller banktjanster, forsakringstjanster och 6v-
riga finanstjanster, vilket gor bolaget beroende av gruppen. Gruppen évervakas
som en helhet och centralinstitutet och medlemskreditinstituten (inkl. OP Fore-
tagsbhanken) bar med stod av sammanslutningslagen ett subsidiart solidariskt an-
svar for varandras skulder och ataganden i enlighet med det som beskrivits ovan i
punkt B.5.

OP Gruppen:

OP Gruppen 6vervakas som en helhet och centralinstitutet och medlemskreditin-
stituten (inkl. OP Foretagsbanken) bar med stdd av sammanslutningslagen ett
subsidiart solidariskt ansvar for varandras skulder och ataganden i enlighet med
det som beskrivits ovan i punkt B.5, vilket gor dem beroende av varandra.

B.15.

Huvudsaklig verk-
samhet

Enligt ett bérsmeddelande som offentliggjorts 10.6.2016 har forvaltningsradet
vid OP Gruppens centralinstitut faststallt OP Gruppens strategi och de strategiska
malen pa grupplanet. | enlighet med den nya strategin har OP Gruppen som mal
att gradvis forandras fran en ren finansaktor till ett flerbransch- och tjansteforetag
med gedigen finanskompetens i den digitala tiden. Affarsrérelsen utvidgas till att
bérja med genom att expandera bland annat halso- och vélbefinnanderérelsen.
OP kommer under de narmaste aren att utvidga hélso- och valbefinnandetjéns-
terna sa att de blir gruppens fjarde affarsomrade vid sidan av bank-, forsakrings-
och kapitalforvaltningsrorelserna.

Emittenten:

OP Foretagsbanken bedriver som affarsbank sadan rorelse som avses i kreditin-
stitutslagen (610/2014). Bolaget tillhandahaller ocksa investeringstjanster och
forvaringstjanster. Dessutom fungerar OP Foretagsbanken som centralbank for
OP Gruppen samt ansvarar for gruppens likviditet och internationella affarsro-
relse.

OP Foretagsbanken bedriver verksamhet i Finland och Bankrdrelsen i Baltikum
tillhandahaller finansbolagsprodukter i Estland, Lettland och Litauen. Verksam-
heten i Lettland och Litauen tillhandahaller skadeférsakringstjanster som filialer
till Seesam Insurance AS, som registrerats i Estland.
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Omasairaala Oy, som inledde sin verksamhet i huvudstadsregionen 2013, har be-
slutat expandera genom att 6ppna fyra nya privatsjukhus i Finland. Verksam-
heten utvidgas samtidigt till nya specialomraden och till foretagshélsovard. Det
riksomfattande sjukhusnétverket byggs upp under namnet Pohjola.

OP Gruppen:

Foretagen i OP Gruppen bedriver bank- och forsakringsrorelse och verksamhet
som stdder den.

B.16. | Agande och kontroll | Emittenten:
OP Foretagsbanken &r ett helagt dotterbolag till OP Gruppens centralinstitut OP
Andelslag och dess viktigaste dotterbolag.
OP Gruppen:
OP Gruppens centralinstitut OP Andelslag ar ett andelslag, vars medlemmar kan
besta av de kreditinstitut som avses i andelsbankslagen, vilkas stadgar eller bo-
lagsordning har godkénts av andelslaget. OP Andelslag ags av andelsbankerna.
B.17. | Kreditbetyg Emittenten:
OP Foretagsbanken Abp:s rating ar foljande (31.3.2016):
Stndad&|y ), aa A-1+ Negativa
Poor's
Moody's P-1 Aa3 Stabila
OP Gruppen:
OP Gruppens rating ar féljande (31.3.2016):
Stndad&|y ), aa A-1+ Negativa
Poor's
Moody's P-1 Aa3 Stabila
B.18 Beskrivning av det De medlemskreditinstitut som ingar i OP Gruppen och centralinstitutet har soli-
solidariska ansvarets | dariskt ansvar for varandras skulder. En borgendr som inte av ett medlemskredit-
art och tillampnings- | institut har fatt betalning for en fordran som forfallit till betalning, kan kréva be-
omrade talning av centralinstitutet nar huvudforpliktelsen har forfallit till betalning.
B.19 | Upplysningar om Upplysningar om OP Gruppen ingar i varje punkt i avsnitt B. Dessutom beskrivs

OP Gruppen

de riskfaktorer som ansluter sig till gruppen i punkt D.2.

Avsnitt C — Vardepapper

C.1L

Slag och kategori for
vérdepapper som er-
bjuds och/eller tas
upp till handel

Vérdepappersslag: Obligation
Kategori: Vardeandelar
ISIN-kod som &r Lanets identifikation: F14000257498
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C.2.

Valuta

Léanets valuta ar euro.

C.5.

Inskrankningar i
overlatbarheten

Ej tillamplig. Obligationerna kan overlatas fritt.

C.8.

Réttigheter, rangord-
ning och begrans-
ningar

Lanet emitteras som ett obligationslan av private placement-typ avsett for en av-
gransad placerarkrets och med samma férmansratt som Emittentens 6vriga for-
bindelser som saknar sakerheter.

Ingen separat sakerhet stalls for Lanet.

C.9.

Raénta, avkastning,

gottgorelse, aterbe-
talning och Gvriga

uppgifter

Aktierelaterad struktur:

Gottgorelsen som betalas till placeraren beror pa vardeférandringen i Korgen
med Underliggande tillgangar. Berdkningen av Gottgorelsen baserar sig pa det
Kalkylmassiga kapitalet. Gottgérelsen betalas allt i ett pa Aterbetalningsdagen
eller den Fortida Aterbetalningsdagen.

Lanets Nominella varde omfattas av en risk for att kapitalet ska ga forlorat. Ef-
tersom Lanets Aterbetalningsbelopp inte &r detsamma som det Nominella vardet,
ar storleken pé det Aterbetalningsbelopp som betalas till placeraren beroende av
véardeférandringen i Korgen med Underliggande tillgéngar och den Aterbetal-
ningskoefficient som beraknas pa basis av dvriga faktorer som anges i Lanespe-
cifika villkor. Aterbetalningskoefficienten kan aldrig vara mindre &n 0.

Loptid och forfarandet for amortering av Lan: Loptiden ar 14.6.2017—
30.6.2021. Lanets kapital och avkastning ska betalas pa Aterbetalningsdagen el-
ler pa den Fortida Aterbetalningsdagen i enlighet med géllande lagar och EFi:s
regler och beslut, till den som enligt uppgifterna for vardeandelskontot pa Lanets
forfallodag eller pa en annan betalningsdag har ratt att ta emot betalning.

Namn pa foretradare for obligationsinnehavarna: Ej tillamplig. Ingen fore-
tradare utses for obligationsinnehavarna.

C.10.

Avkastningens deri-
vatinslag

Om placeraren séljer Lanet fore forfallodagen, kan placeraren till exempel om-
fattas av en risk i anslutning till marknadsutvecklingen, vilket kan leda till en
overlatelseforlust.

Om Lanet halls till Aterbetalningsdagen och ingen avkastning att betala ackumu-
leras, kan den effektiva arliga avkastningen pa Lanet till foljd av en Gverkurs
vara negativ.

Om Sékringsinstrumentet maste avvecklas pa grund av en Lagandring som galler
Sakringsinstrumentet, Okade kostnader for uppratthallandet av Sakringsinstru-
mentet eller en Stoérning i Sakringsinstrumentet, ska Emittenten till obligations-
innehavarna betala det marknadsvarde som Lanets Sakringsinstrument har vid
den tidpunkt da Sakringsinstrumentet upphdr. Marknadsvardet kan vara storre
eller mindre an lanets nominella varde.

Aktierelaterad struktur:

Avkastningen pa Lanet paverkas alltid av utvecklingen hos den Underliggande
tillgangen via den vardeutvecklingsstruktur som valts. Det ar méjligt att i varsta
fall ar den Gottgorelse som ska betalas pa Lanet noll.
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Eftersom det i Lanespecifika villkor for berakningen av storleken pé& Aterbetal-
ningsbeloppet har angetts att den Aterbetalningskoefficient som tillampas &r Re-
gel 4, kan placeraren forlora Lanets nominella véarde helt eller delvis pa grund av
utvecklingen i den Underliggande tillgangen.

Aterbetalningskoefficienten kan aldrig vara mindre &n 0.

C.11. | Notering och handel Lanet kommer inte att noteras.

C.15. | Hur vardet av place- | Lanets varde faststélls pa basis av vardeforandringen i den Underliggande till-
ringen paverkas av gangen och den vardeutvecklingsstruktur som valts.
vardet av uonderllg- Vérdeutvecklingsstrukturen anges i punkt C.10.
gande tillgangar

C.16. | Stangnings- eller for- | Om Lanet inte ar foremal for aterbetalning i fortid, ar stangningsdagen eller for-
fallodag for derivat- | fallodagen densamma som Lénets Aterbetalningsdag.
Instrumenten Lanets Aterbetalningsdag &r 30.6.2021.

C.17. | Avveckling av vérde- | Avvecklingen av vardepappren sker hos Euroclear Finland Ab.
pappren

C.18. | Forfarandet vid av- Avkastningens belopp beror pa vardeutvecklingen hos den Underliggande till-
kastning pa derivat- | gangen och den vérdeutvecklingsstruktur som tillampas pa Lanet.
Instrumenten Vérdeutvecklingsstrukturen anges i punkterna C.9. och C. 10.

C.19. | Losenpris eller sista | Det sista noterade priset pa den Underliggande tillgangen beréknas pa basis av
noterade pris for den | den kurs som fondbérsen publicerat.
underliggande till-
gangen

C.20. | Slag av underlig- Lanets Underliggande tillgangs slag: Aktie

gande tillgang och
information om un-
derliggande tillgang.

Avsnitt D — Risker

D.2.

Central information
om de huvudsakliga
risker som &r speci-
fika for emittenten

Risker hanfor sig till OP Foretagsbanken som emittent, till dess affarsrorelse och
omvarld samt till Lan som erbjuds under det har Grundprospektet. En del av ris-
kerna kan vara betydande. Den sammanfattning om risker som foljer baserar sig
pa den information som var tillganglig pa dagen for Grundprospektet och de be-
domningar som fram till dess gjorts utifran informationen. Beskrivningen av ris-

ker ar darfor nddvandigtvis inte heltdckande. Om en eller flera av de risker som

beskrivs nedan realiseras, kan de ha en betydande negativ inverkan pa de mark-

nader dar OP Foretagsbankskoncernen och OP Gruppen verkar och darmed
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ocksa pa OP Foretagshankskoncernens och OP Gruppens affarsrorelse, resultat i
affarsrorelsen och finansiella stallning.

RISKFAKTORER I ANSLUTNING TILL OP
FORETAGSBANKSKONCERNENS VERKSAMHET

De viktigaste riskerna i anslutning till affarsrorelsen: De viktigaste riskerna i
verksamheten &r kreditriskerna, marknadsrisken, likviditetsrisken, forsakringsris-
kerna och marknadsrisken for placeringar samt de strategiska och operativa ris-
kerna som hanfor sig till all affarsrorelse.

Forutsattningarna for affarsrorelsen och det allménna ekonomiska laget: Re-
sultatet av OP Foretagsbankskoncernens verksamhet kan paverkas av flera fak-
torer, varav de viktigaste ar det allménna ekonomiska laget i Finland och utlandet,
rantornas och aktiekursernas instabilitet och férandringar i valutakurserna.

Kundernas betalningsbeteende och kreditvardighet: OP Foretagsbankens vik-
tigaste risk ar kreditrisken. Det &r svart att bedoma vilka nedskrivningar som
eventuellt realiseras i OP Foretagsbankskoncernens kreditportfolj. Det hér beror
pa manga faktorer, till exempel utvecklingen av det allmanna ekonomiska laget,
andringar i kunders och motparters rating, kundernas lanebetalningar eller forand-
ringar i kundernas likviditet, sdkerheternas realiseringsvarden, strukturella forand-
ringar och forandringar i teknologi i olika branscher samt externa omsténdigheter
sasom krav i lagar och andra bestammelser.

Likviditet och upplaning: OP Foretagshankskoncernen klarar nédvandigtvis inte
av att fullgora sina betalningsforpliktelser vid forfall eller att refinansiera skulder
som forfaller till betalning och fullgora sina forpliktelser som kreditgivare, om den
till exempel inte klarar av att skaffa finansiering pa skuldmarknaden.

Marknadsrisker och prisutvecklingen pa kapitalmarknaden: De viktigaste
marknadsrisker som berér OP Foretagsbankskoncernen &r rante-, valuta-, kre-
ditspread-, ravaru-, aktie- och volatilitetsriskerna. Férandringarna pa kapitalmark-
naden inverkar framst pa avkastningen pa skadeforsakringens placeringstillgangar,
nettointakter fran handel och avkastningen pa likviditetsreserverna.

Systemrisk: Pa grund av de inbdrdes bindningarna i det finlandska och internat-
ionella finanssystemet och pa kapitalmarknaden, kan ekonomiska problem hos
finlandska banker eller andra finansiella institut fororsaka problem ocksa hos
andra foretag som verkar i finansbranschen.

Konkurrens: Konkurrensen ar hard pa de bank-, skadeférsakrings- och kapital-
forvaltningsmarknader dar OP Foretagsbankskoncernen verkar.

Riskfaktorer i anslutning till OP Foretagsbankens strategi: OP Foretagshanks-
koncernens strategiska mal &r att bilda en totalintegrerad finanskoncern som inne-
har den ledande stallningen inom foretagsbanks- och skadeforsakringstjanster i
Finland.

Risker i anslutning till eventuella foretagsarrangemang och samarbetsavtal:
OP Foretagsbankskoncernen kan ocksa i framtiden évervéga strategiska foretags-
arrangemang och samarbetsavtal. Det &r inte sékert att OP Foretagsbankskoncer-
nen lyckas genomfdra planerna pa sadana arrangemang eller att arrangemangen
och genomfdringen av dem lyckas enligt forvantningarna.

Kapitaltackning: OP Foretagsbankskoncernen maste uppfylla de kapitaltack-
ningskrav som de bestammelser som galler vid respektive tidpunkt staller pa dess
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verksamhet. Det har ar ocksa en forutsattning for koncernens koncession. Forand-
ringar i OP Foretagsbankskoncernens kapitalstruktur och kapitaltackning kan pa-
verka OP Foretagsbankens rating samt tillgangen pa och kostnaderna for uppla-
ningen.

Riskfaktorer i anslutning till medlemskreditinstitutens solidariska ansvar:
Medlemskreditinstituten, inklusive OP Foretagsbanken, och OP Andelslag &r i en-
lighet med sammanslutningslagen solidariskt ansvariga for varandras skulder i och
med att de &r skyldiga att delta i stodatgarder for att forhindra att ett annat med-
lemskreditinstitut forsatts i likvidation samt i betalningen av skulder som central-
institutet betalat for ett medlemskreditinstituts rdkning. Om centralinstitutet &r in-
solvent har medlemskreditinstituten dessutom enligt lagen om andelslag och
centralinstitutets stadgar en obegrénsad tillskottsplikt for centralinstitutets skulder.
Det har kan ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankskoncernens af-
farsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stallning.

Risker i anslutning till den operativa verksamheten: De viktigaste operativa
risker som identifierats h&nfor sig till system, affarsrorelseprocesser, korrekt do-
kumentering samt resurserna for verksamheten.

Risker i anslutning till skadeforsakringsrorelsen: De viktigaste forsakringsris-
kerna ar forknippade med riskurval och premiesattning, teckning av aterforsak-
ringsskydd och forsakringsskuldens tillracklighet. En betydande risk inom forsak-
ringsverksamheten utgor forutom forsékringsriskerna dessutom placeringsrisken i
anslutning till de tillgangar som utgor tackning for forsakringsskulden och eget
kapital. De viktigaste riskerna i placeringsverksamheten &r marknads, kredit- och
likviditetsriskerna. De kan realiseras genom att avkastningen pa placeringstill-
gangarna blir mindre an vantat eller genom att placeringarna minskar i varde.

Katastrofer till foljd av méansklig aktivitet och naturkatastrofer: Ersattnings-
krav pa grund av katastrofer till f6ljd av méansklig aktivitet eller naturkatastrofer
kan fororsaka avsevarda sasongvariationer i Skadeférsakringens ekonomiska re-
sultat. En stegring i vardet pa forsakrade objekt, geografisk koncentration och in-
flationseffekter kan oka storleken pa de ersattningskrav som foljer av katastrofer.

Risker i anslutning till lagstiftning och bestammelser

Risker i anslutning till regleringen: OP Foretagsbankskoncernen verkar i en
bransch som &r detaljerat reglerad. OP Foretagsbankskoncernen maste bland an-
nat uppfylla kraven i bestimmelser som galler kapitalkravet och kapitaltack-
ningen, rapporteringen av den finansiella informationen och stallningen, expone-
ringar och vinstutdelning samt bestdmmelserna i andelsbankslagen och samman-
slutningslagen. Vissa beslut i OP Foretagsbankskoncernen kraver ocksa att myn-
digheterna eller sammanslutningens centralinstitut pa forhand har gett sitt sam-
tycke eller att myndigheterna fatt en anmalan.

Juridiska risker och rattegangsrisker: OP Foretagsbankens kunders eller mot-
parters talan mot OP Foéretagsbanken kan leda till rattsprocesser. Om OP Foretags-
banken konstateras ha brutit mot sina forpliktelser, kan bolaget vara skyldigt att
betala skadestand. En sadan eventuell rattegang kan ocksa inverka negativt pa OP
Foretagsbankens anseende ur dess kunders och motpartens synvinkel.

Skatterisker: En skatterisk ansluter sig till &ndringen av skattesatser eller skatte-
lagstiftning eller oriktiga tolkningar av dem. Om skatterisken realiseras kan det
medfdra att betalningar forhojs eller att skattemyndigheterna férordnar sanktioner
som for sin del kan leda till ekonomiska forluster.
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Beroendet av yrkeskunnig ledning och personal: Vissa medarbetares expertis
och kundrelationer &r sarskilt viktiga och de star darmed i en nyckelposition da det
handlar om att bibehalla och utveckla OP Féretagsbankens konkurrenskraft.

RISKFAKTORER I ANSLUTNING TILL OP GRUPPENS VERKSAMHET

De viktigaste riskerna i anslutning till affarsrorelsen: De mest betydande ris-
kerna i affarsrorelsen ar den strategiska risken, kreditrisken och likviditetsrisken
samt marknadsriskerna. Till de viktigaste marknadsriskerna hor ranterisken och
riskerna i placeringsrorelsen. Ocksa forsakringsriskerna, de operativa riskerna och
compliance-riskerna samt koncentrationsriskerna ar betydande i finansgruppens
affarsrorelse.

Forutsattningarna for affarsrorelsen och det allmanna ekonomiska laget: En
forsvagning i det allmanna ekonomiska laget i Finland eller utomlands kan pa-
verka l6nsamheten i OP Gruppens rérelse och koncernens finansiella stallning ne-
gativt.

Kreditrisker i anslutning till bankrérelsen: Med kreditrisk avses motpartsris-
ken, dvs. risken for en forlust som beror pa att avtalsparterna inte klarar av sina
avtalade forpliktelser.

Pris- och kursutvecklingen pa penning-, valuta- och skuldkapitalmarknaden:
Vasentliga marknadsrisker inom OP Gruppens bankrorelse &r hur en forandring i
rantorna paverkar rantenettot och hur en forandring i kreditspreaden paverkar lik-
viditetsreservens varde. Vid bedémningen av forsakringsrorelsens marknadsrisker
&r det mest centrala marknadsriskerna i anslutning till placeringar och marknads-
risker som ingar i forsakringsskulden, varav den viktigaste ar ranterisken. Forand-
ringar i ekonomin eller marknadsforhallandena och totaleffekterna av dem pa OP
Gruppens rorelse och dess resultat ar svara att forutse.

Likviditet och upplaning: Enligt OP Gruppens interna arbetsfordelning ska OP
Foretagsbanken Abp i egenskap av OP Gruppens centralbank trygga likviditeten
for OP Gruppen och de foretag som ingar i den samt ta hand om marknadsuppla-
ningen. Den Kkortfristiga likviditetsrisken utgdrs av risken for att gruppen eller ett
foretag som hor till gruppen inte klarar av véntade och ovéntade, nuvarande och
framtida kassafloden eller forsakringsbehov utan inverkan pa kontinuiteten i af-
farsrorelsen, Ionsamheten eller kapitaltdckningen.

Systemrisk: Problem hos ett enskilt finansiellt institut kan medfdra problem for
flera banker eller hela finanssystemet, bland annat pa grund av de finansiella insti-
tutens inbdrdes exponeringar och risker, handel och avveckling av affarer.

Riskfaktorer i anslutning till den operativa verksamheten: En forutsattning for
OP Gruppens affarsrorelser &r att de kan hantera stora méangder transaktioner ef-
fektivt och omsorgsfullt. Med operativ risk avses risken for att otillrackliga eller
misslyckade processer, bristfélliga eller felaktiga rutiner, system eller yttre fak-
torer fororsakar ekonomisk forlust eller andra skadliga foljder.

Konkurrens: Konkurrensen i finans-, forsakrings- och kapitalférvaltnings-
branschen &r intensiv inom OP Gruppens alla affarsomraden. Det hér kan ha en
negativ inverkan pa affarsrorelsen, resultatet i rorelsen och den finansiella stall-
ningen.

Kapitaltdckning: OP Gruppen och ett enskilt foretag i gruppen ska uppfylla de
kapitalkrav och krav pa riskhantering och kapitalutvardering som stélls pa dess
verksamhet i enlighet med de bestdammelser som géller vid respektive tidpunkt.
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OP Gruppens kapitalstruktur och kapitaltackning kan paverka OP Foretagsban-
kens och OP Gruppens rating samt tillgangen pa och kostnaderna fér upplaningen.

Forsakringsrisker i anslutning till skadeforsakringsrorelsen: | OP Gruppen
har skadeforsakringsrorelsen koncentrerats till OP Foretagsbankskoncernen. De
viktigaste forsakringsriskerna &r forknippade med riskurval och premieséttning,
teckning av aterforsakringsskydd och bedomningen av forsakringsskuldens till-
racklighet.

Forsakringsrisker i anslutning till liv- och pensionsférsakringsrorelsen: De
viktigaste forsakringsriskerna i livforsakringsrorelsen ansluter sig till dodlighets-
intensiteten, den aterstaende livslangden (dvs. Iang livslangd), invaliditet, kundbe-
teende och driftskostnaderna. De hér faktorerna &r centrala for faststéllandet av
forsékringsrisken, eftersom férsakringspremierna och forsékringsskuldens belopp
baserar sig pa antaganden som gjorts pa basis av dem.

Riskerna i forsakrings- och pensionssamfundens placeringsverksamhet: En
betydande risk inom forsékringsverksamheten utgor forutom forsékringsriskerna
dessutom placeringsrisken i anslutning till de tillgangar som utgér tackning for
forsakringsskulden. Riskerna i placeringsverksamheten kan besta av motparts- el-
ler marknadsrisker eller operativa risker. En uppgang i rantorna minskar mark-
nadsvérdet hos vardepappren med fast rdnta. Om réntorna sjunker, kan omplace-
ringsintakterna fran vardepapper med fast ranta i framtiden sjunka. En nedgang i
aktiekurserna och priserna pa fastigheter samt forandringar i valutakurserna kan
minska vardet pa forsakrings- och pensionssamfundens placeringar och avkast-
ningen pa dem.

Risker i anslutning till strategin och foretagsforvarv: Trots att OP Gruppen
langt har integrerat bank- och skadeforsékringsrorelserna samt fortlopande okat
sina kund- och marknadsandelar, &r det inte sékert att gruppen klarar av att ut-
nyttja de fordelar som integreringen av affarsroérelserna och koncentreringsfor-
mansprogrammet ger sa att gruppen i framtiden framgangsrikt kan salja produkter
och tjanster till kundkaren. Om OP Gruppen inte lyckas genomfora sin strategi
med framgang, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa gruppens affarsrorelse,
resultat i affarsrorelsen och finansiella stallning.

Risker i anslutning till Uppkdpserbjudandet: | enlighet med det uppkdpserbju-
dande som OP Andelslag offentliggjorde i februari 2014 dverfordes verksamhet-
erna i anslutning till kapitalférvaltningen, kortrérelsen och fastighetskapitalfor-
valtningen till ett av OP Andelslag grundat heldgt dotterbolag som i enlighet med
den fusionsplan som undertecknats i februari 2016 kommer att fusioneras med
moderbolaget OP Andelslag 30.6.2016. OP Foretagsbankskoncernen planerar en
fortsatt omstrukturering dar ocksa skadeforsakringssegmentet skulle dverforas
fran OP Foretagsbankskoncernen till att gas direkt av OP Andelslag. Dessutom
dvervags mojligheten att skilja at centralbanksfunktionerna till ett dotterbolag som
helt 4gs av OP Andelslag.

Arrangemangen efter Uppkdpserbjudandet uppskattas pa arsplanet ge OP Gruppen
synergifordelar pa cirka 50 miljoner euro av vilka kostnadssynergierna uppskattas
vara cirka 20 miljoner euro och intéktssynergierna cirka 30 miljoner euro. Det &r
dock inte sakert att de strukturella arrangemangen lyckas i enlighet med OP An-
delslags forvantningar och att de véantade integrations- och synergimalen nas.

Risker i anslutning till lagstiftning och bestammelser
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Risker i anslutning till regleringen och juridiska risker: OP Gruppen verkar i

branscher som ar kraftigt reglerade och dess verksamhet ar foremal for ett omfat-
tande kontroll- och regleringssystem (inklusive i synnerhet bestdmmelserna i Fin-
land och Europeiska unionen).

Skatterisker: En skatterisk ansluter sig till andringen av skattesatser eller skatte-
lagstiftning eller oriktiga tolkningar av dem. Om den hér risken realiseras kan det
medfdra 6kade betalningar eller ekonomiska forluster.

Beroendet av yrkeskunnig ledning och personal: For att OP Gruppen ska be-
halla sin konkurrenskraft och kunna genomfara sin strategi, maste de enskilda fo-
retagen i gruppen anstélla och halla kvar kompetent och yrkeskunnig personal
inom alla affarsomraden.

D.3.

Central information
om de huvudsakliga
risker som ar speci-
fika for varde-

pappren

Allméanna risker i anslutning till 1an

Emittentrisken: OP Foretagsbanken stéller inte nagon sékerhet for de obligat-
ionslan som emitteras under Grundprospektet. Om OP Féretagsbanken under 16pt-
iden konstateras vara insolvent, har placerarnas tillgodohavanden pa basis av La-
net inte ndgon formansratt utan de har samma foretrade som OP Foretagsbankens
ovriga forbindelser som saknar sakerhet. Det kan darmed finnas risk for att place-
raren helt eller delvis forlorar det placerade kapitalet.

Marknadsrisken: Marknadsrisken bestar av risker i anslutning till faktorer som
paverkar hur Lanets marknadsvarde och/eller slutliga avkastning faststalls. Place-
raren maste bedoma marknadsrisken for avkastningen i férhallande till sina mal i
fraga om avkastning pa placeringen och risktalighet, eller till exempel jamfora den
forvantade avkastningen pa Lanet med den forvantade avkastningen pa en alterna-
tiv placering.

Avkastningsrisken: Det finns alltid risker i anslutning till placeringar pa vérde-
pappersmarknaden, och vérdepappers historiska utveckling ar aldrig en garanti for
den framtida avkastningen. Placeraren ansvarar ensam for det ekonomiska resulta-
tet av sina placeringsbeslut.

Risker i anslutning till produktens struktur: Om lanevillkoren (kalkylerings-
reglerna) ar komplicerade kan det leda till att placeraren har svarigheter med att
jamfora eller kanske inte alls kan jamfora olika Lan med varandra eller med andra
alternativa placeringar.

Overkursrisken: Om Lanet tecknas eller betalas till éverkurs (emissionskursen &r
stérre an 100 %), betyder det att placeraren betalar ett belopp som &r storre dn La-
nets nominella varde. Den betalda 6verkursen aterbetalas inte.

Risken for forlust av Lanets nominella varde: Det & mojligt att vardeutveckl-
ingen for en Underliggande tillgang kan leda till att placeraren forlorar Lanets no-
minella vérde helt eller delvis.

Ranterisken: En allman rantestegring minskar ett Lans sekundarmarknadsvérde.
Dessutom inverkar den aterstaende l6ptiden pa hur stor inverkan en forandring i
rantorna har pa Lanets sekundarmarknadsvarde.

Sekundarmarknadsrisken: Det ar mojligt att Lanet inte far en fortlépande daglig
sekundarmarknad under 16ptiden. Om en placerare da vill sélja sin placering fére
Lanets forfallodag, kan obligationens marknadspris vid ifragavarande tidpunkt
vara lagre eller hogre an det kapital som placerats. Det har paverkar den slutliga
avkastningen pa Lanet.
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Aterbetalning i fortid:

Emittenten har pa de satt som namns i Lanespecifika villkor ratt att yrka pa att La-
net aterbetalas i fortid utan att hanvisa till ett sarskilt skal eller en sarskild han-
delse.

Eftersom det i L&nespecifika villkor angetts att Lénets Aterbetalningsbelopp ut-
gors av det Nominella vérdet multiplicerat med den Aterbetalningskoefficient som
anges i Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor, ska Emittenten aterbetala det marknads-
varde som Berékningsombudet enligt god marknadssed faststéllt for marknadsvér-
det vid den tidpunkt da Lanet upphor. Marknadsvardet kan vara storre eller
mindre &n Lanets nominella varde. Berdkningsombudet ska enligt god marknads-
sed faststalla vilken andel av ifrdgavarande marknadsvarde som enligt Lanespeci-
fika villkor utgor ranta/Gottgorelse. Dessutom forlorar placeraren den Gverkurs
den eventuellt betalt. Pa det kapital som ska aterbetalas uppldper inte ranta/Gott-
gorelse for tiden efter aterbetalningsdagen.

Om Lanet aterbetalas i fortid fore den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en
lagandring som géller Sakringsinstrumentet, 6kade kostnader for uppratthallandet
av Sakringsinstrumentet eller en stérning i Sakringsinstrumentet, betalar Emitten-
ten till placerarna det marknadsvarde som Emittenten enligt god marknadssed
faststaller for Lanet vid den tidpunkt da Sékringsinstrumentet andras. Marknads-
vardet kan vara storre eller mindre an Lanets nominella varde. Placeraren maste
beakta att Emittenten inte erbjuder placeraren ett verktyg eller en informations-
plattform som placeraren kan anvanda for att folja upp en eventuell &ndring i 6k-
ningen av kostnaderna for uppratthallandet av Sakringsinstrumentet. Placeraren
klarar darmed nédvandigtvis inte av att pa forhand bedéma hur kostnaderna for
uppratthallandet av Sakringsinstrumentet 6kar da Lanet aterbetalas i fortid.

Emittenten ska aterbetala Lanet i fortid pa basis av marknadspriset, om en korrige-
ring av lanevillkoren och/eller ett utbyte av Underliggande tillgang i ett fall dar
det ar fraga om att en anpassningsatgard som galler en Aktie eller det bolag som
emitterat den inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som av-
speglar l1aget fore den héndelse som ndmnts ovan.

Utvecklingen i en Underliggande tillgang kan med stod av den formel som valts
for Lanet medfora skyldighet for Emittenten att aterbetala Lanet i fortid. | ett sa-
dant fall ska till placeraren pa den Fortida Aterbetalningsdagen betalas den avkast-
ning som ackumulerats fram till aterbetalningen samt Lanets nominella varde helt.
Placeraren far inte avkastning fram till slutet av den ursprungliga Loptiden.

Andringar som berakningsombudet gér: Emittenten kan bli tvungen att till
foljd av ett marknadsavbrott andra Lanets villkor for att kunna faststélla Lanets
avkastning eller berdkna Gottgorelsen pa basis av de varden som géllde fore and-
ringen. Om andringarna i lanevillkoren enligt Berakningsombudets bedomning
inte leder till ett skaligt resultat som avspeglar laget fore marknadsavbrottet, har
Berakningsombudet ratt att ersatta den Underliggande tillgangen med en eller
flera nya ersattande Underliggande tillgangar.

En eventuell intressekonflikt i Berdkningsombudets atgarder: OP Foretags-
banken har i egenskap av Berakningsombud ratt att enligt egen prévning vidta at-
garder som kan ansluta sig till t.ex. vardebestdamningen av en Underliggande till-
gang, utbyte av Underliggande tillgang och korrigering av berékningen av avkast-
ningen. De atgarder som Berakningsombudet gor och som Grundprospektet moj-
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liggor ska basera sig pa allmanna marknadsfarfaranden. Placeraren kan ha svarig-
heter med att uppfatta de ekonomiska foljderna av atgarder som Berakningsombu-
det vidtagit enligt sin prévning.

Placeraren ska ocksa beakta att eftersom Emittenten och Berakningsombudet ar
samma foretag, kan Berdkningsombudets atgarder paverka Emittentens stallning
sd att en intressekonflikt i vissa fall kan uppkomma. Det kan till exempel ske i fall
dar Berakningsombudets provningsratt paverkar beloppet av Emittentens betal-
ningsforpliktelser.

Aterkallelse av emission: Emittenten kan i enlighet med Lé&nespecifika villkor ha
ratt att aterkalla emissionen pa basis av att marknadslaget férandrats, teckningar-
nas omfattning blivit liten eller om det intraffat nagot som enligt Emittentens
provning kan dventyra arrangemanget.

Sakringsrisken: Emittenten eller sakringsmotparten kan skydda sig mot mark-
nadsrisken pa emissionsdagen eller fore den. Skyddet mot marknadsrisken kan in-
verka pa priset pa den Underliggande tillgangen och den avkastning som kunden
far.

Likviditetsrisken: Ett Lan kan vara svart eller omojligt att sélja, om det ar fraga
om en mycket komplicerad produkt eller om marknadslaget ar exceptionellt.

Emittentens resolutionsforfarande: Lanen omfattas av en risk for att Emitten-
tens Lan i ett resolutionsforfarande som eventuellt inleds till foljd av allvarliga fi-
nansiella svarigheter kan bli foremal for nedskrivning eller konvertering till aktier
samt att det solidariska ansvaret och majligheterna till stodatgarder hos de med-
lemskreditinstitut som hér till sammanslutningen eventuellt inte géller de skuld-
forbindelser som skulle konverteras till aktier i resolutionsforfarandet. | sadana
fall béar vardeandelsinnehavaren risken for att det kapital som placerats i Lanet kan
ga forlorat helt eller delvis.

Sarskilda risker i anslutning till Lan
Sarskild marknadsrisk i anslutning till Aktierelaterade Lan

Den Gottgorelse som betalas till placeraren bestams pa basis av vardeforandringen
i den Underliggande tillgangen. Vardeforandringen kan andras under Loptiden.
Placeraren maste beakta att den historiska vardeutvecklingen inte ar nadgon garanti
for den framtida véardeutvecklingen. Placeraren maste beakta att berakningen av
Gottgorelsen baserar sig pa det kalkylméassiga kapitalet.

Ackumuleringen av avkastningen pa lanet ar begransad till en speciell aterbetal-
ning i fortid, varvid det ar mojligt att avkastning inte fas pa Lanet fram till slutet
av den ursprungliga loptiden.

Placeraren maste beakta att storleken pa &terbetalningsbeloppet beror pd Aterbe-
talningskoefficienten, vars storlek bestams utifran vardeforandringen i den Under-
liggande tillgéngen. Aterbetalningskoefficienten kan aldrig vara mindre &n 0.

Till ett Aktierelaterat lan hanfor sig en risk for marknadsavbrott. | lanevillkoren
kan ocksa goras korrigeringar till foljd av ett arrangemang eller en atgard som

hanfor sig till en aktie. Om korrigeringar av lanevillkoren inte leder till ett ekono-
miskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore det arrangemang el-
ler den atgard som ansluter sig till aktien, ska Emittenten aterbetala Lanet i fortid.
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D.6.

Varning

Lanets avkastningsstruktur ar komplicerad och det &r mojligt att utvecklingen for
den Underliggande tillgangen &r sadan att placeraren helt eller delvis forlorar sitt
placerade kapital och eventuella avkastning.

Awvsnitt E — Erbjudande

E.2.b. | Anvandning av me- | Emissionen ar en del av Bankens uppléaning.
del
E.3. Beskrivning av er- Emissionsdag: 14.6.2017
bjudandets villkor Teckningstid: 8.5.2017-9.6.2017
Teckningsstélle: OP Foretagsbanken Abp
Loptid: 14.6.2017-30.6.2021
Aterbetalningsdag: 30.6.2021
Emissionens natur: Enskilt 1an
Lanekapital: 5.095.000 euro
Obligationens nominella varde och minimiteckning:
Nominellt vérde 1.000 euro
Minimiteckning 5.000 euro
Antal obligationer: 5.095
Teckningskurs: 100
Tid for betalning av teckningar: Teckningen ska betalas i sin helhet senast pa
Emissionsdagen pa det satt som meddelas i samband med teckningen.
Teckningsforbindelser: Nej
E.4. Beskrivning av Eftersom Emittenten och Berdkningsombudet &r samma foretag, kan Berdknings-
eventuella intressen | ombudets atgarder paverka Emittentens stéallning sa att en intressekonflikt kan
som har betydelse uppkomma, t.ex. i fall dar Berdkningsombudets prévningsratt paverkar beloppet
for emissionen/er- av Emittentens betalningsforpliktelser.
bjuqlandet, mbeg_r " | Vid eventuella intressekonflikter ska OP Foretagsbanken handla i enlighet med
pet intressekonflik-
god sed.
ter
E.7. Beréknade kostna- For en utford teckning debiteras ingen teckningsprovision.

der som ska alaggas
placeraren av emit-
tenten eller erbjuda-
ren

For forvaringen av Vardeandelar debiteras en forvaringsprovision i enlighet med
den tariff som galler vid respektive tidpunkt. Férvaringsprovisionens storlek beror
pa villkoren for forvaringstjansten hos det foretag som forvaltar vardeandelskon-
tot.

Utover de kostnader som ndmns ovan debiteras inga andra kostnader av placerarna
vid teckningen.




